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Evija Dundure
ApdroSinasanas un pensiju uzraudzibas parvaldes vaditaja

Olegs Tkacevs
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Kada loma fondetajiem uzkrajumiem
Latvijas pensiju sistema?



Pensiju sistemas ilgtspéja:
realitate, risinajums un riski

lis

Realitate

Latvijas iedzivotaju un
nodoklu maksataju skaits
saruk

Vidé&jais maza ilgums
SEIEIIETS

Nodoklu maksataji nespés
uzturét pensionarus tikai no
savam iemaksam

Tas radis spiedienu uz valsts
budzetu

PN

 e——

Risinajums

« Pasaules valstis valsts

pensijas nepietiekamibu
kompensé ar fondétas
pensijas uzkrajumiem,
motivéjot un automatiski
iesaistot uzkrajuma
veidoSana

Latvija So lomu pilda pensiju
2. [imenis

« Pensiju 2. [iTment uzkrato

lTdzek|u priekslaiciga
iznemSana radis pensijas
kapitala iztrakumu

 Nabadzibas novérsanai bads

jacel darbaspéka nodokli




Demogratiska slodze
maina sistemas
lidzsvaru

Solidaritates sistéma var
pilnvértigi funkcionét tikai
augosas demografijas apstaklos.

ST attieciba neatgriezeniski
pasliktinas.

ledzivotaju skaits darbspéjiga vecuma
(15-64 gadi) uz 1 pensionaru

14

2025 2040 2060

Avots: Eurostat.



Fondetais uzkrajosais kapitals kompense
demogratisko deficitu

Negativa ietekme:
- Demografijas kritums

« Mazak stradajosSo

Sistémas e - an
amortizators

« Demografiska realitate vairs nepielauj tikai palausanos uz nakotnes nodoklu maksatajiem.
- Vieniga ilgtspéjiga stratégija ir visu 3 pensiju limenu pilnveértiga izmantosana.
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Pensiju 2. limena
iztrukuma kompensésanas scenariji

A B C

Sabalansét budzetu
(Vienigais realistiskais scenarijs)

Neveikt kompensaciju | Segt no budzeta deficita

Pensijas aizstajamiba

. T Valsts parada palielinasanas Nodoklu sloga celSana
strauji samazinas '
Nabadzibas sliekSna Kreditreitinga kritums, nespéja . :
- o L . : _. lzmaksas tiesi gulsies uz
parkapSana nakotnes piesaistit starptautisko finans&jumu

L  okalnod : stradajoSajiem
pensionariem un augsti apkalpoSanas procenti




Matematika ir nepieludzama: bus jacel darbaspeka nodokli

| | VSAOI likme
\ ] Japaaugstina
uz 39 % no

esosiem 34 %

Pazudis 2. [imena
pienesums

Likvidejot 2. pensiju [Tmeni, bls nepiecieSams paaugstinat darbaspéka nodoklu likmes, lai kompensétu St

-----

gulsies uz arvien mazaku stradajoSo skaitu, graujot Latvijas ekonomikas konkurétspéju.



Kas kopigs un kas atskirigs pensiju
2. imenim Baltijas valstis?
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Lietuvas pensiju 2. limena attistibas posmi

Raksturlielums

1. POSMS
Lidz 2018. gada beigam

2. POSMS
2019.- 2025.

3. POSMS
No 2026. gada

Sistémas buatiba

Nodoklu pardale
(I'dzigi ka LV Sobrid)

Individuals lidzfinanséjums

Brivpratigs ipaSums

lemaksu formula

Dala no sociala nodokla (Sodra)

3 % (no bruto algas) + 1.5 %
(valsts grants no valsts vidéjas
algas)

3 % (no bruto algas) + 1.5 %
(valsts grants no valsts vidéjas
algas)

letekme uz P1L

Samazinaja P1L
(mazak punktu valsts pensija)

Nav ietekmes. P1L tiek uzkrats
pilna apméra

Nav ietekmes. P1L paliek stabils

Dalibas veids

Brivpratiga pievienosanas

"Semi-mandatory" (automatiska
ieklauSana ar gratu atteikSanos)

Pilnigi brivpratiga
(tiesibas jebkad izstaties)

Pieeja naudai

Tikai sasniedzot pensijas vecumu

lesaldéta. Nav iespéju izstaties
vai iznemt.

Pieejama. Var iznemt 25 % vai
visu uzkrajumu (ar nodokli).

Juridiskais statuss

Nodoklu nauda

PrivatipaSums ar ierobezojumiem

Pilntiesigs privatipasums

[[[[[[[[[[[
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[gaunijas pensiju 2. limena attistibas posmi

Raksturlielums

1. POSMS
L1dz 2020. gadam

2. POSMS
2021.-2023.

3. POSMS
No 2024./2025.

Sistémas batiba

Obligata nodoklu pardale

Brivpratiga liberalizacija

Fleksibla paSatbildiba

lemaksu formula

2 % (darbinieks) + 4 % (no soc.

nodokla)

2 % (darbinieks) + 4 % (no soc.
nodokla)

2 %, 4 % vai
6 % (izvelas pats) + 4 % (valsts)

Dalibas veids

Obligata (lielakajai dalai)

Pilnigi brivpratiga

Pilnigi brivpratiga

lespéja izstaties

Nav iespé&jama

Var iznemt visu naudu

Var iznemt visu naudu

Pieeja naudai

Tikai sasniedzot pensijas
vecumu

Jebkura bridi (apliekas ar pilnu
[IN)

Jebkura bridi (apliekas ar pilnu
[IN)

Valsts loma

Pardala socialo nodokli

Pardala socialo nodokli (tiem,
kas paliek P2L)

Pardala soc. nodokli + lauj
palielinat likmi

[[[[[[[[[[[
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Baltijas valstu pensiju 2. imenis 2026.gada

Raksturlielums

Latvija

Lietuva

Igaunija

P2L iemaksu
modelis

Sociala nodokla pardale starp P1L
un P2L 5 % apméra (no bruto)

Socialais nodoklis netiek pardalits,
viss tikai P1L

P2L maksa papildu 3 % (no
bruto) + 1.5 % (valsts grants no
valsti vidéjas algas)

Sociala nodokla pardale starp P1L
un P2L 4 % apméra (no bruto), ja
izvélas maksat P2L 2 %, 4 % vai

6 % (brivpratigi)

Briviba rikoties

Nav. Nauda ieslégta I1dz pensijai.

Ir. Tiesibas izstaties un iznemt
dalu uzkrajuma (no 2026).

Ir. Tiesibas jebkura bridi iznemt
visu vai partraukt dalibu.

Valsts prioritate

Risku diversifikacija, pensijas
kapitalu piesaistot ne tikai algam,
bet arT globalajam kapitalam

Privata kapitala veidoSana ar valsts
stimulu.

Individuala izvéle un kapitala
tirgus briviba.

[[[[[[[[[[[




Baltijas valstu pensiju 2. imena iemaksu filozotija

Valsts Filozofija lemaksu logika
Latvija "Viena macina divas kabatas" | Parbida 1 % Surp vai turp (20 % ietvaros). Ja viena ieliek vairak, otra paliek mazak.
Lietuva | "Stabils pamats + virsbave" P1L (19,5 %) ir neaizskarams. P2L (3 % + 1,5 %) ir pilnigi atsevisks privats |Emumes.
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Strategiskie argumenti pret kapitala iznemsanu Latvija:

LV iemaksas nav "privats uzkrajums": Latvija P2L ir sociala nodokla (VSAQI) sastavdala, kas
uzticéta parvaldniekiem, lai diversificétu riskus. Tapéc tas iznemsSana butu pielidzinama jebkura
cita nodokla "atprasiSanai" skaidra nauda, kas sagrautu socialas apdrosinasanas jégu.

Kaiminu "briviba" nak ar personigu cenu: Lietuva un Igaunija iedzivotaji veic papildu iemaksas
no savas kabatas (neto algas). Ja Latvija vélamies Lietuvas tiesibas iznemt naudu, tad vispirms
bdtu japiedava Lietuvas pienakums - maksat 3 % no savas bruto algas papildus nodokliem.

Sistémas stabilitate: Latvijas "viena macina" modelis nodrosina, ka pat tad, ja iedzivotajs ir
finansu zina neaktivs, vinam tiek garantéta optimala diversifikacija starp valsts indeksaciju un
tirgus pelnu. Brivpratiga iznemsana So lidzsvaru neatgriezeniski sagrautu, radot augstaku
nabadzibas risku vecumdienas.

LATVIJAS BANKA

EIROSISTEMA



Ka Latvijai veicies pensiju 2. limena
ienesiguma audzesana?
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https://www.oecd.org/en/publications/2025/11/pensions-at-a-glance-2025_76510fe4/full-report/investment-performance_5d403c48.html

https://www.oecd.org/en/publications/pensions-at-a-glance-2019_béd3dcfc-en/full-report/investment-performance_1fedb93c.html
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Pensiju 2. limena zemo kapitala atdevi pamato veésturiskie regulativo
prasibu ierobezojumi un konservativa planu izvéles pieeja

c lerobezojums ieguldit lidzeklus kapitala vérstpapiros

2007 2018 2021

30 % 50 % 75 % Nav
ilerobezojums  ierobezojums ierobezojums ierobezojumu

9 Jauno dalibnieku pievienoSana Pensiju 2. imena planiem

2021 2023 2026
L : e e _. _ iIstogi : iIstogi - Papildu nosacijums -
Visi iaunie dalibnieki ierotéia planos ar AtbilstoSi vecumam: AtbilstoSi vecumam: T :
OJ_ T Ja P ) maksimalais kapitdla  maksimalais kapitala ~ sadalé piedalas puse
[patsvaru kapitala vertspapiros vertspapiruTpatsvars  Vvértspapiru Tpatsvars no planiem ar

-50 % - 100 % augstako ienesigumu
17



Neierobezojot ieguldijumus kapitala vertspapiros un dalibniekiem parejot
uz augstaka riska planiem, paaugstinas ari kapitala vértspapiru ipatsvars
pensiju 2. limena portfeli

Pensiju 2. [imena ieguldijumu portfelis finanSu instrumentu dalijuma (look-through pieeja)

0,
N | el —
90%
80% 30 %
34 % :
70% 0 42 %
46 % | Citi ieguldtijumu fondi (t. sk. AIF)
60%
’ m Atvasinatie finansu instrumenti
50% . . .
’ w Noguldijumi kreditiestadés
40% - _ .
65 o m Parada vértspapiri
(1}
0% X 59 % W Akcijas
)
20% 45 %
10%
0%
2020 2021 2022 2023 2024 2025

P 0N

18 Avots: uzraudzibas parskati LATVIJAS BANKA

EIROSISTEMA
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Laujot veidot ieguldijumu planus ar lidz 100 % ieguldijumiem kapitala
vertspapiros, Latvijas pensiju 2. limena dalibniekiem ilgtermina ir sagaidams
augstaks pensiju uzkrajuma apmers

Latvijas pensiju 2. imena ieguldijumu planu ienesigums

25%

Bl Zema riska plani Vidéja riska plani ~ mmm Augsta riska plani  —e=Kopa VFPS
20% [ ]
m 149%
15% — 125 %
10.5 %
10% 8.2% 8.8 % 8.3%
4.9% A
5% 22% 23% 209% 31% 1.6 %
=" v i
0% -2.0 % — L L L L —_—
A 4 4.1 %
-5% Ly
-10%
-14.2 %
-15% e
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Lidz 2021. gadam A100 plani bija ar [1dz 75 % ieguldijumu stratégiju kapitala vértspapiros
P N

Avots: manapensija.lv, Latvijas Bankas aprékini LATVIJAS BANKA
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Gan pastavigas komisijas maksas griestu samazinasana, gan izmainas mainigas komisijas
aprekina metode ir lavuSas pensiju 2. limena klientiem ietaupit vairak neka 400 milj. eiro kops
2018. gada. Zemakas komisijas ari sekme ienesiguma palielinasanu.

LV pensiju 2. imena vésturiska
kopéja komisijas maksa, aplésta
kopéja komisijas maksa un
pastavigas komisijas prognoze
(milj. eiro un procentos no vidéeja
aktivu apmeéra gada)

Pienémumi:

= LV pensiju 2. [imena aktivi aug par
10 % gada (pédejo 10 gadu laika tie
ir augusi vidéji par 15 % gada),

= |PS parvaldito aktivu proporcija
saskana ar 2025. gada limeni,

= |PS pieméro maksimalo pastavigo
komisijas maksu pensiju 2. Tmena
aktiviem, nenemot véra AIF un MVU
ietekmi uz pastavigo komisiju.

20 Avots: Latvijas Banka, Latvijas Bankas aprékini

Kopéja komisija
160
0,
140 1.56%
120
100

80

Pastavigas komisijas prognoze

60 0.36%

40

20

201
201
201
201
201
201
201
201
201
201
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031

ParvaldiSanas un turéSanas izdevumi (milj. eiro)
—e—|eguldijumu planu parvaldiSanas izdevumi (%), (laba ass)

2032
2033

2034
2035

2036
2037
2038
2039
2040
2041

1.8%
1.6%
1.4%
1.2%
1.0%
0.8%
0.6%
0.4%
0.2%
0.0%

2042
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VFPS ieguldijumu geografija

VFPS ieguldijumu geografiskais sadalijums,
31.12.2025

Paréejas valstis; 25
%
ASV; 47 %

Spanija; 2 %
Lielbritanija; 3 %
Lietuva; 3 %

Francija; 4 %
Japana; 4 %

Vacija; 5% .
Latvija; 8 %

21 Avots: uzraudzibas parskati

* VFPS ieguldijumos dominé ieguldijumi
ASV, kur parsvara ieguldijumi tiek veikti
ar akciju ieguldijumu fondu starpniecibu

* leguldijumi Latvija veido 753 milj. eiro
jeb 7.55 % no kopéjiem VFPS aktiviem

* Ja neskaita ieguldijumus ASV, paréjais

VFPS portfelis ir geografiski plasi
diversificéts

[[[[[[[[[[[



Kopejais ieguldijumu apjoms Latvija aug, savukart ipatsvars
pédejo gadu laika ir nostabilizejies

VFPS ieguldijumi Latvija
instrumentu veidu dalfjuma
(2019. - 2025. gads), milj. EUR

» Straujakais kritums vérojams
2021. gada sakara ar kritumu
noguldijumiem bankas

- Pédéjo gadu laika Tpatsvars ir
nostabilizéjies un turpina augt
art kopé€jais portfela atlikums

22 Avots: uzraudzibas parskati

800 15.2 %
700
600

291.59
500
400
300
200
100
0

12.2019

Noguldijumi
m Fondi

91.62
47.66

12.2020

16%
14%
12%
10%
8%
6%

4%

83.90

73.18
71.33 93.34

2%

0%
12.2021 12.2022 12.2023 12.2024 12.2025

m Uznémumu parada vértspapiri  mmm Valdibas parada vértspapiri
mmm Akcijas ——Ipatsvars (%)



Ka cilvekiem rikoties finansu
tirgus svarstibu periodos?




Dzives cikla pieeja

Uzkrajuma audzésana, ieguldot
riskantakos finansu instrumentos

ar augstaku ienesigumu
Uzkrajuma sabalansésana,

ieguldot videji riskantos finansu
instrumentos ar vidéju ienesigumu

Uzkrajuma saglabasana, ieguldot
mazak riskantos finansu instrumentos
ar zemaku ienesigumu
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Ko darit, kad finansSu tirgus strauji svarstas

leguldijumu planu vértibas indekss (leguldijumu
planu vértibas indekss 31.12.2024=1,00)

—Augsta riska plani Vidéja riska plani  ===Zema riska plani

1.10

1.05 W

0.95
0.90 Kad vértiba kritas - nevis pardot, bet pirkt.
Pensiju plani strada ilgtermina, tapéc droSak svarstibu
0.85 brizos nedarit neko, bet nogaidit.
0.80

12.2024. 01.2025.  02.2025. 03.2025. 04.2025. 05.2025. 06.2025. 07.2025. 08.2025. 09.2025. 10.2025. 11.2025.

P 0N

Avots: LATVIJAS BANKA
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https://www.manapensija.lv/lv/pensiju-2-limenis/salidzini-ieguldijumu-planus/
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Augsta riska plani "atgustas” no zaudé€jumiem straujak

leguldijumu planu vértibas indekss ——Augsta riska plani  ——Vidéja riska plani ——Zema riska plani
1.40
1.30

1.20

1.00
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Avots: Salidzini ieguldijumu planus | Mana Pensija LATVIJAS BANKA

EIROSISTEMA


https://www.manapensija.lv/lv/pensiju-2-limenis/salidzini-ieguldijumu-planus/

2026. gads ir iesacies ar ievérojamam finansu tirgus svarstibam, tacu augsta un
vidéja riska ieguldijumu plani jau ir atguvusi marta pieredzéetos zaudéjumus

leguldijumu planu vértibas indekss — Augsta riska plani Vidéja riska plani  ===Zema riska plani
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Vai iedzivotaji spes izveidot savu
pensijas uzkrajumu labak, neka
pensiju parvaldnieki?
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Dala iedzivotaju veic regularas iemaksas 3. pensiju limeni un
dzivibas apdroSinasana, bet to apjoms nav liels

Dalibnieku skaits 2010.-2023. gada (ttkst. iedzivotaju)

+ 2023. gada iemaksas
privatajos pensiju fondos un 196.5 201.0

dzivibas apdroginasana veica s o3
200 tdkst. iedzivotaji 159.8 160.9
144.2
- 15 gadu laika dalibnieku skaits 131.2
ir gandriz Cetrkar3ojies 111.0
 Tacu veikto iemaksu apjoms ir
neliels, lielakai dalai mazak par 531 974
50 eiro ménesi I I

Avots: Latvijas banka, balstoties uz VID datiem

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023



Nauda norékinu konta\krajkonta

Skaidra nauda eiro (EUR)

leguldijums 3.Iimena pensiju fonda

leguldijumi nekustamaja 1paSuma

UzkrajoSa dzivibas apdroSinasana

Noguldijums (depozits) kada no Latvijas bankam
BirZzas kotéti vertspapiri (akcijas, obligacijas, ieguldijumu fondu dalas u.c.)
Investicijas biznesa, kapitala dalas uznémumos
Kriptoaktivi (pieméram, kriptovalatas u.c.)
leguldijumi dargmetalos vai darglietas
Noguldijums (depozits) kada no arvalstu bankam
leguldijums makslas priekSmetos

Ir kada cita veida ieguldijumi

Nav uzkrajumi

30 Baze: visi respondenti, 2025 IX: n=1000

Lietotie ieguldijumu veidi uzkrajuma veidosanai

Vai Jums / Jisu majsaimniecibai patlaban ir naudas uzkrajumi vai ieguldijumi kados no Siem veidiem?

14.4 %
11.4%
8.5%
7.5%
6.2 %
4.5 %
3.4%
1.7 %
1.0%
3.5%

28.1%

26.5 %

37.6 %

52.4 %

P 0N
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Lietotie ieguldijumu veidi
uzkrajuma veidosSanai

Vai Jums / Jasu majsaimniecibai patlaban
ir naudas uzkrajumi vai ieguldijumi
kados no Siem veidiem? - Ir birzas
kotéti vértspapiri (akcijas, obligacijas,
ieguldijumu fondu dalas u.c.)

31 Baze: visi respondenti, 2025 IX: n=1000

KOPA

7.5%

I

LatvieSi

I

9.0 %

Cittautiesi

4.9 %

DZIMUMS| TAUTIBA

Sievietes

4.9 %

VirieSi

10.6 %

VECUMS

15-24

1.7 %

25-34

|

121 %

35-49

|

9.6 %

50-64

|

4.4 %

65-74

| |

1.2%

DZIVESVIETA

Riga

7.7 %

Cita pilséta

7.7 %

Il

Ciems, lauki

6.9 %

IZGLITIBA

Augstaka izglitiba

121 %

Vidéja vai nepabeigta augstaka

4.7 %

Pamata vai nepabeigta vidéja

0.0 %

v

IKMENESA IENAKUMI

UZ VIENU CILVEKU

GIMENE

1201 EUR un vairak

16.9 %

801 -1200 EUR

12.0 %

|

501 - 800 EUR

35%

L1dz 500 EUR

0.0%




Paldies par uzmanibu!
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