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Aréja videé arvien trukst stipru pozitivu signalu

™

Geopolitiska nenoteiktiba Aréjais pieprasijums un Inflacija turpina
saglabajas augsta noskanojums eirozona joprojam mazinaties, procentu
vajs, spéjaka izaugsme gaidama likmju virziens ir lejup

vien nakamgad



Pasaules IKP prognoze mazliet samazinata;
inflacija tuvojas 2 % merkim

Pasaules izaugsmes prognozes (IKP, %, g/g) Pasaules inflacijas prognozes (%, g/g)
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3 Avots: ECB septembra prognozes. Pasaules prognoze ietver visas valstis, iznemot eirozonu. LATVIJAS BANKA
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ASV velesanu un geopolitisko saspiléjumu iespaida nenoteiktiba
pasaules un Eiropas ekonomikas saglabajas paaugstinata

Globalais, Eiropas ekonomikas politikas Eiropas lielako ekonomiku nenoteiktibas indekss
nenoteiktibas indekss un ASV prezidentu (indekss)
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4 Avots: Economic Policy Uncertainty Project; Davis, S., 2016. “Measuring Economic Policy Uncertainty”. LATVIJAS BANKA
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ECB prognozes rada, ka eirozonas izaugsme gada nogale
turpinas paléninaties

Eirozonas IKP (%; c/c) un noskanojuma (punkti) raditaji IVI* (>50 = izaugsme m/m)
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Eirozonas inflacija septembri samazinajas zem 2 %

Inflacija un pamatinflacija eirozona (g/g, %) Inflacija eirozona pa valstim septembri (g/g, %)
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6 Avots: Eurostat; Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Eirozona: ierobezojosa monetara politika sekme
inflacijas samazinasanos

Pamatinflacijas raditaji (%, g/g)
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Avots: Eurostat, ECB (PCCI - uz ECB modeli balstitais Persistent and Common Component of Inflation).
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Eirozona: joprojam spécigs darba tirgus uztur spiedienu uz algam,
tomer darba tirgus pamazam sak atdzist

Bezdarba Iimenis un nodarbinatibas gaidas eirozona
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9

Inflacijas gaidas turpina samazinaties un turas meérka limena tuvuma

Patérétaju gaidas par inflaciju péc 3 gadiem Inflacijas gaidas, atvasinatas no finansu
(ECB aptauju dati; %, g/g) instrumentiem (%, g/g)
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Eirozona: izaugsme lénaka, inflacija pamazam atgriezas pie
merka limena

Eirozonas IKP prognozes (g/g; %) Eirozonas inflacijas prognozes (g/g; %)
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Ekonomiskais sentiments nozimigakajos partneros lielakoties
nemainigs un diezgan piezemets

Ekonomiska sentimenta indikators (ilgtermina vidé&jais = 100)
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Latvija un Igaunija ekonomikas izaugsmes prognozes 2024.
gadam kluvusas piezemeétakas, Lietuva mazliet straujakas

2024. gada Latvijas IKP izaugsmes
prognoze laika gaita (%; g/g)
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Lielaka neskaidriba 2025. gadam ir par Igaunijas attistibu, gada
gaita mazliet vajinajusas Latvijas izaugsmes prognozes
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Prognozes partnervalstu ekonomiskajai izaugsmei
2024. gadam nav loti butiski mainijusas

Latvijas nozimigako eksporta partneru IKP prognozes 2024. gadam (%; g/g)
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Starptautiska valttas fonda prognozes parg&jam valstim (jauna - 2024. gada vasara, veca - 2024. gada pavasaris). EIROSISTEMA



Prognozes partnervalstu ekonomiskajai izaugsmei nav
loti butiski mainijusas ari 2025. gadam

Nozimigako eksporta partneru IKP prognozes 2025. gadam (%; g/g)
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FinansSu tirgi ceno turpmaku un straujaku procentu
likmju samazinajumu

ESTR OIS novértétas 1 ménesa nakotnes likmes (%)
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16 Avots: LSEG, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA

EEEEEEEEEEE



Vadosas centralas bankas ir sakusas mazinat procentu likmes

VadoSo centralo banku noteiktas un finan3u tirgos (07.10) iecenotas procentu likmes (%)
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Finansu tirgus gaidas, ka FRS straujak mazinas procentu likmes
veicina eiro nostiprinasanos pret ASV dolaru

EUR/USD faktiskais kurss Faktori, kas ietekmé EUR/USD

valitas kursu:
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* Bulta uz augSu nozimé, ka eiro nostiprinas pret ASV dolaru un tas palidz inflacijai atgriezties mérka Iiment un otradi.

18 Avots: LSEG; Eiropas Centralas Bankas septembra MPE prognozu pédgjie pienémumi, Eiropas Centralas Bankas junija prognozu pédgjie pienémumi. LATVIJAS BANKA
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Kops junija naftas cenas samazinas, tomer pedeéjas nedelas
situacija mainijusies

Lauksaimniecibas produktu

Naftas cenu prognoze (EUR Gazes cena (EUR/MWh :
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19 Avots: ECB, LSEG, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Eiropas dabasgazes kratuves tuvojoties apkures sezonai gandriz pilnas,
tomer Ukrainas veiksmigas darbibas Kurskas regiona lika dabasgazes
cenai palielinaties

Dabasgazes cenas Niderlandes birza (EUR/MWh) Dabasgazes krajumu Iimenis ES (TWh)
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Kugu satiksmes traucéjumi Sarkanaja jura turpinas, tomer
konteineru cenu indeksi pamazam samazinas

Kugu satiksme Sarkanaja jura (kugu skaits) Konteineru un kugu fraktéSanas indeksi (dienas dati)
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21 Avots: LSEG, IMF PortWatch. LATVIJAS BANKA
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Latvija

Prognozes sagatavotas, izmantojot lidz 2024. gada 30. septembrim pieejamo informaciju.




Eksporta apjoms stagné. Sakotnéji to noteica nelabveligie tirgus
efekti, bet aizvien vairak zage konkurétspéja

Precu un pakalpojumu eksports (2019 = 100; s.i.) Precu un pakalpojumu imports (2019 = 100; s.i.)
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23 Avots: Centrala statistikas parvalde. LATVIJAS BANKA
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Baltijas valstis izmaksas augusas visstraujak - tirgus dalas krit

Precu tirgus dalas pasaules importa Vienibas darbaspéka izmaksas apstrades
(4 ceturksSnu slidoSais vidégjais; 2019=100) rapnieciba (2019=100)
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24 Avots: Pasaules Tirdzniecibas organizacija, Eurostat, Lietuvos Statistika, Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini.
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Sakotnéji Latvijas tirgus dala ruka eksporta strukturas del, bet
arvien vairak sak izpausties konkuretspéjas kritums

Latvijas precu eksporta pieauguma tempa atsSkiriba no pasaules importa
(12m / 12m slidosais vidé&jais; %; devumi; pp)
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25 Avots: UN Comtrade un Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Baltijas kaiminiem situacija visuma lidziga

Lietuvas precu eksporta pieauguma tempa atskiriba Igaunijas prec€u eksporta pieauguma tempa atskiriba
no pasaules importa (12m / 12m slid.vid.; %, devumi; pp) no pasaules importa (12m / 12m slid.vid.; %, devumi; pp)
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Algas butiski apsteidz produktivitati; operativajos datos algu
dinamika saglabajas augsta

Alga un produktivitate
(sez. korig. dati; indekss; 1 2015 = 100)
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Avots: Centralas statistikas parvaldes dati; Latvijas Bankas aprékins.

Alga privataja un sabiedriskaja
sektora (g/g; %)
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Produktivitate aug vien zinasanu ietilpigajos pakalpojumos

Produktivitates strukturalas parmainas pret 2011.-2024. gadu vidéjo (pp)
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28 Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Darba tirgus ciesums istermina nedaudz mazinas;
neaktivitati palielina slimibas, macibas un personiski iemesli

BeveridZa likne (2004. - 2024. gada) Bezdarbnieki péc darba partraukSanas Neaktivie péc darba nemeklésanas
' -8 iemesla (tdkst.; 4. cet. vidgjais) iemesla (tdkst.; 4. cet. vidgjais)
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29 Avots: Centrala statistikas parvalde, Eiropas Komisija, Latvijas Bankas apreékini. LATVIJAS BANKA
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Latvijas nodarbinatiba izkritusi arpus Baltijas konteksta

Nodarbinato skaits (indekss; sez. korig.; 2020 = 100) Nostradatas stundas (indekss; sez. korig.; kopé&ja
nodarbinatiba; 2020 = 100)
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Kaimini veiksmigak piesaista darbaspéku no arvalstim

Neto migracija Baltijas valstis (tUkst.)
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20 II
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

W Latvija Lietuva M Igaunija

31 Avots: Centrala statistikas parvalde. LATVIJAS BANKA

EEEEEEEEEEE



32

Planotas nodoklu parmainas konkuretspéju diemzél neuzlabos

Valdibas izskatita nodoklu scenarija makroekonomiska ietekme (kumulativas parmainas %; bezdarbam - pp)
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Avots: Latvijas Bankas aprékini ar Latvijas DSGE modeli (BuSs & Gruning, 2023).
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Salidzinot salidzinamas lietas, jau Sobrid visai plasa algu spektra
darbaspeka nodoklu slogs nav augstaks neka kaiminiem

Nodoklu slogs 2024. gada 2. cet. Nodok]lu slogs Baltija 2026. gada Darbaspéka stundas
(fpatsvars pret kopéjam darbaspéka (Tpatsvars pret kop&jam darbaspéka izmaksas 2023. gada (EUR)
izmaksam) izmaksam)*
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lenakumu Tpatsvars pret vidéjo bruto algu, % lenakumu Tpatsvars pret vidéjo bruto algu, %
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* Pienémums Lietuvai ietver vidéjas algas kapumu pie nemainigas nodoklu politikas.
Pienémums Igaunija ietver vidéjas algas kapumu, izzinotas un inicietds nodoklu reformas.

Avots: Statistics | Furostot (europa.eu), vidéjas algas prognozes no Latvijas Finansu ministrija (jalijs, 2024),
33 lgaunijas Finansu ministrija (septembris, 2024), Lietuvas Finansu ministrija (janijs, 2024), Latvijas Bankas aprékini.



https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/lc_lci_lev/default/table?lang=en
https://www.fm.gov.lv/lv/valsts-budzeta-2025gadam-izstrade
https://www.fin.ee/riigi-rahandus-ja-maksud/fiskaalpoliitika-ja-majandus/rahandusministeeriumi-majandusprognoos
https://finmin.lrv.lt/en/actual-financial-data/economic-development-scenario/

Inflacija Latvija - viena no zemakajam eirozona. Samazinajusies
ar1 pamatinflacijas plaisa

Inflacija (g/g; %) Pamatinflacija (g/g; %)
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34 Avots: Eurostat, Latvijas Bankas aprékini. 2024. g. septembra dati - Eurostat atrais noveértéjums. LATVIJAS BANKA
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Kopeja intlacija zema, bet pakalpojumu cenas saglaba
noturigi augstu pieaugumu

SPCI komponenti (g/g; % un 3m/3m anualizéti g/g; %)

Impulss Impulss Impulss Impulss Impulss Impulss
= SPC] Energija = Partika — Pamatinflacija ——R0pn.preces —Pakalpojumi
25 60 25 14 14 14
50
20 20 12 12 12
40
10 10 10
15 30 15
20 8 8 8
10 10
10 6 6 6
5 0 5
4 4 4
-10
0 0 2 2 2
-20
-5 -30 -5 0 0 0
01. 07. 01. 07 01. 07. 01. 07 01. 07. 01. 07. 01. 07. 01. 07 01. 07. 01. 07 01. 07. 01. 07.
2023. 2024. 2023. 2024. 2023. 2024. 2023. 2024. 2023. 2024. 2023. 2024,
P -
35 Avots: Eurostat, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA

Piezimes: Momentum ir aprékinats ka 3m/3m anualizéti gada pieauguma tempi. . {IROSISTEMA



Produkcijas vienibas pelnas dinamika kluvusi negativa vairakuma
nozaru, spiedienam uz pamatinflaciju vajadzetu turpinat mazinaties

Vienibas pelnas sadalijjums pa nozarém (4-cet. slidosais vidé&jais; g/g; % un devumi)
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Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini.
Piezimes: Vienibas marza ir starpiba starp nominalo pievienoto vértibu un nodarbinato atlidzibu (ieskaitot pasnodarbinato ienakumu) katra nozaré uz vienu realas pievienotas vértibas vienibu. é
36 Vienibas marzZas dekompozicija ir balstita uz pievienotas vértibas datiem un ar to nedaudz atSkiras no vienibas pelnas datiem, tacu konceptuali raditaji ir savstarpéji l1dzigi. LATVIJAS BANKA
EIROSISTEMA



Tirdzniecibas apgrozijums apaksSnozarés
(sal.c.; sez.korig.; 2019=100)
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37 Avots: Centrala statistikas parvalde, Eiropas Komisija, Latvijas Banka.

Privatais pateérins vajaks, neka gaidits

Patérinu raksturojoSie raditaji (2019=100; %,; salidz.
cenas; noskanojums - atbilzu saldo parmainas 2019=0)
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Tirdzniecibas nozare arvien vairak saskaras ar arvalstu
konkurenci, prieksa strukturali izaicinajumi

Nosutitie kartei piesaistitie maksajumi (milj. EUR)
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Pateretaji ir piesardzigi, audze uzkrajumus

Uzkrajumi (% no riciba esoSajiem ienakumiem)
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B Bruto uzkrajumi (bez pensijam) Neto uzkrajumi (bez pensijam)

Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Banka.

Rezidentu noguldijumi (atlikums; g/g; %)
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Kreditésana verojama augosa aktivitate majsaimniecibu segmenta

Krediti rezidentiem (atlikums; g/g; %) Jauno kreditu pievienotas likmes majsaimniecibam
(majokla iegadei; ar nodroSinajumu)
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*Salidzinasanas noldkos iznemta banku sektora strukturalo parmainu un vienreizéjo faktoru ietekme.

40 Avots: Latvijas Banka. LATVIJAS BANKA
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Vaja ekonomika un konkurétspeéjas pasliktinajums vajina
uznemumu pelnas raditajus: investicijas bremzeéjoss faktors

Pasu kapitala rentabilitate (pelna péc nodokliem pret pasu kapitalu; 4-cet slidosais vidéejais; %)
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Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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[nvesticijas turpina but vajas

Investicijas raksturojoSie raditaji
(sez.korig.; 2019=100%)
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Avots: Centrala Statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini.

Investicijas (c/c; %; sez.korig.) un investiciju veidi
(devums; pp)
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Valsts investiciju redzéjumu pasliktina vaja ES fondu un
Rail Baltica projekta izpilde

Kapitalie izdevumi (% no IKP; detalizéts dalljums pa fondiem péc naudas plidsmas)

7
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43 Avots: Centrala statistikas parvalde, FinanSu ministrija, VTB 2025-2028, esfondi.lv zinojumi, Latvijas Bankas jdnija un oktobra prognozes. LATVIJAS BANKA
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Istermina dati rada, ka 3. ceturksni ekonomika nedaudz atdzivojusies

1.,2.,3. cet. IKP prognozes (c/c; %)
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[KP revizijas bijusas nozimigas, ipasi pecpandémijas gados

IKP (%; salidzinamas cenas; pret iepriekS&jo periodu, IKP reviziju standartnovirze (2013 1.c. - 2023 4.c.)
sezonali korigeti dati)
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Avots: Centrala statistikas parvalde, BMPE materiali, Latvijas Bankas aprékini.
Piezimes: vidéjas absolatas IKP datu revizijas ieglSanai tiek salidzinati faktisko IKP datu ceturkSna pieauguma tempi salidzinajuma ar nakamo relizi, E
45 pieméram, ka mainas faktiskie 2023 1.cet. IKP dati maija relizei salidzindjuma ar augusta relizi. LATVIJAS BANKA
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Sogad IKP prognoze biitiski pazeminata: zems 1. pusgada IKP limenis,
un trukst specigu atspériena faktoru gada nogale

IKP prognoze oktobri

(iekavas salidzinajums ar junija prognozi; pp): IKP (sal.c.; sez.korig.; g/g; %)
2024 0.6% (-1.2) 14
2025 2.6% (-0.7) .
2026 3.0% (-0.8) 12 =Dati uz 30. aug. (2015. gada sal.c.)
- Noskanojuma aptaujas nelieli uzlabojumi; Janija publicéta prognoze (2015. gada sal.c.)
» Bdtisks energijas nozares pienesums rapniecibai; 10 —30. sept. dati + LB oktobra prognoze (2020. gada sal.c.)
« Skaidrak virzas |émumi par minimalas algas celSanu; 8
« Atalgojuma kapums 2. cet. virs gaidita - pirktspéja 6
spécigaka, taCu var atspoguloties importa vai
uzkrajumos; 4
« Aréja pieprasijuma redzéjums nav mainijies;
2
« IKP 1. pusgada zems;
* Gaidams, ka Latvijas eksports netiks I1dzi aréjam 0
pieprasijumam;
« Vajaks eksports kaveé transporta nozares izaugsmi; -2
» Infrastruktdras projektos neizpilde;
«  KarSu maksajumi uz arvalstu kontiem aug straujak 4
(kavé Latvijas mazumtirdzniecibas atspérienu); 1 1 N e 1T Y | 1 Y | {1 v | 1 AV A | B 1 1 I A

. Auto registracijas - jalija-augusta - arvien zems 2021 2022 2023 2024 2025 2026

[Tmenis salidzinajuma ar 2023.

46 Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini.



Ekonomiku bremze pieticigs patérétaju un uznémeju noskanojums,
ka ari konkuretspéjas problémas; intlacijas prognoze samazinata

IKP (g/g; %; sez. korig.) un izlietojuma Gada inflacija (%)
komponentes (devums; pp)
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w Eksports Imports —Faktiska inflacija ~ =——]0nija prognoze = =——Oktobra prognoze
| KP

‘
47 Avots: Centrala statistikas parvalde, Latvijas Bankas aprékini. LATVIJAS BANKA
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Budzeta deficita prognoze tuva FM pesimistiskajam scenarijam

Visparéjas valdibas budzZeta bilance (% no IKP)
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Avots: FinanSu ministrija, Latvijas Banka.
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Valdibas izdevumu kapums péedejos gados vérojams visas Baltijas
valstis, radot papildus izaicinajumus budzeta deficita ierobezosana

Kopéjie visparéjas valdibas izdevumi (% no IKP)
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* |zdevumu Tpatsvars parrékinats, izmantojot CSP revidétos IKP datus 30.09.2024.

49 Avots: Centrala statistikas parvalde, Eurostat, EK 2024. gada pavasara prognozes (15.05.2024.). LATVIJAS BANKA
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Prognozu kopsavilkums

2024 2025 2026
Junijs Oktobris Junijs Oktobris Junijs Oktobris
IKP 1.8 0.6 3.3 2.6 3.8 3.0
Inflacija 1.5 1.3 2.1 15 1.8 1.6
Pamai\F.mfIacua (neietverot partikas un 36 38 33 26 30 26
energijas cenas)
0 s Les

gezdarbs (% no ekonomiskiaktivo 6.7 7. 6.4 6.8 6.1 6.5
iedzivotaju skaita; sezonali korigéti dati)

Nominala bruto alga (gada parmainas; %) 7.9 9.7 7.8 6.7 7.6 7.3
Tekosa konta bilance (% no IKP) -4.1 -2.9 -4.1 -4.5 -3.6 -4.8
Visparéjas valdibas parads 44.5 47.0 45.5 48.4 46.0 49.0
Budzeta parpalikums/deficits -3.8 -3.1 -3.5 -3.3 -2.8 -3.2

P N

50 Avots: Latvijas Bankas 2024. gada oktobra prognozes. LATVIJAS BANKA
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