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KOPSAVILKUMS

Saja pétijuma apliikota valsts fiskalo noteikumu ietekme uz valdibas
kapitalieguldijumu politiku. Izmantojot 35 OECD valstu datus par periodu no
1995. gada lidz 2015. gadam, p@tijuma sniegti pieradijjumi tam, ka izdevumu
noteikumi negativi ietekmé& valdibas kapitalieguldijjumu izdevumu limeni un
ipatsvaru kop€jos valdibas izdevumos, pasi ekonomikas lietu joma. Budzeta
bilances noteikumu ietekme ir mazak skaidra, un Skiet, ka ietekmi veido
noteikumi, kuri neizslédz no novért€§juma kapitalieguldijumus. Koeficientu
novert§jumi gan norada uz to, ka fiskalo noteikumu negativa ietekme ir saméra
neliela. Kopuma pétijums liecina, ka fiskalo noteikumu stingribas mazinaSana
neatrisina nepietickamu kapitalieguldijumu problému, tomér pienacigi izstradati
noteikumi zindma méra var palidzet aizsargat valsts kapitalu.
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1. IEVADS

Valdibas investiciju t€riniem ir liela loma valsts ekonomiskaja attistiba. Valdibas
kapitalieguldijjumu palielinaSana bitiski stimulé tautsaimniecibas izaugsmi
(A. Morogane (4. Mourougane), J. Boteva (J. Botev), Z. M. Furnj& (J. M. Fournier)
u.c. (48)), ka art palidz tuvinat nabadzigaku valstu ienakumus attistito valstu
ienakumiem (Z. M. Furnjé (27)). Tomér pédgjos gadu desmitos atfistitas valstis
pastavigi saskarusas ar nepietickamu kapitalieguldijumu problému. Piemé&ram,
G20 valstis valdibas kapitalieguldijumi samazinajas no 5% no IKP 20. gs. 60. gadu
beigas 11dz 3% 21. gs. pirma gadu desmita vida (OECD (50)). No 1995. gada lidz
2015. gadam daudzu OECD valstu kapitala izdevumi turpinaja samazinaties. Tas Tpasi
attiecas uz Cetram lielakajam eiro zonas valstim (Vaciju, Franciju, Italiju un Spaniju),
ka arT Japanu un ASV, kur bija vérojams turpmaks kapitala izdevumu sarukums.
Nesenas valsts parada krizes laika no 2010. gada Iidz 2013. gadam treSdala OECD
valstu  fiskalas konsolidacijas pasakumu Tistenoti, samazinot valdibas
kapitalieguldijumus (OECD (49)). Tas noteicis butisku valsts kapitala sarukumu
attistitajas valstis, izraisot valsts infrastruktiiras stavokla un kvalitates pasliktinaSanos
(IMF (37)). Paslaik vairak neka pusé OECD valstu valsts kapitals veido aptuveni 50%
no IKP vai mazak, t.i., ir mazaks par limeni, kas uzskatams par minimalo optimalo
apjomu (Z. M. Furnjé (27)).!

Arvien plasak tiek atzita nepiecieSamiba uzlabot situaciju kapitala izdevumu joma.
Tomér kapitala izdevumi nav vienigais faktors, kas bitiski ietekmé ilgtermina
izaugsmes mérku sasniegSanu. Bitiski valdibas kapitalieguldijumi nepiecieSami ari
jaunu problému risinasanai klimata parmainu un digitalas parejas joma (OECD (51)).2
Vesturiski zemas valdibas aiznems$anas izmaksas atspogulo labvéligus valdibas
kapitalieguldijumu piesaistes nosacijumus, ipasSi valstis, kuru parada dinamika ir
pietiekami ilgtsp€jiga un kuras izveidotas atbilstigas institiicijas, lai nodroSinatos pret
izmaksu parsniegumiem un neefektivu projektu istenoSanu.

Ta ka fiskalajam iestadem ir tiecksme veidot parmérigu budzeta deficitu un istenot
prociklisku fiskalo politiku, kops 20. gs. 90. gadiem arvien plasak izmantoti dazadi
skaitliski fiskalo raditaju (piemeram, valsts parada, budzeta deficita un izdevumu
raditaju) ierobezojumi. Lai gan Sie ta sauktie fiskalie noteikumi galvenokart ieviesti
fiskalas ilgtsp&jas nodrosinasanai, to deél var veidoties blakusietekme uz valdibas
terinu struktiru. Nemot véra, ka fiskalo mainigo nepiecieSams korigét atbilstosi
noteiktajam merkim un uzturét attiecigaja Iimeni, valdibai jaizvélas optimala nodoklu
un izdevumu pasakumu kombinacija. Turklat nepiecieSams rast kompromisu starp
kapitala uzkrasanas un kartgjiem izdevumiem, ipasi izdevumiem valsts iestazu
darbinieku algam, socialajiem maksajumiem u.c. Skiet, ka vienkar§ak giit politisko
atbalstu kapitalieguldijumu samazinasanai vai atlikSanai (A. Dreizens (4. Drazen) un
M. Eslava (24)), jo sabiedriba skaidri nesaredz kapitalieguldijumu projektu
nodro$inatos TIstermina guvumus (gan ekonomiskos, gan politiskos), savukart
tautsaimniecibas dalibnieki varétu neievérot ilgtermina izlaides kapumu. Ieprieksgjos
pétijumos paradits, ka fiskalas konsolidacijas periodos valdibas kapitalieguldijumu
apjoms tiek samazinats (J. de Hans (J. De Haan), J.E.Sturms (J. E. Sturm) un

! Pieméram, saskana ar Z. M. Furnjé (27) optimalais valsts kapitla apjoms ir 75-110% no IKP, savukart
K. Kekerita-Vestfala (C. Checherita-Westphal), E. H. Halets (A. H. Hallett) un F. Roters (Ph. Rother) (22)
norada, ka tas ir 50-80% no IKP.

2 Klimata parmainu novérSanai nepiecieSsamo kapitalieguldijumu apjoms izsakams triljonos ASV dolaru;
pieméram, infrastruktiira vien lidz 2030. gadam nepiecieSams ieguldit 6 trilj. ASV dolaru gada (IMF (39)).
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B. J. Sikens (B. J. Sikken) (31)), turklat biezi valdibas kapitalieguldijumi sartk vairak
neka valsts patéring (M. Bamba, Z. L. Kombs (J. L. Combes) un A. Minja (4. Minea)
(13)). Tapéc situacija, kad fiskalie ierobezojumi negativi ietekmé valdibas
kapitalieguldijumus, pieméram, saistiba ar politiskas gribas trikumu paaugstinat
nodoklus vai samazinat paterinu, jameklé kompromiss starp fiskalo noteikumu
ieveroSanu un tautsaimniecibas ilgtermina izaugsmes nodroSinasanu.

Lidzsingjos pétljumos nav sniegti pieradijumi par budZeta noteikumu ietekmi uz
valdibas te€rinu un konkréti uz valdibas kapitalieguldijumu struktiiru. Vairakos
pétijumos analiz&ta valdibas te€rinu modelu ietekme uz tautsaimniecibas izaugsmi,
savukart informacija par izdevumu struktiiras noteicgjfaktoriem un fiskalas
konsolidacijas un fiskalo noteikumu ietekmi uz izdevumu strukttiru ir diezgan triiciga.

Saja petTjuma sniegta jauna visaptverosa informacija par fiskalo ierobeZzojumu ietekmi
uz izdevumu struktiiru. Tas panakts, apliikojot fiskalo noteikumu un to raksturigo
ieztmju ietekmi uz valdibas kapitalieguldijjumiem. P&tjjuma merkis ir noskaidrot, vai
valstis, kuras paklautas fiskalajiem ierobezojumiem, pielago valdibas
kapitalieguldijjumu Itmeni un to ipatsvaru kop&jos budzeta izdevumos un vai §is
parmainas saistitas ar noteikumu kvalitativajam iezimém. A4 priori ietekme nav
skaidra: noteikumu d&| valdiba var biit spiesta noteikt prioritates un saglabat valdibas
kapitalieguldijumu Iimeni, palielinot to Ipatsvaru kopgjos térinos. Saja zina ari nav
skaidrs, vai konkrétu noteikumu iezimju (piemeram, t.s. "zelta likuma") dél valdibas
kapitalieguldijjumu apjoms palielinds vai samazinas. Izpratne par valsts fiskalo
noteikumu ietekmi uz t€rinu struktiiru ir biitiska, lai uzlabotu to izstradi un aizsargatu
noteiktus izdevumu komponentus (pieméram, kapitalieguldijumus).

Petijuma mérkiem izmantoti panela dati par 35 OECD valstim laikposma no
1995. gada Iidz 2015. gadam. P&tjjuma ekonometriskaja pamatspecifikacija valdibas
kapitalieguldijumu dati regreséti, pamatojoties uz vairakiem skaidrojoSiem faktoriem
un nemot veéra valsts fiskalo noteikumu esamibu, ka ar1 to stingribu. Papildus tiek
1z8kirtas svarigakas iezimes, nemot vera uzraudzibas iestades, atkapSanas klauzulu un
istenoSanas procediiras esamibu un atseviski apliikojot "zelta likumus", saskana ar
kuriem kapitalieguldijumu izdevumi netiek ieklauti atbilstibas kritérija novertéjuma.
Visbeidzot, pétijuma tiek aplikots jautajums, vai fiskalo noteikumu ietekme atSkiras
atkariba no kapitalieguldijumu projekta mérka. P&tijuma parbaudita noveért&jumu
stabilitate attieciba uz valstu izlases sastavu, alternativiem laika intervaliem, fiskalo
noteikumu mainigo variantiem, ka ar1 vairakam specifikacijam un apléSu procediiram.

Petijuma iegiitie novertejumu rezultati parada, ka valdibas kapitalieguldijumu terini
samazinas, ja ta ieveéro izdevumu noteikumus, tacu budzeta bilances noteikumu
ietekme ir mazak skaidra. Ja budZeta bilances noteikumos nav ietverti valdibas
kapitalieguldijumi, Skiet, ka netiek ietekméts ne kapitalieguldijumu izdevumu
Itmenis, ne to Tpatsvars kop&jos izdevumos, jo valdibas nav motivétas samazinat
kapitala izdevumus. Tomér, ja budzeta bilances noteikums vérsts uz kopgjo bilanci,
ta ietekme uz valdibas kapitalieguldijumiem ir aptuveni vienada ar izdevumu
noteikuma ietekmi. Konstatéts ar1, ka valdibas kapitalieguldijumus neietekmé tadi
izdevumu noteikumi, kuri sasaista t€rinus ar potencialam izlaides norisem. Tomeér
janorada, ka abos gadijumos (ipasi pedgja gadijuma) rezultatu pamata ir neliels
noverojumu skaits un, laikam ejot, tos nepiecieSams riipigak parskatit.

Koeficientu novertéjumi liecina par saméra nelielu fiskalo noteikumu ietekmi, jo to
stingribas palielinasana skaidro tikai nelielu kapitalieguldijumu dinamikas dalu. Lai
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gan fiskalo noteikumu ievieSana un stingribas palielinaSana, iesp&jams, nedaudz
ierobezojusi kapitalieguldijumus, citiem faktoriem bijusi ekonomiski nozimigaka
ietekme uz kapitalieguldijjumu politiku. Lai gan fiskalo noteikumu stingribas
samazinasana neatrisina nepietickamu kapitalieguldijumu problému, pienacigi
izstradati noteikumi var dalgji palidzet aizsargat valdibas kapitila izdevumus. Sa
petijuma noveérte§jumu rezultati ari sniedz vadlinijas diskusijai par atkartotu
pieversanos jautajumam par ES parvalstiska fiskalas politikas reguléjuma ievieSanu.
Grozitaja reguléjuma biitu japaredz lielaka loma noteikumu izstradei, lai to d&l netiktu
nepamatoti samazinati kapitala izdevumi.

Petijums strukturéts $adi. 2. nodala apliikota attieciga literatira. 3. nodala aprakstiti
dati un pétijjuma izmantotd metodologija. 4. nodala sniegti novértéjumu rezultati.
Visbeidzot, 5. nodala apkopoti secinajumi.

2. LITERATURAS APSKATS

Empiriska literatira, kura analizéta valdibas izdevumu struktiira, lielakoties
koncentrgjas uz valdibas izdevumu struktiiras ietekmi uz tautsaimniecibas izaugsmi
(ka jaunako pétijjumu pieméri minami Dz. D'Agostino (G. D'Agostino), P. Dans
(J.P.Dunne) un L.Pjeroni (L. Pieroni) (3), Z.M.Furnje (27), N.Gemels
(N. Gemmel), R. Nellers (R. Kneller) un 1. Sanss (1. Sanz) (29), A. Afonsu (A. Afonso)
un Z. T. Zalliss (J. T. Jalles) (4), V.Teliss (V. Teles) un K. C. Musolini
(C. C. Mussolini) (59), S. Akosta-Ormaisea (S. Acosta-Ormaechea) un A. Morozumi
(2), bet O. Jihansones (4. Johansson) (41) pétljuma sniegts literatiiras apskats).
Konkretak, tiek uzskatits, ka valdibas kapitalieguldijumu apjoma samazinaSana
negativi ietekmé privatos kapitalieguldijumus (D. A. ESauers (D. A. Aschauer) (8)),
tautsaimniecibas izaugsmi (E. Bergs (4. Berg), E. Bafijs (E. F. Buffie), K. A. Patillo
(C. A. Pattillo) u.c. (14), A. Abiads (4. Abiad), D. FurCeri (D. Furceri) un P. Topalova
(1), Z. M. Furnjé (27), A. Morogane, J. Boteva, Z. M. Furnjg u.c. (48)), ienakumu
nevienlidzibu (Z. M. Furnje (27)) un labklajibu (B.Heidra (B.J. Heijdra) un
L. Meijdams (L. Meijdam) (32)).

Nemot véra, ka valdibu te€rinu struktirai ir biitiska nozime tautsaimniecibas attistiba,
svarigi vispirms noskaidrot faktorus, kas nosaka valsts izdevumu struktiiru. Literattira
1pasi plasi apliikota politisko budzeta ciklu nozime. VE&I&sanu ietekmes uz valdibas
terinu  struktlru teor@tisko pamatojumu pirmoreiz  aprakstija K. Rogofs
(K. Rogoff) (54), un velak tas tika empiriski parbaudits vairakos petijumos (piemeram,
L. Suknehts (L. Schuknecht) (58), S. Bloks (S. A. Block) (15)un K. Verna (C. Vergne)
(63) attieciba uz attistibas valstim, M. Kacimi (M. Katsimi) un V. Sarantids
(V. Sarantides) (43) attieciba uz stabilam demokratiskam valstim vai attistitajam
valsttm un S. Gupta (S. Gupta), E.Liu (E. X Liu) un K. Mulass-Granadoss
(C. Mulas-Granados) (30) attieciba uz plasu 67 demokratisku valstu izlasi). Rezultati
lielakoties liecina, ka pirms vélésanam pieaug sabiedriba redzamaku valdibas térinu
kategoriju, t.i., valdibas patérina un sabiedribas drosibas, nozime, tomer, iesp&jams,
paaugstinas ar1 kapitalieguldijumu t€rinu Iimenis. Pieméram, S. Gupta, E. Liu un
K. Mulass-Granadoss (30) konstate: lai nodrosinatu sev maksimali pozitivus véléSanu
rezultatus, esoSie politiki pirms veléSanam palielina valdibas kapitalieguldijumu
Iimeni. Valdibas kapitalieguldijumu kapums sasniedz augstako punktu 28 méneSus
pirms véléSanam. Vairaki pétijumi norada ar uz citu politisku mainigo, pieméram,
valdibas ideologijas un sadrumstalotibas, ka ari korupcijas limena nozimi, sniedzot
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atSkirigas liecibas par So mainigo ietekmi (T. Breiningers (7h. Brduninger) (17),
R. Franziss (R. J. Franzese) (28), P. Mauro (46)).

lerobeZota empiriska literatiira apliko valdibas kapitalieguldijjumu lomu fiskalas
konsolidacijas periodos. Pieméram, J. de Hans, J. E. Sturms un B. J. Sikens (31), tapat
ka citi autori, konstaté, ka fiskalas iestades izmanto kapitalieguldijumu terinu
samazinasanu (% no IKP) ka instrumentu. M. Bamba, Z. L. Kombs un A. Minja (13)
norada uz valdibas kapitalieguldijumu attiecibas pret paterinu sarukumu, kas liecina,
ka fiskalas taupibas pasakumi ietekmé valdibas kapitalieguldijumus vairak neka tas
patérinu. ST struktiiras ietekme Tpasi izpauzas situacijas, kad konsolidacija lielakoties
tiek panakta, samazinot izdevumus, nevis palielinot nodoklus, ka arT periodos, kad
verojams augsts valsts parada Iimenis un zema tautsaimniecibas izaugsme, un
periodos, kad péc nopietnas parada un kapitala vertspapiru tirgus krizes tiek ieviesti
taupibas pasakumi. V. Kastru (V. Castro) (21) péta fiskalas konsolidacijas ietekmi uz
valdibas terinu funkcionalo struktiiru. Fiskalas konsolidacijas apstaklos izdevumu
kapums paléninas un ierobeZojumi lielakoties skar aizsardzibas, sabiedriskas kartibas,
vides aizsardzibas, majoklu, veselibas, izglitibas un socialas aizsardzibas terinus.

Pieejama plasa empiriska literattira par fiskalajiem noteikumiem. Tomeér ta lielakoties
apliiko fiskalo noteikumu sp€ju noverst budzeta deficita tendenci un istenot fiskalo
disciplinu (K. Debréns (X. Debrun), L. Muléns (L. Moulin), A. Turini (4. Turrini)
u.c. (23) un daudzi citi), samazinat makroekonomisko svarstigumu (V. H. Reiters
(W. H. Reuter), O.Tkacevs un K. Vilerts (53)), veicinat pretcikliskas fiskalas
politikas pasakumus (P. Manase (P. Manasse) (45)), samazinat riska prémijas valsts
paradam (A. Jara (4. lara) un G. Volfs (G. Wolff) (40)) un veicinat makroekonomisko
stabilitati (A. Saki (4. Sacchi) un S. Saloti (S. Salotti) (55), V. H. Reiters, O. Tkacevs
un K. Vilerts (53)).* Saskana ar §a pétijuma autora riciba eso$o informaciju noteikumu
ietekmes uz valdibas kapitalieguldijjumu un t€rinu struktiru empiriska analize nav
pietickama. Dazos $ados pétijumos pétita fiskalo noteikumu un iestazu loma
politiskajos budzeta ciklos, jo tie veido vidi, kura tiek pienemti fiskalas politikas
lémumi. Jau minéta petijjuma (S. Gupta, E.Liu un K. Mulass-Granadoss (30))
rezultati liecina, ka fiskalie noteikumi, iesp&jams, mazina politisko budzeta ciklu
ietekmi uz valdibas kapitalieguldijumiem. P. Cai (P. Tsai) (60) p&ta budZeta bilances
noteikumu ietekmi uz politisko ciklu esamibu atseviskos ASV Statu izdevumu
komponentos. Rezultati apstiprina, ka politiki pirms véléSanam palielina terinus
sabiedriba redzamakos izdevumu komponentos. Tomér §ada ietekme ir mazaka Statos
ar lidzsvarotam budzZeta prasibam. A. Afonsu un Z. T. Zalliss (5) vérté sakaribu starp
fiskalo politiku un privatajiem un valdibas kapitalieguldijjumiem. Papildus citiem
jautajumiem vinu pétijuma isuma aplikota valsts fiskalo noteikumu ietekme uz
valdibas kapitalieguldijumu Itmeni ES valstis. P&tjuma izmantoti tris Eiropas
Komisijas izstradati indeksi (vispargjais noteikumu indekss, budzeta bilances
noteikumu indekss un izdevumu noteikumu indekss), konstatgjot skaitlisko
ierobezojumu noteikumu negativu ietekmi uz valdibas kapitalieguldijumiem, 1pasi to
valstu izlas€, kuru valsts parada limenis parsniedz 60% no IKP. P&tijjuma netiek
izikirtas noteikumu iezimes, un taja netiek apliikota struktiiras ietekme.* Struktiiras

3 Tomér mingtajos péetljumos glitos rezultdtus nesen apSaubijusi F.Heinemanis (F. Heinemann),
M. D. Mesingers (M. D. Moessinger) un M. Jeters (M. Yeter) (33), uzsverot endogenitates probléemu un
pieradot, ka, pienacigi instrumentgjot fiskalo noteikumu mainigos, noteikumu ierobezojosa ietekme ir vajaka.
4 Eiropas Komisijas indeksi aprekinati tikai ES valstim, pamatojoties uz plasaku fiskalo noteikumu definiciju,
kas ietver, pieméram, vid&ja termina regul&jumus vai noteikumus, kuri izstradati un istenoti pasvaldibu limeni
un tapec nav uzskatami par SVF noteikumiem.
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ietekmi apliko F. Venturini (F. Venturini) (62), kas peta pasvaldibu limena
noteikumus un to ietekmi uz te€rinu strukttiru Italija. Noveért€§jumu rezultati liecina, ka
pasvaldibas, kuras piemeroti $adi noteikumi, valdibas kapitalieguldijumu terinu
apjoms samazinas. Tas apstiprina agraku petijumu rezultatus attieciba uz SIP ietekmi
uz pasvaldibu kapitalieguldijumu izdevumiem (pieméram, Z. Valesa (J. Vallés) un
A. Zarates (A. Zarate) (61) pe€tjums par Spaniju). Straujakais valdibas
kapitalieguldijjumu sarukums konstatéts cilvékkapitala un infrastruktiiras jomas.
E. Bakjoki (E. Bacchiocchi), E.Borgi (E. Borghi) un A. Misale (4. Missale) (9)
parada, ka tadu ES valstu izlas€, kuram ir augsts valsts parada Itmenis, turpmaka
parada Iimena kapuma dél valdibas samazina kapitalieguldijumus un terinus veselibas
un izglitibas sektoros (cilvékkapitala joma), tadgjadi ierobezojot attiecigo
tautsaimniecibu ilgtermina izaugsmi. Valstis ar zemu parada Iimeni $1 sakariba ir
nenozimiga. Tas nozimé, ka ES valstu valdibu kapitalieguldijumu t€rinu 1l€mumus
ierobezo valsts parada atmaksajamibas problémas, nevis SIP noteiktie ierobezojumi.
Var apgalvot, ka fiskalas iestades valsts Itmena ierobezojumus uztver nopietnak par
parvalstiskajiem SIP noteikumiem, jo, iesp&jams, pret sabiedribu tas izjut lielaku
atbildibu neka pret ES amatpersonam.

Papildus esosajai literatirai pétljluma sniegta visaptveroSa analize par fiskalo
noteikumu ietekmi uz valdibas kapitalieguldijumiem un to Tpatsvaru kopgjos
izdevumos. Konkretak, pétita atsevisku noteikumu 1paso iezimju ietekme, ka ari to
ietekme uz kapitalieguldijumu terinu funkcionalajam (VFK) kategorijam. P&tijuma
sniegta arT plasa stabilitates analize, kura izmantoti fiskalo noteikumu indeksu
varianti, aplikotas bazas par neviendabigumu un endogenitati un novertétas
regresijas, pamatojoties uz gada datu kopu un triju gadu vid€jo datu kopu, lai noverstu
iespgjamas neparedzamas Tstermina datu svarstibas. Pretstata A. Afonsu un
7. T. Zallisa (5) pétijumam $aja pétijuma aplikoti tikai centralds vai vispargjas
valdibas Itmen1 piemerotie fiskalie noteikumi, aptverot nozimigu valsts finanséjuma
dalu.

3. EKONOMETRISKA ANALIZE: IETVARS, DATI UN METODOLOGIJA

3.1. Metodologijas izklasts

Metodologijas izklasta dabiskais sakumpunkts ir fiskalas reakcijas funkcijas
koncepcija (H. Bons (H. Bohn) (16)), kas plasi izmantota empiriskajos fiskalas
politikas p&tijumos (fiskalas reakcijas funkcijas 1su skaidrojumu un piemerojumu sk.
V. H. Reitera, O. Tkaceva un K. Vilerta (53) pétijjuma). Saskana ar H. Bonu (16)
fiskalo politiku var uzskatit par ilgtsp€jigu, ja tiek izpildits starpperiodu budzeta
ierobezojums. H. Bons ierosindja izmantot fiskalas reakcijas funkciju (FRF) sada
vispariga forma:

PB; = aD;_; + e; (1),

kur PB;ir sakotngja bilance un D,_; ir valsts parads. Lai starpperiodu budzeta
ierobezojums bitu izpildits, @ noverteéjumam jabiit pozitivam, e; citu noteicgjfaktoru
kopai ka IKP ipatsvaram jabiit noteiktajas robezas un paSam vienadojumam jabiit
pienacigi detaliz€tam, t.i., taja jabut ietvertiem visiem sakotngjas bilances
noteic€jfaktoriem. Papildus tradicionalajiem parada un cikliskajiem mainigajiem FRF
varétu ietvert citu faktoru, 1pasi fiskalo noteikumu, ietekmi.
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Lai gan parasti apliikotie raditaji ietver dazadas budzeta bilances un valdibas
izdevumu definicijas, valdibas kapitalieguldijumu attiecibu pret IKP un valdibas
kapitalieguldijumu 1patsvaru kopg&jos valdibas te€rinos var uzskatit par iesp&jamiem
reakcijas mainigajiem, ja fiskalo noteikumu ievieSana vai stingribas palielinaSana
disciplinari ietekmé fiskalas iestades, mudinot tas parskatit izdevumu prioritates.’

Lai noveértetu fiskalo noteikumu ietekmi, ka ar1 to svarigakas iezimes, tiek veiktas
sadas specifikacijas apléses:

Invest, = a+ f * FRyy + X Vi * Xyir + 6 xTrend + ¢ x Trend? + 9, + & (2),

kuri=1,....Nunt=1,....,T. Invest ir valdibas kapitalieguldijumu attieciba pret IKP
vai valdibas kapitalieguldijumu attieciba pret kop€jiem valdibas te€riniem. Analiz&jot
fiskalo noteikumu neviendabigo ietekmi uz valdibas kapitalieguldijumiem atbilstosi
to funkcijai, izmantoti detalizéti VFK komponenti. FR ir viens no talak apliikotajiem
fiskalo noteikumu mainigajiem (pamatspecifikacija izmantots SVF fiskalo noteikumu
indekss). Xk apzimé k dazadus kontroles faktorus (aprakstiti talak). Vienadojumu
papildina tendence Trend un tas kvadratiska transformacija, lai atspogulotu
iepriek$¢jos gadu desmitos veroto ilgstoSo valdibas kapitalieguldijumu sarukumu.
Tapat, pamatojoties uz daziem no minétajiem pétijjumiem (pieméram, A. Afonsu un
7. T. Zalliss (4)), tendence un tas kvadratiskais loceklis aizstati ar periodu fiktivajiem
mainigajiem. Sada pieeja var biit atbilstoa, ja izlases valstis piedzivo nopietnu
ekonomisko satricinajumu un tapeéc otras pakapes polinoms vairs nav atbilstigs,
tadgjadi ietekm€jot interes€josos koeficientus. Visbeidzot, ¥; simbolizé valstij
raksturigus nenovérotus faktorus, kuri ietekmé valdibas kapitalieguldijumus (FI), un
&;¢ 1r iid kludas loceklis.

Saja pétijuma papildus fiskalo noteikumu ietekmei uz kopgjiem valdibas
kapitalieguldijumiem analiz€ta ari to ietekme uz ieguldijumu funkcionalajiem
komponentiem. Analizes pamata ir VFK, kura izdevumu dati grupéti 10 kategorijas
atbilstosi to izmantoSanas mérkim (Eurostat (26)). Izdevumu dati grup@ti sadas
kategorijas: 1) vispargjie sabiedriskie dienesti, 2) aizsardziba, 3) sabiedriska kartiba
un droSiba, 4)ekonomikas lietas, 5) vides aizsardziba, 6) majokli un komunalie
pakalpojumi, 7) veseliba, 8) atpiita, kultiira un religija, 9) izglitiba un 10) sociala
aizsardziba.

Valdibas kapitalieguldijumi un vairaki skaidrojosie mainigie ietver vienibas sakni.®
Lai parliecinatos, ka iegttas regresijas saikne nav maldinoSa, laikrindas modelos
butiski izSkirt stacionarus I(0) un nestacionarus I(1) procesus. Panela datos $ada
probléma nepastav, jo MKM ir konsekventa novértéSanas metode un to sniegto
koeficientu novértéjumu sadalijums konvergg uz normalo (H. Mins (H. R. Moon) un
P. Filips (P. C. B. Phillip) (47)). Skérsgriezuma dimensija sniedz laikrindas datus
papildinosu informaciju (B. Baltadzi (B. H. Baltagi) (12)). Tapéc empiriskaja

3 Valdibas kapitalieguldijumi veido valdibas kop&jo pamatkapitalu un ietver tadu pamatlidzeklu iegadi ka
kas, celi, lidostas, transporta infrastruktiira, idensapgades infrastruktiira, telekomunikacijas u.c. Dazadu
valstu valdibas kapitalieguldijumu izdevumu dinamikas salidzinajumu (gan ka attiecibu pret IKP, gan ka
Tpatsvaru valdibas kopg&jos izdevumos) sk. P1. att.

6 Skaidrojo$ie mainigie ir valsts parads, cikliski korigéta budzeta bilance, IKP uz vienu iedzivotdju, privato
kapitalieguldijumu attieciba pret IKP, iedzivotaju skaita picaugums, atvértiba starptautiskajai tirdzniecibai,
demografiskas slodzes raditajs (mainigais ir stacionars, ja tas ir divkarSi diferencéts), valdibas
sadrumstalotiba, fiskalo noteikumu indekss (FiSera metodei pielidzinama testa rezultati pieejami péc
pieprasijuma).
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literatlira tadu panela regresiju novertéSana, kuras nestacionari mainigie izteikti
Iimenos, nevis starpibas, lidz $im bijusi standarta prakse.”

Vienadojums novertéts, izmantojot FE novertéSanas metodi. Makroekonomikas
literattira standarta prakse ir izmantot fiksetd, nevis gadijuma efekta metodi
(skaidrojumu sk. R. Dzadsone (R. 4. Judson) un E. Ouena (4. Owen) (42)), un Saja
péttjuma fiks&ta efekta izmantojumu apstiprina Hausmana testa rezultati.® Izmantojot
nestacionaras datu se€rijas, svarigi pieme&rot atbilstoSas standartkliidas. Principa
jaizmanto klasterm1 apvienotas standartklidas (individuala limeni) saskana ar
M. Areljano (M. Arellano) (6). Tomér Pesarana testa’ rezultati noraida telpiskas
neatkaribas nulles hipotezi!®, un tas liecina, ka piemérotakas ir DZ. Driskola
(J. Driscoll) un A.Kraja (A. C. Kraay) (25) standartkliidas'', kuras atspogulo
atlikumu korelaciju starp $kérsgriezuma vienibam (valstim). Skérsgriezuma vienibu
savstarpgja atkariba valstu panelos ir loti plasi izplatita paradiba (sk., piem&ram,
M. El H. Aruri (M. El H. Arouri) un K. Ro (C. Rault) (7)), ko nosaka apstaklis, ka
Sados panelos tiek izmantoti saistitu valstu (kaiminvalstu) dati, tajos neietverot
kopigus vai savstarpgji ietekméjoSus faktorus (A. Henningsens (4. Henningsen) un
G. Henningsena (G. Henningsen) (34)). Nenemot to véra, noveértéjuma rezultati var
izradities statistiski nobiditi (D. Hehle (D. Hoechle) (35)). Bitiski noradit, ka
Dz. Driskola un A.Krdja (25) standartklidas novértéjums atbilst arT
heteroskedasticitatei un autokorelacijai.

3.2. Dati un to stabilitates parbaude

Svarigi ieklaut visus ticamos valdibas kapitalieguldijumu noteicgjfaktorus, lai Iidz
minimumam samazinatu statistisko nobidi neietverta mainiga dél. Saja pétfjuma
izmantotie kontroles faktori noteikti, pamatojoties uz pieejamo literatiiru par FRF un
valdibas kapitalieguldijumu dinamikas novértéSanu. Talak aprakstita So faktoru
klasifikacija. Pirmkart, lai nemtu véra ieprieks¢ja gada fiskalas nelidzsvarotibas tieSo
disciplinaro ietekmi uz kartgja gada kapitalieguldijjumu izdevumiem, pétijuma
apliikoti vairaki fiskalie mainigie, piem&ram, valsts parada attieciba pret IKP un
cikliski korigétas budzeta bilances attieciba pret IKP. Ja fiskalas iestades izmanto
valdibas kapitalieguldijumus ka fiskalas korekcijas instrumentu, paredzama valdibas
kapitalieguldijumu reakcija valsts parada konteksta ir negativa un cikliski korigétas
budzeta bilances konteksta — pozitiva. Otrkart, petjjuma ietverti vairaki
makroekonomiskie mainigie, pasi reala IKP pieauguma temps, IKP uz vienu
iedzivotaju, privato kapitalieguldijumu attieciba pret IKP, atvértiba starptautiskajai
tirdzniecibai un inflacija. Sie mainigie ieklauti ar mérki nemt véra makroekonomisko
vidi, kas ir fiskalo iestazu darbibas lauks. P&tijuma pienemts, ka reakcija uz IKP
kapuma tempu ir pozitiva, reakcija uz inflaciju un atvertibu starptautiskajai
tirdzniecibai — negativa, bet attieciba uz par§jam sakaribam pétijums nebalstas
nekados iepriek$gjos pienémumos. Pieméram, valdibas un privatie kapitalieguldijumi
var gan aizstat, gan papildinat viens otru. Lai novérstu vienlaicigumu, fiskalie
mainigie, IKP kapuma temps un IKP uz vienu iedzivotaju ieklauti vienadojuma ka
novélotas vértibas. Treskart, pétjjuma nemti véra demografiskie faktori, pieméram,

7 Pieméram, tikai divos no 2. nodala aplilkotajiem valdibas kapitalieguldijumu noteicgjfaktoru pétfjumiem
(V. Kastru (21) un M. Kacimi un V. Sarantids (43)) izmantotas mainigo pirmas diferences.

8 Informacija pieejama p&c pieprasijuma.

® M. H. Pesarans (M. H. Pesaran) (52). Informacija pieejama p&c pieprasijuma.

10 xtcsd komanda programmatiira Stata (R. de Ojoss (R. E. De Hoyos) un V. Sarafidis (V. Sarafidis) (36)).

11 xtcsd komanda programmatiira Stata (D. Hehle (35)).
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iedzivotaju skaita picaugums un demografiskas slodzes raditajs (iedzivotaju vecuma
no 65 gadiem Tpatsvars), kuru dél varétu biit nepieciesami papildu ieguldijumi valsts
infrastruktira. Paredzama pozitiva sakariba starp Siem mainigajiem un fiskalajiem
noteikumiem. Visbeidzot, pamatojoties uz lidzsingjo literattiru, petjjuma ieklauti ari
politiskie un institucionalie faktori. Tie ietver vé&léSanu fiktivo mainigo, kam
nacionala parlamenta véléSanu gada pieskirta vertiba 1, partiju fiktivo mainigo, kam
pieskirta vertiba 1, ja valdibu veido galvenokart labgjas un centriskas partijas (jo
Sadam partijam, domajams, ir pozitivaka atticksme pret kapitalieguldijumiem), un
valdibas sadrumstalotibas indeksu, ko aprékina ka valdiba esoSo partiju Ipatsvara
kvadratu summu. P1. tabula dokumentetas izmantoto mainigo definicijas un avoti.
P2. tabula sniegta aprakstosa statistika.

Pétijuma pamatspecifikacijas rezultati iegiiti, izmantojot nesabalansétu datu paneli par
35 valstim, kuras pétfjuma sagatavosanas bridi bija OECD dalibvalstis'®>. Tomér
detalizeti valdibas kapitalieguldijumu funkcionala sadalijuma dati pieejami tikai par
Eiropas (ES un EBTA) valstim. Tapéc, lai analizétu fiskalo noteikumu ietekmi uz
funkcionalajiem komponentiem, izmantots 26 OECD dalibvalstu datu panelis."
Pirmkart, izmantojot (2) vienadojumu, atkartoti novértéti kopé&jie valdibas
kapitalieguldijumi, pamatojoties uz mazaku apaksizlasi, kura ietilpst homogénakas
Eiropas valstis ar lidzigaku fiskalo ietvaru.'* Sada veida iesp&ams parbaudit
pamatspecifikacijas novert€§jumu, jo tiek nemts vera iesp&jams neviendabigums
lielaka OECD valstu izlasé. Talak, izmantojot (2) vienadojumu, noveérteta katra
valdibas kapitalieguldijumu funkcionala kategorija.

Ta ka 2015. gads ir pedgjais fiskalo noteikumu datu kopas gads, izlases dati
neatspogulo ilgaku laikposmu. Tapat petijuma vajadzibam pieejami ierobezoti dati
par laikposmu lidz 1995. gadam, jo lidz minétajam gadam fiskalie noteikumi
sastopami loti reti.!> Tapéc pétijuma izlases dati aptver laikposmu no 1995. gada lidz
2015. gadam. Pamatspecifikacija izmantota gada datu kopa, kura aptverti ne vairak ka
20 gadu dati par katru valsti. Lai noverstu iesp&jamas neparedzamas istermina datu
svarstibas, pétijjuma parbaudita arl pamatspecifikacijas novert§juma stabilitate,
izmantojot triju gadu vid€jo datu kopu, kura ietverti ne vairak ka septini noveérojumi
par katru valsti.

Pret&ji versta c€lonsakariba varétu radit pamatotas bazas, ka fiskalie noteikumi ir
endogéns valdibas kapitalieguldijumu politikas mainigais. Pieméram, fiskalas
iestades varctu biit spiestas samazinat noteikumu stingribu, ja Sie noteikumi tiktu
uztverti ka izaugsmi veicinoSus kapitalieguldijumus ierobezojoss faktors. Savukart
valstu izveéle istenot fiskalo disciplinu, samazinot tadu kapitalieguldijumu projektu
apjomu, kuri nesniedz acimredzamu istermina guvumu, varétu izraisit fiskalo
noteikumu ievieSanu vai to stingribas palielinasanu (K. Debréns, L. Muléns, A. Turini
u.c. (23)). Praksg ir sarezgiti atrast tadu instrumentu, kurs$ korelg ar fiskalo noteikumu

12 §is valstis ir Apvienota Karaliste, ASV, Australija, Austrija, Belgija, Cehija, Cile, Danija, Francija,
Griekija, Igaunija, Irija, Islande, Italija, Izragla, Japana, Jaunzélande, Kanada, Latvija, Lietuva, Luksemburga,
Meksika, Niderlande, Norvégija, Polija, Portugale, Slovakija, Slovénija, Somija, Spanija, Sveice, Turcija,
Ungarija, Vacija un Zviedrija. Dienvidkoreja nav ieklauta izlase nepietickamu datu dgl.

13 Sis valstis ir Apvienota Karaliste, Austrija, Belgija, Cehija, Danija, Igaunija, Francija, Griekija, Trija,
Islande, Italija, Latvija, Lietuva, Luksemburga, Niderlande, Norvégija, Polija, Portugale, Slovakija, Slovénija,
Somija, Spanija, Sveice, Ungarija, Vacija un Zviedrija.

14 Vairakums $o valstu ievéro ES SIP prasibas, kuras var&tu ietekmét valdibu reakciju uz valsts fiskalajiem
noteikumiem.

15 Pieméram, 1990. gada budzeta bilances noteikumi bija ieviesti divas valsts, bet izdevumu noteikumi —
trijas valstis no 35 OECD dalibvalstim, kuras aplikotas p&tijuma.
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mainigo, bet nav atkarigs no pétama fiskala mainiga (Saja gadijuma — valdibas
kapitalieguldijjumu mainiga). H. Badingers (H. Badinger) un V. H. Reiters (11) ka
instrumentus izmanto valdibas sadrumstalotibu, savstarpja lidzsvara un atsvara
sisttmu un inflacijas meérkeésanas fiktivo mainigo. K. Debréns, L. Muléns, A. Turini
u.c. (23) izmanto fiskalo noteikumu indeksa vértibu ar nobidi un mainigo, kas
identific€ tas valstis, kuras apnémusas centralizét budzeta sagatavoSanas procesu.
F. G. Kaselli (F. G. Caselli) un Z.P. M. Reno (J. P. M. Reynaud) (20) izstradajusi
valsts fiskalo noteikumu indeksa instrumentu, aprékinot kaiminvalstu fiskalo
noteikumu indeksa vidgjo veértibu. Vinu pétijuma apgalvots, ka fiskalo sistemu
reformas valstT var tikt Tstenotas, pamatojoties uz kaiminvalstu labajiem/sliktajiem
piemériem. Pamatojoties uz K. Debrénu, L.Mulénu, A.Turini u.c. (23) un
F.G.Kaselli un Z.P.M.Reno (20), pétijuma ka instruments lictots fiskalais
mainigais, izmantojot ta nobidi (saskana ar K. Debrénu, L. Mulénu, A. Turini u.c.
(23)), un kaiminvalstu vid&jais fiskalais mainigais (saskana ar F. G. Kaselli un
7Z.P.M.Reno (20)). Iegitais instruments izmantots instrumentald mainiga
novértéjuma ietvara ar DZ. Driskola un A.Kraja (25) standartklidam (joslas
platums = 3).'¢

Visbeidzot, valdibas kapitalieguldijumus var raksturot spéciga noturiba, tapéc
dinamiskais modelis, iesp&jams, ir piemé&rotaks. Tomér dinamiska panela datu modela
novertéSana ir sarezgits uzdevums, jo FE apléses sniedz nobiditus rezultatus.
FE novertejumi ir uzticami tikai, ja laika dimensija ir liela (R. Dzadsone un E. Ouena
(42)). Statistiska nobide var biit visai biitiska pat tad, ja T = 20. So problému parasti
novers, izmantojot VMM. Tomér $aja petijuma VMM novertéSanai nav izmantota,
nemot vera iegiito rezultatu bitisku nestabilitati. Turklat Dz. Bruno (G. S. F. Bruno)
(18) pierada, ka J. Kivjeta (J. F. Kiviet) (44) un Dz. Bruno (19) ierosinata nobidi
korigéjosa MKFM dinamiska panela novértéSanas metode ir precizaka par
VMM sistemu, ja N ir samera liela vértiba. Tomé&r MKFM nelauj veikt atlikumu
korekciju attieciba uz Skersgriezuma vienibu savstarp&jo atkaribu. Kopuma,
pamatojoties uz minétajiem apsveérumiem, papildu stabilitates parbaudes noluka
pétijuma izmantoti gan FE, gan MKFM dinamiska panela regresijas novért&jumi,
vienlaikus nemot véra katras novértéSanas metodes trikumus.!” Piemérotas
noveértéSanas stratégijas izstrade ir sarezgits uzdevums, un tas ir galvenais iemesls,
kapec dinamiskais modelis nav v€lamais p&tijuma pamatspecifikacijas ietvars.

3.3. Pétijuma izmantotais fiskalo noteikumu mainigais

P&tijuma izmantota SVF datu kopa (IMF (38)) ietverta informacija par fiskalajiem
noteikumiem. Ta ietver 96 valstu fiskalos noteikumus laikposma no 1985. gada lidz
2015. gadam.'® Papildus noteikumu visparigajam aprakstam §ie dati ari sniedz
informaciju par noteikumu iezimém (piemé&ram, informaciju par uzraudzibas iestades,
atkapSanas klauzulu un stenoSanas procediiru esamibu, ka art informaciju par to, vai
cikliska komponente un/vai ieguldijumi ir vai nav ietverti krit€rija izpildes
novertéjuma). ST informacija izmantota pétijuma, lai noskaidrotu noteikumu iezimju
ietekmi uz izdevumu struktiiru.

16 xtivreg2 komanda programmatiira Stata (M. Safers (M. E. Schaffer) (57)). Joslas platuma atlases princips
ir TA(1/4) (V. Niijs (W. K. Newey) un K. Vests (K. D. West) (49)).

17 xtlsdve komanda programmatiira Stata (DZ. Bruno (18)).

18 Datu kopa aptver tikai centralas vai visparéjas valdibas Iimeni piemérotos noteikumus.
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SVF datu kopa izskir cetru veidu noteikumus: 1) budzeta bilances noteikumi,
2) izdevumu noteikumi, 3) ien€mumu noteikumi un 4) valdibas parada noteikumi.
Izpeéte aplikoti visi Cetri noteikumu veidi, tomer rezultati, kuri iegiiti, pamatojoties uz
valdibas ien€mumu un valsts parada noteikumiem, Skiet nenozimigi, iesp&jams, tapec,
ka Sie noteikumi, 1pasi to struktiiras dimensija, nav tiesi saistiti ar valdibas te€rinu
lemumiem.'® Tap&c $aja petijuma sniegti tikai tie rezultati, kuri iegfiti, pamatojoties
uz budZeta bilances un izdevumu noteikumu mainigajiem.

Izdevumu struktiiru, iesp&jams, ietekmé ne tikai fiskalo noteikumu esamiba/ieviesana,
bet arT So noteikumu stingriba. Vaji fiskalie noteikumi var neizraisit nekadu politisko
ricibu attieciba uz valdibas t€rinu limeni un struktiiru, savukart stingriem un
visaptveroSiem noteikumiem, kuru isteno$ana iesaistitas neatkarigas iestades ar
stingram caurredzamibas un parskatatbildibas proceduram, ir butiskaka ietekme uz
fiskalas politikas lémumiem. Lai nemtu véra fiskalo noteikumu neviendabigumu,
pétijuma pamatspecifikacija izmantoti SVF fiskalo noteikumu indeksi (A. Sehtere
(A. Schaechter), T.Kinda, N.Budina u.c. (56)). Sie indeksi atspogulo fiskalo
noteikumu stingribu, un to pamata ir seSas iezimes: tiesiskais pamats, tvérums,
formala TistenoSanas procedira, izdevumu griesti, fiskalas atbildibas likums,
neatkariga iestade. Sis iezimes izvértétas, pamatojoties uz vértéjumiem diapazona no
0 Iidz 1, kuri summéti ar vienadu sveérumu, ieglstot vispargjo fiskalo noteikumu
indeksu. Stabilitates analiz€ parbaudits, vai petijuma rezultatus ietekmé fiskalo
noteikumu indeksa izstrade. Saja noliika izmantoti indeksi, pamatojoties uz POSET
teoriju (aprékini saskana ar H. Badingeru un V. H. Reiteru (10)), kas paredz citu
fiskalo noteikumu iezimju agregéSanas pieeju. Visbeidzot, pétijuma izmantoti ari
fiskalo noteikumu fiktivie mainigie, kuriem pieskirta vertiba 1, ja attiecigie noteikumi
ir ieviesti, un vertiba 0, ja Sie noteikumi nav ieviesti. Tomér jau min&to iemeslu dél
nevajadz€tu par augstu novertét taddu rezultatu nozimi, kuru pamata ir fiktivs
mainigais. Lémumu pienemsSanu ietekmé gan fiskalo noteikumu stingriba, gan to
veids.

Noveértgjuma ietverto noteikumu un to iezimju saraksts sniegts P3.tabula, bet
kopsavilkuma statistika — 1. tabula. P2. attela atspogulots dazadu valstu POSET un
SVF fiskalo noteikumu dinamikas salidzinajums. Attela redzams, ka 20 gadu laika
budzeta bilances un izdevumu noteikumi pastiprinati lielakaja dala aplikoto valstu.
Noteikumi pastiprinati pakapeniski (pieméram, Zviedrija, C1lg) vai uzreiz (pieméram,
Niderlandé, Sveicé un vairakas Centraleiropas un Austrumeiropas valstis). Dazas
valstis esosie noteikumi uz laiku padariti mazak stingri vai atcelti (budzeta bilances
noteikumi Apvienotaja Karalist€, izdevumu noteikumi ASV). Ungarija, Kanada un
Islande fiskalie noteikumi kadu laiku pastavéja, bet velak tika atcelti, un paslaik $ts
valstis nav noteikusas nekadus skaitliskus mérkus attieciba uz kop€jo budzeta bilances
vai valdibas izdevumu [imeni.

19 Parada un ienémumu noteikumu mainigie, ka ari jebkada to mijiedarbiba izvertas statistiski nenozimiga
visds pétijuma testétajas specifikacijas. Rezultati pieejami péc pieprasijuma.
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1. tabula
Fiskalo noteikumu galvenas iezimes

Iezime Laikposms Budzeta Budzeta Izdevumu Izdevumu
bilances bilances noteikumi noteikumi
noteikumi (% no noteikumi (% no| (valstu skaits)

noverojumiem) | (valstu skaits) | novérojumiem)
Uzraudziba arpus| 1995-2015 24.7 20 35.0 14
valdibas 1995-2008 12.1 4 26.3 6
2009-2015 41.8 18 455 11
IstenoSanas 19952015 27.5 14 25.8 8
procedura 1995-2008 18.1 4 22.9 4
2009-2015 40.3 14 29.3 7
Atkapsanas 22.8 11 3.2 4

klauzula 19952015

1995-2008 15.9 4 0.0 0
20092015 32.1 11 7.1 4
Strukturalie 19952015 53.2 21 8.8 4
noteikumi 1995-2008 44.5 9 1.7 1
20092015 64.9 21 17.2 4

"Zelta likums" 1995-2015 25.9 5 -

1995-2008 29.7 4 -

20092015 20.9 5 -

Avots: IMF (38).

Piezimes. Tabula sniegts to gadijumu skaits (procentos no noverojumu skaita), kad noteikumiem konkretaja
laikposma bijusi attieciga iezime, ka arT to valstu skaits, kuru noteikumus attieciga iezime raksturojusi vismaz
vienu gadu.

Fiskalo noteikumu iezimes biitiski atSkiras dazados laikposmos un valstis. Vismaz
25% budzeta bilances un izdevumu noteikumu ietver neatkarigu uzraudzibas
iestadi, kura uzrauga noteikumu izpildi, un formalas istenoSanas procediiras
esamibu. AtkapSanas klauzulas iestradatas 11 valstu noteikumos jeb aptuveni
ceturtdala budzeta bilances noteikumu, bet daudz mazak tas iestradatas izdevumu
noteikumos. 2007. un 2008. gada finansu krize ir robezlinija, kas iezime& $adu
iezimju ievieSanu arvien vairak valstu noteikumos. ES valstis 2012. gada vienojas
par Fiskalas disciplinas ligumu®’, kas papildus veicindja biitisku valstu fiskala
regul&juma stingribas palielinaSanu. Aptuveni pus€ noverojumu budzeta bilances
noteikumi izveidoti strukturala izteiksmé, turklat to valstu skaits, kuras ieviesusas
Sadus noteikumus, péc krizes pieaudzis. Izdevumu noteikumi, kuri sasaista
izdevumu norises ar potencialas izlaides dinamiku, agrak apaksizlasé gandriz
nepastavéja (iznemot Daniju), bet kops 2008. gada $adu noteikumu skaits nedaudz
pieaudzis, tomér tas joprojam ir neliels. Visbeidzot, tikai neliels skaits valstu®!
pienémusas nosacijumu par valdibas kapitalieguldijumu neietverSanu budZeta
bilances noteikumos, tacu §ie noteikumi pienemti jau sen, un ar to skaidrojams to
lielais Ipatsvars noveérojumos.

20 Ligums par stabilitati, koordinaciju un parvaldibu EMS.
2l Budzeta bilances "zelta likumi" konstatéti Vacija (1995-2009), Japana (1995-2015), Meksika (2009—
2015), Jaunzelande (1995-2015), Apvienotaja Karaliste (1997-2008; 2010-2015) (sk. P3. tabulu).
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4. VALDIBAS KAPITALIEGULDIJUMI UN VALSTS FISKALIE NOTEIKUMI: EMPIRISKA
ANALIZE

Saja nodala izklastiti pétfjuma galvenie secinajumi. Pirmkart, sniegti fiskalo
noteikumu ietekmes uz valdibas kapitalieguldijumiem pamatspecifikacijas
novertéSanas rezultati (sk. 4.1. apakSnodalu). Otrkart, pétita fiskalo noteikumu
svarigako iezimju ietekme (sk. 4.2. apakSnodalu). Visbeidzot, apliikots jautajums,
vai valsts fiskalie noteikumi dazados veidos ietekme valdibas kapitalieguldijumu
funkcionalos komponentus (sk. 4.3. apakSnodalu). Pétijuma rezultatu stabilitates
parbaude aprakstita katras apakSnodalas beigas, nevis atseviska apaksnodala.

4.1. Valsts fiskalo noteikumu ietekme uz valdibas kapitalieguldijumiem

2. tabula sniegti (2) vienadojuma novért€juma iegiitie pamatspecifikacijas rezultati,
izmantojot gan valdibas kapitalieguldijumus, gan to Ipatsvaru kopgjos terinos* ka
atkarigos mainigos. Rezultati liecina, ka, neraugoties uz to, ka negativa ietekme uz
valdibas kapitalieguldijumiem ir gan budzeta bilances, gan izdevumu noteikumiem,
statistiski nozimiga Skiet tikai izdevumu noteikumu ietekme. Tadgjadi valstu
izdevumu noteikumu SVF indeksa kapums par vienu standartnovirzi (kas atbilst
noteikumu indeksa picaugumam par 1.37; sk. P2. tabulu) nosaka kapitalieguldijumu
attiecibas pret IKP (vidgja vertiba — 3.65) sarukumu par 0.09 procentu punktiem un
valdibas kapitalieguldijjumu 1patsvara kop&jos budzeta izdevumos (vidgja vertiba —
8.59) kritumu par 0.23 procentu punktiem. Fiskalo noteikumu koeficienti, kuri iegiiti,
izmantojot laika fiktivos mainigos, nevis tendences datus, bitiski neatskiras no
koeficientiem, kuri iegiti, izmantojot tendences datus. Tapéc talak regresijas
aprekinos izmantoti tendences dati un tas kvadratiskais loceklis.

Pievérsoties kontroles mainigajiem, augstaks valdibas kapitalieguldijumu Itmenis
saistits ar zemaku valsts paradu, straujaku iedzivotaju skaita pieaugumu, mazaku
atveértibu starptautiskajai tirdzniecibai un zemaku inflaciju. CKBB $kiet bitisks
faktors, nosakot valdibas kapitalieguldijjumu Itmeni (tomer, parsteidzosi, ar negativu
koeficientu), bet kapitalieguldijumu 1patsvars ir lielaks bagatakas valstis ar augstaku
IKP uz vienu iedzivotaju. Petijjuma arT empiriski apstiprinats, ka apliikotajos gados ir
bijusi lejupversta tendence gan valdibas kapitalieguldijumu attiecibai pret IKP, gan to
Ipatsvaram kop@jos te€rinos. Nevienam no politiskajiem un institucionalajiem
mainigajiem nav bijusi statistiski nozimiga loma, un $ads secinajums ir pretstata
iepriek$gjo petijumu rezultatiem (piemeram, M. Kacimi un V. Sarantids (43)). Lidzigi
demografiska struktira, kuru raksturo 65 gadu vecumu parsnieguSo iedzivotaju
Ipatsvars, neskiet nozimigs valdibas kapitalieguldijumus ietekm&joss faktors.

22 Rezultati, kuri iegiiti, pamatojoties uz valdibas kapitalieguldijumu Ipatsvaru primarajos izdevumos (lai
novérstu iesp&ju, ka mainigas aiznemsanas izmaksas ietekmé rezultatus), ir gandriz identiski
pamatspecifikacijas rezultatiem, un tie nav sniegti pétijuma apjoma ierobezojumu del.
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2. tabula
Valdibas kapitalieguldijumu vienadojuma novertéjuma rezultati, izmantojot SVF fiskalo noteikumu
indeksu

Atkarigais Valdibas kapitalieguldijumu attieciba pret IKP Valdibas kapitalieguldijumu patsvars kopgjos
mainigais budzeta izdevumos
Fiskalie noteikumi Budzeta| Izdevumu Budzeta| Izdevumu Budzeta| Izdevumu Budzeta Izdevumu
bilances noteikumi bilances noteikumi bilances noteikumi bilances noteikumi
noteikumi (D | noteikumi (II)| noteikumi (| noteikumi (I1)
@ dn @ dn
SVF fiskalo —0.032| —0.063*** -0.025 —0.056** —-0.064 —0.165%* —-0.059 —0.156**
noteikumu indekss (0.021) (0.021) (0.025) (0.022) (0.039) (0.062) (0.047) (0.065)
Parada raditajs (ar | —0.017***| —0.017***| —0.016***| —0.016%**| —0.043***| —0.041***| —0.040***| —0.039***
nobidi) (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.006) (0.006) (0.006) (0.006)
CKBB (ar nobidi) | —0.051***| —0.050%** | —0.044%%*| —(0.042%** -0.013 —-0.008 0.002 0.007
(0.011) (0.012) (0.012) (0.013) (0.022) (0.024) (0.026) (0.029)
IKP piecaugums (ar 0.007 0.006 0.040** 0.038** 0.090** 0.087** | 0.159*** 0.153***
nobidi) (0.014) (0.014) (0.014) (0.013) (0.033) (0.032) (0.023) (0.022)
IKP uz vienu 1.216* 1.321* 1.026 1.128*| 3.760%** 4.036%** | 3.866%** 4.152%**
iedzivotaju (0.654) (0.636) (0.669) (0.651) (1.260) (1.230) (1.243) (1.204)
logaritmiska vertiba
(ar nobidi)
Privatie 0.001 0.001 -0.005 -0.004 -0.015 -0.014 -0.011 -0.007
kapitalieguldijumi (0.015) (0.016) (0.015) (0.016) (0.027) (0.028) (0.027) (0.028)
(ar nobidi)
Iedzivotaju skaita 0.327%%* 0.321%%* | (.324*** 0.320%** | 0.879%** 0.866*** | (0.826%** 0.817%**
pieaugums (0.082) (0.081) (0.086) (0.084) (0.185) (0.189) (0.190) (0.190)
Demografiskas 0.025 0.028 0.025 0.027 -0.010 —-0.006 —-0.024 -0.020
slodzes raditajs (0.032) (0.030) (0.033) (0.031) (0.080) (0.077) (0.089) (0.085)
Atvertiba —0.006*** | —0.006%** | —0.006***| —0.006%**| —0.013***| —0.013%**| —0.014%**| —(0.014***
starptautiskajai (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.004) (0.004) (0.004) (0.004)
tirdzniecibai
Inflacija —0.046** —0.046** | —0.054***| —0.055%** —0.099* -0.100*| —0.118** —0.120**
(0.018) (0.018) (0.016) (0.016) (0.048) (0.049) (0.045) (0.046)
Nodarbinatiba 0.014 0.024 0.032 0.040 0.010 0.034 0.026 0.046
valsts sektora (0.039) (0.041) (0.038) (0.041) (0.087) (0.089) (0.082) (0.084)
Velesanu fiktivais 0.027 0.025 0.025 0.023 0.075 0.071 0.061 0.056
mainigais (0.041) (0.041) (0.040) (0.040) (0.087) (0.087) (0.081) (0.081)
Labgjas partijas 0.074 0.062 0.089* 0.077 0.121 0.084 0.158 0.121
(0.047) (0.046) (0.048) (0.047) (0.109) (0.108) (0.118) (0.118)
Valdibas 0.109 0.118 0.187 0.186 1.261 1.314 1.311 1.324
sadrumstalotiba (0.515) (0.474) (0.514) (0.465) (1.043) (0.935) (1.033) (0.909)
Tendence —0.083** —0.089%* X x| -0.161** —0.177%* X X
(0.037) (0.036) (0.066) (0.064)
Tendences 0.003** 0.003** X X 0.006** 0.006*** X X
kvadratiska vertiba (0.001) (0.001) (0.002) (0.002)
Konstante -7.821 -8.969 X x| —27.016%*| -29.974** X X
(6.630) (6.392) (12.767) (12.361)
Novérojumu skaits 625 625 625 625 625 625 625 625
R kvadratiska 0.326 0.331 0.362 0.366 0.438 0.445 0.469 0.475
vertiba (ieksgja
variacija)

Piezimes. * norada nozimibu 10% limeni, ** norada nozimibu 5% limeni, *** norada nozimibu 1% Iimeni. Izlase aptver 35 OECD
valstis laikposma no 1995. gada lidz 2015. gadam. Ietverts valstu fikstais efekts. Koeficientu t-testa rezultati balstiti Dz. Driskola un
A. Krija standartkliidas, kas noraditas iekavas. (I) ir pamatspecifikacija ar tendenci un tas kvadratisko locekli, (IT) ir specifikacija ar
laika FE.
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Lai parbauditu pétijuma pamatspecifikacijas rezultatu stabilitati, izmantots valsts
fiskalo noteikumu alternativais POSET indekss, ka ar1 vienkarSs binars fiktivais
mainigais, kas atspogulo noteikumu esamibu. P4. tabula sniegtie rezultati parada, ka,
izmantojot alternativus fiskalo noteikumu raditaju variantus, gan budzeta bilances,
gan izdevumu noteikumi ir statistiski nozimigi valdibas kapitalieguldijumu faktori.

Izmantojot alternativus indeksus, izdevumu noteikumu ietekmes lielums ir
salidzinams, jo POSET izdevumu noteikumu indeksa kapums par vienu
standartnovirzi (kas atbilst noteikumu indeksa picaugumam par 0.26) nosaka
salidzinamu valdibas kapitalieguldijjumu attiecibas pret IKP kritumu par
0.12 procentu punktiem un valdibas kapitalieguldijumu 1patsvara kop&jos budzeta
izdevumos samazinasanos par 0.28 procentu punktiem. Izmantojot POSET indeksu,
budzeta bilances noteikumu ietekme klist statistiski nozimiga, tomer kvantitativa
izteiksme ta ir vajaka par izdevumu noteikumu ietekmi (POSET bilances indeksa
pieaugums par vienu standartnovirzi izraisa valdibas kapitalieguldijumu attiecibas
pret IKP kritumu par 0.07 procentu punktiem un valdibas kapitalieguldijumu
Tpatsvara samazinasanos par 0.14 procentu punktiem).

Peétljuma replicéti novertejumi, izmantojot datu kopu, kura izlases dati sadaliti
septinos triju gadu periodos, kuri savstarpg&ji neparklajas. Minéta aprékina mérkis ir
izlidzinat iesp&jamas neparedzamas valdibas izdevumu Tstermina svarstibas. Visi
noteikumu mainigie paraditi ar negativu zimi un ir statistiski nozimigi. Salidzinajuma
ar regresijam, kuras izmantota gada datu kopa, Saja gadijuma fiskalo noteikumu
ietekmes lielums gandriz netiek ietekmets.

Valstu izlases biitisku dalu veido eiro zonas valstis, kuru fiskalo politiku ierobezo ari
parvalstiski fiskalie noteikumi. Sie noteikumi nekada zina neaizstaj valstu nacionalos
noteikumus, tomér tie var ietekmé&t valdibu t€rinu politiku. Tap&c, lai nodroSinatu
stabilitati, ietverts EMS fiktivais mainigais, kam pieSkirta vertiba 1 attieciba uz eiro
zonas valstim laikposma, kad tas bija EMS dalibvalstis.”®> Jauna mainiga koeficienti
Skiet nenozimigi visas specifikacijas, un ta ieklauSana neietekmé fiskalo noteikumu
koeficientu novert§jumu ne kvalitativa, ne kvantitativa izteiksme.

Novertejumu rezultati kopuma saglabajas stabili, katru reizi izlaizot vienu OECD
valsti. SVF izdevumu noteikumu indeksa statistiskais nozimigums samazinas, no
izlases izslédzot Spaniju. Tomer $is rezultats nav apstiprinats, izmantojot POSET
indeksu vai fiktivo mainigo. Savukart SVF budzeta bilances noteikumu indekss kliist
nozimigs, ja izlas€ neieklauj tris valstis: Islandi, Slovakiju un Apvienoto Karalisti.
SVF budZeta bilances noteikumu indekss joprojam ir nenozimigs, ja tiek izmantoti
slidosie 10 gadu posma novert€jumi par periodiem no 1995. gada Iidz 2005. gadam
un no 2005. gada Iidz 2015. gadam. Izdevumu indeksa ietekme kltist nozimiga, tikai
pievienojot novérojumus péc krizes saksanas, kad faktiski tika ieviesta lielaka dala
izdevumu noteikumu.

Nemts véra, ka FE noveérte§jumi varétu but paklauti endogenitatei. PS5. tabula
atspoguloti regresijas rezultati, pamatojoties uz instrumentala mainiga novertésanas
metodi, kas paredz fiskalo noteitkumu indeksu izmantoSanu atbilstoSi ieprieks
aprakstitajam. Tradicionala izpratné eksogenitate un (vajas) identifikacijas testi

23 Sakotngjo eiro zonas valstu mainigajam pieskirta vertiba 1, sakot jau ar 1995. gadu, tadgjadi nemot vera
vairakas fiskala snieguma uzlabojuma epizodes gados lidz EMS izveidei. Vértiba 1 nav pieskirta ES valstim,
kuras neietilpst EMS (pieméram, Cehijai un Polijai), nemot véra zemaku fiskalo pienakumu limeni $ajas
valstis.
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apstiprina izraudzito instrumentu pareizibu un nozimi.** Lai gan neparprotami
apstiprinata negativa saikne starp SVF un POSET izdevumu indeksiem un valdibas
kapitalieguldijumiem, budzeta bilances noteikumu indeksu un kapitalieguldijumu
izdevumu saikne un tas statistiska nozime saglabajas vaja. Turklat arl noteikumu
koeficientu vértiba Skiet [idziga pamatspecifikacijas FE novert€juma iegiitajai vertibai.

Visbeidzot, tiek novertéts dinamiska panela datu modelis, izmantojot attiecigi FE un
MKFM pieeju (sk. P6. tabulu un P7. tabulu). Abas noveért§juma rezultatu kopas
neparprotami apstiprina petijuma pamatspecifikacijas rezultatus, saskana ar kuriem
izdevumu noteikumu mainigajiem ir skaidra statistiski nozimiga negativa ietekme uz
valdibas kapitalieguldijumiem.

Kopuma lidz $im ieglitie novert€§juma rezultati parada, ka sakariba starp valdibas
kapitalieguldijumiem un izdevumu noteikumu stingribas raditaju ir stabila neatkarigi
no attiecigo noteikumu stingribas raditaja izstrades metodes, datu frekvences,
izmantotas valstu izlases un lietotas novertésanas metodes. Tomer skiet, ka §1 ietekme
paradijusies saméra nesen, kad tika ieviests vairakums $adu noteikumu. Secinajumi
attieciba uz budzeta bilances noteikumu stingribas negativo ietekmi ir nenoteikti un ir
atkarigi no noteikumu stingribas raditaja, datu frekvences un izlasé ieklautajam
valstim. Ta ka endogenitate neSkiet nopietna probléma, turpmak veikts
FI novertejums. Tomer, lai giitu pilnigaku priekSstatu, arT turpmak pienacigi nemti
vera novertgjuma rezultati, kuri iegiiti, izmantojot izdevumu un budZeta bilances
noteikumu mainigo variantus.

4.2. Fiskalo noteikumu pazimju nozime

Fiskalo noteikumu indeksi izstradati, pamatojoties uz saméra plasu informaciju par
atseviSku noteikumu pazimém. Tomeér kapitalieguldijumu politikas konteksta dazi
noteikumu elementi varétu bit nozimigaki par citiem. Piem&ram, valdibas
kapitalieguldijumus iesp&jams pasargat no negativas ietekmes, ja tie netiek ietverti
noteikumu izpildes novert§juma. Lidzigi, veértgjot fiskalo noteikumu ietekmi uz
izdevumu struktiiru, butiski faktori var but atkapSanas klauzulas, kuras tiek
iedarbinatas konkrétos apstaklos, uzraudzibas iestddes esamiba vai skaidras
istenoSanas procediiras. Turklat negativa pieredze liecina, ka 40% gadijumu fiskalo
noteikumu ierobezojumi netiek ievéroti (V. H. Reiters, O. Tkacevs un K. Vilerts
(53)). Tapec noteikuma ietekmes novertéjums var biit atkarigs no ta, vai tiek izskirti
izpilditie un neizpilditie noteikumi, ka arT no atkapes no meérka. Tapéc tiek pétita
iesp&jama nelinearitate saistiba ar valdibas kapitalieguldijumu politikas reakciju uz
fiskalajiem noteikumiem. Sim nolikam tiek veikts atkartots pamatspecifikacijas
(2) vienadojuma novertgjums, vienadojuma ievietojot papildu komponentu, t.i.,
mijiedarbibu ar fiskalo noteikumu iezimi.

VienkarSoSanas noluka attieciba uz katru atkartoti novertéto regresiju 3. tabula sniegti
tikai SVF fiskalo noteikumu indeksa koeficienti un ta mijiedarbiba ar noteikumu
iezimém.?* PS8. tabuld sniegts novértgjums, pamatojoties uz POSET indeksiem.
Iegttie rezultati parada, ka pamatspecifikacijas budzeta bilances noteikumu ietekmes

ka ietekme ir biitiska un kvantitativi nedaudz spécigaka attieciba uz noteikumiem, kuri

24 Pedgja aile sniegtie rezultati vargtu biit paklauti apverstai clonsakaribai — par to liecina Hansena j-testa
p-vertiba.
25 Detaliz&ti rezultati pieejami pec pieprasijuma.
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versti uz vispargjo bilanci. Turpreti, ja valdibas kapitalieguldijumi tiek pilniba izslégti
no atsauces vértibas’¢, noteikumu negativa ietekme uz valdibas kapitalieguldijumiem
tick noveérsta. Turklat S$adi "zelta likumi" var pozitivi ietekmé&t valdibas
kapitalieguldijumus, jo divu koeficientu summa ir pozitiva. Sis secindjums nav
parsteidzoss: noteikumu attiecinot uz citiem izdevumu komponentiem, valdibas var
kompensét savus neistenotos terinus, palielinot kapitalieguldijumu izdevumus. Citi
rezultati attieciba uz budZeta bilances noteikumu kvalitativajam iezim&m nav stabili,
izmantojot divus fiskalo noteikumu mainiga variantus. Tapéc, lai gan koeficients, kur§
atspogulo mijiedarbibu ar uzraudzibas iestades esamibu, valdibas kapitalieguldijumu
Ipatsvara regresijas, kuras izmantots SVF indekss, ir pozitivs un statistiski nozimigs,

tas zaud@ nozimigumu novért&juma, kura izmantots POSET indekss.

3. tabula
Fiskalo noteikumu SVF indeksa mijiedarbiba ar vairakam iezimém
Atkarigais mainigais Valdibas kapitalieguldijumu Valdibas kapitalieguldijumu
attieciba pret IKP Tpatsvars valdibas izdevumos

Fiskalie noteikumi BudZeta Izdevumu BudZeta Izdevumu

bilances noteikumi bilances noteikumi
noteikumi noteikumi

SVF fiskalo noteikumu indekss -0.051 —0.089%*** -0.120 —0.234%**

(0.038) (0.022) (0.087) (0.067)

SVF fiskalo noteikumu indekss* 0.024 0.117%** 0.071 0.310%**

Strukturalie noteikumi (0.033) (0.031) (0.085) (0.083)
SVF fiskalo noteikumu indekss —0.042* -0.081*
(0.021) (0.040)

SVF fiskalo noteikumu indekss* 0.137%** NP 0.240%** NP
Budzeta bilances "zelta likums" (0.047) (0.056)
SVF fiskalo noteikumu indekss —0.039* -0.086*
(0.022) (0.044)

SVF fiskalo noteikumu indekss* 0.026 NP 0.080 NP
Noteikumu izpildes fiktivais mainigais (0.021) (0.051)
SVF fiskalo noteikumu indekss —-0.033 -0.064
(0.021) (0.040)

SVF fiskalo noteikumu indekss* -0.008 NP 0.004 NP
Meérka neizpildes apjoms (0.010) (0.022)
SVF fiskalo noteikumu indekss -0.047* —0.089**
(0.022) (0.042)

SVF fiskalo noteikumu indekss* 0.032 NP 0.052 NP
Atkapsanas klauzula (0.028) (0.065)

SVF fiskalo noteikumu indekss —0.090** —0.066* —0.183** —0.182%*

(0.039) (0.033) (0.070) (0.069)

SVF fiskalo noteikumu indekss* 0.070** 0.004 0.145%* 0.020

Uzraudzibas iestade (0.032) (0.024) (0.060) (0.050)

SVF fiskalo noteikumu indekss -0.017 —0.075%* —-0.028 —0.231%**

(0.044) (0.028) (0.087) (0.077)

SVF fiskalo noteikumu indekss* -0.022 0.022 -0.054 0.121

Istenosanas procediira (0.043) (0.035) (0.094) (0.086)

Piezimes. Saja tabuld sniegti novértétie noteikumu mainigo koeficienti un to mijiedarbiba ar noteikumu
iezZim@m atseviskas regresijas. * norada nozimibu 10% Itmeni, ** norada nozimibu 5% limeni, *** norada
nozimibu 1% limeni. Izlase aptver 35 OECD valstis laikposma no 1995. gada lidz 2015. gadam. Ietverts
valstu fiksgtais efekts. Koeficientu t-testa rezultati balstiti stabilas DZ. Driskola un A. Kraja standartkltidas,

kas noraditas iekavas. NP nozimé "nav piecjami".

26 Budzeta bilances "zelta likumi" konstatéti Vacija (1995-2009), Japana (1995-2015), Meksika (2009—
2015), Jaunzelande (1995-2015), Apvienotaja Karaliste (1997-2008; 2010-2015) (sk. P3. tabulu).
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Izdevumu noteikumu novertéjuma rezultatiem dazi koeficienti nav noraditi, jo to
pamata ir niecigs novérojumu skaits vai nepilniga datu kopa. Pieméram, izdevumu
noteikumi ar detaliz€tu atkapsanas klauzulu nav pasi raksturigi un, ja tadi pastav, tie
ir speka tikai vienu vai divus gadus.?’ P&tTjuma netiek apliikota izdevumu noteikumu
izpildes ietekme uz rezultatiem, jo to OECD valstu datu kopa, kuras nav ES
dalibvalstis, ir nepilniga. Turklat nebija iesp&jams noteikti klasificét nevienu no SVF
datubaze uzraditajiem izdevumu noteikumiem ka "zelta likumu". Tapat ka budzeta
bilances noteikumi, kuri ierobezo bilanci strukturala izteiksmé, dala izdevumu
noteikumu attiecas uz izdevumiem potencialas vai ilgtermina izlaides konteksta
($adus noteikumus sauc par strukturaliem).?® SVF izdevumu noteikumu indeksa
mijiedarbibas locekla koeficienti, kur strukturala noteikuma gadijuma fiktivajam
mainigajam tiek pieSkirta vertiba 1, Skiet pozitivi un statistiski nozimigi, tadejadi
noveérSot izdevumu noteikumu negativo ietekmi. Tomér, nemot véra, ka S$adu
strukturalo noteikumu nav daudz (tikai aptuveni 20 noverojumu), ir sareZgiti precizi
noteikt $adu noteikumu ietekmi.

4.3. Valdibas kapitalieguldijumu reakcijas uz fiskalajiem noteikumiem funkcionalais sadalijums

Pédgjais pétijuma aplikotais aspekts ir fiskalo noteikumu ietekme uz dazadam
valdibas kapitalieguldfjumu funkcionalajam kategorijam. Saja nolika novertsts
(2)vienadojums, kura atkarigais mainigais aizstats ar valdibas kapitalieguldijumu
ipatsvaru katra no 3. nodala uzskaititajam 10 VFK kategorijam. 4. tabula sniegti
attiecigie novertgjuma rezultati, kuru pamata ir dazadi fiskalo noteikumu mainiga
varianti. Kontroles mainigo kopa atbilst iepriekS aprakstitajai. Tomér pétijuma
1sinasanas noliika to koeficienti nav sniegti.

Pirmkart, attieciba uz kop€jiem valdibas kapitalieguldijjumiem konstatéts, ka
novertetie fiskalo noteikumu koeficienti, to lielums un nozimigums lidzinas
pamatspecifikacijas koeficientiem attieciba uz 35 OECD valstim. Tas liecina, ka
iegiitie rezultati attieciba uz apaksizlasi, kura ietver OECD valstis ar Iidzigu fiskalas
politikas ietvaru, ir uzticami. PievérSoties VFK rezultatiem, izdevumu noteikumu
negativa ietekme Skiet skaidraka ekonomikas lietu, aizsardzibas, atpiitas, kultiras un
religijas jomas. SVF indeksa pieaugums par 1 standarta novirzi nosaka valdibas
kapitalieguldijjumu attiecibas pret IKP sarukumu (kop&jo te€rinu ipatsvara) par
0.06 procentu punktiem (0.13 procentu punktiem) ekonomikas lietu joma, tad&jadi
samazinot pamatkapitalu transporta, energijas, buivniecibas un komunikacijas
nozares. Izmantojot POSET indeksu, noveértéjums ir loti lidzigs gan kvalitativa, gan
kvantitativa izteiksme (sk. P9. tabulu). Vienlaikus valdibu kapitalieguldijumi izglitiba
saglabajas nemainigi, un tadgjadi palielinas to Tpatsvars kopgjos izdevumos.

27 Izdevumu noteikumi ar atkapsanas klauzulam konstatéti Danija (2014-2015), Latvija (2014-2015), Lietuva
(2015), Polija (2014-2015) (sk. P3. tabulu), divos p&dgjos gados iegiistot septinus novérojumus.

28 Jzdevumu noteikumi, kuros izdevumi saistiti ar potencialu izlaidi, konstatéti Australija (2009-2015), Danija
(2007-2015), Latvija (2014-2015), Polija (2015) (sk. P3. tabulu).
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4. tabula
SVF budZeta bilances un izdevumu noteikumu indeksu ietekme uz valdibas kapitalieguldijumu
funkcionalajiem komponentiem: rezultatu kopsavilkums

VFK postenis Kopa | Vispargj | Aizsardz | Sabiedri | Ekonomi| Vides| Majokli|Veseliba| Atpita, | Izglitiba| Sociala
ie iba ska | kas lietas |aizsardzi un kultira, aizsardzi
sabiedris kartiba ba | komunali religija ba
kie un e
dienesti drosiba pakalpoj
umi
Atkarigais Valdibas kapitalieguldijumu attieciba pret IKP
mainigais
SVF budZeta —0.040 0.000 —0.004 | —0.004* —0.012 | —0.014** [-0.007*** —0.001 | —0.008** -0.011 0.004

bilances noteikumu | (0:023)| (0.006) | (0.005)| (0.002)| (0.010)| (0.005)| (0.002)| (0.004)| (0.003)| (0.008)| (0.003)
indekss

SVF budzeta ~0.052%|  0.000| -0.005| —0.004%| -0.017*| —0.015%*| —0.007** | —0.001| -0.008** | -0.013|  0.004
bilances noteikumu | (0.026)|  (0.007)[ (0.005)| (0.002)| (0.010)| (0.006)| (0.003)| (0.004)| (0.003)| (0.009)| (0.003)

indekss
(neietver "zelta

likumu")

SVF izdevumu —0.078** —0.003 | —0.024** 0.003 [-0.047*** | —0.012* -0.015 0.001 [ —0.009** | 0.015%** 0.000
noteikumu indekss | (0-028)| (0.009)| (0.010)| (0.002)| (0.012)| (0.007)| (0.009)| (0.003)| (0.003)| (0.005)| (0.003)
Atkarigais Valdibas kapitalieguldijumu ipatsvars valdibas izdevumos

mainigais

SVF budzeta —-0.046 0.008 —-0.007 | —0.009* —0.028 | —0.028** | -0.016*** 0.001 | —0.014%* -0.010 0.013*

bilances noteikumu | (0.037)| (0.012)| (0.010)| (0.005)| (0.022)| (0.012)| (0.005)| (0.008)| (0.006)| (0.015)| (0.008)
indekss
SVF budzeta -0.070 0.008 —0.008 | -0.008| —0.038* | —0.031**| —0.015%* 0.001 | —0.014%* -0.015 0.013
bilances noteikumu | (0.043)| (0.013)|  (0.010)| (0.005)| (0.020)| (0.013)| (0.007)| (0.008)| (0.007)| (0.017)| (0.008)
indekss

(neietver "zelta
likumu")

SVF izdevumu ~0.181%* | —0.005| —-0.046* | 0.009% |-0.097*** | —0.025%| —-0.030|  0.003 | -0.016** | 0.051***|  0.004
noteikumu indekss | (0.082)| (0.021)| (0.026)| (0.005)| (0.026)| (0.013)| (0.020)| (0.008)| (0.007)| (0.013)| (0.007)

Piezimes. Saja tabuld sniegti alternativu noteikumu mainigo novértétie koeficienti atseviskds regresijas, kur valdibas
kapitalieguldijumu funkcionalie komponenti (% no kopgjiem valdibas izdevumiem) ir atkarigi mainigie. * norada nozimibu
10% limeni, ** norada nozimibu 5% limeni, *** norada nozimibu 1% limeni. Izlase aptver 26 OECD valstis, kuras perioda no
1995. gada lidz 2015. gadam bija ES vai EBTA dalibvalstis. Ietverts valstu fiksétais efekts. Koeficientu t-testa rezultati balstiti
Dz. Driskola un A. Kraja standartkliidas, kas noraditas iekavas.

Attieciba uz budzeta bilances noteikumu ietekmi Skiet, ka izdevumi visvairak
samazinati vides aizsardzibas, majoklu un komunalo pakalpojumu un atpiitas, kultiiras
un religijas jomas neatkarigi no regresijas specifikacijas. Tomér samazinajumu
kvantitativa ietekme ir neliela. Piem&ram, palielinot noteikumu stingribu par 1 SVF
indeksa standartnovirzi, kapitalieguldijjumi vides aizsardziba samazinas tikai par
0.02 % no IKP.

Kvalitativa izteiksmé Sie rezultati atbilst paredz&umam, ka nepiecieSama te€rinu
samazinaSana visvairak ietekmé mazak pamanamas valdibas izdevumu kategorijas.
Interesanti atzimét, ka izglitiba ir vieniga kategorija, kura izdevumu noteikumu
pastiprinasanas rezultata valdibas kapitalieguldijumi pieaug, nevis pazeminas. Tas
iesp&jams, skaidrojams ar vélmi kompensét kapitalieguldijumu sarukumu citas jomas,
ka arT ar to, ka izglitiba ir sabiedribas uzmanibas centra, un tas ir jutigs jautajums.
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5. SECINAJUMI

Ieprieks€jo gadu desmitu laika valdibas kapitalieguldijumu apjoms bitiski sarucis,
valsts kapitalam sartikot zem ta kritiska Iimena vai tuvu tam. Saja pétijuma aplikota
valsts fiskalo noteikumu ietekme uz valdibas kapitalieguldijumiem, lai noskaidrotu to
lomu kapitalieguldfjumu izdevumu ilgstoaja sarukuma. Saja nolika p&tijuma
izmantoti panela dati par 35 OECD valstim laikposma no 1995. gada lidz
2015. gadam un novérteta budzeta bilances un izdevumu noteikumu indeksu ietekme
uz valdibas kapitalieguldijumu izdevumu Iimeni un to 1patsvaru kop&jos izdevumos.
Petijuma arT mekl&ta atbilde uz jautajumu, vai noteikumu ietekme atskiras atkariba no
dazadam noteikumu kvalitativajam iezim&€m un dazadam valdibas te€rinu funkcijam.

Petijuma paradits, ka fiskalie noteikumi, iesp&jams, patieSam ierobezojusi valdibas
kapitalieguldijums un veicinajusi to sarukumu. Tomér to ietekme nav viendabiga un
ir atkariga no konkréto noteikumu iezim&€m un valsts te€rinu jomas. Pétijuma rezultati
liecina, ka budzeta bilances noteikumi, kuri neparedz valdibas kapitalieguldijumu
ieklausanu novert§juma ("zelta likumi"), un, iesp&jams, izdevumu noteikumi, kuri
sasaista izdevumus ar potencialu izlaidi ("strukturalie noteikumi'"), varétu biit kapitala
izdevumiem labvéligaki noteikumi. Tomér fiskalo noteikumu ekonomisko ietekmi
nevajadz€tu vertet parak augstu, jo ta noverteta ka neliela.

Kopuma pétijuma rezultati liecina, ka atbilstosi izstradati fiskalie noteikumi var
palidzet aizsargat valdibas kapitalieguldijumus. Saja zina pétijuma rezultati var sniegt
kapitalieguldijumu notiekosSaja diskusija par vairakiem grozijumu priekslikumiem
attieciba uz ES parvalstisko fiskalas politikas ietvaru, t.sk. ta prasibu eiro zonas
valstim ieklaut normativajos aktos valsts Iimeni noteiktos skaitliskos fiskalos mérkus.

Interpretgjot rezultatus, janem vera vairaki petijuma minétie trilkkumi, 1pasi nelielais
noverojumu skaits attieciba uz noteikumiem ar dazam raksturigam iezimém.
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Valdibas kapitalieguldijumu dinamika OECD valstis (1995-2015)
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P2. attéls
Fiskalo noteikumu indeksi OECD valstis (1995-2015)
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Peétijuma izmantoto mainigo saraksts, to definicijas un avoti

Mainigais

Datu avots

Definicija

Valdibas kapitalieguldijumi

Valdibas kapitalieguldijumi
funkcionalo kategoriju (VFK)
dalfjuma

Kopgjie izdevumi

Valsts parads
CKBB
Realais IKP

IKP uz vienu iedzivotaju

Kopgjie kapitalieguldijumi

ledzivotaju skaita
pieaugums
Demografiskas slodzes raditajs

Atvertiba starptautiskajai
tirdzniecibai

Inflacija

Nodarbinatiba valsts sektora
Velesanu fiktivais mainigais

Labgjo partiju fiktivais
mainigais

Valdibas sadrumstalotiba

BudZeta bilances noteikumi

Izdevumu noteikumi

Noteikumu izpildes fiktivais
mainigais
Merka neizpildes apjoms

Strukturalo budzeta bilances
noteikumu

fiktivais mainigais

Budzeta bilances "zelta likuma"
fiktivais mainigais

Atkapsanas klauzulas fiktivais
mainigais

Uzraudzibas iestades fiktivais
mainigais

Istenosanas procediras fiktivais
mainigais

OECD Tautsaimniecibas perspektivas
Nr. 106; attieciba uz Lietuvu — Eurostat,;
attieciba uz Cili — Ciles Centrala banka

Eurostat

OECD Tautsaimniecibas perspektivas
Nr. 106

SVF 2019. gada oktobra Pasaules
tautsaimniecibas perspektivas

SVF 2019. gada oktobra Pasaules
tautsaimniecibas perspektivas

SVF 2019. gada oktobra Pasaules
tautsaimniecibas perspektivas

SVF 2019. gada oktobra Pasaules
tautsaimniecibas perspektivas

SVF 2019. gada oktobra Pasaules
tautsaimniecibas perspektivas
Pasaules Bankas datubaze

Pasaules Bankas datubaze

OECD Tautsaimniecibas perspektivas
Nr. 106; attieciba uz Lietuvu — Eurostat

SVF 2019. gada oktobra Pasaules
tautsaimniecibas perspektivas

Politisko institliciju datubaze

Politisko institiiciju datubaze

Politisko institticiju datubaze

SVF indekss saskana ar A. Sehteri,

T. Kindu, N. Budinu u.c. (56); POSET
indekss saskana ar H. Badingeru un
V. H. Reiteru (10)

SVF indekss saskana ar A. Sehteri,

T. Kindu, N. Budinu u.c. (§6); POSET
indekss saskana ar H. Badingeru un
V. H. Reiteru (10)

H. Badingers un V. H. Reiters (11)

H. Badingers un V. H. Reiters (11)

IMF (38)

IMF (38)
IMF (38)
IMF (38)

IMF (38)

Valdibas pamatkapitala veidosana (% no IKP)

Valdibas pamatkapitala veidosana funkciju dalifjuma (VFK;
% no IKP)

Valdibas kopgjie maksajumi (% no IKP)
Valdibas bruto parads (% no IKP)
Valdibas strukturala bilance (% no potenciala IKP)

Iekszemes kopprodukts salidzindmajas cenas (parmainas;
%)

Iekszemes kopprodukts uz vienu iedzivotaju
(salidzinamajas cenas; pirktsp&jas paritate; ASV dolara
2011. gada starptautiska vertiba)

Kopgja pamatkapitala veidosana (% no IKP)

Iedzivotaju kopskaita gada pieaugums (gada vidus
novertgjums)

ledzivotaji vecuma 65 gadi un vairak (% no iedzivotaju
kopskaita)

Precu un pakalpojumu eksporta un importa summa (% no
IKP)

Pat@rina cenu indekss (parmainas; %)

Ja attiecigaja gada notiek likumigas veléSanas, mainigajam
tiek pieskirta vertiba 1.

Ja valdibu veido parsvara konservativas, kristigo
demokratu vai labgjas partijas, mainigajam tiek pieskirta
vertiba 1.

Valdiba eso$o partiju Tpatsvara kvadratu summa (perioda
vidgjais)

SVF stingribas indekss; POSET stingribas indekss

SVF stingribas indekss; POSET stingribas indekss

Ja valsts izpilda fiskalo noteikumu, mainigajam tiek
pieskirta vertiba 1.

Apjoms, kada registrétais bilances/izdevumu limenis
neatbilst krit€rijam

Ja budzeta bilances mérkis noteikts cikliski
koriggta/strukturala izteiksmé vai cikla laika, mainigajam
tiek pieskirta vertiba 1.

Ja budzeta bilances noteikumos netiek ietverti valdibas
kapitalieguldijumi, mainigajam tiek pieskirta vertiba 1.
Ja pastav detalizetas atkapsanas klauzulas, mainigajam tiek
pieskirta vértiba 1.

Ja noteikumu izpilde tiek uzraudzita arpus valdibas,
mainigajam tiek pieskirta vertiba 1.

Ja pastav formala TstenoSanas procediira, mainigajam tiek
pieskirta vertiba 1.
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P2. tabula
Aprakstosa statistika
Mainigais Vidgjais Mediana | Standartnovirze Minimala Maksimala
raditajs vértiba vértiba
Valdibas kapitalieguldijumu attieciba pret IKP 3.649 3.697 1.057 0.561 7.731
Vispargjie sabiedriskie dienesti 0.529 0.480 0.299 0.002 2.458
Aizsardziba 0.284 0.238 0.216 0.006 1.338
Sabiedriska kartiba un drosiba 0.115 0.106 0.068 0.001 0.658
Ekonomikas lietas 1.271 1.206 0.572 0.219 4.229
Vides aizsardziba 0.208 0.184 0.146 0.001 0.949
Majokli un komunalie pakalpojumi 0.199 0.170 0.152 0.007 1.153
Veseliba 0.274 0.287 0.174 0.006 0.769
Atputa, kultdra un religija 0.217 0.173 0.130 0.001 0.931
Izglitiba 0.471 0.413 0.266 0.062 1.405
Sociala aizsardziba 0.109 0.087 0.092 0.003 0.634
Valdibas kapitalieguldijumu Ipatsvars 8.591 8.669 2.724 1.017 18.590
Vispargjie sabiedriskie dienesti 1.166 1.048 0.664 0.005 5.453
Aizsardziba 0.633 0.521 0.493 0.013 2.876
Sabiedriska kartiba un drosiba 0.267 0.234 0.181 0.001 1.667
Ekonomikas lietas 2.866 2.553 1.374 0.585 8.566
Vides aizsardziba 0.468 0.413 0.330 0.002 2.334
Majokli un komunalie pakalpojumi 0.458 0.369 0.393 0.018 3.207
Veseliba 0.601 0.633 0.380 0.011 1.828
Atpita, kultdira un religija 0.489 0.375 0.324 0.003 2.069
Izglitiba 1.075 0.889 0.689 0.158 3.919
Sociala aizsardziba 0.246 0.188 0.237 0.005 1.795
Valsts parads 56.986 49.598 37.380 3.766 236.069
CKBB —2.427 -2.182 3.081 —-15.000 5.933
Reala IKP pieaugums 2.724 2.748 3.301 -14.814 25.122
IKP uz vienu iedzivotaju 33773.76 33519.20 14 707.23 8310.21 98 537.42
Privato kapitalieguldijumu attieciba pret IKP 19.852 19.553 3.801 5.588 35.645
ledzivotaju skaita pieaugums 0.541 0.477 0.784 —2.233 2.933
Demografiskas slodzes raditajs 14.638 15.147 3.539 4.713 26.019
Atvertiba starptautiskajai tirdzniecibai 88.716 73.099 52.072 16.680 408.204
Inflacija 3.961 2.288 8.202 —-1.684 89.566
Nodarbinatiba valsts sektora 6.421 6.164 1.774 3.265 14.246
Velesanu fiktivais mainigais 0.286 0.000 0.452 0.000 1.000
Labgjo partiju fiktivais mainigais 0.386 0.000 0.487 0.000 1.000
Valdibas sadrumstalotiba 0.804 0.818 0.088 0.536 0.983
Budzeta bilances noteikumi (SVF indekss) 1.047 0.000 1.414 0.000 5.891
Budzeta bilances noteikumi (POSET indekss) 0.215 0.000 0.267 0.000 1.000
Izdevumu noteikumi (SVF indekss) 0.796 0.000 1.368 0.000 6.125
Izdevumu noteikumi (POSET indekss) 0.157 0.000 0.257 0.000 1.000
Noteikumu izpildes fiktivais mainigais 0.118 0.000 0.323 0.000 1.000
Meérka neizpildes apjoms —0.038 0.000 —0.038 —8.958 6.131
Strukturalo budzeta bilances noteikumu fiktivais 0.229 0.000 0.420 0.000 1.000
mainigais
Budzeta bilances "zelta likuma" fiktivais mainigais 0.116 0.000 0.315 0.000 1.000
Budzeta bilances noteikumu atkapsanas klauzulas 0.098 0.000 0.297 0.000 1.000
fiktivais mainigais
Izdevumu noteikumu atkapsanas klauzulas fiktivais 0.010 0.000 0.097 0.000 1.000
mainigais
Budzeta bilances noteikumu izpildes uzraudzibas 0.106 0.000 0.308 0.000 1.000
iestades fiktivais mainigais
Izdevumu noteikumu izpildes uzraudzibas iestades 0.103 0.000 0.304 0.000 1.000
fiktivais mainigais
Budzeta bilances noteikumu TstenoSanas procediiras 0.118 0.000 0.323 0.000 1.000
fikttvais mainigais
Izdevumu noteikumu istenosanas procediras fiktivais 0.076 0.000 0.265 0.000 1.000
mainigais
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P3. tabula

Pétijuma izmantotie valstu fiskalie noteikumi

4/2020

Valsts BudZeta bilances noteikumi Izdevumu noteikumi
Noteikumu Iezimes Noteikumu Iezimes
speka speka
esamibas esamibas
izlases periods izlases periods
Apvienota 1998-2008; struktira, "zelta likums", uzraudziba - -
Karaliste 2010-2015 (2010-2015)
ASV - — 1995-2002; struktiira, istenos$ana, uzraudziba
2011-2015 (2011-2015)
Australija 1998-2015 struktiira 2009-2015 struktiira
Austrija 1999-2015 uzraudziba, istenoSana - -
Belgija 2013-2015 struktiira, uzraudziba, TstenoSana 1995-1998 uzraudziba, istenoSana
Cehija - - - -
Cile 2001-2015 struktiira, uzraudziba (2013-2015) - -
Danija 19952015 struktiira, atkap$anas klauzula, uzraudziba, |1995-2015 struktiira (2007-2015), atkapsanas
IstenoSana (visi tris faktori: 2014-2015) klauzula, uzraudziba, 1stenosana (visi
tris faktori: 2014-2015)
Dienvidkoreja - - - -
Francija 2013-2015 struktiira, atkapSanas klauzula, uzraudziba, |1998-2015 istenoSana
istenoSana
Griekija - - 20102015 Istenosana, atkapsSanas klauzula (abi
faktori: 2014-2015)
Igaunija 19952015 struktiira (2014-2015), isteno$ana - -
Trija - - - -
Islande - - 2004-2008 uzraudziba
Italija 2014-2015 struktiira, uzraudziba - -
Izragla 19952015 uzraudziba (2009-2015) 20052015 uzraudziba (2009-2015)
Kanada 1998-2005 uzraudziba 1998-2005 uzraudziba
Japana 1995-2015 "zelta likums" 2006-2008; -
2010-2012
Jaunzg€lande 19952015 "zelta likums" - -
Latvija 20132015 struktiira, atkapSanas klauzula, uzraudziba, |2014-2015 struktiira, atkapsanas klauzula,
istenoSana uzraudziba, istenoSana
Lietuva 2015 struktiira, atkapsanas klauzula, uzraudziba, |2008-2015 istenoSana, uzraudziba, atkap$anas
istenoSana klauzula (2015)
Luksemburga 2014-2015 struktiira, uzraudziba, istenoSana 1995-2015 uzraudziba (2014-2015)
Meksika 2006-2015 "zelta likums" (2009-2015), atkapsanas 2013-2015 -
klauzula, istenoSana
Niderlande 2014-2015 struktiira, uzraudziba, Tsteno$ana 1995-2015 istenoSana
Norvégija 2001-2015 struktiira - -
Polija 2006-2007 uzraudziba 2011-2015 struktiira (2015), atkaps$anas klauzula,
uzraudziba, istenoSana (visi tris faktori:
2014-2015)
Portugale 2015 struktiira, uzraudziba - -
Slovakija 20142015 struktiira, atkapsanas klauzula, uzraudziba |- —
Slovénija 2015 struktiira, uzraudziba - -
Somija 19992015 struktiira, atkapSanas klauzula (2013-2015) | 2003-2015 -
Spanija 2002-2015 struktiira, atkapSanas klauzula, uzraudziba |2011-2015 1stenosana (2012-2015), uzraudziba
(2014-2015), istenosana (2012-2015) (2014-2015)
Sveice 2003-2015 struktiira, atkapsanas klauzula, TstenoSana | — —
Turcija - - - -
Ungarija 2004-2011 uzraudziba (2009-2011) 2010-2011 uzraudziba (2010-2011)
Vacija 1995-2015 struktiira (2011-2015), "zelta likums" 1995-2009; -
(1995-2009), atkapsanas klauzula, 2012-2015
istenosana (2011-2015)
Zviedrija 2000-2015 struktiira, uzraudziba (2007-2015) 1997-2015 uzraudziba (2007-2015)
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P4. tabula
Valdibas kapitalieguldijumu vienadojuma novértéjuma rezultati, izmantojot dazadus fiskalo
noteikumu mainigos un at$kirigu datu kopas snieg§anas bieZumu

Atkarigais Valdibas kapitalieguldijumu attieciba pret IKP Valdibas kapitalieguldijumu tpatsvars valdibas

mainigais izdevumos

Datu kopas Gada datu kopa Triju gadu vidgjo datu Gada datu kopa Triju gadu vidgjo datu

sniegSanas biezums kopa kopa

Fiskalie noteikumi Budzeta| Izdevumu Budzeta| Izdevumu Budzeta| Izdevumu Budzeta| Izdevumu
bilances | noteikumi bilances | noteikumi bilances| noteikumi bilances| noteikumi

noteikumi noteikumi noteikumi noteikumi

Fiskalo noteikumu —0.175%*% | —0.267***| —0.237***| —0.262*** —0.346%* | —0.671%**| —0.477*** —0.532%%*

fiktivais mainigais (0.078) (0.074) (0.055) (0.049) (0.139) (0.186) (0.093) (0.093)

SVF fiskalo -0.032| —0.063*** —0.060** —0.071%** —0.064| —0.165%*| —0.14]1%%** -0.137*

noteikumu indekss (0.021) (0.021) (0.023) (0.021) (0.039) (0.062) (0.037) (0.060)

POSET fiskalo —0.268%* | —0.458%** | _0.4]17*%**| —(0.485%** —0.516%*| —1.094%**| —(.885%** -0.876*

noteikumu indekss (0.1064) (0.106) (0.085) (0.106) (0.181) (0.305) (0.103) (0.360)

Piezimes. Saja tabula sniegti atseviskas regresijas ietvertie novértétie noteikumu mainigo koeficienti, kas iegiiti, izmantojot gada datu
kopu (tapat ka pamatspecifikacija), un pedgjas divas ailes sniegti koeficienti, kas iegtti, izmantojot datu kopu, kas aptver septinus
triju gadu periodus, kuri savstarpgji neparklajas. * norada nozimibu 10% Iimeni, ** norada nozimibu 5% liment, *** norada nozimibu
1% ltmeni. Izlase aptver 36 OECD valstis laikposma no 1995. gada 1idz 2015. gadam. Ietverts valstu fiksetais efekts. Koeficientu
t-testa rezultati balstiti DZ. Driskola un A. Kraja standartklfidas, kas noraditas iekavas.
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P5. tabula
Valdibas kapitalieguldijumu vienadojuma novertéjuma rezultati, izmantojot instrumentala mainiga
noverteésanas metodi

Atkarigais mainigais Valdibas kapitalieguldijumu attieciba pret IKP Valdibas kapitalieguldijumu ipatsvars kopg&jos
valdibas izdevumos
Izmantotais instruments SVF POSET SVF POSET SVF POSET SVF POSET
budzeta budZzeta| izdevumu| izdevumu budzeta budzeta| izdevumu izdevumu
bilances bilances | noteikumu| noteikumu bilances bilances | noteikumu| noteikumu
noteikumu | noteikumu indekss indekss | noteikumu | noteikumu indekss indekss
indekss indekss indekss indekss
Fiskalo noteikumu —0.044 | —0.293** | —0.092%** | —(0.654%%* —0.088* —0.498*% | —0.232%*% | _1.494%**
indekss (0.028) (0.136) (0.026) (0.150) (0.051) (0.257) (0.083) (0.442)
Parada raditajs (ar —0.017%** | —0.017***| —0.016%** | —0.016%** | —0.043%**| —0.042%** | —0.041***| —0.041***
nobidi) (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.006) (0.006) (0.006) (0.006)
CKBB (ar nobidi) —0.050%** | —0.050%** | —0,048%** | —(.047*%* -0.011 -0.011 -0.005 -0.003
(0.010) (0.010) (0.012) (0.012) (0.020) (0.021) (0.025) (0.024)
IKP picaugums (ar 0.007 0.007 0.006 0.006| 0.090*** | 0.091***| (.086%** 0.088%***
nobidi) (0.013) (0.014) (0.013) (0.013) (0.032) (0.032) (0.031) (0.030)
IKP uz vienu iedzivotaju 1.216* 1.202* 1.369%* 1.399%* | 47761%%* | 3 737*k* | 4 147%k** 4.179%**
logaritmiska vértiba (ar (0.630) (0.635) (0.613) (0.610) (1.216) (1.221) (1.188) (1.187)
nobidi)
Privatie 0.000 0.000 0.001 0.001 -0.016]  —0.015 ~0.014 -0.015
kapitalieguldijumi (ar (0.015) (0.015) (0.015) (0.015) (0.026)|  (0.026) (0.027) (0.028)
nobidi)
Iedzivotaju skaita 0.329%** | (.330%**| (. 321***| (.315%*%*| (.883***| (.882***| (.866%** 0.854%**
pieaugums (0.079) (0.078) (0.078) (0.078) (0.179) (0.178) (0.183) (0.181)
Demografiskas slodzes 0.024 0.019 0.027 0.023 -0.013 -0.019 -0.008 -0.017
raditajs (0.030) (0.030) (0.029) (0.029) (0.076) (0.074) (0.074) (0.072)
Atvertiba starptautiskajai| —0.006*** | —0.006%**| —0.006*** | —0.006%** | —0.013***| —0.012***| —0.013***| —0.013***
tirdzniecibai (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.004)|  (0.004) (0.004) (0.004)
Inflacija —0.046%** | —0.046*** | —0.046***| —0.045%*| —0.100*%*| —0.099**| —0.100** —0.097**
(0.017) (0.017) (0.019) (0.018) (0.046) (0.046) (0.048) (0.049)
Nodarbinatiba valsts 0.011 0.012 0.026 0.038 0.005 0.009 0.037 0.064
sektora (0.038) (0.037) (0.039) (0.037) (0.083)|  (0.082) (0.084) (0.085)
Vélesanu fiktivais 0.027 0.027 0.025 0.023 0.075 0.075 0.069 0.065
mainigais (0.039) (0.039) (0.039) (0.040) (0.084) (0.085) (0.084) (0.085)
Labgjas partijas 0.071* 0.069* 0.052 0.040 0.115 0.115 0.063 0.041
(0.043) (0.041) (0.043) (0.042) (0.100) (0.097) (0.105) (0.102)
Valdibas 0.127 0.156 0.144 0.133 1.296 1.326 1.374 1.329*
sadrumstalotiba (0.500) (0.485) (0.437) (0.398) (1.012) (0.985) (0.864) (0.785)
Tendence —0.083**|  —0.081%**| —0.092%**| —0,092*%**| —0,161**| —0.158%*| —0.183***| _(,183%**
(0.035) (0.035) (0.034) (0.034) (0.063) (0.058) (0.060) (0.059)
Tendences kvadratiska 0.003*** 0.003*** 0.004*** 0.004*** 0.006*** | 0.006*** 0.006*** 0.007***
vertiba (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) (0.002)|  (0.002) (0.002) (0.002)
Noveérojumu skaits 625 625 625 625 625 625 625 625
R kvadratiska vértiba 0,326 0,329 0,330 0,335 0,438 0,440 0,443 0,448
Hansena J-stat 2.614 2.219 2.452 3.044* 1.772 1.081 2.556 3.140%*
SW chi kvadrata stat 1024.03*** | 675.99*** | 188.87*** | 203.24%** | 1024.03*** | 675.99*** | 188.87***| 2(03.24***
SW F-stat 473.94%%% | 312 86%** | BT 41*** | Q4 (O7*** | 473 94%** | 312 8o***k | 87 4]*** 94.07%**

Piezimes. * norada nozimibu 10% limeni, ** norada nozimibu 5% limeni, *** norada nozimibu 1% limeni. Izlase aptver 36 OECD
valstis laikposma no 1995. gada 1idz 2015. gadam. Ietverts valstu fiksétais efekts. Koeficientu t-testa rezultati balstiti Dz. Driskola un
A. Krdja standartkliidas (joslas platums = 3). Standartklidas noraditas iekavas. Tiek pienemts, ka fiskalo noteikumu indeksi ir
endogéni un instrumentgti, pamatojoties uz $o indeksu nobidém un kaiminvalstim noteikto SVF/POSET fiskalo noteikumu indeksu
vidgjam vertibam. Ka instrumenti izmantoti ar citi eksogéni mainigie. Hansena J-stat ir instrumentu ticamibas tests (t.i., tie netiek
koreléti ar galvena vienadojuma kliidas locekli). Nulles hipotézes nenoraidiSana nozimé, ka instrumenti ir ticami. SV pirma sola chi
kvadrats un F-stat ir instrumentu atbilstibas testi. Ja SW chi kvadrata testa rezultats ir nulle, tad fiskalo noteikumu indekss nav noteikts,
bet, ja SW chi kvadrata F-testa rezultats ir nulle, tad fiskalo noteikumu indekss ir vaji noteikts.

pA
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Valdibas kapitalieguldijumu dinamiska vienadojuma aprekinu rezultati, izmantojot FE pieeju

Atkarigais mainigais

Valdibas kapitalieguldijumu attieciba pret IKP

Valdibas kapitalieguldijumu patsvars kopgjos
valdibas izdevumos

Izmantotais instruments SVF POSET SVF POSET SVF POSET SVF POSET
budzeta budzeta| izdevumu| izdevumu budzeta budzeta| izdevumu izdevumu
bilances bilances | noteikumu | noteikumu bilances bilances | noteikumu| noteikumu

noteikumu | noteikumu indekss indekss | noteikumu| noteikumu indekss indekss
indekss indekss indekss indekss

Fiskalo noteikumu -0.022 —0.070| —0.051%** | —(0,3]18%** —0.049* —0.280% |  —0.125%*| —0.711%***

indekss (0.014) (0.108) (0.017) (0.117) (0.026) (0.136) (0.047) (0.232)

Atkarigais mainigais (ar 0.646*** 0.644*** 0.644*** 0.639%** 0.657*** 0.656%** 0.654*** 0.649***

nobidi) (0.063) (0.063) (0.062) (0.062) (0.051) (0.051) (0.051) (0.052)

Parada raditajs (ar -0.006 -0.006 -0.005 —0.005| —0.012%**| —0.012*%** | —0.011***| —0.011***

nobidi) (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) (0.003) (0.003) (0.003) (0.003)

CKBB (ar nobidi) 0.021%** 0.020** 0.021%** 0.021** 0.070%*** 0.069*** 0.072%** 0.072%**

(0.009) (0.009) (0.009) (0.009) (0.018) (0.018) (0.023) (0.019)

IKP piecaugums (ar 0.011 0.011 0.010 0.010| 0.072%**| 0.072**%*| (0.070*** 0.071%**

nobidi) (0.009) (0.009) (0.009) (0.009) (0.024) (0.024) (0.023) (0.023)

IKP uz vienu iedzivotaju 0.065 0.063 0.153 0.166 -0.612 -0.615 -0.379 -0.358

logaritmiska vértiba (ar (0.465) (0.466) (0.464) (0.465) (1.039) (1.038) (1.044) (1.040)

nobidi)

Privatie 0.012 0.012 0.012 0.012 -0.011 -0.010 ~0.010 -0.010

kapitalieguldijumi (ar (0.011) (0.011) (0.011) (0.011) (0.026) (0.026) (0.026) (0.026)

nobidi)

Iedzivotaju skaita 0.194%*%* 0.195%* 0.190%** 0.189%* | 0.546%**| (0.546%**| (.538*** 0.535%**

pieaugums (0.070) (0.069) (0.068) (0.067) (0.124) (0.124) (0.125) (0.124)

Demografiskas slodzes -0.004 -0.006 -0.003 -0.004 -0.035 -0.038 -0.032 -0.036

raditajs (0.022) (0.023) (0.021) (0.021) (0.046) (0.047) (0.045) (0.045)

Atvértiba -0.003 -0.003 —-0.003 —-0.003 —-0.003 —-0.003 -0.003 —-0.003

starptautiskajai (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.004) (0.004) (0.004) (0.004)

tirdzniecibai

Inflacija —0.038*** | —0.038***| —0.038%**| —0.038***| —0.085***| —0.085%**| —0.085%** | —(0.084%**

(0.007) (0.007) (0.007) (0.007) (0.025) (0.025) (0.026) (0.026)

Nodarbinatiba valsts 0.013 0.014 0.021 0.027 0.046 0.047 0.063 0.075

sektora (0.031) (0.030) (0.030) (0.030) (0.065) (0.064) (0.064) (0.065)

Velesanu fiktivais 0.015 0.015 0.013 0.013 0.072 0.072 0.069 0.067

mainigais (0.029) (0.029) (0.030) (0.030) (0.060) (0.060) (0.062) (0.062)

Labgjas partijas 0.024 0.024 0.013 0.010 0.021 0.022 -0.006 -0.011

(0.027) (0.027) (0.027) (0.027) (0.069) (0.068) (0.072) (0.072)

Valdibas -0.454 -0.441 -0.439 -0.447 -0.403 -0.383 -0.354 -0.377

sadrumstalotiba (0.469) (0.462) (0.433) (0.419) (0.904) (0.893) (0.817) (0.788)

Tendence -0.024 -0.023 -0.029 -0.029 -0.023 -0.022 -0.036 -0.035

(0.029) (0.029) (0.029) (0.028) (0.056) (0.056) (0.053) (0.053)

Tendences kvadratiska 0,001 0,001 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002

vertiba (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) (0.002) (0.002) (0.002) (0.002)

Piezimes. * norada nozimibu 10% limeni, ** norada nozimibu 5% limeni, *** norada nozimibu 1% Iimeni. Izlase aptver 36 OECD
valstis laikposma no 1995. gada lidz 2015. gadam. Ietverts valstu fiksétais efekts. Koeficientu t-testa rezultati balstiti stabilas
Dz. Driskola un A. Kraja standartkliidas, kas noraditas iekavas.
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Valdibas kapitalieguldijumu dinamiska vienadojuma aprekinu rezultati, izmantojot MKFM pieeju

Atkarigais mainigais

Valdibas kapitalieguldijumu attieciba pret IKP

Valdibas kapitalieguldijumu patsvars kopgjos
valdibas izdevumos

Izmantotais SVF POSET SVF POSET SVF POSET SVF POSET
instruments budzeta budzeta| izdevumu| izdevumu budzeta budzeta| izdevumu izdevumu
bilances bilances | noteikumu| noteikumu bilances bilances | noteikumu| noteikumu
noteikumu | noteikumu indekss indekss | noteikumu | noteikumu indekss indekss
indekss indekss indekss indekss
Fiskalo noteikumu -0.022 -0.070| —0.053**| —0.313*** —-0.060 -0.339| -0.124%** —0.695%*
indekss (0.020) (0.108) (0.023) 0.117) (0.045) (0.247) (0.052) (0.264)
Atkarigais mainigais 0.738*** 0.736%** 0.738*** 0.731*** 0.755%** 0.754%** 0.750%** 0.745%**
(ar nobidi) (0.037) (0.037) (0.041) (0.037) (0.035) (0.035) (0.035) (0.034)
Parada raditajs (ar -0.004 -0.004 -0.003 —-0.003 -0.010* -0.010* —-0.009 -0.009
nobidi) (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.005) (0.005) (0.005) (0.005)
CKBB (ar nobidi) 0.022%* 0.022%* 0.024%** 0.023** 0.061*** 0.061*** 0.064*** 0.064***
(0.009) (0.009) (0.009) (0.009) (0.021) (0.021) (0.021) (0.021)
IKP pieaugums (ar 0.012 0.012 0.011 0.012 0.068*** 0.068*** 0.066*** 0.067%***
nobidi) (0.008) (0.008) (0.008) (0.008) (0.018) (0.018) (0.018) (0.018)
IKP uz vienu -0.003 —-0.006 0.095 0.106 -0.599 -0.606 -0.333 -0.312
iedzivotaju (0.412) (0.411) 0.411) (0.407) (0.953) (0.953) (0.946) (0.940)
logaritmiska vertiba
(ar nobidi)
Privatie 0.010 0.010 0.010 0.010 -0.020 -0.020 -0.019 -0.019
kapitalieguldijumi (ar (0.011) (0.011) (0.011) (0.011) (0.026) (0.026) (0.026) (0.026)
nobidi)
Iedzivotaju skaita 0.218%*%*%* 0.218%*** 0.213%%** 0.211%** 0.604*%** 0.604*** 0.59]*** 0.587%***
pieaugums (0.082) (0.082) (0.082) (0.081) (0.189) (0.189) (0.188) (0.188)
Demografiskas -0.001 -0.002 0.001 -0.001 -0.013 -0.016 -0.008 -0.011
slodzes raditajs (0.038) (0.038) (0.038) (0.038) (0.089) (0.090) (0.089) (0.089)
Atvértiba —-0.002 -0.002 —-0.003 —-0.003 —-0.003 —-0.003 —-0.004 -0.004
starptautiskajai (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.005) (0.005) (0.004) (0.004)
tirdzniecibai
Inflacija —0.035%** | —0.035%** | —0.035%** | —0.034%**| —0.074%**| —0.074**%*| —0.075%*%*| —0.073%**
(0.011) (0.011) (0.011) (0.011) (0.025) (0.025) (0.025) (0.025)
Nodarbinatiba valsts 0.007 0.007 0.014 0.020 0.060 0.063 0.081 0.094
sektorda (0.033) (0.033) (0.032) (0.032) (0.077) (0.076) (0.075) (0.075)
Vélesanu fiktivais 0.013 0.013 0.012 0.011 0.072 0.072 0.069 0.067
mainigais (0.040) (0.040) (0.040) (0.039) (0.092) (0.091) (0.091) (0.091)
Labgjas partijas 0.020 0.020 0.009 0.006 0.036 0.037 0.013 0.008
(0.049) (0.049) (0.050) (0.050) (0.113) (0.113) (0.114) (0.114)
Valdibas -0.543 -0.531 -0.526 -0.536 -0.594 -0.570 -0.563 -0.585
sadrumstalotiba (0.405) (0.405) (0.408) (0.404) (0.939) (0.937) (0.940) (0.935)
Tendence -0.022 -0.021 -0.027 -0.027 -0.027 -0.026 -0.040 -0.039
(0.025) (0.025) (0.025) (0.025) (0.057) (0.057) (0.058) (0.057)
Tendences 0.001 0.001 0.001 0.001 0.002 0.002 0.002 0.002
kvadratiska vértiba (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) (0.002) (0.002) (0.002) (0.002)

Piezimes. * norada nozimibu 10% Iimeni, ** norada nozimibu 5% limeni, *** norada nozimibu 1% limeni. Izlase aptver 36 OECD
valstis laikposma no 1995. gada lidz 2015. gadam. Nobides korekcijai izmantota Andersona—Hsiao novértésanas metode. Biitstrapa
variances-kovariances matrica novertéta, izmantojot 100 atkartosanas. Tuvinajuma precizitate ir Ilidz O(1/NT*2). Standartkltidas

noraditas ickavas.
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POSET fiskalo noteikumu indeksa mijiedarbiba ar vairakam iezimém
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Atkarigais mainigais

Valdibas kapitalieguldijumu attieciba pret

Valdibas kapitalieguldijumu ipatsvars valdibas

IKP izdevumos
Fiskalie noteikumi BudZeta bilances Izdevumu BudZeta bilances Izdevumu
noteikumi noteikumi noteikumi noteikumi

Fiskalo noteikumu POSET indekss

SVF fiskalo noteikumu indekss*
Strukturalie noteikumi

~0.420** (0.180)

0.227 (0.194)

—0.560*** (0.119)

0.696*** (0.191)

—0.880** (0.395)

0.544 (0.468)

~1.357%** (0.337)

1.792%%% (0.476)

POSET fiskalo noteikumu indekss
SVF fiskalo noteikumu indekss*

~0.340%** (0.108)

—0.649*** (0.190)

Budzeta bilances "zelta likums" 0.914*** (0.265) NP 1.695%** (0.343) NP
POSET fiskalo noteikumu indekss —0.324%** (0.114) —0.672%** (0.216)

POSET fiskalo noteikumu indekss*

Noteikumu izpildes fiktivais

mainigais 0.163 (0.114) NP 0.455 (0.283) NP
POSET fiskalo noteikumu indekss —0.267** (0.104) —0.518%** (0.178)

POSET fiskalo noteikumu indekss*

Merka neizpildes apmers —0.030 (0.054) NP 0.049 (0.117) NP
POSET fiskalo noteikumu indekss —0.335%** (0.112) —0.626*** (0.201)

POSET fiskalo noteikumu indekss*

Atkapsanas klauzula 0.191 (0.177) NP 0.312(0.413) NP

POSET fiskalo noteikumu indekss
POSET fiskalo noteikumu indekss*

~0.452* (0.225)

—0.408** (0.158)

—0.922** (0.417)

—1.056*** (0.333)

Uzraudzibas iestade 0.213(0.209) —0.065 (0.126) 0.469 (0.397) -0.049 (0.271)
POSET fiskalo noteikumu indekss —-0.256 (0.189) —0.562*** (0.144) —-0.462 (0.363) —1.444*** (0.367)
POSET fiskalo noteikumu indekss*

IstenoSanas procediira -0.020 (0.210) 0.227 (0.203) —-0.094 (0.471) 0.767 (0.477)

Piezimes. Saja tabula sniegti novertétie noteikumu mainigo koeficienti un to mijiedarbiba ar noteikumu iezimém atseviskas regresijas.
* norada nozimibu 10% limeni, ** norada nozimibu 5% limeni, *** norada nozimibu 1% limeni. Izlase aptver 36 OECD valstis
laikposma no 1995. gada lidz 2015. gadam. Ietverts valstu fiksétais efekts. Koeficientu t-testa rezultati balstiti Dz. Driskola un

A. Kraja standartklGdas, kas noraditas ickavas. NP nozimé

nav pieejami".
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POSET budzZeta bilances un izdevumu noteikumu indeksu ietekme uz valdibas kapitalieguldijumu
funkcionalajiem komponentiem: rezultatu kopsavilkums

VFK postenis Kopa| Vispa-| Aizsar-| Sabied- | Ekonomi Vides| Majokli| Vese-| Atputa, |Izglitiba| Sociala
rjie dziba riska | kas lietas | aizsardzi [un komu- Iiba| kultora, aizsar-

sabied- kartiba ba nalie religija dziba

riskie un pakal-

dienesti drosiba pojumi
Atkarigais Valdibas kapitalieguldijumu attieciba pret IKP
mainigais
POSET budzeta -0.262* | -0.016 -0.019| -0.027* —0.073 | -0.081*** | —0.036*** | —0.016 | -0.051*** | —0.070* 0.028
bilances noteikumu (0.127) | (0.039)| (0.028)| (0.013) (0.060) (0.027) (0.012) | (0.022) (0.016) | (0.040)| (0.018)
indekss
POSET budzeta —0.341**| -0.019 -0.022 | —0.025%* —0.104 | —0.089*** | —0.036** | —0.017 | —0.052%** —0.082 0.027
bilances noteikumu (0.146) | (0.042)| (0.029)| (0.013) (0.062) (0.031) (0.015) | (0.020) (0.018) | (0.046) | (0.020)
indekss
(neietver "zelta
likumu")
POSET izdevumu |—0.464***| —0.026 | —0.132** 0.015 [-0.271%%* -0.061 -0.076 0.001 | —0.054*** | 0.069** 0.000
noteikumu indekss (0.155)| (0.052)| (0.055)| (0.011)| (0.078)| (0.040)| (0.052)| (0.023)| (0.018)| (0.027)| (0.017)
Atkarigais Valdibas kapitalieguldijumu ipatsvars valdibas izdevumos
mainigais
POSET budzeta -0.275 0.013 —0.020 | —0.055* -0.141| -0.161**| —0.073** | —0.013 | —0.089** -0.074| 0.087*
bilances noteikumu (0.205)| (0.076)| (0.056)| (0.028) (0.127) (0.062) (0.029) | (0.044) (0.032) | (0.077)| (0.047)
indekss
POSET budzeta —0.437* 0.007 -0.023 | -0.051* -0.213| -0.180**| —0.073* | —0.014| —0.089** —-0.099 0.087
bilances noteikumu | (0234)| (0.080)| (0.057)| (0.028)| (0.127)| (0.068)| (0.036)| (0.043)|  (0.034)| (0.089)| (0.050)
indekss
(neietver "zelta
likumu")
POSET izdevumu —1.013** [ —0.036| —0.254*| 0.044* |-0.552%** —0.126 —0.148 0.013 | —0.102%* | 0.246%** 0.026
noteikumu indekss 0.453)] (0.118)| (0.137)| (0.025)| (0.163)| (0.080)| (0.113)| (0.050)| (0.036)| (0.073)| (0.044)

Piezimes. Saja tabuld sniegti novértdtie alternativo noteikumu mainigo koeficienti atseviskds regresijas. * norada nozimibu
10% liment, ** norada nozimibu 5% limeni, *** norada nozimibu 1% Iimeni. Izlase aptver 26 OECD valstis, kuras laikposma no
1995. gada Iidz 2015. gadam bija ES vai EBTA dalibvalstis. letverts valstu fiks€tais efekts. Koeficientu t-testa rezultati balstiti
Dz. Driskola un A. Kraja standartkliidas, kas noraditas iekavas.
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