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KOPSAVILKUMS

Eiropas valstis neto bagatibas sadalfjums atSkiras péc iedzivotaju vecuma.
Rietumeiropas ES valstis neto bagatibas sadalijums atbilst dzives cikla hipotezei.
Savukart Austrumeiropas ES valstis vérojama bagatibas sadalijuma nosvérSanas par
labu gados jaunakiem cilvekiem. Sim pétfjumam ir divi mérki: pirmkart, tiek pétitas
valstu tautsaimniecibu Tpatnibas, kas rada atSkiribas neto bagatibas sadalijuma pa
vecuma grupam; otrkart, tiek vertéta So atSkiribu ietekme uz monetaras politikas
transmisiju. Lai to paveiktu, tiek izstradats modificeéts jaunais Keinsa modelis, kura
pieprasijuma pusi ataino vairaku periodu paaudzu parklasanas (OLG) un
tautsaimniecibas piedavajuma pusé ieverots jaunais Keinsa ietvars. Tas izmantots, lai
saskanota vispargja lidzsvara modelt analizétu mijiedarbibu starp monetaro politiku
un bagatibas uzkrasanu, kuru nosaka demografiskie procesi un paaudzu darba
raziguma atSkiribas. MFPA datubaze izmantota divu ES valstu grupu modela
kalibréSanai. P&tijuma secinats, ka neto bagatibas sadalijuma pa vecuma grupam
struktiira biitiski ietekm@ monetaras politikas efektivitati un tadgjadi art tas TstenoSanu.

Atslegvardi: paaudzu parklasanas modelis, jaunais Keinsa modelis, bagatibas
sadalfjums, monetara politika

JEL kodi: E32, E52, J11
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1. IEVADS

1. attéls

Vairakas Eiropas valstls neto bagatibas sadalijums pa vecuma grupam atskiras.
Austrija, Belgija, Kipra, Vacija, Spanija, Somija, Francija, Griekija, Irija, Italija,
Luksemburga, Malta, Niderlandé un Portugale (talak tekstda — Rietumeiropas ES
valstis) liclaka dala neto bagatibas pieder pensijas vecuma agentiem saskana ar
F. Modiljani (F. Modigliani) un R. Bramberga (R. Brumberg) (26) dzives cikla
teoriju. Savukart Ungarija, Latvija, Igaunija, Polija, Slovénija un Slovakija (talak
teksta — Austrumeiropas ES valstis) neto bagatibas sadalijums pa vecuma grupam
nosveras par labu gados jaunakiem agentiem. Tas skaidri redzams 1. attéla, kura
atainota neto bagatibas sadalfjuma pa vecuma grupam attieciba pret kopg&jas valsts
neto bagatibas videjo vertibu.

Neto bagatibas sadalijjuma pa vecuma grupam attieciba pret valsts neto bagatibas vidéjo vertibu
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Avots: autoru aprékini, pamatojoties uz MFPA 2. posma datiem.

Sa pétijuma autores vélas noskaidrot, vai neto bagatibas sadalijuma pa vecuma
grupam struktiiras at3kiribas ietekmé monetaras politikas efektivitati. Saja konteksta
batiski noteikt bagatibas sadalijuma pa vecuma grupam atskiribu iemeslu(-us). Tapéc
Sim pétfjumam ir divi mérki: pirmkart, meklét iesp&jamos skaidrojumus un iemeslus
tam, kapec Sajas valstis pastav atSkiribas neto bagatibas sadalifjuma pa vecuma
grupam. P&c tam monetaras politikas Soku ietekmes analiz€Sanai izstradats saskanots
teoréetiskais modelis, kura ietvertas §1s iezimes.

Dazadas valstls vérojamas neto bagatibas sadalfjuma pa vecuma grupam atskiribas
varétu skaidrot ar vairakiem faktoriem, pieméram, ar valstu demografisko situaciju,
socialo, kultiras un vestures mantojumu, majsaimniecibu prioritattm un
institucionalajam atSkiribam. Abas valstu grupas veérojamas biitiskas vesturiska
mantojuma un vecumstruktiiras atSkiribas. Austrumeiropas ES valstis Iidz 20. gs.
beigam bija ieklautas centralizéti planotas ekonomikas sistéma. Sis sistémas
sabrukums radija darba raZiguma (talak teksta — razigums) limena atSkiribas starp
kohortam.! Dazi netiesi $kérsli vecaka gadagajuma nodarbinatajiem traucé sakt
izmantot jaunas sist€mas raditus resursus, kuri var veicinat vinu razigumu. Tapec
gados jaunaki nodarbinatie salidzinajuma ar vecakiem nodarbinatajiem var git
lielakus darba ienakumus. Sadas kohortu raZiguma limenu atskiribas $aja pétijuma
tiek deévetas par paaudzu neviendabigumu. Lielaki gados jaunu agentu darba ienakumi

U'A. Lovasa (4. Lovdsz) un M. Rigo (M. Rigé) (25) konstaté paaudzu raZiguma atSkiribas Ungarija, izmantojot
datu kopu par darba dev&jiem un nodarbinatajiem laikposma no 1986. gada lidz 2008. gadam.
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agrinajos dzives posmos nozimé atraku bagatibas uzkrasanu. Rietumeiropas ES
valstis raziguma atSkiribas starp paaudzem nav tik bitiskas, tad€jadi neto bagatibas
uzkrasana augstako Iimeni sasniedz pensionéSanas vecuma. Turpmakajas $a petijuma
nodalas sniegti apstiprinosi pieradijumi pien€mumam par paaudzu neviendabigumu
raziguma limena zina.

Valsts demografiska struktiira ir vél viens faktors, kas varétu radit neto bagatibas
sadalfjuma atskiribas. Rietumeiropas ES valstis OAD raditaji, t.i., pensija aizgajuso
agentu attieciba pret nodarbinatajiem, kopuma ir augstaki. Sajas valstis ir daudz gados
vecu agentu, un lielaka dala neto bagatibas pieder vecaka gadagajuma cilvékiem.
Bagatibas sadalijums So abu faktoru ietekmé nosveras par labu gados vecakiem
cilvékiem. Savukart Austrumeiropas ES valstis OAD raditaji ped&jo 30 gadu laika
bijusi relativi zemaki, tapéc neto bagatibas sadalijums nozimigi nosveras par labu
jaunakajam paaudzém. Ir skaidrs, ka paaudZzu raZiguma atSkiribas Austrumeiropas
ES valstis galu gala izzudis un OAD raditaji palielinasies, tuvinoties Rietumeiropas
ES valstu raditajiem. Tapéc ilgtermina Austrumeiropas ES valstu un Rietumeiropas
ES valstu bagatibas sadalijuma struktiira bis Iidzigaka. Tome&r paslaik abu valstu
grupu bagatibas sadalfjums ir nevienads, jo atSkiras to demografiska situacija un
raziguma limenis. Sniedzot ieskatu pasreiz€ja situacija, $a petijuma autores vélas
noskaidrot bagatibas sadalijuma atskiribu ietekmi uz monetaras politikas efektivitati.

Ta ka bagatibas sadalijums abas valstu grupas ir nevienads, gaidama atSkiriga reakcija
uz vieniem un tiem pagiem monetaras politikas Sokiem. Saja konteksta biitiska nozime
ir monetaras politikas transmisijas kanalu — monetaras politikas bagatibas ietekmes,
aizstasanas ietekmes un ienakumu ietekmes — detaliz€tai analizei. Ja lielaka dala
bagatibas atrodas vecaka gadagajuma cilvéku rokas, gaidams, ka monetaras politikas
ietekme uz tautsaimniecibu biis mazaka un, nemot véra, ka vecaku agentu ienakumus
veido galvenokart finansu aktivi, procentu likmju kapums vél vairak palielinas vecaka
gadagdjuma agentu bagatibu. Vienlaikus janem véra, ka pensionaru dzives ilgums ir
1saks, tapéc vinu MPC ir augstaks neka jaunakiem cilvékiem. Tadgjadi vecaka
gadagajuma agenti papildu procentu ienakumus térés, nevis uzkras tos ritdienai. Sa
iemesla del produkcijas izlaides un inflacijas kop&ja reakcija biis vajaka salidzinajuma
ar tautsaimniecibu, kura lielaka dala bagatibas koncentréjas gados jaunaku vai
pusmiiza agentu rokas. Tapéc monetaras politikas Soka izraisita bagatibas ietekme ir
spécigaka, neto bagatibas sadalijumam nosveroties par labu vecaka gadagajuma
cilvékiem. Ja valst1 ir augsts OAD, monetaras politikas ietekme vél vairak samazinas.
Bitiba $o mehanismu 1suma var formulét $adi: gados jauni agenti darba ienakumus
izmanto t€riniem un uzkrajumu veidoSanai. Savukart vecaka gadagajuma agenti teré
jauniba uzkratos procentu ienakumus. Tadgjadi Sie agenti atSkirigi reagé uz
negaiditiem monetaras politikas Sokiem atbilstosi to mérkiem. Piem&ram, monetaras
politikas stingribas palielinasanas Soka ietekmé gados jaunu agentu patérina limenis
samazinas spécigakas aizstasanas ietekmes d€l, un gados vecaku agentu patérina
Iimenis lielakas bagatibas ietekmes rezultata pieaug. OAD raditajam palielinoties,
aizstasanas ietekmes parsvars par bagatibas ietekmi vajinas. Papildus Siem kanaliem
monetaras politikas stingribas palielinasanas negativi ietekmé darbaspeka
pieprasijumu, un ta rezultata samazinas darba ienakumi. Sis ir iendkumu ietekmes
kanals.

Sis petijums saistits ar vairakiem monetaras politikas literatiiras virzieniem. Pirmkart,
7. Kantura (20) un A. Vona (4. Wong) (30), M. Beleckis (M. Bielecki), M. Bzoza-
BZezina (M. Brzoza-Brzezina) un M. Kolasa (M. Kolasa) (3) un Dz. V. Lehijs
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(J. V. Leahy) un A. Tapara (4. Thapar) (24) petijusi monetaras politikas neviendabigo
ietekmi uz dazadam iedzivotaju vecuma grupam. A. Vona (30) un K. Berga (K. Berg),
C. Kertiss (C. Curtis), S. Lugauers (S. Lugauer) u.c. (2) ipasi pievérsusies dazadu
vecuma grupu paterina [imenim un parada, ka monetara politika vairak ietekmé gados
jaunus agentus. Citu p&tijumu autori to pasu jautajumu apliiko no cita skatpunkta.
Pieméram, Dz. V. Lehijs un A. Tapara (24), ka ar1 V. Seleznova (V. Selezneva),
M. Sneiders (M. Schneider) un M. Depke (M. Doepke) (28) konstatgjusi, ka lielakas
ieguvéjas no ekspansivas monetaras politikas ir vid€ja vecuma iedzivotaju
majsaimniecibas, jo taja vecuma parada slogs ir vislielakais. Sis secinajums atbilst
Dz. Kloina (J. Cloyne), K. M. Ferreiras (C. M. Ferreira) un P. Suriko (P. Surico) (10)
un A. Kalcas (4. Calza), T. Monacelli (T. Monacelli) un L. Strakas (L. Stracca) (6)
pétijumos gitajiem secinagjumiem. Abi pétjjumi liecina, ka majsaimniecibas ar
hipotekaro kreditu vairak reagé uz monetaro politiku, Ipasi elastigu procentu likmju
apstaklos.

Turklat Sis pétijums bagatina literatliru par monetaras politikas efektivitati dazadas
Eiropas valstis. Tadi pétijjumi ka M. Feldkirhers (M. Feldkircher) un F. Hibers
(F. Huber) (13), L. Fadejeva, M. Feldkirhers un T. Reiningers (7. Reininger) (12),
P. Burrjels (P. Burriel) un A. Galezi (4. Galesi) (4), ka ar1 J. Hajeks (J. Hajek) un
R. Horvats (R. Horvath) (18) sniedz pieradijumu tam, ka Centralas Eiropas un
Austrumeiropas ES valstis reakcija uz monetaras politikas procentu likmju
parmainam ir lielaka neka Rietumeiropas ES valstis. Saja pétijuma skaidrotas $o
valstu reakcijas atskiribas, izmantojot neto bagatibas sadalijuma struktiru. Autores
parada, ka neto bagatibas sadalijuma nosverSanas par labu gados jaunakiem cilvekiem
kohortu raZiguma atSkirtbu deél varétu daleji izskaidrot, kapéc Austrumeiropas
ES valstis impulsa reakciju svarstigums ir spécigaks neka Rietumeiropas ES valstis.

Cits literatiras virziens, kura apliikota monetaras politikas ietekme uz bagatibas
pardaliSanu un kur$ cieSi saistits ar So pétjjumu, ir monetaras politikas
mikrosimulacijas  analize. = M. Ampudija (M. Ampudia),  D. Georgaraks
(D. Georgarakos), J. Slacaleks (J. Slacalek) u.c. (1) parada, ka monetara politika rada
neviendabigu ietekmi uz eiro zonas majsaimniecibam atkariba no to ienakumu
struktiiras un bagatibas komponentiem. Sie autori izskir tie§as un netie$as ietekmes
kanalus. Tiesa ietekme uz majsaimniecibam var atskirties atkariba no to sakotngjas
bagatibas, bet netiesa ietekme izpauzas cenu un algu reakcija, tadgjadi art darba
ienakumu un nodarbinatibas reakcija. Izmantojot 25 ES valstis iegiitos MFPA datus,
autores parada, ka, reaggjot uz tradicionalas un netradicionalas monetaras politikas
inovacijam eiro zona, par¢jos kanalos dominé netiesa ietekme.

Lai izpétitu bagatibas sadalijuma struktiiras ietekmi uz monetaro politiku, §a petijuma
autores izstradajusas modificétu jaunu Keinsa modeli, kura apvienoti vairaku periodu
OLG un DNK ietvari ar iepriek§ min€tajam Austrumeiropas un Rietumeiropas ES
valstu raksturigajam iezim@m.? Modela pieprasijuma pusei ir OLG struktiira, kas dod
iesp&ju modela tautsaimnieciba ieviest iepriek§ minéto paaudzu neviendabigumu un
dazadus OAD raditajus. Saskana ar H. Gali (J. Gali) (16) izmantoto standarta DNK
iestatljumu cenu neelastibas ieklausana modelt monetarajai politikai lauj ietekmét
procentu likmes un redlo tautsaimniecibu. Sis loti stilizétais modelis dod iesp&ju

2 Saja pétijuma izmantotais modelis ir Z. Kanturas (20) pétfjuma lietota modela paplasinajums. Lidzigs
iestatijums, neietverot produktivitates atSkiribu pien€mumu, izmantots I. Fudzivaras (1. Fujiwara) un
J. Teranisi (Y. Teranishi) (15; 14), M. Belecka, M. Bzozas-BzZezinas un M. Kolasas (3), E. Karas (E. Kara)
un L. fon Tadena (L. von Thadden) (21) u.c. pétijumos.
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izp€tit monetaras politikas ietekmi un transmisiju valstis ar atskirigu neto bagatibas
sadalfjumu. Turklat Sis ietvars lauj analizét monetaras politikas Soka ietekmi uz valsts
un kohortu ItmenT apkopotajiem mainigajiem.

Sa pétfjuma galvenos secinajumus Tsuma var formulét §adi: pirmkart, monetaras
politikas ietekme uz produkcijas izlaidi un inflaciju vajinas, neto bagatibas
sadalijumam nosveroties par labu vecaka gadagajuma cilvékiem. Otrkart, individuala
limeni monetara politika dod lielaku guvumu gados jaunakiem agentiem valstis, kuras
OAD raditaji ir zemi un starp paaudze€m verojamas raziguma atSkiribas. Treskart,
paaudzu neviendabigums nosaka neto bagatibas sadalfjuma asimetriju. Turklat
bagatibas sadalijums ietekmé reakciju gan individuala, gan kopsavilkuma Itment.
Papildinot secinajumus, ko guvusi Z.Kantura (20), K. Karvalu (C. Carvalho),
A. Ferrero un F. Nekio (F. Nechio) (7), E. Kara un L. fon Tadens (21), A. Vona (30),
M. Beleckis, M. BZzoza-Bzezina un M. Kolasa (3), $a pétijjuma autores parada, ka
dabiska procentu likme monotoni samazinas, ne tikai palielinoties OAD raditajiem,
bet arT izziidot raZziguma atSkiribam starp paaudz&€m un neto bagatibai nosveroties par
labu vecakam paaudzeém. Visbeidzot, pétijuma secinajumi liecina, ka Austrumeiropas
ES valstu reakcija uz monetaras politikas Soku ir spécigaka salidzinajuma ar
Rietumeiropas ES valstu reakciju, un tas dalgji skaidrojams ar neto bagatibas
sadaltjuma atskirtbam.

Petfjums strukturéts $adi. 2.nodala sniegti pieradijumi tam, ka neto bagatibas
sadalfjumu ietekmé raksturigas iezimes, piem&ram, raziguma atSkiribas starp
paaudz€m un valstu demografiska situacija. P&tita ar1 patérina reakcija uz monetaras
politikas Soku dazadas vecuma grupas Latvija (Austrumeiropas ES valsts) un Italija
(Rietumeiropas ES wvalsts), izmantojot mikrolimena datus. 3.nodala izveidots
modelis, kurs ieklauj vairaku periodu OLG modeli R. Klaridas (R. Clarida), H. Gali
un M. Dzertlera (M. Gertler) (9) jaunaja Keinsa pamatietvara. 4. nodala aplikota
kvantitativas analizes veikSanai nepiecieSama modela kalibréSana. 5. nodala veikti
eksperimenti ar izstradato teor€tisko modeli, izmantojot valstis ar atSkirigu
demografisko struktiiru un raziguma Iimeni. P&c tam tiek salidzinata So valstu reakcija
uz negaiditu monetaras politikas Soku. Visbeidzot, 6. nodala sniegts kopsavilkums un
secinajumi.

2. EMPIRISKIE PIERADIJUMI

Saja nodala vispirms sniegti empiriskie pieradijumi tam, ka neto bagatibas sadalfjuma
strukttiru ietekme raksturigas iezimes, pieméram, raziguma atskiribas starp paaudzém
un valstu demografiska situacija. P&c tam teorétisko secindjumu pamatojumam tiek
pétita patérina reakcija uz monetaras politikas Soku dazadas vecuma grupas Latvija
(Austrumeiropas ES wvalsts) un Italija (Rietumeiropas ES wvalsts), izmantojot
majsaimniecibu  patérina datus, kas apkopoti atbilstoSi majsaimniecibas
atbildétajpersonas vecumam.

Pastav vairakas raksturigas valstu iezimes, kuras varétu izskaidrot atSkiribas starp
valstim neto bagatibas sadalfjuma struktiiras zina. So faktoru konteksta abas valstu
grupas veérojamas biitiskas vecumstrukttiras un vésturisko apstaklu atskiribas. Saskana
ar Eurostat datiem OAD raditajs, t.i., attieciba starp iedzivotaju skaitu 65+ gadu
vecuma un 20-64 gadu vecuma, ped€jo 38 gadu laika 28 ES valstis palielingjies (no
aptuveni 20% 1970. gada 1idz 33% 2018. gada; sk. B.1. att.). Tas rada jautajumu par
novecojosu iedzivotaju ietekmi uz monetaras politikas efektivitati ES. Z. Kantura (20)
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parada, ka valstis ar lielaku iedzivotaju vidéjo vecumu monetaras politikas efektivitate
ir mazaka, un to nosaka sariikoSais visas tautsaimniecibas procentu likmju jutigums.
ES valstu OAD raditajus sk. B.1. att. Austrumeiropas ES valstis ir lielaks gados jaunu
iedzivotaju Tpatsvars neka Rietumeiropas ES valstis, un tas nozimé, ka iedzivotaju
skaita pieauguma temps tajas ir lielaks. Ka jau minéts, Austrumeiropas ES valstis Iidz
20. gs. beigam bija ieklautas centraliz€ti planotas ekonomikas sisttma, un tas
sabrukums Sajas valstis radija raZiguma atskiribas starp paaudzém. A. Lovasa un
M. Rigo (25) Saja joma veikuSas pétijumu, kura, izmantojot saistitus datus par
Ungarijas darba dev€jiem un nodarbinatajiem laikposma no 1986. gada lidz
2008. gadam, pieradits, ka starp vecako un jaunako paaudzi pastav raziguma
atskiribas. Saja perioda Ungarija (Iidzigi ka pargjas Austrumeiropas ES valstis) notika
strauja ekonomiska pareja. Tapéc dazada vecuma grupu nodarbinato piekluve
jaunajam tehnologijam un resursiem var€tu atSkirties un noteikt atskirigus algas
limenus. Petfjuma rezultati liecina, ka Ungarija 1992.—1995. gada vecaka gadagajuma
kvalific€tu nodarbinato razigums salidzinajuma ar gados jaunu nodarbinato razigumu
samazinajas. No ta izrieto$as raZiguma atSkiribas starp paaudzeém 2008. gada kluva
statistiski nenozimigas. Sa pétTjuma autores situaciju, kad gados jaunaku nodarbinato
razigums konkréta laikposma ir lielaks neka gados vecakiem nodarbinatajiem
(raziguma atSkiribas starp paaudz&€m) sauc par paaudiu neviendabigumu.
Austrumeiropas ES valstis paaudzu neviendabigumam vajadzetu radit lielakus gados
jaunaku nodarbinato ienakumus. Lai to parbauditu, izmantoti EU-SILC mikrodati® par
laikposmu no 2005. gada lidz 2017. gadam.

2. attela redzama situacija saistiba ar algam un vecumu 25 ES valstis. Algas [imeni
par katru gadu un valsti normalizeti visas nozar€s. Katrai vecuma kategorijai datu
punkts nozimé vidgjo sverto attiecibu starp individualo algu un vidg€jo algu valsti/gada
par laikposmu no 2005. gada Iidz 2017. gadam. Attieciba "1" nozimé, ka konkrétaja
vecuma kategorija algas atbilst vid&jai algai valstt. Vairakuma Rietumeiropas
ES valstu individualas algas attieciba pret vid€jo algu pakapeniski palielinas un péc
40 gadu vecuma pakapeniski sasniedz vid€jo [imeni (iznemot Apvienoto Karalisti, kur
vecuma-algas profils ir ar lielaku kuprveida izliekumu un vairak atbilst ASV vecuma-
algas profilam; sk. D. Lagaks (D. Lagakos), B. Molls (B. Moll), T. Porcio (T. Porzio)
u.c. (23)). Tomer Austrumeiropas ES valstis, 1pasi Latvija, Lietuva un Igaunija,
vecuma-algas profiliem ir lielaks kuprveida izliekums, kas liecina par gados jaunu
nodarbinato vid€jas algas limeni valst un par to, ka gados vecaku nodarbinato alga ir
mazaka par vid€jo algu valsti. Jauzsver, ka 2. att€la atspogulots nodarbinato vecuma-
algas profila Skérsgriezuma aspekts. Tap&c tas ne vienmér nozimé, ka Austrumeiropas
ES valstis stradajoSa nodarbinata darbmiiza algas grafikam vina(-as) miiza laika ir
kuprveida izliekums. Turklat oficialie statistikas dati liecina, ka starp Austrumeiropas
ES valstim un Rietumeiropas ES valstim pastav biitiskas atSkiribas reala raziguma
vidgja gada pieauguma zina uz vienu cilvéku. P&d&jo 18 gadu laika realais razigums
Austrumeiropas ES valstis gada palielinajas par 3%, bet Rietumeiropas ES valstis —
par 1% (sk. B.2. att.). Pienemot, ka starp kohortam pastav paaudzu neviendabigums,
Rietumeiropas ES valstu vecuma-algas profila formai vajadzetu biit 18zenakai neka
attiecigajai Austrumeiropas ES valstu profila formai atbilstosi 2. att€la redzamajam
vecuma-algas profilam.

3 ES apsekojuma "Eiropas Savienibas statistika par ienakumiem un dzives apstakliem" dati.
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2. attels

Algas radrtaji vecuma un valstu dalijjuma
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Avots: EU-SILC mikrodati (Eurostat).

Piezimes. Dati par laikposmu no 2005. gada lidz 2017. gadam, attieciba uz Bulgariju un Rumaniju — par
laikposmu no 2007. gada lidz 2017. gadam. Attéla atspogulota konkrétas vecuma grupas (pilnas slodzes)
algas limena attieciba pret videjo (pilnas slodzes) algas limeni valsti attieciba uz katru vecuma kategoriju un
valsti. Algas normaliz€tas katrai nozarei, katram gadam un katrai valstij. Attieciba "1" nozime vidgjo algas
Iimeni valsti.

Lai izpétitu patérina reakciju uz monetaras politikas Soku dazadas vecuma grupas
Latvija (Austrumeiropas ES valsts) un Italija (Rietumeiropas ES valsts), tiek vertets
ar1 BVAR modelis. Tiek izmantoti Italijas un Latvijas partikas patérina kapuma tempa
dati attieciba uz majsaimniecibam, kuru galvena atbildétajpersona ir gados jauna
persona (20-39 gadi), pusmiiza vecuma persona (40—59 gadi) un gados veca persona
(60+ gadi). [zmantotie pat€rina dati iegiiti no diviem dazadiem datu avotiem: dati par
Latviju — no Majsaimniecibu budzeta apsekojuma (2002-2016) un mikrodati par
Italiju — no Majsaimniecibu ienakumu un bagatibas apsekojuma (1996-2016) (datu
kopas detalizétaku aprakstu sk. C pielikuma C.1. tabula un C.2. att.). [zmantota triju
mainigo BVAR pieeja: partikas pat€rina pieauguma temps, triju ménesu istermina
procentu likme un inflacija. Katrai vecuma kategorijai un valstij tiek verteti atseviski
BVAR, pielaujot divas nobides. [zmantots normalais Visarta apriorais sadalijums ar
standarta cieSuma parametriem (kopg€jais cieSums A = 0.2, saistito mainigo lielumu
sverums A, = 0.5, nobizu samazinasanas A ; =2 un eksogéno mainigo cieSums
A 4 =100), ka ar1 4000 iteraciju. Monetaras politikas trauc€jumu nodaliSanai no citiem
makroekonomiskajiem Sokiem, pieméram, kop&ja pieprasijuma un piedavajuma,
lietoti zZimju ierobezojumi (sk. 1. tabulu). Nemot véra to, ka dati pieejami gadu
dalfjuma, autores pirmajam periodam izmanto zimju ierobezojumu. Monetaras
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politikas Soks ir definéts ka process, kas, palielinoties procentu likmém, samazina
inflaciju un produkcijas izlaidi. (G. Georgiadis (G. Georgiadis) (17), M. Feldkirhers
un F. Hibers (13), C. Cena (Q. Chen), M. J. Lombardi (M. J. Lombardi), A. Ross
(4. Ross) u.c. (8)). Sa pétijuma vajadzibam izmantots dazadu vecuma kohortu partikas
patérin$ (nevis produkcijas izlaide).

1. tabula
Zimju ierobeZojumi
Inflacija 3 méneSu procentu Paterins
likme
Monetara politika - + _
Kopégjais piedavajums + + _
Kopgjais pieprasijums - - _

Piezime. Nemot véra datu pieejamibu gadu dalfjuma, visi ierobezojumi pieméroti pirmajam periodam.

3. attela atspogulota partikas paterina impulsa reakcija (pirma gada laika) uz procentu
likmju kapumu par 25 bazes punktiem. Pirmkart, att€ls liecina, ka Italijas un Latvijas
reakcija butiski atSkiras — Latvija ta ir spécigaka. Otrkart, majsaimniecibu, kuru
loceklu vidgjais vecums ir lielaks, reakcija uz procentu likmes parmainam ir mazaka.
nostiprinasanas l1dz ar vecumu. Lidzigi art ASV gadijuma A. Vona (30) un K. Berga,
C. Kertiss, S. Lugauers u.c. (2) pétijusi $o pasu jautajumu un secinajusi, ka gados
jaunu cilveku reakcija ir lielaka. Turklat K. Bergas, C. Kértisa, S. Lugauera u.c. (2)
pétijums liecina, ka ASV majsaimniecibu, kuru loceklu vid€jais vecums ir lielaks,
patérina reakcija uz monetaras politikas stingribas palielinasanos varétu biit pozitiva,
noradot uz loti specigu bagatibas ietekmi.

3. attéls
Procentu likmju kaipuma par 25 bazes punktiem raditas partikas patérina parmainas (pirma gada
laika)

0.0 20-39 40-59 60+ 0 0.0 20-39 40-59 60+ 0.0
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_ -5.5 - _ -5.5
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a) Italija; partikas paterin$ b) Latvija; partikas paterin§

Piezime. Att€lota impulsa reakciju mediana un 68% konfidences diapazoni, pamatojoties uz 4000 iteraciju.

3. MODELIS

Saja nodala apliikots modelis, kas jaunaja Keinsa standartietvara ieklauj T perioda
OLG iestatijumu. OLG iestatijums dod iesp&ju modeli ietvert novecoSanu un paaudzu
neviendabigumu, un DNK ietvars nodrosina €rtu vidi monetaras politikas efektivitates
1zpéetei.

Tautsaimniecibas pieprasijuma puse, kas ir majsaimniecibu probléma, tiek modeléta
ka OLG iestatijums, kuru ieviesusi P. A. Semjuelsons (P. A. Samuelson) (27) un
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P. A. Daiemends (P. A. Diamond) (11). Agentiem ir ierobezots dzives ilgums, lai gan
tautsaimnieciba pastav muzigi. Visi tautsaimniecibas agenti piedzimst ka
nodarbinatie. Dzives pirmaja R perioda agenti gust darba ienakumus, piedavajot
darbaspéku, un izlemj, cik daudz térét un uzkrat. Agenti uzkrajumu veidosanai var
izmantot divu veidu aktivus: viena perioda nominali bezriska obligacijas ar diskonta
likmi, kas dod nominalo ienesigumu, un uznpémumu kapitala vertspapirus, kas ir
beztermina aktivi. Saja iestatljuma noteikti jabiit ietvertam kapitala vértspapiru
tirgum, jo tas sasaista agentus, kam ir iss dzives ilgums, ar bezgaligi pastavosiem
uznémumiem. Uzpnémumu IpaSumtiesibas tiek nodotas talak, izmantojot kapitala
vertspapiru tirgu. Visi agenti pensiongjas péc R darba perioda. Pensijas perioda
pensionari vairs nepiedava savu darbaspéku, bet turpina veikt uzkrajumus obligacijas
un kapitala vertspapiros, ka ar1 paterét savu bagatibu, un T perioda beigas vini mirst.
Tautsaimniecibas piedavajuma pusei ir jaunais Keinsa pamatietvars lidzigi ka
R. Klaridas, H. Gali un M. Dzertlera (9) petijjuma. Monetaraja politika tiek ieverots
Dz. Teilora (J. Taylor) (29) noteikums, t.i., centralas bankas reagé uz produkcijas
izlaidi un inflaciju.

Turpinot aizsakto tému par darba ienakumu sadalijumu starp kohortam konkréta
perioda, $a pétijuma autores modific€ja modela pieprasijuma pusi, ietverot taja
paaudzu neviendabigumu. lepriek$gjas ekonomiskas sist€émas sabrukuma rezultata
Austrumeiropas ES valstis vecaka gadagajuma agenti miisdienas nav tik produktivi
ka jaunaku paaudzu agenti. Laika gaita raziguma atskiribas starp paaudzeém izzudis
un lidzinasies situacijai Rietumeiropas ES valstis. Tomér paslaik starp kohortam
verojamas atSkiribas darba ienakumu un raziguma limena zina. Lai nemtu véra So
faktu, tiek pienemts, ka paaudzu produktivitates Iimenis dzives laika nemainas, bet
paaudzu produktivitate pieaug par g no paaudzes paaudze.

3.1. Demografija

Modelt aptverts nodalits periods. Katra viena gada perioda majsaimniecibu sektoru
veido T kohortas, kuras savstarpgji parklajas, vecuma no 0 lidz T gadiem. Saja modeli
katru periodu t raksturo reprezentativas paaudzes j' reprezentativa majsaimnieciba j.*
Katra perioda t tautsaimnieciba ienak jauna paaudze, un esosas paaudzes kliist par
periodu vecakas. VienkarsSibas labad tiek pienemts, ka dzimstibu sp&j nodrosinat tikai
paaudzes pirma kohorta. Jaunas kohortas eksogéno konstanto iedzivotaju skaita
pieauguma tempu perioda t apzimé ar n. Tapéc katra perioda iedzivotaju skaits
palielinas par n. Pensija aizgajuso agentu skaits perioda t ir:
T—-R-1

NI = (1+n)k z (1 +n)t.
i=0

Nodarbinato skaits perioda t ir:
Nt = A+ m)* Xire 1+ )"

Visbeidzot, nepiecieSams defin€t novecosanas raditaju (OAD). Ta ir pensija aizgajuso
agentu skaita attieciba pret nodarbinato agentu skaitu perioda t. Palielinoties
iedzivotaju skaita pieauguma tempam, OAD raditajs samazinas. Saja pétfjuma
pienemts, ka iedzivotaju skaita pieauguma temps laika gaita ir konstants, tacu tas

4 Paaudze j' ir dzimusi perioda t un dzivo lidz t + T.
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atSkiras starp valstim. Citiem vardiem sakot, vienas valsts ietvaros OAD raditajs laika
gaita nemainas.

T
0AD = ¢

Ny

3.2. Majsaimniecibas

Saja modeli izmantots dzives cikla tautsaimniecibas princips, saskana ar kuru visi
agenti piedzimst ka nodarbinatie. Dzives pirmaja R perioda agenti gist darba
ienakumus, piedavajot darbaspéku, un lemj, cik daudz patérét un uzkrat. Agenti
uzkrajumu veidosSanai var izmantot divu veidu aktivus: viena perioda nominali
bezriska obligacijas ar diskonta likmi, kas dod nominalo ienesigumu, un uzn€émumu
kapitala vertspapirus, kas ir beztermina aktivi. Visi agenti pensiongjas péc R darba
perioda. Pensijas perioda pensionari vairs nepiedava darbaspéku, bet turpina veidot
uzkrajumus obligacijas un kapitala vertspapiros, ka ar1 patérét savu bagatibu. Dzives
beigas vini patéré visu un mirst. Modela pamata ir pienémums, ka agenti neatstaj
mantojumu pécteciem.

Reprezentativas majsaimniecibas j, kuras locekli dzimusi perioda # un parstav paaudzi
j', lietderibas funkciju visam dzives periodam izsaka $adi:

ii k i1l—o k ~N1+Y
JJ' _ yR k-1 Crak—10)""°  Neyg—1(G)
Vo' = Yk=1 B Esk ( Y Tty +

. Ckl e 1-o
Z£I=R+1 ﬁk 1Et+k! <%>,
kur E ir gaidu operators, f ir personu laika diskonta faktors. Parametri o un i raksturo
attiecigi IES apgriezto lielumu un darbaspéka piedavajumu. C*¥ un N* ir paaudzes j'
kohortas k patérina un darbaspéka piedavajuma lémums. Majsaimnieciba j giist darba
ienakumus WZN¥ () lidz periodam R, kur Z apzimé agenta raZigumu.

Papildus darba ienakumiem agenti giist finanSu ienakumus no iepriek$gja perioda
izveidotajiem uzkrajumiem. Uzkrajumi ir uzn€émumu kapitala vertspapiru vai viena
perioda nominali bezriska obligaciju ar diskonta likmi veida. Agenti var turpinat
veidot uzkrajumus lidz vecumam T — 1 un sanemt atdevi no uzkrajumiem lidz
vecumam T. Dzives pedg€ja posma reprezentativais pensionars j patéré visu atlikuSo
bagatibu un mirst. Formali paaudzes j' reprezentativa majsaimnieciba j saskaras ar
sadiem budzeta ierobezojumiem:

1
P.CLG) + BLG) + P, f Q.S )di = W,ZNEG),
0
1
Pt+lct'2+1(j) + Bt?+1(]) + Pt+1 f Qt+1(l)st'2+1(l’])dl = Wt+IZtNt2+1(j)’
0

+BF (D + i) + Pryy Divey1 (@) + Qpyr (D)SE (@, di,
0

PoorClior () = Bir—1 (D + igpr_1)
1, : ) 1 o
+Peir fo (Diveer (D) + Quar (D)SEF-1 (4, ))di,
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3.3. Uznemumi

kur B™(j) ir agenta j iegadatu obligaciju turéjumi nominalvértiba un i ir nominala
procentu likme. P ir pat€rina preces cena. Div(i) un Q (i) ir attiecigi monopolistiski
konkurétsp€jiga uznémuma i izmaksatas realas dividendes un uznémuma i kapitala
vertspapira cena. S;(i,j) parada majsaimniecibas j tur€to uznémuma i kapitala
vertspapiru daudzumu. AtSkiriba no standarta DNK modela $aja iestatijuma ietverts
kapitala vertspapiru tirgus, kas lauj sasaistit agentus, kuru dzives ilgums ir ierobeZots,
ar bezgaligi pastavoSiem uznémumiem. Uznp€muma TpaSumtiesibas tiek nodotas talak
kapitala vertspapiru tirgd, t.i., agentiem pérkot uznémumu akcijas un tadgjadi klistot
par to Tpasniekiem. Visbeidzot, Z, apzimé j' paaudzes agenta, kur§ piedzimis laika t,
raziguma ltmeni. Tiek pienemts, ka agenta raziguma limenis dzives laika saglabajas
nemainigs. Tas nozimg, ka agenta, kur$ piedzimis laika ¢ ar raziguma limeni Z,,
razigums saglabajas Itmeni Z; lidz pensijas vecumam. Tomér katras nakamas
paaudzes raZiguma limenis palielinas par g procentiem. Tapéc paaudzes j + 1 agents,
kur§ piedzimis laika t + 1, ir par g procentiem razigaks salidzinajuma ar iepriek$gjo
paaudzi j'. Sa piengmuma dél raZiguma limena zina modeli veidojas paaudiu
neviendabigums.

j' paaudzes reprezentativa agenta starplaiku budzeta ierobezojums ir:

ck+1 k+1
Z Ceésk Wt+k N¢tk

=7 .
o (L+7e4j-1) ‘ o] Py H;-Czo A+ 7145-1)

Majsaimniecibas problémas pirmas kartas nosacijumi ir:

CEGY =L = NEGYY k€ (LR) (D).
CE()™ = BEA(L +i) = CE ()™} ke (LT 1. @,
cky = pE (|22l ey} ke (L, T-1) 3.
Ao = <1+l) =PE {(Cm) G%} @

Parkartojot (2) un (3) vienadojumu, tiek iegiits bezarbitrazas nosacijums:
. 1 . . .
Qi) = e [Qe41(D) + Divey1 (D],

saskana ar kuru nav nozimes, vai nodarbinatie veido uzkrajumus bezriska obligacijas
vai kapitala vertspapiru tirgus akcijas. Sada bezriska tautsaimnieciba abos gadijumos
tiek giits vienads realais ienesigums 13 = iy — E; 14, .

Tautsaimniecibas piedavajuma puse modeléta, pamatojoties uz jauno Keinsa
pamatietvaru saskana ar R. Klaridu, H. Gali un M. Dzertleru (9). Ir divu veidu
uznémumi: patérina precu razotaji un starppaterina precu razotaji. Starppaterina precu
tirgu raksturo nepilniga konkurence, pamatojoties uz pieneémumu, ka katrs uzn@mums
razo atskirigu preci. Saja pétijuma izmantota pakapeniskas cenu noteik$anas metode
saskana ar G. A. Kalvo (G. 4. Calvo) (5) petijumu, kura optimalas cenas katra perioda
nosaka péc nejausibas principa izveleti uznémumi.
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3.3.1. Paterina (galapaterina) precu raZotaji

Ir starppatérina prec¢u kopums, kurs indekséts ar i € [0,1] un kura ietilpstosas preces
transform&tas homogeéna patérina precé saskana ar lielapjoma razoSanas funkcijas
pastavigo atdevi:

Vo= [fy vy T ],

kur Y, (i) ir starppat@rina preces i daudzums un € > 1 ir pieprasijuma cenas elastiba.
Patérina precu sektoru raksturo pilniga konkurence, kas nosaka reprezentativas
starppat€rina preces i pieprasijuma funkciju:

v = (") "y,

kur P.(i) un P, ir attiecigi preces i cena un vid€jais cenu limenis. Atspogulojot
tehnologiju konstantas aizstajamibas elastibas struktiiru (CES structure) galapatérina

precu sektora, P, izsaka $adi:
1

P, = ( f 1Pt(i)1‘gdi>rs.

3.3.2. Starppatérina precu raZotaji

Starppat€rina precu sektora ietilpst uznémumu kopums, kas indekséts ar i € [0,1].
Katrs uznémums razo atSkirigu precii saskana ar tas razoSanas funkciju. Visi
uznémumi izmanto identisku tehnologiju, kuru raksturo $ada raZo$anas funkcija laika t:

K s
V@) = Z SR o 5),
kur Y, (i) un NF(i) apzimé attiecigi uzndmuma i produkcijas izlaidi un kohortas k
laika t nostradatas stundas, kas nepiecieSamas uznémumam i. Paaudzes raziguma
limenis palielinas par Z, = (1+ g)Z,_,.> Atbilsto§i razigumam Kkoriggtais
produkcijas izlaides Iimenis ir Y, =Y,/Z,, un atbilstosi razigumam koriggto
razoSanas funkciju izsaka $adi:

Ye) = [2hy O] (6).
Darba tirgus ir konkurétspgjigs, t.i., nominala algas likme W noteikta atbilstosi preces
[ razoSanas vajadzibam. Starppat€rina precu razoSanas uznémumu ipaSnieki ir
kapitala vertspapiru turétaji, un Sie uznémumi tiek vaditi ta, lai maksimali palielinatu
pasreizgjo 1paSnieku pelnu. Galapatérina precu raZzoSanas sektora starppaterina precu
razoSanas uznémums i saskaras ar lejupverstu pieprasijuma Iikni. Laika t reala pelna
(dividendes) ir:

Div. (i) = Y. () — Nt(l)

3 Mainigie ir normalizeti, tos dalot ar jaunakas kohortas raZiguma limeni attiecigaja laikposma.
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. NEG@)
Ne(D) = Zhe=1 gy

pieprasijums. Elastigu cenu apstaklos, reagg€jot uz satricinajumu, uzn€mumi nosaka
cenu P;:

ir starppatérina preCu razoSanas uzp€muma i darbaspéka

p;="%p = mmc,
e-1 P,
kur MC; un i = M ir attiecigi robezizmaksas un v€lama uzcenojuma vertiba.
. . _ _ * Wi
Simetriska lidzsvara apstaklos P/ = P, un P—t = %
t
Saskana ar G. A. Kalvo (5) nominala cenu neelastiba tiek model&ta, pielaujot pec
nejausibas principa noteiktus intervalus starp cenu parmainam. Katra perioda
uznémums korigé cenu atbilsto$i konstantai varbiitibai (1 —6) un fiksé cenu
atbilstosi varbiitibai 8. Uznémuma, kas veic atkartotu optimizaciju, vienadojumu
izsaka Sadi:
k * . .
H},QX Yieo 0 Et{At,t+k(Pt Y (D) — Wt+kyt+k(l))}a
t

nemot vera starppatérina preces pieprasjjuma funkciju. Pirmas kartas nosacijums ir:

Zl?:o ngt {At,t+kyt+k(i) (Pt* - thH{)} =0,
kur A, ;44 ir stohastiskais diskonta faktors, kas formalizets (4) vienadojuma.

To uzn€mumu 1pasnieki, kuri veic atkartotu optimizaciju, nosaka cenas atbilstosi
minétajam optimaluma nosacijumam, nemot véra paredzamo uznémuma pelnu. Saja
iestatijuma noteikti jaietver kapitala vertspapiru tirgus. Ja kapitala vertspapiru tirgus
nav ietverts, uznémuma pasnieks tikai maksimali palielina pasreiz€ja perioda pelnu,
jo perioda beigas vin$/vina mirst. Tomer kapitala vertspapiru tirgus lauj izmantot
standarta uznémumu puses problému ka DNK iestatijuma. Saskana ar bezarbitrazas
nosacijumu uznémumu 1paSniekiem vajadze€tu maksimali palielinat paredzamo
uznémuma pelnu, lai noteiktu kapitala vertspapiru maksimalo pasreizgja briza cenu.

3.4. Centrala banka

Monetaras politikas iestade darbojas saskana ar Dz. Teilora (29) standarta tipa
atgriezeniskas saites principu:

i =pit-g + (1 —p)[pg(m) + ¢y(yt)] + v,

kur ¢, un ¢,, ir atgriezeniskas saites parametri, 7, ir inflacijas novirze no lidzsvara
stavokla veértibas un y, ir atbilsto$i raZigumam korigéta produkcijas izlaides limena
novirze no lidzsvara stavokla veértibas. Ar parametru p apzimé politikas inerces
Itmeni. Monetaras politikas eksogéno komponentu apzimé ar v;, un to raksturo
AR(1) process:

— v
Ve = PpVi-1 T &,

kur e/ apzim& monetaras politikas Soku un p,, € [0,1) atspogulo Soka noturibu.




BAGATIBAS SADALIJUMS UN MONETARA POLITIKA 3/2020

3.5. Tirgus kliringa un Iidzsvara nosacijumi

Saja apaksnodala apliikoti modela tautsaimniecibas tirgus kliringa nosacijumi.
Jauzsver, ka standarta DNK agregétaja iestatijuma mainigie uz vienu nodarbinato un
uz vienu iedzivotaju ir vienadi. Tomér $aja analiz€ Sie mainigie atSkiras, un $is
atSkiribas janem veéra. Mainigie ir normaliz&ti atbilstosi jaunako agentu raZiguma
Iimenim Z un nodarbinato skaitam attiecigaja perioda N" laika t. Precu tirgus kliringa
nosactjumu izsaka sadi:

Y, = Z£=1 Cgc (7,

kur Y, un CF ir attiecigi atbilstosi razigumam korigétais produkcijas izlaides limenis
uz vienu nodarbinato un kohortas k atbilstosi razigumam korigétais patérina Iimenis
uz vienu nodarbinato. Darba tirgus kHringu izsaka $adi:

R Nt (l) Pt(l) ,

Ptp—(tl)) ) di) ir uzn€émumu cenu dispersijas raditajs. Lidzsvara
situacija agenti neveic savstarp&jus darfjumus ar obligacijam, tapéc kopgjie obligaciju
turgjumi ir Y.r_1 B¥ = B, = 0. Katra starppatérina precu razo$anas uznémuma
agreg€tajam kapitala vertspapiru krajumam jaatbilst attiecigajam kop&jam emitéto
kapitala vertspapiru apjomam, kas normalizets ar 1 Vi € [0,1]. Tapéc tirgus kliringa
nosacijumu attieciba uz kapitala vértspapiriem laika t izsaka 8adi: X721 S¢(i,/) = 1.

kur nosacijums ( fol (

Visbeidzot, starppatérina precu razoSanas uznémumu veiktas atbilstoSi razigumam
korigétas realas dividenzu izmaksas un realo kapitala vértspapiru cenu indeksu izsaka

sadi:

. o o g 1 N g
Div, = fo Div,(i)di Q. = fo Q:(Ddi ).
Lai analizétu modela dinamiku, vispirms tiek iegiiti logaritmiski linearizetie lidzsvara
nosacijumi.

3.6. Logaritmiski linearizeta dinamika

Saja apak$nodala sniegti logaritmiski linearizéti vienadojumi ap nulles inflacijas
lidzsvaru stavokli. Ar mazajiem burtiem apziméts mainiga logaritms un ar jumtinu
apziméta procentuala novirze no Ilidzsvara stavokla vertibas. Talak sniegti
pieprasijuma puses vienadojumi. Reprezentativa agenta lémums attieciba uz
darbaspéka piedavajumu:

W, — P = YA¥ + o¢f k€ (1,R) (10),

kur &F = log(CF/(C**ZN})) ir k kohortas patérina logaritma novirze no ta vértibas
sabalanséta izaugsmes tempa apstak]os.

Eilera vienadojums:
A A 1 s .
¢f = E{CEH) - > [ir — Ee{fte1q}] k€ (LT -1) (11).

(10) vienadojums atspogulo kohortas k 1émumu attieciba uz darbaspéka piedavajumu
laika t. (11) vienadojums ir linearais Eilera vienadojums, kas raksturo agentu laika t.

16
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At8kiriba no jauna Keinsa standartmodela, kurda ietverts reprezentativs agents,
individuala agenta Eilera vienadojums un precu tirgus nosacijums nav pietickami, lai
iegiitu dinamisko IS vienadojumu. Lai iegtitu IS vienadojumu, nepiecieSams turpmaks
darbs, agreggjot individuala paterina funkcijas, kuras iegtst, apvienojot Eilera
vienadojumu un agenta starplaiku budzeta ierobezojumu. OLG-IS vienadojums
atkarigs ne tikai no pasreiz€ja perioda procentu likmes un gaidamas inflacijas, bet ar1
no vésturiskas procentu likmes, gaidamas inflacijas un realizeétas inflacijas. Tas ir
tapec, ka laika t ir T dazadu veidu agenti, kas veic optimizaciju atbilstosi pieejamai
informacijai. Jauni agenti laika t lemj par patérinu, izmantojot informaciju par
pasreizgjo periodu. Savukart gados vecaki agenti laika t jau izvél&jusies savu patérina
Itmeni ieprieks€jos periodos, izmantojot taja laika pieejamo informaciju. Tapec $adi
iespgjams panakt daudzveidigaku dinamisko sisttmu neka standarta DNK-IS
vienadojuma. OLG-IS vienadojums laika ¢t ir:

& _ v Ckak
Ve = k=1 y_’:Ct (12),

kur ¥, ir atbilsto$i razZigumam korigétas produkcijas izlaides uz vienu nodarbinato
logaritma novirze no ta veértibas lidzsvarota izaugsmes tempa apstaklos. OLG-IS
vienadojuma likne ir atkariga no kohortu paterina svérumu sadalfjuma. Savukart
sverumu sadalijumu nosaka iedzivotaju skaita pieauguma temps n un raziguma
Iimena pieauguma temps paaudzZu starpa g.

Visbeidzot, (13) un (14) vienadojums atspogulo kapitala vertspapiru cenas un
dividenzu vienadojumus logaritmiski lineara izteiksme.

~ div* — A~ a
q: = Q[(% dwppr + Gevr] — (e — Ee{mes1})) (13),
div, = %Yt - W(Wt — Pr + 1) (14),

kur Q = 490+
(1+i%)

Modela piedavajuma puses logaritmiski linearizétie vienadojumi ir raZoSanas funkcija
un uz nakotni vérstais Filipsa vienadojums.®

Ve = Ay (15),
Ty = EKEt{nt+1} + Kmc, (16),

kur mc, = W, — p, ir realo robezizmaksu novirze no ta lidzsvara stavokla un

. (1-0)(1-6¢) ~ 5 - . : -

g =0200799) x_ (Ck*1/ck)=9 ir patérina (bruto) picauguma tempa lidzsvara
9 E)

stavoklis. Inflaciju var izteikt ka robezizmaksu esoSo un gaidamo nakotnes novirzu

no lidzsvara stavokla diskontéto summu, atrisinot minéto vienadojumu.

Pamatojoties uz OLG iestatijumu pieprasijuma pusé, iegiits netradicionals Filipsa
vienadojums. AtSkiriba no standarta Filipsa vienadojuma gaidamas inflacijas un
robezizmaksu svérumi atkarigi no raziguma un iedzivotaju skaita pieauguma tempa.
Agentu ierobezota dzives ilguma dél (salidzinajuma ar standarta DNK ietvaru)
sabiedriba gaidamo inflaciju novérteé par zemu. Tomer, iedzivotajiem novecojot

¢ Piedavajuma puses vienadojuma un Filipsa vienadojuma sakaribas ieguve detalizéti atspogulota
(7) vienadojuma.
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(un/vai palielinoties raZiguma pieauguma tempam), abi koeficienti (¢p un K) tuvojas
vertibam, kuras atspogulo bezgaligi dzivojosa agenta problému.

Lidzsvaru raksturo (10)—(16) vienadojums, ka ari monetaro politiku aprakstosSais
vienadojums.

3.7. Lidzsvarots izaugsmes temps

Lai iegtitu darbaspéka piedavajuma Ny k € (1, R), patérina C;, k € (1, T) un procentu
likmes i* vertibas lidzsvarota izaugsmes tempa (BGP) apstaklos, tiek atrisinata
vienadojumu sistéma, kuru veido T — 1 Iidzsvara stavokla Eilera vienadojumi,
R lidzsvara stavokla starplaiku darbaspéka-patérina vienadojumi, starplaiku budzeta
ierobezojums un attiecigo parametru o, Y, 8, € kopas tirgus kliringa nosacijums, ka
ar1 iedzivotaju skaita un raziguma pieauguma temps (attiecigi n un g).

BGP mainigie ir normaliz&ti, pamatojoties uz jaunakas kohortas razigumu un
nodarbinato skaitu attiecigaja perioda.

G2 =B +n)(A+9)77C (1 +i") ke(2T),

o UM _ ey (3B a7
Cr (1+g)k-1 N ( (1+n) ) ke@R).
T k-1 R k-1
ES C*<(14-n)(1+-g)) _1 zz N*<1-Fn>

k 1+ ML R\ i)
k=1 k=1

* N*

Z£=1 Ck = II§=1 (1+gl)<k—1'

Ta ka paterina pieauguma temps ir konstants, (4) implicétais diskonta faktors BGP
apstaklos arT ir konstants:

=g e ma g (Se)
“1+i g ¢ )

Mingta sakariba liecina, ka, citiem parametriem nemainoties, lidzsvara stavokla
procentu likme palielinas lidz ar iedzivotaju skaita pieaugumu. ST sakariba atbilst
empiriskaja literatiird aprakstitajam’ un atspogulo to, ka nodarbinato skaita sarukums
liecina par mazaku darbaspeku salidzinajuma ar kapitalu, kas pétjjuma ietvara
pielidzinams finanSu aktiviem, un tad€jadi procentu likme samazinas. Lidzigu
sakaribu var noverot attieciba uz raziguma pieauguma tempu starp paaudze€m un
lidzsvara stavokla procentu likmi. Ja jaunakas paaudzes razigums ir lielaks
salidzinajuma ar ieprieks€jo paaudzi, lidzsvara stavokla procentu likme palielinas. Ja
raziguma ltmenis ir augsts, agenti paredz, ka vinu turpmakie ienakumi biis augstaki
par pasreiz&jiem. Tapéc, lai izlidzinatu patérinu, agenti Sodien uzkraj mazak, un
tadgjadi veidojas augstakas procentu likmes. 4. att€éla ilustréta sakariba starp
razigumu, iedzivotaju skaita pieauguma tempu un lidzsvara stavokla procentu likmes
vertibu BGP apstaklos.

7 P. R. Kriigmans (P. R. Krugman) (22) norada, ka Japanas iedzivotdju novecosana ierobezojusi dabisko
procentu likmi.
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4. attéls

Sakariba starp lidzsvara stavokla procentu likmi, raZigumu un iedzivotaju skaita pieauguma tempu
(c=1Lvy=1,=0.98)

0.07

0.06 —

0.05

0.04 —

0.03 |

Lidzsvara stavokla procentu likme

0.030
0.030 0.025
! 0.020
0.015 0.015

0.010 0.010
0.005 0.005

Iedzivotaju skaita pieauguma temps RaZziguma picauguma temps

0 0

Izmantojot patérina C*, nostradato stundu N* un procentu likmes i* Iidzsvara stavokla
vertibas, tiek aprékinata atbilstosi raziguma limenim korigéta kapitala vertspapiru
cenu q* un dividenzu div* vértiba BGP apstaklos.

div' = (1 - 1/M) Xk Gk,

t = % div*.
Turklat, izmantojot minétas lidzsvara stavokla vertibas un perioda budzeta
ierobezojumus, tiek aprekinati agenta bagatibas uzkrajumi dzives laika. Saja analize
kohortas bagatibu veido agenta bezriska obligaciju un kapitala vertspapiru turgjumu
summa, un to izsaka $adi: 4, = By + q*Sy.

= (N —c),

* = LN—; — * (1+i*) *
Ak N (M (1+g)k_1 Ck + (1+g)(1+n) Ak—l) ke (2I R),
(1+i) *

4, = (-c; P 1) ke@®+1LT-1).
A" vertibas atspogulo personas miiza bagatibas sadalijumu BGP apstaklos. Papildus

tas ar1 atspogulo kohortu bagatibas sadalijumu.

4. KALIBRESANA

Saja nodala aprakstita kvantitativas analizes parametru noteik$ana. Modelis kalibréts,
pamatojoties uz gada datiem. 2. tabula apkopotas parametru un galveno mainigo
lidzsvara stavokla vertibas. (1)—(3) modeli iedzivotaju skaita pieauguma temps n ir




BAGATIBAS SADALIJUMS UN MONETARA POLITIKA 3/2020

nulle un kohortu raziguma kapuma tempam g pieskirtas atSkirigas veértibas 0%, 1%
un 2%. (4)—(6) modeli atskiriba no (1)—~(3) modela iedzivotaju skaita picauguma
temps ir 0.25%, noradot uz tautsaimniecibu ar zemaku OAD raditaju. Lai veidotu
ticamu modelu salidzinajumu, IES apgriezta liecluma o, darbaspeka piedavajuma
elastibas 1, pieprasijuma cenas elastibas (un tadgjadi uzcenojuma M) un (subjektiva)
diskonta faktora 8 parametri saglabati nemainigi (sk. 2. tabulu). Iedzivotaju skaita un
raZiguma pieauguma tempa parametri izraudziti ta, lai tie repliceétu OAD raditajus,
neto bagatibas sadalijuma struktiiru un starp kohortam vérojamas darbaspéka
piedavajuma un pat€rina parmainas saskana ar Majsaimniecibu finanSu un patérina
apsekojuma (MFPA) datiem par Austrumeiropas ES valstim un Rietumeiropas ES
valstim. ArT iegitais bruto ienakumu attiecibas pret patérinu raditajs, neto bagatibas
attiecibas pret patérinu raditajs un neto bagatibas attiecibas pret ienakumiem raditajs
salidzinati ar MFPA 2. posma ietvaros iegiitajiem raditajiem.®

Eiropa vidgjais paredzamais miiza ilgums ir aptuveni 85 gadi. T ir 65 gadi, pienemot,
ka cilveks uzsak darba gaitas 20 gadu vecuma un mirst 85 gadu vecuma. Saskana ar
Eurostat statistiku OAD raditajs 28 ES valstis ped&jo 40 gadu laika palielinajies no
20% 1980. gada Iidz 33% 2018. gada. Italija, kuras 2000.—2018. gada vidgjais OAD
raditajs ir 33%, iedzivotaju videjais vecums ir lielakais ES valstis (sk. B pielikumu un
B.1. att.). Taja pasa perioda Austrumeiropas ES valstu un Rietumeiropas ES valstu
OAD raditajs bija aptuveni 27%. KalibréSanas meérkiem izraudzito valstu grupu
(Rietumeiropas ES valstu, Austrumeiropas ES valstu un Italijas’) iedzivotaju skaita
pieauguma temps saskanots ar OAD raditaju.

2. tabula
Parametru veértibas un lidzsvara stavokli
1) (2 3 G &) (6)
o 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1
n 0.0 0.0 0.0 0.0025 0.0025 0.0025
g 0.0 0.01 0.02 0.0 0.01 0.02
£ 11 11 11 11 11 11
u 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1
B 0.98 0.98 0.98 0.98 0.98 0.98
div * 0.098 0.077 0.062 0.098 0.077 0.063
q* 5.30 5.57 5.95 5.68 6.02 6.42
i * 0.019 0.024 0.031 0.020 0.025 0.033
OAD 30.0 30.0 30.0 27.6 27.6 27.6

Avots: autoru veiktas dazadu modela specifikaciju apléses.
Piezime. T = 65, R = 50.

No 1996. gada lidz 2018. gadam raziguma vid€jais gada pieauguma temps bija
pozitivs un zemaks par 1% lielakaja dala Rietumeiropas ES valstu, iznemot Italiju,

8 MFPA 2. posms istenots 2013.-2014. gada. Informacija par katras valsts datu atsauces gadu noradita
2016. gada MFPA 1.1. tabula.

9 Italijas gadijums apliikots atseviski saistiba ar divu galveno modela parametru unikalu kombinaciju — gan
iedzivotaju skaita pieauguma temps, gan raziguma kapuma temps ir tuvi nullei.
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3. tabula

kur raziguma vid&jais gada pieauguma temps bija 0%. Savukart Austrumeiropas
ES valstis raziguma vidgjais gada picauguma temps attiecigaja perioda bija 3% (sk.
B pielikumu un B.2. att.). Novérota raziguma pieauguma tempu atskiriba iestradata
modeli ka paaudzu neviendabiguma pien€mums. Tiek pienemts, ka agentu raziguma
ITmenis miiza laika saglabajas nemainigs. Tomer katras nakamas paaudzes raziguma
Itmenis palielinas par g procentiem. Tap&c noteiktd bridi nodarbinato raziguma
Iimenis samazinas, nodarbinatajiem klistot vecakiem.

Neto bagatibas sadalijums valstu grupas

4. tabula

Italija Rietumeiropas | Austrumeiropas
ES valstis ES valstis
Iedzivotaju ar vidgjo neto bagatibu 55-60 4045 3540
vecums
Iedzivotaju ar maksimalo neto 70-75 65-70 50-55
bagatibu vecums

Avots: autoru aprékini, pamatojoties uz MFPA 2. posma datiem.

Piezimes. Neto bagatibas mainigie aplésti uz vienu pieauguso majsaimniecibas locekli; vecums atspogulo
majsaimniecibas atbildétajpersonas vecumu. Austrumeiropas ES valstis ir Ungarija, Latvija, Igaunija,
Slovénija un Slovakija. Rietumeiropas ES valstis ir Austrija, Belgija, Kipra, Vacija, Spanija, Somija, Francija,
Griekija, Irija, Italija, Luksemburga, Malta, Niderlande un Portugale. Vértiba regionu dalijuma apléesta ka
vienkarsa vidgja vertiba.

Modela kalibréSanas rezultati: neto bagatibas sadalijjuma struktiira

)] @ A3 @ &) (6)

Iedzivotaju ar vid€jo neto bagatibu

50 41 33 48 38 31
vecums
Iedzivotaju ar maksimalo neto bagatibu 69 69 59 69 69 49
vecums

Avots: autoru veiktas dazadu modela specifikaciju apléses.

Pienémums par paaudzei raksturigu raziguma limeni lauj sastatit iedzivotaju ar
vidgjas un maksimalas neto bagatibas turjumiem vecumu ar MFPA 2. posma
rezultatiem (sk. 3. un 4. tabulu). D.1. att€la atspogulots neto bagatibas sadalijums péc
vecuma, pamatojoties uz modelos definéto attiecigo iedzivotaju skaita un raziguma
pieauguma tempu (sk. 2. tabulu). Pieaugot raziguma atskiribam starp paaudzeém un
samazinoties OAD raditajam, bagatibas sadalijums nosveras par labu gados jaunakam
kohortam.

Papildus izmantoti MFPA dati, lai kalibrétu modeli attieciba uz ienakumu un paterina
pieauguma tempu kohortu dalfjuma (sk. 5. un 6. tabulu). Saja modeli patérina un
darba ienakumu pieauguma temps starp kohortam ir konstants. Saskana ar MFPA
datiem pat€rina un darba ienakumu piecauguma temps vecuma grupa no 35 Iidz
75 gadiem ir konstants, jo lielakaja dala valstu maksimalais ienakumu Itmenis ir
sasniegts jau lidz 40 gadu vecumam. Trijas valstu grupas picauguma tempi butiski
atSkiras: vislénakas parmainas starp kohortam veérojamas Italija, bet visstraujakas —
Austrumeiropas ES valstis (sk. 5. tabulu). Sis novérojums atbilst pienémumam par
razZiguma neviendabigumu starp paaudzém. Lielakas raZiguma atskiribas starp
kohortam izraisa straujaku algas ienakumu sarukumu (sk. 6. tabulu), savukart patérinu
ietekmé algas ienakumu un neto bagatibas parmainas. Uzkrajot neto bagatibu atrak
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(saskana ar (6) modeli), pat€rina pieauguma temps sariik 1&€nak neka darba ienakumu
kapuma temps (sk. 6. tabulu), un tas saskan ar 5. tabula sniegtajiem Austrumeiropas
ES valstu rezultatiem. Rietumeiropas ES valstis patérina un darba ienakumu sarukuma
tempi ir lidzigaki.

5. tabula
Patérina un darba ienakumu parmainu temps valstu grupu dalijjuma

Italija Rietumeiropas ES valstis |Austrumeiropas ES valstis
Parmainas kopg&jos ienakumos vid&jais medidna vid&jais medidna vid&jais mediana
uz vienu pieauguso
majsaimniecibas locekli 0.000 -0.003 ~0.004 ~0.007 -0.015 -0.014
vecuma no 35 lidz 75 gadiem
Parmainas kopgja patérina uz vid&jais mediana vid&jais mediana vid&jais medidna
vienu pieauguso
majsaimniecibas locekli -0.001 -0.001 ~0.003 -0.004 -0.007 ~0.005
vecuma no 35 lidz 75 gadiem

Avots: autoru aprekini, pamatojoties uz MFPA 2. posma datiem.

Piezimes. Kopgjais patérin$ un bruto ienakumi aplésti uz vienu pieauguso majsaimniecibas locekli. Austrumeiropas ES valstis ir
Ungarija, Latvija, Igaunija, Slovénija un Slovakija. Rietumeiropas ES valstis ir Austrija, Belgija, Kipra, Vacija, Spanija, Somija,
Francija, Griekija, Irija, Italija, Luksemburga, Malta, Niderlande un Portugale. Vértiba regionu dalijuma aplésta ka vienkarsa videja
vertiba.

6. tabula
Modela kalibré§anas rezultati: darba ienakumu un pateérina parmainas
1) (2) 3 “4) 5 (6)
Ng/Ng_1—1 0.002 —0.003 -0.010 —-0.002 —-0.007 -0.014
Ci/Ciy —1 -0.002 | -0.007 | -0.010 | -0.003 | -0.007 | -0.010

Avots: autoru veiktas dazadu modela specifikaciju apléses.

7. tabula apkopoti dazadu vecuma grupu paterina, ienakumu un neto bagatibas
raditaji, kas iegiiti no MFPA datiem. Var novérot, ka bruto ienakumu attieciba pret
patérinu ir 1-2. Palielinoties vecumam, pieaug neto bagatibas attieciba pret paterinu.
Rietumeiropas ES valstu lielaka vecuma kohortas Sis raditajs var sasniegt 8, bet
Austrumeiropas ES valstis tas var parsniegt 20. Palielinoties vecumam, pieaug ar1 neto
bagatibas attieciba pret bruto ienakumiem, un ta ir vid€ji zemaka par neto bagatibas
attiecibu pret patérinu. 8. tabula sniegtie modela kalibréSanas rezultati apjoma un
virzibas zina ir 11dzigi raditajiem, kas iegtti no MFPA datiem.
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7. tabula
Patérina, neto bagatibas un bruto ienakumu raditaji vecuma un valstu grupu dalijjuma
Italija Rietumeiropas ES valstis| Austrumeiropas ES
valstis
Bruto ienakumu attieciba pret vid&jais mediana vid&jais mediana vidgjais mediana
patérinu
1idz 30 gadiem 1.06 1.11 0.95 1.61 1.16 1.81
no 31 gada Iidz 40 gadiem 1.20 1.21 1.31 2.18 1.54 2.56
no 41 gada Iidz 50 gadiem 1.25 1.23 1.08 2.09 1.54 2.83
no 51 gada Iidz 64 gadiem 1.32 1.34 1.12 2.00 1.50 2.69
65 gadi un vairak 1.29 1.28 1.01 1.34 1.67 2.25
Neto bagatibas attieciba pret vidgjais mediana vidgjais mediana vidgjais mediana
patérinu
lidz 30 gadiem 4.02 0.67 1.89 1.67 3.39 2.04
no 31 gada Iidz 40 gadiem 6.08 3.15 3.48 4.20 5.48 5.80
no 41 gada Iidz 50 gadiem 8.10 5.23 3.83 5.86 7.82 10.82
no 51 gada Iidz 64 gadiem 10.62 7.50 4.99 7.47 11.00 15.81
65 gadi un vairak 11.53 7.90 6.50 7.65 17.49 18.45
Neto bagatibas attieciba pret vidgjais mediana vidgjais mediana vidgjais mediana
bruto ienakumiem
lidz 30 gadiem 3.77 0.61 2.04 1.02 3.06 1.07
no 31 gada Iidz 40 gadiem 5.06 2.62 2.75 2.04 3.79 2.36
no 41 gada Iidz 50 gadiem 6.50 4.25 3.77 2.90 5.46 4.08
no 51 gada lidz 64 gadiem 8.05 5.61 4.80 4.05 7.54 6.18
65 gadi un vairak 8.98 6.19 6.75 5.71 10.72 8.87

Avots: autoru aprekini, pamatojoties uz MFPA 2. posma datiem.

Piezimes. Kopgja patérina, bruto ienakumu un neto bagatibas mainigie aplésti uz vienu pieauguso majsaimniecibas locekli; vecums
atspogulo majsaimniecibas atbildétajpersonas vecumu. Austrumeiropas ES valstis ir Ungarija, Latvija, Igaunija, Slovénija un
Slovakija. Rietumeiropas ES valstis ir Austrija, Belgija, Kipra, Vacija, Spanija, Somija, Francija, Griekija, Irija, Italija, Luksemburga,
Malta, Niderlande un Portugale. Vértiba regionu dalijuma aplésta ka vienkarsa videja vertiba.
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8. tabula
Modela kalibré§anas rezultati: paterina, neto bagatibas un darba ienakumu Iidzsvara stavokla

raditaji

1) @) &) “ ) Q)
wxN*/C*
lidz 30 gadiem 1.1 1.3 1.5 1.1 1.3 1.6
no 31 gada lidz 40 gadiem 1.1 1.2 1.2 1.1 1.2 1.2
no 41 gada Iidz 50 gadiem 1.2 1.1 1.0 1.2 1.1 1.0
no 51 gada lidz 64 gadiem 1.2 1.0 0.8 1.2 1.0 0.7
65 gadi un vairak 1.3 1.0 0.6 1.2 0.9 0.6
Ar/cr
lidz 30 gadiem 0.5 1.8 3.6 0.8 22 4.1
no 31 gada Iidz 40 gadiem 1.9 4.9 8.5 2.5 5.7 9.5
no 41 gada Iidz 50 gadiem 3.9 7.5 11.5 4.8 8.5 12.5
no 51 gada lidz 64 gadiem 7.7 10.4 13.1 83 11.1 13.7
65 gadi un vairak 8.1 8.2 8.4 8.1 8.3 8.4
A*/(w=*N*)
lidz 30 gadiem 0.5 1.5 2.5 0.7 1.7 2.7
no 31 gada Iidz 40 gadiem 1.6 4.1 7.1 2.2 4.8 7.9
no 41 gada Iidz 50 gadiem 33 6.8 11.7 4.1 7.9 13.2
no 51 gada lidz 64 gadiem 6.3 10.2 16.9 7.1 11.6 19.2
65 gadi un vairak 93 13.1 20.3 10.0 14.4 23.0

Avots: autoru veiktas dazadu modela specifikaciju apléses.

Filipsa sakaribas koeficienti ¢ = SA un k (sk. (16) vienadojumu un 9. tabulu) uzsver,
ka tautsaimniecibas, kuras raksturo paaudzu neviendabigums, pasreizgja inflacija
relativi vairak atkariga no inflacijas gaidam un mazak — no realo robezizmaksu
novirzém. Raziguma atSkirtbam kohortu starpa samazinoties, realo robezizmaksu
novirzes relativa nozime palielinas.

9. tabula
Modela kalibréSanas rezultati: Filipsa vienadojuma koeficienti
(4] 2 (&) “ () Q)
¢ 0.982 0.986 0.990 0.983 0.987 0.990
K 0.088 0.087 0.086 0.088 0.086 0.086
B 0.980 0.970 0.961 0.978 0.968 0.958

Avots: autoru veiktas dazadu modela specifikaciju apléses.

Visbeidzot, G. A. Kalvo (5) cenu nemainibas parametrs 6 ir 0.75. Dz. Teilora (29)
principa koeficienti ir ¢, =0.625 attieciba uz inflaciju un ¢, = 0.3 attieciba uz
produkcijas izlaides starpibu. Atskiriba no jauna Keinsa standartmodela tiek pienemts,
ka ¢, < 1 vertibam lidzsvars ir noteikts. Tas saistits ar OLG iestatijumu problému
pieprasijuma pusé. Soka noturiba p,, ir 0.2, nodrosinot procentu likmes atgrie$anos
lidzsvara stavokli péc trijiem gadiem. Visas modela specifikacijas tiek izmantots viens
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un tas pats Dz. Teilora (29) princips ar to pasu koeficientu, tadéjadi pienemot, ka visos
gadijumos istenota viena monetara politika.

5. KVANTITATIVA ANALIZE

Saja nodala analizéta monetaras politikas Soka ietekme uz agregétajiem un kohortam
raksturigajiem mainigajiem ieprieks aprakstita modela tautsaimnieciba. Tiek apsvérta
monetaras politikas procentu likmju jauninajumu ietekme Austrumeiropas ES valstis,
kuras ir augsts razZiguma un iedzivotaju skaita pieauguma temps, un Rietumeiropas
ES valstis, kuras ir zems raziguma un iedzivotaju skaita pieauguma temps.

Ka aprakstits iepriekS, monetaras politikas stingribas palielinaSanas Soks ietekme
tautsaimniecibu pa trijiem kanaliem. 1) Aizstasanas ietekme: palielinoties paSreiz€jam
patérina cenam, agenti parasti atlieck patérinu uz vélaku laiku. Agentam kliistot
vecakam, aizstaSanas iectekme samazinas, jo palielinas agenta MPC. 2) Bagatibas
ietekme: palielinoties procentu likmei, pieaug agenta nakotnes finansu ienakumi,
tapec agenta paSreiz&jais paterin$ parasti ir liclaks. Bagatibas sadalfjums ir iz8kiro$s
§ts ietekmes faktors. 3) Visbeidzot, ta ka lietderibas funkcija ietvertas nostradatas
stundas, pozitiva monetaras politikas Soka rezultata mainas agentu starplaiku
darbaspéka piedavajuma lémums. Augstaku procentu likmju dél agenti vélas piedavat
vairak darbasp€ka, lai giitu ienakumus un veidotu lielakus uzkrajumus nakotnei.
Tomér parmériga darbaspéka piedavajuma dél pazeminas algas Itmenis. Tapéc
nodarbinato darbaspéka ienakumi samazinas, izraisot kop€ja pieprasijjuma un
darbaspéka pieprasijuma pazeminasanos un tadgjadi — turpmaku darba ienakumu
sarukumu. Sis ir negativas ienakumu ietekmes kanals. Sakotng&ji modela dinamika tiek
analizéta, nosakot IES apgriezta lieluma o vértibu 1. Tadgjadi procentu likmju
parmainas neietekmés paterinu caur pirmajiem diviem kanaliem — procentu likmju
parmainu aizstasanas ietekme dz€S bagatibas ietekmi uz patrinu, un vienigais
atlikuSais kanals ir negativa ienakumu ietekme. P&tijuma 5.1. apaksnodala "Jutiguma
analize" analiz€ta pozitivu monetaras politikas Soku radita ietekme gan individuala,
gan kopsavilkuma Itment dazadas aizstajamibas elastibas pakapés.

Vispirms salidzinata Rietumeiropas ES valstis un Austrumeiropas ES valstis vérota
patérina un darbaspeka reakcija uz Soku, kas saistits ar monetaras politikas procentu
likmju palielinasanu par 25 bazes punktiem, laika gaita attieciba uz katru kohortu.
Lidzigi 2.nodala sniegtajai BVAR analizei Rietumeiropas ES valstis un
Austrumeiropas ES valstis var noverot biitiskas IRF atSkiribas attieciba uz monetaras
politikas Soku, un kohortu Iimeni spécigaka reakcija vérojama Austrumeiropas ES
valstis. 5. att€la atspogulotas kohortu patérina IRF, pienemot, ka Rietumeiropas ES
valsti Italija iedzivotaju skaita pieauguma temps un raziguma kapuma temps ir 0%.'°
X ass parada vecumu Soka bridi, y ass — gadus p&c Soka, z ass — pat€rina limena
novirzi no lidzsvara stavokla vértibas."'

10" Austrumeiropas ES valstu patérina un darbaspeka reakciju uz Soku, kas saistits ar monetaras politikas
procentu likmju palielinasanu par 25 bazes punktiem, sk. 11. att.

1 Qaja pétfjuma impulsa reakciju interpretacija atSkiras no bezgaligi dzivojosu agentu standartmodela.
Standarta iestatfjumi ietver tikai viena veida reprezentativo agentu, un §a agenta pat€rina reakcija uz Soku
atspogulota viena grafiskaja att€la. Savukart $aja ietvara noteikti 65 dazadi agenti, tap&c $o agentu lémumi
attieciba uz patérinu un darbaspéka nodros§inasanu atspoguloti virsmas diagrammas.
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5. attéls

Patérina reakcija uz Soku, kas saistits ar monetaras politikas procentu likmju palielinasanu par
25 bazes punktiem (Rietumeiropas ES valstis)
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5. attéls parada, ka p&c pozitiva monetaras politikas jauninajuma patérina [imenis
pazeminas. Nodarbinatajiem klastot vecakiem, to patérina sarukums ir mazaks.
Turklat pensija aizgajuso agentu patérin$ nemainas, jo saskana ar Siem parametriem
bagatibas ietekme dz&$ aizstasanas ietekmi. Pensija aizgajusie agenti neizjlt negativo
ienakumu ietekmi, jo So agentu ienakumu avots ir tikai finanSu aktivi. Savukart
darbsp€jas vecuma iedzivotaju darba ienakumos ietekme ir jitama. Procentu likmes
piecaugums nosaka darbaspeka piedavajuma kapumu. Vienlaikus kopgjais
pieprasijums un lidz ar to arT darbaspéka pieprasijums samazinas, un tapec turpina
sarukt (reala) alga. Agentu (ipasi gados jaunu nodarbinato), kuriem ir relativi mazak
aktivu turjumu, pieprasjjums samazinas. Realas algas sarukuma negativo ietekmi
mazak jut vecaka gadagajuma iedzivotaji, jo realas algas samazinaSanas palielina
pelnu un [1dz ar to — aktivu turétaju dividenzu ienakumus. Rietumeiropas ES valstis
maksimalais uzkratas bagatibas Iimenis tiek sasniegts pensionéSanas vecuma. Tapéc,
agentiem kliistot vecakiem, vérojams lielaks darbaspéka piedavajuma sarukums (sk.
6. att.), bet patérin$ samazinas mazak (sk. 5. att.). Samazinoties paredzamajam dzives
ilgumam un/vai veidojoties lielakiem bagatibas uzkrajumiem, agentu darbaspéka
piedavajuma lémums kliist neelastigaks attieciba pret algas limena parmainam, t.i.,
algas ITmena parmainu radita ienakumu ietekme uz agentu darbaspéka piedavajuma
lémumu samazinas.
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6. attéls
Darbaspéka reakcija uz Soku, kas saistits ar monetaras politikas procentu likmju palielina§anu par
25 bazes punktiem (Rietumeiropas ES valstis)
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7. attéla salidzinatas paterina IRF ar Soku, kas saistits ar monetaras politikas procentu
likmju palielinaSanu par 25 bazes punktiem, dazadas vecuma grupas (20, 40, 50, 65,
70 un 80 gadu), pienemot, ka Austrumeiropas ES valstis iedzivotaju skaita pieauguma
temps un raziguma kapuma temps ir attiecigi 0.25% un 2%, bet Rietumeiropas
ES valstis — 0%. Iepriek$€ja modela specifikacija ir lielaks gados jaunaku nodarbinato
patérina sarukums. Vienlaikus vidéja vecuma nodarbinato pat€rina limenis abos
gadijumos samazinas vienada apjoma. Austrumeiropas ES valstis razZiguma atSkiribas
starp kohortam nosaka atSkirigus atbilsto$i raZigumam korigétas algas Iimenus.
Tapéc, nemot vera, ka vidéja vecuma agentu raziguma limenis ir zemaks par gados
jaunaku nodarbinato raziguma limeni, vidéja vecuma agentu darba ienakumi sartik
mazak. Palielinoties procentu likmei, Austrumeiropas ES valstis gados jauni agenti
parasti piedava vairak darbaspéka, tadgjadi izraisot lielaku algas sarukumu neka
Rietumeiropas ES valstis. Nozimigaku darbaspéka pieprasijuma sarukumu nosaka
lielaks darba ienakumu kritums, kura dél vairak samazinas kopgjais pieprasijums.
Algas pazeminasanas dé] palielinas dividenzu ienakumi. Tap&c Austrumeiropas
ES valstis patérina kritumu dal&ji kompensé lielaka aktivu tur€jumu atdeve. Ta ka
Austrumeiropas ES valstis maksimalais uzkratas bagatibas [imenis tiek sasniegts 50—
55 gadu vecuma, Sajas valstis kohortu sakotngjas reakcijas Iikne ir stavaka neka
Rietumeiropas ES valstis.

8. att€la att€lotas apkopoto mainigo parmainas, reag€jot uz monetaras politikas
stingribas palielinasanas Soku. Produkcijas izlaides sarukuma apjoms atskiras atkariba
no iedzivotaju demografiskas struktiiras un raziguma limena (un tad€jadi — neto
bagatibas sadalijuma). Ta ka $is ir pieprasijuma balstits modelis, kura darbaspéks ir
vienigais galapatérina preCu razoSanas faktors, pieprasijums péc darbaspeka
samazinas atbilstos$i produkcijas izlaides sarukuma apjomam. RaZiguma kapuma
atSkiribas starp kohortam nosaka lielaku realas algas — un tadgjadi ar1 darbaspeka
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piedavajuma — kritumu Austrumeiropas ES valstis. Jaunaja Keinsa modeli inflacijas
avots ir robezizmaksas. Tad€jadi Austrumeiropas ES valstis vérojams spécigaks
inflacijas sarukums. Sis rezultats atbilst M. Feldkirhera un F.Hibera (13),
L. Fadejevas, M. Feldkirhera un T. Reinigera (12), P. Burjela un A. Galezi (4) un
J. Hajeka un R. Horvata (18) p&tijumos sniegtajiem empiriskajiem datiem, kas liecina,
ka produkcijas izlaides un inflacijas reakcija uz monetaras politikas Soku
Centraleiropas un Austrumeiropas valstis varétu biit lielaka neka citas eiro zonas
valstis.

7. attéls
Kohortu patérina reakcija uz Soku, kas saistits ar monetaras politikas procentu likmju palielinasanu
par 25 bazes punktiem
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8. attéls
Reakcija uz Soku, kas saistits ar monetaras politikas procentu likmju palielinasanu par 25 bazes
punktiem
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—— Rietumeiropas ES valstis

Austrumeiropas ES valstis

Turklat Rietumeiropas ES wvalstis aktivu cenas krit straujak, un tas, iesp&jams,
skaidrojams ar faktu, ka vecaka gadagajuma agentiem tautsaimniecibas, kuras ir
lielaks iedzivotaju vid€jais vecums, ir lielaki finanSu aktivu tur§jumi neka
tautsaimniecibas, kuras ir mazaks iedzivotaju vidgjais vecums. Tapéc Rietumeiropas
ES valstis aktivu cenu reakcija uz to paSu monetaras politikas Soku ir spécigaka.
Pensijas perioda vecaka gadagajuma agenti pardod savus aktivus, mazinot savus
uzkrajumus. Austrumeiropas ES valstis paaudZu neviendabiguma del bagatibas
uzkrajumi tiek izveidoti jau pirms pension€Sanas vecuma, un iedzivotaji var sakt
mazinat uzkrajumus agrak. Tadgejadi pensijas vecuma finansu aktivu piedavajums ir
ierobezots, un lielaka pieprasijuma apstaklos Austrumeiropas ES valstis aktiva cena
samazinas mazak neka Rietumeiropas ES valstis. Turklat Rietumeiropas ES valstis
finanSu aktivu piedavajums ir lielaks augstaka apgadajamo darbsp&jas vecumu
parsnieguso cilvéku ipatsvara d€]. Tapeéc aktiva cena samazinas vairak, sasniedzot
realas procentu likmes kapuma Iimeni.

5.1. Jutiguma analize

Papildus raziguma Itmena un demografiskas struktiras atSkirtbam neto bagatibas
sadaltjuma struktiiru ietekmé arf citi iesp&jami faktori. Viens no $adiem faktoriem ir
IES (apvérstais lielums), ar ko méra pasreiz&ja patérina korekcijas limeni, reaggjot uz
monetaras politikas procentu likmju parmainam. 9. att€la paraditas dazadu IES neto
bagatibas sadalijuma struktiiras. Kreisaja panelt atspogulots tautsaimniecibas neto
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bagatibas sadalijums p&c vecuma, pamatojoties uz augstu IES (¢ = 0.8), bet labaja
paneli sniegts situacijas atspogulojums, pamatojoties uz zemu IES (o = 1.5).

9. attéls
Neto bagatibas sadalijums starp vecuma grupam

0.025 0.025 [« T T IR I — 2 0.025

0.020 0.020 0.020

0.015 0.015 0.015

0.010 | 0.010 0.010

0.005 0.005 0.005

0.000

0.000
20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80

a)6=0.8 b)ye=1.5

0.000

Ta ka nav pieejama preciza $a parametra vertiba, iepriek§ abam valstu grupam tika
pieskirta viena un ta pati vertiba. Tomer aprakstosi var teikt, ka starp Austrumeiropas
ES valstim un Rietumeiropas ES valstim vérojamas kultiiras un socialas atskiribas,
kuras varétu skaidrot ar IES. Tagad tiek salidzinata impulsa reakcija uz Soku, kas
saistits ar monetaras politikas procentu likmju palielinaSanu par 25 bazes punktiem,
izmantojot Austrumeiropas ES valstu modela specifikaciju ar atskirigiem ¢ l[imeniem:
0 =0.8,0 = 1uno = 1.5."? 10. attgla atspogulotas dazadu kohortu patérina impulsa
reakcijas. Augstaks o ITmenis (zema IES) norada uz spécigaku bagatibas ietekmi un
vajaku aizstasanas ietekmi, tapec katras vecuma grupas patérina limenis samazinas
mazak. Turklat, paaugstinoties IES, politikas parmainu ietekme uz (kohortu) patérina
Itmeni palielinas. Analize formuléta (17) vienadojuma. Pienemot, ka IES ir augstaka
(o = 0.8), procentu likmes pieauguma lidzsvarosanai nepieciesams straujaks patérina
kapuma temps.

iy — Ee{fty41} = 0lceyq (17).

12 Apjoma ierobezoganas noliika rezultati sniegti tikai par Austrumeiropas ES valstim.
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10. attels

inasanu par

ku, kas saistits ar monetaras politikas procentu likmju palieli

ija uz So
25 bazes punktiem (Austrumeiropas ES valstis)
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11. attels
Darbaspéka reakcija uz Soku, kas saistits ar monetaras politikas procentu likmju palielina§anu par
25 bazes punktiem (Austrumeiropas ES valstis)

20 40

~ 0.10 ~ 0.00
g 0.05 1 & —0.05
2 =}
B £
2 0.00 1 2 -0.10 1
- =<
2 -0.05 1 S —0.15
£ -0.10 1 8 -0.20 1
g s
S 015 1 5 025 1
E
s -0.20 1 5 -0.30
B 025 1z -035 1
Z Z

-0.30 . . s -0.40 . . L

0.0 0.5 1.0 15 2.0 0.0 0.5 1.0 1.5 2.0
Gadi pec Soka Gadi péc Soka
50 65

. —0.05 T —-0.25
2 0.1 1 2
8 0.10 £-030 | 1
5 £
2 —0.15 1 S
= =035 1
¢ 020 1 ]
s 025 1 « —0.40
g 00 £ 045
2 035 1 2
Q 5
B N -0.50 | 1
z 4 =
E 0.40 é

-0.45 . . . -0.55

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 0.0 0.5 1.0 1.5 2.0
Gadi p&c Soka Gadi péc Soka

6=0.8
6=1.0
6=1.5

11. att€la atspogulota darbaspéka piedavajuma impulsa reakcija. Papildus negativajai
ienakumu ietekmei biitiska ir arT procentu likmju parmainu radita aizstasanas un
bagatibas ietekme uz darbaspéka piedavajumu un tadgjadi ari uz darbaspéka
pieprasijumu. Ar augstu IES kalibréta modell aizstasanas ietekme uz patérinu ir
spécigaka, bet bagatibas ietekme ir vajaka. Tas nozimé, ka $ada modeli agenti izvélas
atlikt patérinu vairak neka modeli ar zemaku IES vértibu. Ja ir Sada izvéle, vérojams
lielaks darbaspeka piedavajuma kapums un straujaks algas limena un lidz ar to ari
darba ienakumu sarukums. Tapéc kop€ja un individuala darbaspeka pieprasijuma
kritums ir lielaks.




BAGATIBAS SADALIJUMS UN MONETARA POLITIKA 3/2020

12. attels

Reakcija uz Soku, kas saistits ar monetaras politikas procentu likmju palielinasanu par 25 bazes

punktiem

y ™ L
~ 0.1 ~ 0.00 = 0.1
s s <
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IS

—— Austrumeiropas ES valstis: 6= 0.8
Rietumeiropas ES valstis: 6= 1.5

Sniegta galveno apkopoto mainigo impulsa reakcija uz pozitivu monetaras politikas
Soku, pamatojoties uz dazadiem pien€émumiem par IES, paaudzu raZiguma un
iedzivotaju skaita pieauguma veértibam. Ka paradits 12. att€la, zila Iinija atspogulo
tautsaimniecibu ar strauju raziguma un iedzivotaju skaita pieauguma tempu un augstu
IES vértibu (tautsaimnieciba ar augstu izaugsmes tempu); sarkana linija atspogulo
tautsaimniecibu ar lénu raZiguma un iedzivotaju skaita pieauguma tempu un zemu [ES
vertibu (tautsaimnieciba ar zemu izaugsmes tempu). Tautsaimniecibd ar augstu
izaugsmes tempu monetaras politikas procentu likmes paaugstinasanai ir spécigaka
negativa ietekme uz visiem mainigajiem, iznemot aktivu cenas. Augstaku IES vértibu
radita spécigaka aizstaSanas ietekme pastiprina ietekmi, ko rada lielakas paaudzu
raziguma atSkiribas un straujaks iedzivotaju skaita pieauguma temps.




BAGATIBAS SADALIJUMS UN MONETARA POLITIKA 3/2020

6. SECINAJUMI

Saja pétijuma tiek mekléta atbilde uz jautajumu, vai bagatibas sadalfjuma atskiribas
dazadas vecuma grupas ietekme& monetaras politikas efektivitati Austrumeiropas ES
valstis un Rietumeiropas ES valstis. Saja konteksta vispirms noteikts dazadu vecuma
grupu bagatibas sadalijuma atSkiribu iemesls(-1) minétajas divas valstu grupas. P&c
tam monetaras politikas Soku ietekmes analizéSanai izstradats saskanots teorétiskais
modelis, kura ietvertas §1s iezimes.

Bagatibas sadalijuma noteicoso faktoru izpratne ir bitisks solis. Austrumeiropas ES
valstis [idz 20. gs. beigam bija ieklautas centralizéti planotas ekonomikas sistéma. STs
sistémas sabrukums radija raziguma Itmena atskiribas starp kohortam. Dazas netieSas
barjeras vecaka gadagajuma nodarbinatajiem traucé sakt izmantot jaunas sist€mas
raditus resursus, kuri var veicinat vinu razigumu. Tapéc gados jaunaki nodarbinatie
salidzinajuma ar vecaka gadagajuma nodarbinatajiem gust lielakus darba ienakumus.
Atspogulojot dazadu vecuma grupu algas profilu atskiribas starp valstim, petijuma
sniegti pieradijumi tam, ka starp kohortam pastav raziguma atskiribas. Raziguma
atSkiribas starp kohortam atspogulo dazadu vecuma grupu neto bagatibas sadalijuma
struktiiru atSkiribas starp valstim. Saskana ar So pienémumu noteikta perioda gados
jauni nodarbinatie ir razigaki par vecaka gadagajuma nodarbinatajiem. Tap&c jauni
agenti var uzkrat lielaku bagatibu salidzinajuma ar gados vecakiem agentiem. Turklat
pétijuma ar1 paradits, ka tautsaimniecibu vecumstruktiira ir biitisks faktors, kas nosaka
bagatibas sadalijuma atskiribas divas minétajas valstu grupas.

Izstradats modificéts jaunais Keinsa teorétiskais modelis, kas apvieno vairakas
paaudzes, izmantojot OLG, un dinamisku jauno Keinsa (DNK) ietvaru. Modela
pieprasijuma pusei ir OLG struktiira, kas dod iesp&ju modelt ieviest paaudzu raziguma
atSkiribas un demografiskos raksturlielumus. Runajot par pieprasijuma pusi, saskana
ar H. Gali (16) izmantoto standarta DNK iestatijumu modeli, cenu neelastibas
ieklauSana modeli lauj atspogulot monetaras politikas ietekmi uz procentu likmém un
realo tautsaimniecibu. Izveidotais ietvars ir izmantots, lai ar saskanota vispargja
lidzsvara modela palidzibu analizétu demografisko procesu un paaudzu raziguma
atSkiribu noteiktas bagatibas uzkrasanas ietekmi uz monetaras politikas efektivitati.

legtitaja modeli izmantoti Austrumeiropas ES valstu un Rietumeiropas ES valstu
MFPA dati. Pétijuma guti pieradijumi tam, ka Rietumeiropas ES valstis, neto
bagatibas sadalijumam nosveroties par labu vecaka gadagajuma agentiem, monetaras
politikas ietekme uz produkcijas izlaidi un inflaciju vajinas. Turklat pétijuma paradits,
ka gados jauni agenti Rietumeiropas ES valstis un Austrumeiropas ES valstis uz
monetaras politikas Sokiem reagé atSkirigi — monetara politika efektivak ietekmé
gados jaunakus Austrumeiropas ES valstu agentus. P&tijuma secinajumi par reakciju
uz monetaro politiku liecina, ka monetaras politikas efektivitates zina izskirosa
nozime ir neto bagatibas sadalijjumam gan individuala, gan valsts [imeni. P&tijuma ar1
paradits, ka dabiska procentu likme monotoni samazinas, ne tikai palielinoties OAD
raditajam, bet ar1 izziidot raziguma atSkiribam starp paaudzém. Kopuma pétijuma
secinajumi liecina, ka Austrumeiropas ES valstu reakcija uz monetaras politikas Soku
ir spécigaka salidzinajuma ar Rietumeiropas ES valstim, un tas dal&ji skaidrojams ar
neto bagatibas sadalijuma atskirtbam dazadas vecuma grupas.
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A PIELIKUMS. TAUTSAIMNIECIBAS PIEDAVAJUMA PUSE UN FILIPSA
VIENADOJUMA IEGUVE

Patérina (galapaterina) precu razotaji .
Y=l Yt(i)g;eldi];.
€ > 1: dazadu starppat€rina precu aizstajamibas elastiba.
Y,: galapat@rina prece.
Y:(i): starppatérina prece i.
Galapaterina precu razotaja pelnas maksimalas palielinasanas probléma ir:

1 . N s
rg%(Pth - fo P ()Y, (D)di,

kas paklauta

1 2L 5781
Y= f, Y= di| ™
Pirmas kartas nosactjums(-i):
Ny = (P@)7°
R =(%2) .
(Gala)paterina precu sektoru raksturo pilniga konkurence, tapec

L D oy e s
PY, = fo P(DY, (D)di,

1 N (Pe(D\ ¢ .
P.Y, = [ P.(i) (fT(t‘)) Y,di.

Agreggtais cenu indekss ir:

1
p, = [ [ Pt(i)l‘sdi]l_g.
Starppaterina precu razotdji
Starppatérina precu sektora razosanas funkcija ir:
Y () = Z N} + Ze NE + -+ Zy_p 1 NE,

kur N[ ir viena kohortas k nodarbinata nostradatas stundas laika t. R ir pensioné$anas
vecums. Z, apzimé jaunakas kohortas raziguma limeni laika t un Z;,; = Z;(1 + g).
Atbilstosi razigumam korigéta razoSanas funkcija'? ir:

N Y@ _ oy o MO NED
Y (D) = 7 Ne (@) + (1+9) oot (1+g)R1"

13 Mainigie tiek korigeti, pamatojoties uz jaunakas kohortas razZiguma Iimeni attiecigaja perioda.
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Izmaksu minimizacija

20: R,
minW, [N2(0) + 20 4.y MO )
NE@D e[Ne@ (1+g) (1+g)R-1
kas paklauta

U = (22) "y,

N = NI 4 MO L N
N2(0) NR(D) HO NR(D)
=— 1 ¢ e — 7 1i ¢ e —t 7
R (T R e L G A (R M (e L
P i)\ ¢
-(%2) v
Pirmas kartas nosacijumi:
N{@) = Wi+ @,=0,
W,
N =~ Gt g
9 a+ g 7
NED) =~ oo Y g

Rt " Rt

: .. . We . o ..
kur ¢, ir robezizmaksas laika t. w, = % = P—t ir realas robezizmaksas.
t t

Pelnas maksimizacija
maxPy ()Y, (1) — WL (D),
P(D)
kas paklauta
. P(i)\ "€
Y = (52) Yo
Wt = @,

kur

N = (N1 + MO L NG
L) = [N + s+ -+ e

| = ..
Pirmas kartas nosactjums:

, €
Pe(D) =T ¢

kur 1i—s ir uzcenojums. Lidzsvara stavokli ¢ = 1i—s =1/M.
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Uznp@mumu, kuri atkartoti optimize pelnu, pelnas maksimizacijas probléma ir:
H},QXEt Yo O B* A esic (P Ve (1) = @ranYerre (D)),

t
kas paklauta

Yerrc (D) = (

P
Ptik

) Yers

p+1\ — O
kur Ag gy = < Zf;" ) , kur p apzimé kohortas veidu.
t

Pelnas maksimizacijas probléma klist:

H}l,?XEt D=0 (eg)kxt,t+k (P—t( l )_E Yerr — Poek (P_;)_g yt+k,)~

Prik \Prik Prik \Peyk

Pirmas kartas nosacijums:

E; (Gg)kxt,ﬁk((l - S)(Pt*)_g(Pt+k)£_1Yt+k)
k=0

=E; Z OB A1 (=€) PE) 5 @i (Peaie) e Werro),
k=0

e E Yoo (Gg)kxt,tﬂc((pt+kyt+k(Pt+k)g_1)

P; = Lt ,
fe-1 Ee Yo OB A¢tsre ((Pesr)® *Yerr)
« & A
Pe = e-1B;
kur
A =E Yo (Gg)kxt,tﬂc(‘Pt+kyt+k(Pt+k)£_1):
B, = E; Z (eﬁ)kxt,t+k((Pt+k)£_1yt+k)-
k=0

Tos var izteikt Sadi:
A = Kt,t(ptyt(Pt)g_l + Qﬁxt,t+1Et{At+1}:
B, = Kt,tyt(Pt)s_l + ggxt,t+1Et{Bt+1}a

- chk+1 -0
kur At,t - (Z’_g() .
Agreggtais cenu indekss ir:

1
1 N1—g 7-|1-¢

P =Jy P edi|,

1

Pe= [y [ = O)(P:(0)17% + (P ~*1dli |

Abas puses tiek dalitas ar P;_,.
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1
T-¢

1 1
= U [(A=O)(PL@D) ™ +0(Py) ™ 1di|  5—
0 t—-1

- P,
(L+m)' = (1-6) (Ptt(?) +6
P e A1
Pt—l_g_lpt—lBt
At _

[At t @Y (P T+ H,SAt t+1Et{At+1}]

At+1 Pt
1P

L e % (P~ 1ytAtt + H,BAt t+1Et

Pr_q Pt Pr_q

kur % = mcR. Parkartojot ieprieks&jo izteiksmi, iegiist:
t

At =1+m) [mcf (Pt)g_lytxt,t + gﬁxt,t+1EtAt+1,
P e A

Pi_q &-1B;

B
P~V

~ A . =
=t pienemts, ka b, =

Pt & Qg

~ A

a. = (Pt)z_l = (1 + T[t)[mCt ytAtt + H’BAt t+1Et(1 + T[t)
~ B _ . o

bt = _(Pt)i_l = ytAt,t + 8ﬁAt,t+1Et(1 + T[t)s 1bt+1-

Lidzsvara stavoklt

~x _ mc*YA*
T 1-6BA*’
= _ y*?‘\*
1-0BA*
P* e a* € 1
—=1l=—= = mc'=—=—.
p* -1 b* -1 M

Logaritmiski linearize (19) vienadojumu:

~ A 2 =
Dt — De—1 = ar — b

mc*Y*A*

dt=ﬂt+

A*

Bt — [y + At el + QﬂA* [bt+1 + At t+1 (€ — D)mppq]

[mct + Att + 9] + 9.3/\ [at+1 + At t+1 + (€ —

3/2020

(18)

(19),

(20),
20,

(22).
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(21) un (22) vienadojumu ievieto (20) vienadojuma:

Pt — Pry = M + (1 — OBAYMCE + OBA (Gpsr — Desr) (23).
Logaritmiski linearize (18) vienadojumu:

e = (1 =6)[pi — De-1] (24).

Ievietojot (23) vienadojumu minétaja linearizetaja izteiksme, ieglist uz nakotni verstu
Filipsa vienadojumu:

e (1-6)(1-6BR")
ﬂ:t = ﬁA Etnt+1 + ?mcf (25).
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B PIELIKUMS. APRAKSTOSA STATISTIKA

B.1. attéls
OAD
(%; 65+ gadu vecuma grupas iedzivotaju skaita attieciba pret 20-64 gadu vecuma grupu iedzivotaju skaitu)
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Griekija
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Igaunija
Vacija
Danija
Cehija
Bulgarija
Belgija

Citu ES valstu (iznemot CADAE
valstis)
CADAE valstis (BU, CZ, EE, CR, LV,

LT, HU, PL, RO, SI, SK)
28 ES valstis

(=}

5 10 15 20

mmm Vidgjais raditajs (2000-2018)
s Vidgjais raditajs (1980—-1999)

]
W
(53
(=]

35 40

Avots: Eurostat.




BAGATIBAS SADALIJUMS UN MONETARA POLITIKA 3/2020

B.2. attels
Realais raZziguma pieaugums uz vienu iedzivotaju
(vid&jais radttajs (1995-2018); 1 = 100%)
Apvienota Karaliste
Zviedrija
Somija
Slovakija
Slovénija
Rumanija
Portugale
Polija
Austrija
Niderlande
Malta
Ungarija
Luksemburga
Lietuva
Latvija

Kipra

Italija
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Danija

Cehija

Bulgarija

Belgija
Citu ES valstu (iznemot CADAE
valstis)
CADAE valstis (BU, CZ, EE, CR, LV,

LT, HU, PL, RO, SI, SK)
28 ES valstis

—0.01 0.

(=3
(=}
f=1
(=1
—_
f=}
S
S}
(=}
S
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(=}
+~

0.05

Avots: Eurostat.
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C PIELIKUMS. BVAR DATU APRAKSTS

C.1. tabula
BVAR modeli izmantoto datu apraksts

Mainigie Italija Latvija

Periods (gada dati) 1996-2018 2002-2018

Paterins Datu avots: Italijas centrala banka, Datu avots: Latvijas Centrala statistikas
Majsaimniecibu ienakumu un bagatibas parvalde, Majsaimniecibu budzeta apsekojums,
apsekojuma vésturiska datubaze. Mainigie vidgjie paterina izdevumi vidgji ménest uz
apl@sti uz vienu majsaimniecibas ienakumu | vienu majsaimniecibas locekli majsaimniecibas
pelnitaju. galvena ienakumu guvgja vecuma dalfjuma

(eiro)

Periods, par kuru pieejami dati: 19962016 | Periods, par kuru pieejami dati: 2002-2016
(dati par katru otro gadu)

Izmantotie mainigie: izdevumi par partiku Izmantotie mainigie: partikas un

(CONSAL) bezalkoholisko dzgrienu paterins

Mainiga raditajs: gada pieauguma temps Mainiga raditajs: gada picauguma temps
Vecuma kategorijas: 20-39, 40-59, 60+ Vecuma kategorijas: 18-39, 40-59, 60+
Datu korekcija: ta ka apsekojuma dati Datu korekcija: 2017. un 2018. gada katras
pieejami par katru otro gadu, apsekojuma grupas patérina pieauguma temps atbilst
neaptverto gadu mainigo veértibas apléstas, nacionalo kontu datiem par majsaimniecibu
pamatojoties uz vienkarSiem vidgjiem patérina kapumu.

raditajiem. 2017. un 2018. gada katras grupas
patérina pieauguma temps atbilst nacionalo
kontu datiem par majsaimniecibu paterina

kapumu.
Inflacija Datu avots: Eurostat. Izmantotie mainigie: visu precu SPCI, vidgjais gada parmainu temps
Procentu likme Datu avoti: SVF un Eurostat. Izmantotais mainigais: naudas tirgus 3 meéneSu procentu likme.

Attieciba uz Italiju izmantots eiro zonas mainigais. Attieciba uz Latviju izmantota eiro zonas
2014. gada aplése.

C.2. attéls
Partikas paterina gada pieauguma temps kohortu dalijjuma
(%)

10 10 30 30

s S S 2 =2 = A 2 = g S S 2 = = = = =
(=3 (=3 (=3 (=3 (=3 (=3 (=3 (=3 (=3 =1 (=3 =1 (=3 (=3 (=1 (=3 =1 (=3
o N N N N N (3] (3] (3] o o N o (3] o (3] o o
— 20-39 40-59 60+ — 2039 — 40-59 —— 60+
a) Italija; partikas paterins b) Latvija; partikas paterin$

Piezime. Sikaku informaciju par avotu un aplési sk. 9. att. un C.1. tabula.
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D PIELIKUMS. BAGATIBAS SADALIJUMS

D.1. attels

Neto bagatibas sadalijums kohortu dalijjuma
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E PIELIKUMS. PATERINA UN DARBASPEKA REAKCIJA AUSTRUMEIROPAS ES
VALSTIS

E.1. attels

Patérina reakcija uz Soku, kas saistits ar monetaras politikas procentu likmju palielinasanu par
25 bazes punktiem (Austrumeiropas ES valstis)
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E.2. attels

Darbaspéka reakcija uz Soku, kas saistits ar monetaras politikas procentu likmju palielina§anu par
25 bazes punktiem (Austrumeiropas ES valstis)
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