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IEVADS

Latvijas tautsaimnieciba 2003. gada turpinajas strauja izaugsme. To nodroSinaja
augstais iekSzemes un aréjais pieprasijums, ka ari Latvijas uznéméju veiksmiga
darbiba galvenajos eksporta precu noieta tirgos, turklat eksporta kapums uz Eiropas
Savienibas (ES) valstim bija pat lielaks neka eksporta kopapjoma pieaugums. Ta-
déjadi iekszemes kopprodukts (IKP) parskata gada palielinajas par 7.5%. Gada
vidéja inflacija bija 2.9%, un to galvenokart noteica piedavajuma puses nosacijumi.
Bezdarba limenis gandriz nemainijas, pieauga reala darba samaksa. Strauji augosais
iek§zemes pieprasijums un tautsaimniecibas modernizacijai nepiecieSamais lielais
finanSu resursu apjoms noteica maksajumu bilances tekosa konta negativa saldo
pieaugumu. Pakalpojumu pozitivais saldo bitiski nemainijas, bet kartéjo parvedu-
mu pozitivais saldo ievérojami palielinajas. Lai gan tautsaimnieciba joprojam strauji
attistijas, valsts ekonomiskais stavoklis bija sabalanséts. Latvijas Banka riipigi ana-
liz€ja iesp€jamos ar dinamisko attistibu saistitos riskus un, novértéjusi perspektivas,
neveica monetaras politikas korekcijas un nemainija procentu likmes. Naudas tirgus
procentu likmes joprojam bija zemas, un to nelielais pieaugums gada otraja pusé
butiski neietekméja nebankam izsniegto kreditu vidéjas svértas procentu likmes.

Bankas joprojam bija finanSu sektora batiskaka sastavdala. Nacionalas valiitas
stabilitate, iedzivotaju labklajibas pieaugums un tautsaimniecibas reala sektora
nostiprina$anas lava tam ievérojami palielinat piesaistito iekSzemes uznémumu
un privatpersonu noguldijumu atlikumu. Augstaks ienesigums un uzticiba nacio-
nalajai valiitai noteica latos veikto noguldijumu atlikuma ievérojami straujaku ka-
pumu salidzinajuma ar arvalstu valiitas veikto noguldijumu atlikumu. ASV dolara
kursa kritums, eiro kursa kapums un $is valiitas nozimes pieaugums aréjas tirdz-
niecibas norékinos noteica eiro veikto darfjumu ipatsvara palielindgjumu un ASV
dolaros veikto darijumu ipatsvara sarukumu rezidentu nebanku arvalstu valiitas
kreditu un noguldijumu atlikuma. Skaidras naudas Ipatsvara samazinaSanas plasaja
nauda liecindja par bezskaidras naudas maksaSanas lidzek]u talaku attistibu un to
lietojuma paplasinasanos.

Stabila ekonomiska situacija, augosie iedzivotaju ienakumi, zemas procentu likmes
un kreditriska mazinasanas, ko noteica ari Paradnieku registra izveide, veicinaja
iek$zemes uznémumiem un privatpersonam izsniegto kreditu atlikuma pieaugumu,
turklat visas tautsaimniecibas nozarés palielinajas ilgtermina kreditu atlikums. Re-
zidentiem izsniegto kreditu atlikuma dominéja hipotéku kredits, komerckredits
un industrialais kredits.

Parskata gada pieauga nodoklu ienémumi. Valsts konsolidéta kopbudzeta fiskalais
deficits bija mazaks, neka planots. Valsts iek$€ja aiznémuma vértspapiru ienesiguma
limenis sakotnéjas izsol€s samazinajas. Latvijas eiroobligciju un attieciga termina
ES valstu centralo valdibu parada vértspapiru procentu likmju starpiba saruka.

2003. gada bija vérojamas pakapeniskas pozitivas aréjas ekonomiskas vides par-
mainas. Savukart par Latvijas pozitivu novértéjumu arvalstis liecindja starptautisko
reitinga agentiiru Fitch Ratings un Standard & Poor's pazinojumi par valstij pie-
Skirto reitingu ilgtermina saistibam arvalstu valiitd paaugstinaanu un nakotnes
novértéjuma uzlabosanu.

2003. gads Latvijai bija ipasi nozimigs vairaku iemeslu d€l. 5. marta apritéja 10 gadu,
kops$ apgroziba tika laista atjaunotas nacionalas valiitas pirma naudas zime -5 latu
banknote. Tas bija vienlaikus vésturisks un tautsaimniecibas turpmakajai attistibai
svarigs notikums. Lats ir kluvis par vienu no nozimigakajiem Latvijas atgiitas ne-
atkaribas simboliem.

Latvijai un tas iedzivotajiem svarigs bija pozitivais rezultats 20. septembra tautas
nobalsos$ana par Latvijas pievienoSanos ES un lidz ar to — par pievieno$anos Eko-



nomikas un monetarajai savienibai (EMS), apliecinot véléSanos dzivot vienota
Eiropa un izmantot tas prieksrocibas, ko sniedz vienota valtta. Latvijas valdibas
9. decembri pienemtais protokollémums par Latvijas gatavoSanos pilntiesigai da-
libai EMS ir svarigs solis cela uz eiro ievieSanu Latvija. Latvijas Banka aktivi in-
forméja sabiedribu par gaidamajiem Latvijas tautsaimniecibas potencilajiem ie-
guvumiem un riskiem, kltstot par ES dalibvalsti.

Arvien vairak tika padzilinata un paplasinata sadarbiba ar Eiropas Centralo banku.
Latvijas Bankas parstavji ka novérotaji piedalijas Eiropas Centralo banku sistémas
komitejas un darba grupas un nodrosinaja informacijas apmainu centralas bankas
darbibas jomas.
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VALSTS TAUTSAIMNIECIBA UN LATVIJAS BANKAS MONETARA POLITIKA

AREJA EKONOMISKA VIDE

2003. gada vairakos pasaules regionos bija vérojama tautsaimniecibas atveseloSa-
nas. [zaugsmes tempa padtrinaSanas ASV un daudzas Azijas regiona valstis liecindja
par to, ka pasaules valstu tautsaimnieciba ir nostiprinajusies. Ari Eiropas valstis
atsakas augSupeja, lai gan iekSzemes pieprasijums bija saméra vaj$ un vél saglabajas
vairdku valstu tautsaimniecibas nesabalansétiba.

Samazinajas ari nenoteiktiba finanu tirgos. Par to liecinaja gan tirgus dalibnieku
ieguldijumi riskantakos vértspapiros, gan optimistiskakas prognozes un ekono-
misko pamatraditaju uzlabosanas. 2003. gada pirmo reizi péc pédéjo triju gadu
zaudéjumiem biitiska izaugsme bija vérojama nozimigakajos ASV investiciju fon-
dos. ASV akciju tirgus indekss S&P 500 pieauga par 26%, DJIA - par 25% un
NASDAQ, kura dominé tehnologisko korporaciju akcijas, — par 50%. Ari Azijas
birzas kotéto vértspapiru indeksi palielinjas, lai gan bija jitama SARS epidémijas
negativa ietekme. Neilgi pirms Irakas kara sakuma — 11. marta — fondu tirgu indeksi
sasniedza zemako limeni 2003. gada, bet aprila vidi sakas to strauja izaugsme.

Kop$ 2003. gada vidus fikséta iendkuma paradzimju pieprasijums samazinajas,
tapéc to ienesigums pieauga. ASV valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likme palie-
linajas no 3.1% lidz 4.3% un Japanas valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likme —
no 0.5% lidz 1.4%. Savukart 2 gadu obligaciju pelnas likme ASV pieauga par
26 bazes punktiem, Lielbritanija — par 64 bazes punktiem un Japana — par 5 bazes
punktiem.

Pasaules tautsaimniecibas nesabalansétibu zinama méra koriggja valitas kursu
parmainas: 2003. gada ASV dolara kurss strauji kritas attieciba pret visam pasaules
nozimigakajam valiitam (daléji — ASV tekosa konta un budzeta deficita ietekmé,
daléji — atskirigu kapitala ienesiguma likmju dél). ASV dolara kurss attieciba pret
eiro samazinajas. Lai gan Japana veica liela apjoma intervences, ASV dolara kurss
saruka arT attieciba pret Japanas jenu.

Ekonomiskas aktivitates attistibas temps ASV kopS§ 2003. gada pavasara saka pa-
atrinaties. 2. ceturksni IKP kapuma temps pieauga, 3. ceturksni tas bija strauja-
kais pédéjo 10 gadu laika, bet 4. ceturksni nedaudz paléninajas. Nodoklu samazi-
nasana veicinaja realo pieejamo ienakumu palielinaSanos, tapéc strauji auga pri-
vatais patérins. IekSzemes pieprasijumu stimul€ja ari rekordzema Federalo rezervju
sistémas noteikta federalo fondu likme, kas jinija tika pazeminata par 25 bazes
punktiem un lidz gada beigdm saglabajas 1% limeni. Valdibas budzeta bilance
nodoklu samazinasanas un militaro izdevumu kapuma rezultata 2003. gada batiski
pasliktindjas. Ripnieciskaja sektora bija vérojamas pozitivas tendences: saka pie-
augt investicijas pamatlidzeklos, palielindjas ripnieciskas raZzoSanas apjoms un
ievérojami uzlabojas uznéméjdarbibas konfidence. Savukart darbaspéka tirgus vél
butiski neaktivizéjas.

Japana turpinajas 2002. gada sakusies tautsaimniecibas atveseloSanas. Liela méra
to noteica investiciju pieaugums un eksporta strauja attistiba (ipasi uz Austrum-
azijas valstim). Tomér $1 atveseloSanas ritéja nevienmérigi — uzlabosanas pazimes
bija vérojamas tikai dazos ripniecibas sektoros, un tas nespéja samazinat bezdarbu
un partraukt deflacijas tendenci, kas gada beigas tomér mazinajas.

Péc tris ceturkSnus ilgusas stagnacijas 3. ceturksni eiro zona atsakas IKP pieaugums.
Jau kops vasaras uznéméjdarbibas konfidences raditaji liecinaja par ekonomiskas
aktivitates palielinaSanos. Vienlaikus sakas tautsaimniecibas augSupeja vairakos
citos regionos, tadéjadi aréja ekonomiska vide kluva labvéligaka eiro zonas taut-
saimniecibas attistibai. Tapéc, lai gan konkurétspéja pasliktinjas, tautsaimnie-



cibas izaugsme eiro zona 2003. gada beigas, pieaugot eiro kursam attieciba pret
ASV dolaru, paatrinajas (galvenokart eksporta pieauguma rezultata).

Eiropas Centrala banka 2003. gada divas reizes pazeminaja bazes procentu likmi
(kopuma par 75 bazes punktiem), un lidz gada beigam ta saglabajas vésturiski ze-
makaja limeni (2.0%). Tomér zemas procentu likmes eiro zonas valstis nespéja
bitiski veicinat iekSzemes pieprasijumu, un 2003. gada tas vél saglabajas vajs. In-
flacija eiro zona kop§ 2003. gada sakuma svarstijas tuvu 2% robezai. 2003. gada
budzeta bilance vairakas eiro zonas valstis pasliktinajas, un tapéc tika piemérotas
parmériga budzeta deficita novérSanas procediras.

Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstu tautsaimniecibas attistibas tendences
2003. gada nebija vienadas. Polijas, Cehijas un Lietuvas IKP pieauga straujak neka
2002. gada. Savukart Slovénija un Ungarija ekonomiska aktivitate turpindja ma-
zinaties, 1pasi 2003. gada pirmaja pusé, un situacija nedaudz uzlabojas tikai 3. un
4. ceturksni. Regiona tautsaimniecibas izaugsmi lield méra noteica iekséjais piepra-
stjums, tomér, uzlabojoties tirdzniecibas nosacijumiem, ekonomisko aktivitati vei-
cindja arl eksporta pieaugums. Bezdarba limenis regiona biitiski nemainijas un
joprojam bija saméra augsts, bet inflacija vairakuma valstu turpinaja kristies. Iek-
$€jais pieprasijums joprojam bija galvenais izaugsmi noteicosais faktors, tapéc pa-
sliktinajas vairaku valstu tekosa konta bilance.

Polijas ekonomiska izaugsme 2003. gada jutami paatrinajas, IKP pieauguma tem-
pam sasniedzot 3.7%. [zaugsmi veicinaja gan privata patérina, gan eksporta palie-
linasanas. Kopéja pamatkapitala veidosanas izdevumu kritums pakapeniski mazi-
najas, un 2003. gada otraja pusé investiciju izdevumi parsniedza iepriek$€ja un
2002. gada atbilstosa perioda limeni. Ari Cehijas IKP pieauga par 2.9%. Straujak
neka 2002. gada palielinajas gan privata patérina izdevumi, gan eksports, un val-
dibas patérina pieauguma mazinasanos daléji kompenséja investiciju kapums. Ipasi
strauji attistijas Lietuvas tautsaimnieciba, un tas IKP salidzinajuma ar 2002. gadu
pieauga par 8.9%. To galvenokart noteica privata patérina un investiciju kapums.
Precu un pakalpojumu eksporta pieaugums bija ievérojami mazaks neka 2002. ga-
da.

Slovénijas un Ungarijas tautsaimniecibas izaugsmé bija lidzigas tendences. So valstu
IKP kapuma temps 2003. gada samazinajas attiecigi lidz 2.3% un 2.9% galvenokart
sakara ar zemu ar€jo pieprasijumu. Tomér iek$€jais pieprasijums Sajas valstis pie-
auga straujak. Ungarija, palielinoties iedzivotdju realajiem ienakumiem, to veici-
naja majsaimniecibu patérina pieaugums, bet Slovénija — pieaugosas investicijas.
Gan Ungarija, gan Slovénija batiski palielinajas krajumu apjoms. Savukart Slova-
kijas ekonomisko izaugsmi kavéja gausais privata patérina pieaugums, ko noteica
straujais cenu kapums valsti. Iek§zemes pieprasijuma mazinasanos daléji kom-
penséja straujais eksporta kapums, un IKP pieauga par 4.2%. Paléninajas ari Igau-
nijas ekonomiska izaugsme (galvenokart gausaka privata patérina kapuma dél).
Precu eksports pieauga par 9.7%, tomér importa kdpums noteica tirdzniecibas
bilances pasliktinaSanos un tekosa konta deficita palielinaSanos. Igaunijas IKP
2003. gada pieauga par 4.7%.

Krievijas ekonomiska izaugsme salidzindjuma ar 2002. gadu jitami paatrinajas. To
noteica gan lielais iekSzemes pieprasijums, gan eksporta kapums, kuru veicinaja
labvéliga pasaules energétisko resursu un krasaino metalu tirgus konjunktira. Lai
gan iedzivotaju realie iendkumi strauji pieauga, privatais patérin$ salidzinajuma ar
2002. gadu palielinajas nedaudz lénak (par 7.3%), jo arvien lielaka ienakumu dala
tika novirzita uzkrajumu veidoSanai. Tomér iek$€jo pieprasijumu veicinaja straujais
investiciju kapums (12.9%), un Krievijas IKP 2003. gada pieauga par 7.3%.
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INFLACIJA UN CENAS

Gada vidéja inflacija Latvija 2003. gada bija 2.9% (2002. gada - 1.9%), t.sk. pre-
cém - 3.2% un pakalpojumiem — 2.1%. 2003. gada decembri salidzinajuma ar ie-
priekséja gada atbilstoSo periodu patérina cenu indekss palielinajas par 3.6% (sk.
1. att.).
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Faktori, kas noteica cenu pieaugumu, gada laika vairakkart mainijas. 2003. gada
sakuma saglabajas zema inflacija (to daléji noteica iepriek$éja gada augsta baze).
2. ceturksni butiski paaugstindjas eiro kurss un izzuda augstas bazes efekts, tapéc
inflacija junija sasniedza 3.7%. Vasaras ménesos zemas razas un lidz ar to ari zema
iek§zemes piedavajuma dél ievérojami pieauga neapstradatas partikas cenu ietek-
me uz kopéjo inflaciju. So ietekmi pastiprinaja zemas razas ari Latvijas galvenajas
tirdzniecibas partnervalstis un ievérojami augstaka eiro kursa saglabasanas sali-
dzinajuma ar 2002. gadu. Julija saskana ar Sabiedrisko pakalpojumu regulésanas
komisijas lemumu tika paaugstinata maksa par gazes piegadi. Savukart gazes tarifu
pieaugums noteica siltumapgades tarifu kapumu, sakoties jaunajai apkures sezonai.
2003. gada bitiski (par 5.9%) palielinajas iedzivotaju izdevumi veselibas apriipei.
Galvenokart to noteica medicinisko produktu cenu kapums (par 7.9%), ko kop$
pavasara ietekméja eiro kursa palielinaSanas.

2003. gada samazinajas uztura produktu cenu parmainu ietekme uz kop€jo inflaciju
(ta bija 0.8 procentu punkti), turklat inflacijas kApumu nedaudz mazinaja dazu
partikas produktu cenu kritums (pieméram, galas un galas izstradajumu cenas
samazinajas par 3.1%). Vienlaikus palielinajas nepartikas precu un pakalpojumu
cenu ietekme. Administrativi reguléjamo cenu ietekme uz kopéjo inflaciju 2003. ga-
da pieauga un sasniedza (.5 procentu punktus. Lidz 0.3 procentu punktiem palie-
linajas ari degvielas cenu ietekme uz gada vid€jo inflaciju.

Tautsaimnieciba stradajoso ménesa vidéja bruto darba samaksa 2003. gada bija
Ls 192.49, bet ménesa vidéja neto darba samaksa — Ls 138.07. Salidzinajuma ar
ieprieks€jo gadu vidéja bruto darba samaksa palielinajas par 11.4% un vidéja neto
darba samaksa — par 10.9%. Darba samaksas kapums bija lielaks neka gada inflacija,
tapéc reala bruto darba samaksa salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu palielinajas
par 8.3% un redld neto darba samaksa — par 7.8%. Realas darba samaksas izaugsme
2003. gada bija straujaka pédéjo piecu gadu laika, un lield méra to noteica butisks
darba samaksas pieaugums sabiedriskaja sektora.

Palielinoties riipniecibas produkcijas pieprasijumam un lidz ar to uzlabojoties ari
tas noietam, turpinajas razotaju cenu kapums. 2003. gada salidzinajuma ar 2002. ga-
du razotaju cenu indekss vidéji pieauga par 3.2%. Lielakais cenu kapums bija
apgérba razosana (14.8%), metalu razosana (9.6%) un mébelu un citur neklasificéta
razoSana (8.4%). Savukart razotaju cenas saruka elektrisko masinu un aparatu
razo$ana (par 1.8%) un gatavo metalizstradajumu razo$ana (iznemot masinas un
iekartas; par 0.4%). Buvniecibas izmaksu indekss kritas par 1.3%.



1. tabula

Eksporta vienibas vértiba 2003. gada palielinajas par 7.9% (2002. gada - par 2.7%).
Visvairak auga kimiskas riipniecibas un tas saskarnozaru produkcijas (par 18.7%),
dazadu rupniecibas precu (galvenokart mébelu; par 14.9%), tekstilmaterialu un
tekstilizstradajumu (par 14.0%), koksnes un tas izstradajumu (par 8.2%) un metalu
un to izstradajumu (par 6.7%) cenas. Nedaudz kritas masinu un mehanismu, elek-
trisko iekartu (par 1.7%), transportlidzeklu (par 1.5%) un koksnes papirmasas, pa-
pira un kartona (par 0.5%) cenas. Realais eksports palielindjas par 8.6%, visvai-
rak — masinu un mehanismu, elektrisko iekartu, koksnes un tas izstradajumu un
transportlidzeklu produkcijas realais eksports. Eksporta izaugsmi 2003. gada no-
teica gan eksporta fiziska apjoma, gan cenu kapums.

Importa vienibas vértiba pieauga par 6.9% (iepriekséja gada — par 5.8%). Kapumu
noteica lielais metalu un to izstradajumu (14.1%), mineralo produktu (10.1%),
transportlidzeklu (8.5%) un kimiskas riipniecibas un tas saskarnozaru produkcijas
(4.8%) cenu pieaugums. Realais imports palielinjas par 12.0%, visvairak — trans-
portlidzeklu, metalu un to izstradajumu, masinu un mehanismu, elektrisko iekartu,
mineralo produktu un kimiskas riipniecibas un tas saskarnozaru produkcijas grupas.

Eksporta vienibas vértibai pieaugot nedaudz straujak neka importa vienibas vér-
tibai, tirdzniecibas nosacijumi 2003. gada uzlabojas par 0.9%.

IEKSZEMES KOPPRODUKTS

2003. gada tautsaimniecibas straujo attistibu nodroSinaja augstais iek$zemes un
aréjais pieprasijums. levérojama izaugsme bija 1. ceturksni, kad realais IKP sali-
dzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoso periodu pieauga par 8.8%, bet gada ko-
puma tas palielinajas par 7.5% (sk. 1. tabulu). IKP faktiskajas cenas sasniedza
5 872.2 milj. latu.

IEKSZEMES KOPPRODUKTS UN KOPEJA
BRUTO PIEVIENOTA VERTIBA
(salidzinamajas cenas; salidzinot ar iepriekséja
gada atbilstoso periodu; %)

2001 2002 2003
Iekszemes kopprodukts 7.9 6.1 7.5
Precu sektors 8.3 7.0 8.4
Pakalpojumu sektors 8.3 5.9 7.0

Avots: Latvijas Republikas Centralas statistikas parvaldes dati.

2003. gada precu sektora izaugsmes temps bija ievérojami augstaks neka pakalpo-
jumu sektora izaugsmes temps. To galvenokart ietekméja biivnieciba, kuras attistibu
(pieaugums — 13.7%) veicinaja augsts iek§zemes pieprasijums, un apstrades ripnie-
ciba, kuras pieaugumu (9.1%) nodrosinaja jauno pasiitijumu apjoma kapums gan
ieks€ja, gan aréja tirga.

Bivniecibas paplasinasanas veicinaja razosanas apjoma pieaugumu vairakas ap-
strades riipniecibas nozarés — nemetalisko mineralo izstradajumu razoSana, gatavo
metalizstradadjumu (iznemot masinas un iekartas) razosana un gumijas un plast-
masas izstradajumu razosana. Galvenokart aréjais pieprasijums noteica koksnes,
koka un korka izstraddjumu razo$anas (iznemot mébeles), metalu razoanas, radio,
televizijas un sakaru iekartu un aparatiras razoSanas un iekartu, mehanismu un
darba masinu raZoSanas palielinaSanos. Gan iekSzemes, gan aréja pieprasijuma
kapums ietekméja elektrisko masinu un aparatu razosanas, partikas produktu un
dzérienu razoSanas, mébelu un citur neklasificétas razosanas un vairaku citu nozaru
izaugsmi.
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2. tabula

Pakalpojumu sektora attistibu galvenokart noteica tirdznieciba, kuras realais ie-
guldijums kopéja pievienotaja vértiba palielinajas par 11.3%. Mazumtirdzniecibas
apgrozijums (kapums — 12.8%) visstraujak (par 35.6%) palielinajas uznémumos,
kuri tirgo tekstilizstradajumus, apgérbu, apavus un adas izstradajumus. Paplasi-
noties lielveikalu tiklam, pieauga pardoSanas apjoms nespecializétajos veikalos,
kur parsvara ir partika, bet saruka mazumtirdznieciba arpus veikaliem.

Loti strauji attistTjas viesnicu un restoranu nozare (kapums — 16.4%). Sabiedriskas
&dinasanas apgrozijums salidzinamajas cenas palielinajas par 15.8%.

Lai gan visu gadu netika izmantots magistralais naftas caurulvads, attistijas ari
transporta, glaba$anas un sakaru nozare (pieaugums salidzinajuma ar 2002. gadu -
7.9%). Pa dzelzcelu uz Latvijas ostam parvadato tranzitkravu (t.sk. jélnaftas) ap-
joms pieauga par 25.8%. Veiksmigi darbojas magistralais naftas produktu caurul-
vads - pa to transportétas dizeldegvielas apjoms palielinajas par 10.6%. Tadéjadi
kravu apgrozijums Latvijas ostas salidzindjuma ar 2002. gadu pieauga par 5.0%.

2003. gada sakuma tika mainita registréta bezdarba uzskaites metodologija, saskana
ar kuru tika parrékinati ari ieprieks€ja gada dati. Nodarbinatibas valsts agenttira
registréto bezdarbnieku skaits 2003. gada gandriz nemainijas un gada beigas bija
8.6% no ekonomiski aktivo iedzivotaju skaita (2002. gada beigas — 8.5%). Savukart
vidéjais bezdarba limenis bija par 0.3 procentu punktiem zemaks neka 2002. gada.
Tomér saglabajas regionala disproporcija. 2003. gada bezdarba limenis butiski ma-
zinajas gandriz visas lielajas pilsétas, iznemot Ventspili (lielakais bezdarba limena
kritums bija Daugavpili un Rézekné - attiecigi 1.3 un 1.2 procentu punkti). Tacu
vairakuma rajonu registréta bezdarba limenis palielinajas, visvairak — Rézeknes
rajona (par 2.8 procentu punktiem) un Daugavpils rajona (par 2.2 procentu pun-
ktiem).

2003. gada bitiski nemainijas ilgstoSo bezdarbnieku ipatsvars. Augot registréto brivo
darba vietu skaitam, darba tirgus noslodzes koeficients ievérojami pazeminajas.

AREJA TIRDZNIECIBA UN MAKSAJUMU BILANCE

Latvijas aréjas tirdzniecibas apgrozijums 2003. gada sasniedza 4 639.8 milj. latu.
Salidzinajuma ar 2002. gadu precu eksports palielinajas par 17.2%, bet imports —
par 19.7%. Aréjas tirdzniecibas bilances negativais saldo sasniedza 1 338.5 milj.
latu (sk. 2. tabulu).

LATVIJAS AREJA TIRDZNIECIBA
(eksports — FOB cenas; imports — CIF cenas;

milj. latu)

2001 2002 2003
Eksports 1256.4 1408.8 1 650.6
Imports 2201.6 24974 2989.2
Bilance -945.2 -1 088.6 -1338.5

Avots: Latvijas Republikas Centralds statistikas parvaldes dati.

Lai gan tautsaimniecibas izaugsme Eiropa joprojam bija 1€na, Latvijas precu pie-
prasijums aréjos tirgos palielinajas un precu konkurétspéja saglabajas. Augosais
iek§zemes pieprasijums un eksporta kapums noteica importa straujo pieaugumu.
Visvairak pieauga kapitalprecu un starppatérina precu imports (attiecigi par 30.9%
un 19.0%). Precu eksporta un importa kapums bija lielaks neka ieprieks€jos gados,
un to daléji noteica ari cenu celSanas augsta eiro kursa ietekmé.



Visvairak palielinajas masinu un mehanismu, elektrisko iekartu, transportlidzeklu,
mineralo produktu un kimiskas riipniecibas un tas saskarnozaru produkcijas ne-
gativais saldo, jo ievérojami auga So precu imports. Strauji palielinoties koksnes
un tas izstradajumu eksportam, pieauga So precu pozitivais saldo. Tas sedza 38.2%
no kopéja aréjas tirdzniecibas negativa saldo (2002. gada - 39.6%).

Latvijas nozimigakas eksporta preces 2003. gada bija koksne un tas izstradajumi
(35.2% no eksporta kopapjoma), tekstilmateriali un tekstilizstradajumi (12.6%),
metali un to izstradajumi (12.6%) un masinas un mehanismi, elektriskas ickartas
(7.1%). Koksnes un tas izstradajumu grupa ievérojami palielinajas zagmaterialu,
koka izstradajumu un kurinamas koksnes izvedums. Tekstilmaterialu un tekstiliz-
stradajumu eksporta kapumu nodrosinaja tekstila apgérbs un ta piederumi. Sama-
zinajas partikas riipniecibas produktu (ieskaitot alkoholiskos un bezalkoholiskos
dzérienus un tabaku; par 6.7 milj. latu) un koksnes papirmasas, papira un kartona
(par 9.9 milj. latu) eksports. Lai gan kapitalprecu ipatsvars eksporta bija neliels,
2003. gada So precu izvedums pieauga par 25.3%, liecinot par precu ar augstaku
pievienoto vértibu raZoSanas un eksporta palielinaSanos.

Latvijas nozimigakas partnervalstis precu eksporta bija ES valstis, kuru ipatsvars
eksporta pieauga no 60.4% 2002. gada lidz 61.8% 2003. gada. Eksporta kapums
uz ES valstim (20.0%) bija pat lielaks neka eksporta kopapjoma pieaugums. Eks-
porta uz ES valstim dominéja koksne un tas izstradajumi (47.0%), tekstilmateriali
un tekstilizstradajumi (15.3%) un metali un to izstradajumi (12.8%). Nozimigakais
eksporta kapums bija uz Lielbritaniju, Vaciju un Zviedriju. Uz Lielbritaniju ievé-
rojami palielindjas koksnes un metalu, uz Vaciju - tekstilprecu, mébelu un koksnes,
uz Zviedriju - koksnes, iekartu un tekstilprecu izvedums. Lielbritanija bija nozi-
migakais Latvijas koksnes un tas izstradajumu pircéjs (34.7% no $o precu eks-
porta kopapjoma). Bitiski pieauga eksports uz paréjam valstim, galvenokart uz
Igauniju, Lietuvu un ar Norvégiju. Uz Igauniju visvairak palielinajas koksnes,
tekstilprecu, iekartu un optisko iericu izvedums, uz Lietuvu — metalu, farmacijas
produktu un partikas produktu, bet uz Norvégiju — koksnes un metalu eksports.
Nozimigakas eksporta preces uz NVS valstim bija partikas riipniecibas produkti,
kimiskas riipniecibas un tas saskarnozaru produkcija un masinas un mehanismi,
elektriskas iekartas. NVS valstu grupa eksports pieauga uz Ukrainu (koksne) un
Krieviju (metali, plastmasas un izstradajumi no tam un farmacijas produkti). No-
zimigakas Latvijas eksporta partnervalstis bija Lielbritanija (15.5% no eksporta
kopapjoma), Vacija (14.9%), Zviedrija (10.6%), Lietuva (8.2%), Igaunija (6.6%)
un Danija (6.0%). Turpinaja butiski palielinaties eksports uz vairakiem iepriekséjos
gados apgitajiem tirgiem — Kinu, Japanu, Peru, Spaniju, Portugali un Islandi.

Latvijas importa 2003. gada pieauga visu precu grupu ievedums, visvairak — masinu
un mehanismu, elektrisko iekartu (21.1% no importa kopapjoma), transportli-
dzeklu (10.5%), kimiskas rapniecibas un tas saskarnozaru produkcijas (10.1%),
mineralo produktu (9.9%) un metalu un to izstradajumu (9.3%) ievedums. Trans-
portlidzeklu grupa lielakais bija vieglo automobilu importa pieaugums, kimiskas
riipniecibas un tas saskarnozaru produkcijas grupa - farmacijas produkcijas ieve-
duma kapums, bet mineralo produktu grupa palielinajas dizeldegvielas, dabasga-
zes un motorbenzinu imports.

Latvijas nozimigakas partnervalstis precu importa bija Vacija (16.1% no importa
kopapjoma), Lietuva (9.7%), Krievija (8.7%), Somija (7.4%), Igaunija (6.4%) un
Zviedrija (6.3%). Importa no ES valstim (51.0% no importa kopapjoma; 2002. ga-
da -53.0%) dominéja masinas un mehanismi, elektriskas iekartas, transportlidzekli
un kimiskas riipniecibas un tas saskarnozaru produkcija. Nozimigakas importa
preces no NVS valstim bija mineralie produkti un metali un to izstradajumi, no
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paréjam valstim — masinas un mehanismi, elektriskas iekartas, kimiskas riipniecibas
un tas saskarnozaru produkcija, mineralie produkti un partikas riipniecibas pro-
dukti, ieskaitot alkoholiskos un bezalkoholiskos dzérienus un tabaku. Imports vis-
vairak pieauga no Vacijas (transportlidzekli, metali, iekartas, plastmasas), Igauni-
jas (transportlidzekli, mineralie produkti, metali) un trim NVS valstim - Krievijas,
Baltkrievijas (mineralie produkti, metali, koksne) un Ukrainas (transportlidzekli
un metali).

Argjas tirdzniecibas norékinos 2003. gada turpindja augt eiro ipatsvars (tas sasnie-
dza 53.5%; 2002. gada — 47.7%) un mazinaties ASV dolara ipatsvars (lidz 26.7%;
2002. gada - 32.1%).

Lata reala efektiva kursa indekss 2003. gada turpindja samazinaties un pozitivi
ietekméja eksporta ienakumu apjomu. Lata reala efektiva kursa indeksa kritumu
attieciba pret 13 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valiitam noteica galveno-
kart lata nominala efektiva kursa sarukums (vidéji gada — 6.4%), ko butiski ietek-
méja eiro kursa straujais kapums. Lata reala efektiva kursa indekss 2003. gada
bija par 6.0% zemaks neka 2002. gada (attieciba pret attistibas valstu valiitam —
par 4.4% un pret attistito valstu valiitam — par 6.8%). Paléninoties eiro kursa ka-
pumam un pieaugot relativo cenu parmainu indeksam, stabilizéjas lata reala efek-
tiva kursa indekss.

Maksajumu bilances tekosa konta negativais saldo 2003. gada bija 9.2% no IKP
(2002. gada — 7.6% no IKP). Precu negativa saldo palielinasanas (par 249.4 milj.
latu), importam pieaugot straujak neka eksportam, noteica tekosa konta negativa
saldo palielinasanos.

Pakalpojumu pozitivais saldo salidzinajuma ar 2002. gadu biitiski nemainijas, iena-
kumu negativais saldo pieauga, bet kartéjo parvedumu pozitivais saldo batiski
palielinajas. Pakalpojumu un kartéjo parvedumu pozitivais saldo sedza 55.3% no
precu negativa saldo. Pakalpojumu pozitiva saldo nelielo samazinajumu noteica
braucienu pakalpojumu negativa saldo pieaugums, jo salidzinajuma ar 2002. gadu
Latvijas celotaju térini palielinajas par 17.9 mil]. latu vairak neka nerezidentu ar
braucieniem saistitie izdevumi. Parvadajumu pakalpojumu un citu pakalpojumu
pozitivais saldo palielinajas, galvenokart pieaugot sniegto autotransporta un dzelz-
cela transporta pakalpojumu, ka ari bvniecibas un finanSu pakalpojumu apjo-
mam. Augot nerezidentu tieso investiciju ienakumiem, iendkumu negativais saldo
palielinajas par 29.1 mil]. latu.

2003. gada no nerezidentiem sanemto finansu resursu un kapitala parvedumu ap-
joms gandriz sedza tekosa konta operaciju finansésSanai nepiecieSamos lidzeklus
un rezerves aktivi palielinajas par 38.5 milj. latu. Arvalstu tieSo investiciju saldo
(187.4 mil]. latu) sedza 34.5% no tekosa konta negativa saldo.

FISKALA POLITIKA

2003. gada valsts konsolidéta kopbudzeta fiskalais deficits bija 103.2 mil]. latu jeb
1.8% no IKP - ievérojami mazaks neka 2002. gada (2.5% no IKP) un mazaks par
planoto, un to noteica gan labaka budzeta ienémumu izpilde, gan valdibas izdevu-
mus ierobezojosa politika.

2003. gada pirmajos 10 ménesos valsts konsolidétaja kopbudzeta bija fiskalais par-
palikums. Tas daléji bija izskaidrojams ar pagaidu budzeta izdevumus ierobezojoSo
ietekmi gada sakuma (janvari-marta). Valsts konsolidéta kopbudzeta deficits bi-
tiski pieauga tikai decembrt, kad tika palielinati gan valsts pamatbudzeta, gan valsts
speciala budzeta izdevumi. Kapumu decembri noteica tas, ka lielaka dala paredzéto



maksajumu (t.sk. pakalpojumu samaksa un investicijas) tika veikta tikai gada beigas.
Lai gan 2003. gada no 60 lidz 70 latiem tika paaugstinita minimala alga un dazadu
socidlo grupu — medicinas darbinieku, skolotaju, iekslietu sistémas darbinieku -
atalgojums, valsts budzeta izdevumi sasniedza tikai 97.1% no planota (uzturé$anas
izdevumi - 97.7%, kapitalie izdevumi — 92.0%, bet izdevumi investicijam — 88.6%).
Savukart valsts budzeta ienémumi par 1.1% parsniedza planoto apjomu. Valsts
konsolidéta kopbudzeta ienémumu pieaugums salidzinajuma ar 2002. gadu bija
lielaks neka izdevumu kapums (attiecigi 11.3% un 9.2%).

Nodoklu ienémumi 2003. gada salidzinajuma ar 2002. gadu pieauga par 12.3%.
Akcizes nodokla ienémumi palielindjas par 19.5% (to Ipatsvars kopéjos nodoklu
ienémumos sasniedza 11.8%), un to galvenokart noteica akcizes nodokla naftas
produktiem ienémumu pieaugums. Saméra straujais importa kapums veicinaja
pievienotas vértibas nodokla ienémumu palielinaSanos (par 19.9%; ipatsvars —
25.6%) un muitas nodokla ienémumu kapumu (par 24.4%; ipatsvars — 1.0%). Ie-
dzivotaju iendkuma nodokla ienémumi (ipatsvars — 20.5%) salidzinajuma ar
2002. gadu pieauga par 14.9%. Valsts obligatas socidlas apdroSinaSanas iemaksu
ienémumi (ipatsvars — 32.0%) palielinajas par 6.8%, lai gan, sakot ar 2003. gada
1. janvari, socidlas apdrosinasanas kopéja iemaksu likme tika samazinata par
2.0 procentu punktiem. So divu nodoklu ienémumu pieaugumu noteica darba sa-
maksas palielinaSanas. Uznémumu ienakuma nodokla ienémumi saruka par 14.4%,
galvenokart sakara ar nodoklu likmes samazinaSanu par 3.0 procentu punktiem.
Tadéjadino 6.9% 2002. gada lidz 5.2% 2003. gada saruka arl uznémumu ienakuma
nodokla ipatsvars kopéjos nodoklu ienémumos.

Valsts konsolidéta kopbudzeta negativo fiskalo bilanci uzlaboja valsts speciala bu-
dzeta fiskalais parpalikums (18.8 milj. latu). 2003. gada salidzinajuma ar 2002. ga-
du valsts speciala budZeta ienémumi pieauga par 10.4% un izdevumi — par 8.4%.
Loti veiksmigi tika pildits socialas apdroSinaSanas budzets — taja izveidojas fiskalais
parpalikums 18.3 mil]. latu apjoma, liecinot par pensiju reformas pozitivajiem re-
zultatiem.

Valsts pamatbudzeta fiskalais deficits 2003. gada bija 110.9 mil]. latu. Kopégjie iz-
devumi salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu pieauga par 13.7%, bet ienémumi — par
14.6%. 1zdevumi palielinajas gandriz visas galvenajas izdevumu grupas.

Pasvaldibu konsolidéta kopbudzeta fiskalo deficitu (22.3 milj. latu) galvenokart
veidoja Rigas pilsétas paSvaldibas pamatbudzeta deficits, lai gan 2003. gada tas
bija ievérojami mazaks neka 2002. gada. Ari pasSvaldibu konsolidéta kopbudzeta
fiskalie raditaji bija labaki neka 2002. gada (pieméram, ienémumi pieauga par
11.5%, bet izdevumi - tikai par 9.1%).

Valdibas parads 2003. gada palielindjas par 90.1 mil]. latu (lidz 846.3 mil]. latu).
vérojami pieauga valdibas iek$éja parada dala kopéja parada (no 38.6% 2002. ga-
da beigas lidz 50.4% 2003. gada beigas). Valdibas ieks€jais parads 2003. gada bei-
gas bija 426.7 milj. latu (par 135.1 milj. latu vairak neka 2002. gada beigas). Ieksé-
jais parads nacionalaja valiita palielindjas par 82.4 milj. latu, un o kdpumu notei-
ca obligaciju emisija, bet ieks€jais parads arvalstu valiitas pieauga, parfinanséjot
ar iek$ejiem aiznémumiem vairakus sameéra dargus arvalstu aiznémumus. Tadéjadi
valdibas aréjais parads samazinajas par 9.7% (lidz 419.6 milj. latu).

BANKU SEKTORS

2003. gada beigas Latvijas Republika bija registrétas 22 bankas, 28 krajaizdevu sa-
biedribas un Nordea Bank Finland Plc Latvijas filidle un darbojas Dresdner Bank
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AG, HSH Nordbank AG un akciju komercbanku "Azijas Universala banka", Nadra
un East Bridge Bank parstavniecibas Riga.

Gandriz visas Latvijas bankas ir privatas, un valsts dala banku sektora apmaksataja
pamatkapitala parskata gada beigas bija tikai 6.7%. Latvijas valsts ir a/s "Latvijas
Hipotéku un zemes banka" ipasniece, bet a/s "Latvijas Krajbanka" valsts kapitala
dala ir 7.1%, un §Is bankas privatizacijas process turpinas.

Banku apmaksatais pamatkapitals 2003. gada beigas bija 307.9 milj. latu (par 8.5%
vairak neka 2002. gada beigas), un arvalstu kapitala ipatsvars taja batiski nemainijas
(2003. gada beigas — 53.9%).

2003. gada turpinaja strauji augt visi nozimigakie banku darbibas raditaji, t.sk. ak-
tivi (neieskaitot aktivus parvaldiSana) — par 29.3% (lidz 5 716.7 mil]. latu), izsnieg-
to kreditu atlikums (ieskaitot tranzitkreditus) — par 41.2% (lidz 3 001.0 mil]. latu)
un noguldijumu atlikums — par 21.5% (lidz 3 730.5 mil]. latu). Banku sektors guva
71.5 mil]. latu pelnu (péc nodoklu samaksas; par 27.0% vairak neka 2002. gada).
Banku kapitals un rezerves pieauga par 25.6% (lidz 482.0 milj. latu).

2003. gada banku aktivu struktiira turpinaja palielinaties kreditu ipatsvars (lidz
52.4%, t.sk. krediti majsaimniecibam — privatpersonam un tas apkalpojo$ajam bez-
pelnas institticijam — 13.3%), bet nedaudz samazinajas prasibu pret kreditiestadém
ipatsvars (Iidz 23.2%).

Banku likvido aktivu dala (nauda kasé un noguldijumi Latvijas Banka, prasibas
pret kreditiestadém un arvalstu centralajaim bankam, centralo valdibu vértspapiri)
2003. gada beigas bija 33.5% no aktivu kopsummas un nodroSinaja pietiekamu
brivo resursu apjomu. Savukart 47.1% no Siem likvidajiem aktiviem bija prasibas
pret OECD valstu kreditiestadém.

Salidzinajuma ar 2002. gada beigam pieauga nebankam izsniegto ilgtermina (ar
terminu ilgaku par 5 gadiem) kreditu atlikuma ipatsvars kopéja kreditu atlikuma
(no 36.9% lidz 41.6%). Arl istermina (ar terminu lidz 1 gadam) kreditu atlikuma
ipatsvars nedaudz palielinajas (no 18.7% lidz 20.3%), bet vidéja termina (no 1 lidz
5 gadiem) kreditu atlikuma Ipatsvars samazinajas (no 44.4% lidz 38.1%).

2003. gada banku pasivu struktiira nebanku noguldijumu ipatsvars samazinajas par
4.2 procentu punktiem (lidz 65.3%), bet saistibas pret kreditiestadém pieauga par
4.5 procentu punktiem (lidz 18.9%).

Banku piesaistito nebanku noguldijumu atlikums 2003. gada auga l1énak neka ne-
bankam izsniegto kreditu atlikums. Nedaudz (no 21.3% lidz 20.1%) samazinoties
istermina noguldijumu ipatsvaram banku piesaistito noguldijumu kopapjoma, pie-
auga pieprasijuma noguldijumu ipatsvars (par 1.3 procentu punktiem; lidz 73.2%),
bet vidéja termina noguldijumu (ar terminu no 1 lidz 5 gadiem) ipatsvars gandriz
nemainijas (6.0%).

Lai gan krajaizdevu sabiedribas Latvija strauji attistas, to loma finansu sektora
nav biutiska. 2003. gada krajaizdevu sabiedribu aktivi pieauga par 44.2% (lidz
3.9 milj. latu), izsniegto kreditu atlikums palielinjas par 53.7% (lidz 3.2 milj. latu)
un noguldijumu atlikums — par 47.4% (lidz 2.6 milj. latu). Krajaizdevu sabiedribas
guva 58.6 tikst. latu pelnu (par 1.6% mazak neka iepriek$éja gada). To apmaksatais
pamatkapitals 2003. gada pieauga par 37.1% (lidz 0.7 milj. latu), bet kapitals un
rezerves — par 34.4% (lidz 0.9 mil;j. latu).

Latvijas Banka cie$a sadarbiba ar FinanSu un kapitala tirgus komisiju 2003. gada
sagatavoja un publicéja pirmo "Finansu stabilitates parskatu", kas turpmak iznaks
divas reizes gada. Parskata mérkis ir iespéjamo Latvijas finansu sistému negativi



ietekméjoSo faktoru un risku novértésana, ipaSu uzmanibu pievérsot banku sek-
toram un lizinga kompaniju darbibai. Parskata netika apskatits atseviSku finansu in-
stiticiju finansialais stavoklis, bet gan veikta makrouzraudzibas analize (macro-
prudential analysis), kuras uzdevums ir finansu sistémas stabilitates un tas ievainoja-
mibas novértéSana makroekonomiskas situacijas konteksta. Parskata tika konsta-
téts, ka kopuma situacija banku sektora saglabajas stabila, pastavot labvéligiem eko-
nomiskajiem apstakliem, augstiem banku pelnitspéjas, kapitala pietiekamibas un
likviditates raditajiem. Tomér pédéjos gados vérojamais straujais kreditéSanas ka-
pums, ipasi majsaimniecibu kreditéSana, liek bankam veidot stingraku kreditpoli-
tiku, lai ierobezotu iesp&jamo kreditrisku un saglabatu augstu izsniegto aizdevumu
kvalitati. Potencials riska faktors ir ari augosa banku atkariba no arvalstu finansé-
juma.

NAUDAS PIEDAVAJUMS

Latvijas banku sistémas un Latvijas Bankas galvenie monetarie raditaji atspoguloti
gada parskata 1. pielikuma. Naudas piedavajums M2X! 2003. gada palielinajas
par 21.1% un gada beigas bija 2 258.7 mil]. latu (sk. 2. att.). Stabila valsts tautsaim-
niecibas attistiba noteica gandriz nemainigu naudas piedavajuma pieauguma tempu
jau treso gadu péc kartas (M2X kapums 2001. gada — 20.8%, 2002. gada - 21.0%).
Plasa nauda straujak palielinajas gada otraja pusé, ipasi 4. ceturksni (1. pusgada
M2X palielinajas par 7.6%, 2. pusgada — par 12.6%, 4. ceturksni - par 9.2%), bet
sezonalu faktoru ietekmé nedaudz (par 0.9%) samazinajas tikai janvari. Rekord-
liels pla$as naudas pieaugums bija vérojams decembri (99.4 milj. latu jeb 4.6%),
kad krasi palielinajas gan iek§zemes uznémumu un privatpersonu noguldijumu
atlikums, gan skaidras naudas pieprasijums.
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Strauji attistoties kreditéSanai, naudas reizinatajs 2003. gada turpinaja augt un de-
cembri bija 2.80 (2002. gada decembri - 2.47). Stabila ekonomiska situacija un uz-
krajumu palielinaSanas veicinaja naudas aprites atruma samazina$anos no
2.82002. gada Iidz 2.6 2003. gada.

Stabild makroekonomiska vide un majsaimniecibu ienémumu pieaugums lava ban-
ku sektoram straujak neka 2002. gada palielinat piesaistito iek§zemes uznémumu
un privatpersonu noguldijumu atlikumu (par 335.9 milj. latu jeb 25.4%; $adu ter-
minnoguldijumu un pieprasijuma noguldijumu atlikumu ménesa dinamiku sk.
3. att.). Skaidra nauda apgroziba (bez atlikumiem banku kasés) palielinajas gandriz
tada pasa apjoma ka 2002. gada — par 58.0 milj. latu jeb 10.7% (5a raditaja kapuma
temps 2002. gada sasniedza 11.9%). Visstraujak (par 4.6%) skaidra nauda apgro-
ziba (bez atlikumiem banku kasés) sezonalu faktoru ietekmé pieauga decembrl.
Tas Tpatsvars plasaja nauda samazinajas lidz 26.6% (2002. gada beigas - 29.1%),

! Skaidra nauda apgroziba (bez atlikumiem banku kasés) + iek$zemes uznémumu un privatpersonu noguldijumi
nacionalaja un arvalstu valita.
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liecinot par bezskaidras naudas norékinu lidzeklu attistibu valsti. Pieprasijuma
noguldijumu Ipatsvars plasaja nauda nemainijas (41.7%), bet terminnoguldijumu
ipatsvars pieauga (par 2.5 procentu punktiem; lidz 31.7%). Privatpersonu nogul-
dijumu ipatsvars iekszemes noguldijumu atlikuma nedaudz palielinajas, sasniedzot
57.2% (2002. gada beigas — 56.8%) no visiem noguldijumiem. Privatpersonu no-
guldijumu ipatsvars terminnoguldijumu atlikuma sasniedza 64.4% un pieprasijuma
noguldijumu atlikuma - 51.7%.
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Ienesigums un uzticiba nacionalajai valtitai nodrosinaja ievérojami straujaku latos
veikto noguldijumu atlikuma kapumu salidzindjuma ar arvalstu valata veikto no-
guldijumu atlikuma pieaugumu (attiecigi 32.3% un 15.5%). Viens no iemesliem,
kas mazinaja arvalstu valita veikto noguldijumu atlikuma kapumu, bija lidz $im
nogulditaju iecienitakas arvalstu valiitas — ASV dolara — kursa ilgsto$a kriSanas.
Tadejadi 2003. gada ASV dolaros veikto rezidentu nebanku noguldijumu atlikums
pat nedaudz saruka (par 0.8%), toties eiro kursa kapums un $is valtitas nozimes
pieaugums Latvijas aréjas tirdzniecibas norékinos noteica eiro veikto noguldijumu
atlikuma butisku palielinasanos (par 62.0%). Latos veikto noguldijumu ipatsvars
2003. gada beigas sasniedza augstako limeni noguldijumu atlikuma (62.4%;
2002. gada beigas - 59.1%).

Naudas piedavajuma augot nacionalas vallitas ipatsvaram, iekSzemes naudas pie-
davajums M2D pieauga par 23.4% — straujak neka kopéjais naudas piedavajums.
Savukart M2X likvidaka sastavdala M1 palielinajas par 16.2%.

Lai gan Latvijas Bankas aréjas rezerves pieauga, banku sistémas tirie aréjie aktivi
2003. gada samazinajas par 276.7 milj. latu. To noteica augosa tendence dalu ne-
rezidentu aiznemto lidzeklu izvietot iekSzemes aktivos. Banku sektora arzemju
pasivi 2003. gada palielinajas par 732.0 milj. latu, t.sk. saistibas pret arvalstu ban-
kam - par 378.9 milj. latu (no tam pret saistitajam un radniecigajam kreditiesta-
dém - par 245.9 milj. latu) un nerezidentu nebanku noguldijumi (galvenokart pie-
prasijuma noguldijumi) — par 331.2 mil]. latu. Banku sektora arzemju aktivu ka-
pums bija mazaks (409.1 milj. latu), prasibam pret arvalstu bankam palielinoties
par 304.8 mil]. latu (t.sk. pieprasijuma noguldijumiem — par 245.3 milj. latu un
parada vértspapiriem — par 157.9 mil]. latu). Prasibas pret arvalstu nebankam pie-
auga par 86.3 milj. latu, nedaudz samazinoties ieguldijumiem gan arvalstu valdibu,
gan privatuznémumu parada vértspapiros.

Naudas piedavajuma kapumu joprojam noteica iekSzemes kreditu atlikuma pie-
augums (par 793.4 mil]. latu jeb 39.1%; 2002. gada — par 570.5 milj. latu jeb 39.8%),
t.sk. iekSzemes uznémumiem un privatpersonam izsniegto kreditu atlikums palie-
linajas par 693.1 milj. latu jeb 37.5% (2002. gada — par 494.8 milj. latu jeb 36.5%).
Ieks$zemes uzpémumiem un privatpersonam izsniegto kreditu atlikuma ipatsvars
kreditiestazu kopsavilkuma bilances aktivos 2003. gada beigas sasniedza 45.0%
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(2002. gada beigas — 42.6%). Banku sistémas neto prasibas pret centralo valdibu
pieauga 1.6 reizes un sasniedza 250.2 mil]. latu.

Stabila ekonomiska situacija, augosie iedzivotdju iendkumi, ka ari zemais procentu
likmju [imenis pasaules finan$u tirgos un lidz ar to ari kreditiestazu resursu bazes
paplasinasanas, ka ari kreditriska mazinasanas veicinaja talaku iekSzemes uzné-
mumiem un privatpersonam izsniegto kreditu atlikuma pieaugumu. PaplaSinoties
nekustama ipaSuma tirgum un klistot efektivakai ipasumtiesibu un Kilu nostipri-
najuma sistémai, pieauga hipotéku kredita nozime. 2003. gada iekSzemes uzné-
mumiem un privatpersonam izsniegto ilgtermina aizdevumu atlikums palielinajas
par 578.7 milj. latu jeb 37.1%, bet istermina kreditu atlikums — par 114.4 milj. latu
jeb 39.3% (kreditu atlikumus katra ménesa beigas sk. 4. att.). 2003. gada beigas
84.1% no izsniegtajiem kreditiem bija ilgtermina krediti (2002. gada beigas —
84.3%).
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Hipotéku kredita atlikums salidzinajuma ar 2002. gadu pieauga 1.9 reizes un sa-
sniedza 772.6 milj. latu. Lénak auga komerckredita (par 98.5 mil]. latu jeb 14.7%)
un industriala kredita (par 92.1 mil]. latu jeb 21.2%) atlikums, arT kredita patérina
precu iegadei atlikums (par 55.0 milj. latu jeb 62.0%) un klientu kontu partérina
kreditésana (par 27.0 mil]. latu jeb 41.8%), bet pieauga ari citu kredita veidu atli-
kumi. 2003. gada beigas lielakais bija hipotéku kredita (30.4% no izsniegto kre-
ditu kopapjoma), komerckredita (30.3%) un industriala kredita (20.7%) atlikums.

Joprojam visstraujak palielinajas privatpersonam izsniegto kreditu atlikums (pie-
augums — 76.3%). To liela méra nodrosinaja butiskais privatpersonam izsniegta
kredita majokla iegadei atlikuma kapums (2.1 reizi; majokla iegadei decembra
beigas izsniegti 487.5 mil]. latu jeb 64.0% no privatpersonam izsniegto kreditu
atlikuma). Savukart uznémumiem izsniegto kreditu atlikums 2003. gada palielinajas
par 25.6% (lidz 363.3 milj. latu) un par 33.7 mil;j. latu parsniedza privatpersonam
izsniegto kreditu atlikuma pieaugumu.

Iek$zemes uzpémumiem izsniegto kreditu atlikuma kapuma lielako dalu veidoja
ilgtermina kreditu atlikums (palielinajums — 269.1 milj. latu jeb 22.9%). Tas pieauga
visas tautsaimniecibas nozarés, visvairak — operacijas ar nekustamo ipasumu, noma
un citd komercdarbiba (par 89.8 milj. latu jeb 1.8 reizes), biivnieciba (par 28.3 milj.
latu jeb 37.3%), viesnicu un restoranu nozaré (par 21.5 milj. latu jeb 1.7 reizes),
lauksaimnieciba, mednieciba un mezsaimnieciba (par 21.2 mil]. latu jeb 37.0%)
un paréjos komunalajos, socialajos un individualajos pakalpojumos (par 20.9 milj.
latu jeb 1.9 reizes). Istermina kreditu atlikums galvenokart palielinajas tirdznieciba
(par 40.4 milj. latu jeb 1.5 reizes), finansu starpnieciba (par 16.6 mil]. latu jeb
1.7 reizes) un apstrades riipnieciba (par 14.2 milj. latu jeb 27.7%).

2003. gada beigas vislielakie kreditieguldijumi bija veikti tirdznieciba (20.3% no
iekSzemes uznémumiem izsniegto kreditu atlikuma), finanSu starpnieciba (15.8%)
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un apstrades riipnieciba (14.8%; Ipatsvara samazinajums gada laika visas Sajas no-
zarés — 1.6 procentu punkti).

Izdevigakas kreditu procentu likmes veicindja nedaudz straujaku arvalstu valata
izsniegto kreditu atlikuma pieaugumu (391.0 mil]. latu jeb 38.9%), lai gan turpinajas
ari bitisks latos izsniegto kreditu atlikuma kapums (302.0 milj. latu jeb 35.8%).
Tadgjadi latos izsniegto kreditu ipatsvars 2003. gada samazinajas par (.5 procentu
punktiem (lidz 45.1%). Rezidentu nebankam arvalstu valata izsniegto kreditu at-
likuma pakapeniski pieauga eiro, bet samazinajas ASV dolara ipatsvars.

KREDITU UN NOGULDIJUMU PROCENTU LIKMES

No iekSzemes uznémumiem un privatpersonam piesaistito noguldijumu un $ai
klientu grupai izsniegto kreditu procentu likmes visiem terminiem un valiitam (vis-
izteiktak — OECD valstu valiitas izsniegtajiem kreditiem) 2003. gada vidéji bija
zemakas neka 2002. gada. Tas sasniedza vésturiski zemako limeni, bet sarukums
bija 1énaks. To noteica ilgdku terminu starpbanku kreditu procentu likmes (tdm
tiek piesaistitas ar mainigu procentu likmi izsniegto kreditu procentu likmes), kas
vidéji bija zemakas neka 2002. gada, tomér 2003. gada otraja pusé tam bija pieau-
guma tendence. Tad€jadi dazas terminu un valiitu kategorijas kreditu procentu lik-
mes palielinajas, bet citas turpinajas vairakus gadus ilgusi samazinajuma tendence.

No iekSzemes uznémumiem un privatpersonam latos piesaistito noguldijumu vi-
déjas svértas procentu likmes 2003. gada bija tikpat stabilas ka 2002. gada otraja
pusé. Latos veikto istermina noguldijumu vidéja svérta procentu likme svarstijas
no 2.7% lidz 3.7%, bet ilgtermina noguldijumu vidéja svérta procentu likme - no
4.6% 1idz 5.2% (sk. 5. att.). Svarstibu rezultata latos veikto istermina noguldijumu
vidéja svérta procentu likme decembri salidzinajuma ar iepriekséja gada decembri
pieauga par 0.3 procentu punktiem, bet ilgtermina noguldijumu vidé;ja svérta pro-
centu likme samazinajas par 0.6 procentu punktiem.
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Latos piesaistito noguldijumu vidéjas svértas procentu likmes bija augstakas neka
atbilstosa termina arvalstu valiitas piesaistito noguldijumu vidéjas svértas procentu
likmes, un tas veicinaja no iek$zemes uznémumiem un privatpersonam latos pie-
saistito noguldijumu atlikuma straujaku pieaugumu. Turklat atskiribas pamazam
palielindjas, jo arvalstu valiitd piesaistito noguldijumu vidéjas svértas procentu
likmes atbilstosi procentu likmju samazinajuma tendencém pasaulé joprojam sa-
ruka: istermina noguldijumu vidéjo svérto procentu likmju starpiba 2003. gada de-
cembri sasniedza 1.7 procentu punktus, bet ilgtermina noguldijumu vidéjo svérto
procentu likmju starpiba — 1.9 procentu punktus (2002. gada decembri - attiecigi
1.1 procentu punkts un 1.8 procentu punkti). OECD valstu valitas piesaistito is-
termina un ilgtermina noguldijumu vidéja svérta procentu likme 2003. gada de-
cembrT salidzinajuma ar 2002. gada atbilsto$o periodu samazinajas (attiecigi par
0.3 procentu punktiem (lidz 1.7%) un 0.6 procentu punktiem (lidz 2.8%).
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Iek$zemes uzpémumiem un privatpersonam latos izsniegto kreditu vidéja svérta
procentu likme gada laika svarstijas maz (istermina kreditiem — no 5.1% 1lidz 5.8 %,
bet ilgtermina kreditiem —no 7.0% lidz 7.9%; sk. 6. att.). Latos izsniegto Istermina
kreditu vidéja svérta procentu likme 2003. gada decembrT sasniedza 5.8% (pieau-
gums salidzindjuma ar 2002. gada decembri - 0.4 procentu punkti). Latos izsniegto
ilgtermina kreditu vidéja svérta procentu likme salidzinajuma ar 2002. gada de-
cembri nemainijas (7.4%). To nodroSinaja konkurences saasina$anas, kreditu ap-
joma pieaugums un banku pelnas marzas samazinasanas, jo ilgaku terminu latu
naudas tirgus procentu likmju indeksi $aja perioda palielinajas.
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OECD valstu valiitas izsniegto kreditu vidéjas svértas procentu likmes 2003. gada
decembri bija zemakas neka atbilstosa termina latos izsniegto kreditu vidéjas svér-
tas procentu likmes. To galvenokart noteica zemakas arvalstu valitu (ASV dolara
un eiro) bazes procentu likmes. OECD valstu valiitas izsniegto Istermina kreditu
vidéja sverta procentu likme palielinjas par 0.3 procentu punktiem (lidz 4.5%),
bet ilgtermina kreditu vid€ja svérta procentu likme samazinajas par 1.6 procentu
punktiem (lidz 4.2%).

Augot inflacijai, latos izsniegto istermina kreditu realas procentu likmes 2003. ga-
da saruka par 1.8 procentu punktiem (lidz 2.2%), bet §adu ilgtermina kreditu realas
procentu likmes — par 2.2 procentu punktiem (lidz 3.8%). Samazinajas ari latos
veikto noguldijumu realas procentu likmes: istermina noguldijumiem — par 1.9 pro-
centu punktiem (lidz -0.2%), bet ilgtermina noguldijumiem — par 2.8 procentu
punktiem (lidz 1.0%).

STARPBANKU TIRGUS

2003. gada starpbanku tirgl izsniegto kreditu apjoms turpinaja palielinaties. Ieks-
zemes starpbanku tirgi izsniegto kreditu apjoms, lidzigi ka iepriekséja gada, pie-
auga 1.5 reizes (lidz 9.7 mljrd. latu), bet arvalstu kreditiestadém izsniegto starp-
banku kreditu apjoms — par 25.7% (lidz 105.1 mljrd. latu).

Iek$zemes starpbanku tirghi palielindjas gan latos, gan OECD valstu valitas iz-
sniegto kreditu apjoms. Nacionalaja valiita tika izsniegti krediti 5.4 mljrd. latu ap-
joma, t.sk. 86.2% bija uz nakti izsniegtie krediti.

2003. gada sakuma tika samazinata obligato rezervju norma un mainiti banku re-
zervju prasibu aprékinaSanas un izpildes noteikumi, tapéc uzlabojas banku likvi-
ditate. Latvijas Bankas lombarda kreditu un terminnoguldijumu procentu likmes
tika saglabatas nemainigas, bet starpbanku tirgus darijumu procentu likmes atradas
Latvijas Bankas noteikta procentu likmju koridora apakséja dala. Starpbanku tirgus
procentu likmju islaicigas svarstibas bija raksturigas rezervju prasibu izpildes pe-
rioda pédéjam dienam, kad bankas korigéja rezervju konta vid€jo atlikumu rezervju
prasibu izpildes perioda.
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2003. gada pirmajos 10 ménesos banku sektora likviditate bija pietieckama un no-
droSinaja stabilu un zemu latos veikto darfjumu procentu likmju saglabasanos.
Latos uz nakti izsniegto kreditu vidéja svérta procentu likme $aja laika bija 2.5-
3.1%. Tomér straujais kreditu apjoma pieaugums un lielais latu resursu pieprasi-
jums starpbanku tirgi izraisija nelielu latos veikto darijumu procentu likmju pa-
augstinasanos gada nogal€. Latos uz nakti izsniegto kreditu vidéja svérta procentu
likme novembri sasniedza 3.7%, bet decembri samazinajas lidz 3.2%. Arvalstu
valiitas izsniegto starpbanku kreditu procentu likmes ietekméja procentu likmju
kritums pasaules naudas tirgil, un $ajas valiitas uz nakti izsniegto kreditu vidéja
svérta procentu likme visu gadu bija ievérojami zemaka (1.4-1.8%).

Naudas tirgus procentu likmju indekss RIGIBOR (pie $a indeksa biezi tiek pie-
saistitas nebankam izsniegto kreditu procentu likmes) 2003. gada otraja pusé ne-
daudz paaugstinajas un kreditiem ar 6 méneSu terminu parskata gada beigas sa-
sniedza 4.3% (gada sakuma - 4.0%).

NAUDAS BAZE

Naudas baze M0' 2003. gada laika palielinjas par 6.8% (ievérojami lénak neka
2002. gada) un perioda beigas sasniedza 806.8 milj. latu (sk. 7. att.). Lénak auga
skaidras naudas pieprasijums (skaidra nauda apgroziba 2003. gada palielinajas
par 59.5 milj. latu jeb 9.6%; 2002. gada — par 12.0%), un nedaudz saruka banku un
citu iekSzemes finanSu institiiciju pieprasijuma noguldijumu atlikums Latvijas Ban-
ka (par 7.9 mil]. latu jeb 6.0%). Skaidras naudas Ipatsvars naudas bazé pieauga
lidz 84.5% (2002. gada beigas — 82.5%).
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Naudas bazes kapumu galvenokart nodroSinaja Latvijas Bankas tiro aréjo aktivu
pieaugums (46.2 mil]. latu jeb 5.9%), Latvijas Bankai pérkot arvalstu valatu (par-
skata gada kopuma neto nopirkta arvalstu valita 97.4 milj. latu apjoma). Centrala
banka piedavaja bankam veikt ari valiitas mijmainas darfjumus, tomér to atlikums
gada laika samazinajas par 77.5 milj. latu. Tadéjadi 2003. gada beigas Latvijas
Bankas tirie aréjie aktivi sasniedza 824.0 milj. latu (sk. 8. att.) un decembri sedza
3.3 ménesu (2002. gada decembri- 3.7 ménesu) precu importa apjomu, bet emitétas
nacionalas valiitas segums ar Latvijas Bankas tirajiem aréjiem aktiviem (sk. 9. att.)
bija 102.1% (2002. gada beigas — 103.0%).

Latvijas Bankas tiro ieks&jo aktivu parmainas bija nelielas (pieaugums — 5.5 mil].
latu), jo gandriz nemainijas iek$zemes kreditu atlikums (2003. gada beigas — 44.4 mil].
latu; 2002. gada beigas — 44.7 milj. latu). Tomér iekSzemes kreditu kopéja atlikuma
butiski (par 28.6 mil]. latu) palielinajas bankam izsniegto Latvijas Bankas kreditu
atlikums. Savukart naudas daudzumu apgroziba samazinaja valdibas noguldijuma

! Latu banknotes un monétas apgroziba + iek$zemes banku un citu finansu institaciju pieprasijuma noguldijumi
Latvijas Banka.



Latvijas Banka atlikuma pieaugums (par 18.2 mil]. latu) un centralas bankas ipaSuma
eso$o valdibas vértspapiru portfela samazinasanas (par 2.1 milj. latu).
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No bankam izsniegtajiem Latvijas Bankas kreditiem 98.8% bija repo krediti, 1.1% -
pieprasijuma lombarda krediti un 0.1% — automatiskie lombarda krediti (méneSa
vidéjos kreditu atlikumus sk. 3. tabula).

3. tabula

LATVIJAS BANKAS KREDITI BANKAM
(vidéjais atlikums; milj. latu)

2001 2002 2003
Janvaris 425 225 237
Februaris 74.8 11.3 289
Marts 41.6 7.5 339
Aprilis 39.6 6.0 55.9
Maijs 66.3 13.9 69.9
Junijs 89.2 13.1 65.9
Julijs 73.2 22.4 56.9
Augusts 63.2 33.0 84.5
Septembris 70.0 321 79.3
Oktobris 76.8 36.1 41.5
Novembris 69.8 31.0 95.8
Decembris 63.5 34.6 51.7

Repo krediti galvenokart tika izsniegti ar 7 dienu, mazak — ar 28 dienu terminu. Uz
7 dienam tika izsniegti repo krediti 2 515.2 mil]. latu apjoma un uz 28 diendm —
94.6 milj. latu apjoma. Repo krediti tika izsniegti 5.1 reizi vairak neka iepriekséja
gada, pieprasijuma lombarda krediti — par 19.3% (28.5 mil]. latu) mazak un auto-
matiskie lombarda krediti — par 36.4% (2.1 mil]. latu) mazak neka iepriekséja gada.

Latvijas Bankas refinanséSanas likme parskata gada nemainijas un kops 2002. gada
septembra bija 3.0% (sk. 10. att.). Repo kreditu vidéja svérta procentu likme mai-
nijas atbilstoSi starpbanku tirgus procentu likmju pairmainam un kopuma bija ie-
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vérojami zemaka neka iepriek$€ja gada, palielinoties tikai atseviSkos ménesos ga-
da nogalé. 2003. gada pirmajos astonos ménesos ta bija 2.8-2.9%, bet augstako
limeni sasniedza novembri (3.6%).
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VALUTAS TIRGUS UN LATVIJAS AREJAIS PARADS

Pasaules valiitas tirgi 2003. gada bija vérojamas lielas svarstibas, kuru galvena ie-
zime bija eiro kursa pieaugums un ASV dolara kursa kritums attiectba pret paré-
jam SDR valiitu groza valitam. SDR valiitu groza valiitu kursu svarstibas galveno-
kart ietekméja ievérojamais ASV budzeta deficits un aréjas tirdzniecibas bilances
deficits, ES valstu tautsaimniecibas 1éna izaugsme un pat lejupslide, ka ari Japanas
nespéja veikt ekonomiskas reformas. Savukart Lielbritanijas tautsaimnieciba stabili
attistijas, un Anglijas Banka bija vieniga no cetram lielajam centralajam bankam,
kas gada laika vienu reizi paaugstindja bazes procentu likmi.

Parskata gada eiro kurss attieciba pret ASV dolaru pieauga par 20.0% (no 1.0492
2002. gada beigas lidz 1.2595 2003. gada beigas), augstako limeni sasniedzot pasas
2003. gada beigas. ASV tautsaimniecibas attistibas raditaji bitiski uzlabojas, izne-
mot nodarbinatibas un jaunu darba vietu izveides raditajus. Valdot optimistiskai
gaisotnei, ievérojami auga akciju cenas, lai gan notika skandali par mahinacijam
ar uznémumu gramatvedibas datiem. ASV Federalo rezervju sistéma turpinaja
samazinat procentu likmes. Ari kara beigas Iraka un Sadama Huseina sagiistiSana
nespéja atrisinat problémas Tuvajos Austrumos. ASV dolara kurss attieciba pret
Japanas jenu samazinajas no 118.79 2002. gada beigas lidz 107.22 2003. gada beigas
(par 9.7%), viszemako limeni sasniedzot 2003. gada 9. decembri (106.74). Lielbri-
tanijas sterlinu marcinas kurss attieciba pret ASV dolaru gada laika pieauga par
10.9% (no 1.6100 2002. gada beigas lidz 1.7858 2003. gada beigas), augstako li-
meni sasniedzot 2003. gada beigas.

Ta ka parskata gada eiro kurss palielindjas attieciba pret visam paréjam SDR
valiitu groza valiitam, iekSzemes valiitas tirghi eiro kurss attieciba pret latu pieauga
no 0.6135 2002. gada beigas lidz 0.6714 2003. gada beigas (par 9.4%). Zemakais
eiro kurss bija 2003. gada 3. janvari (0.6094), bet augstakais — 2003. gada beigas
(0.6730).

Savukart ASV dolara kurss pazeminajas attieciba pret paré€jam SDR valatu groza
valiitam. Attieciba pret latu tas samazinajas no 0.5844 2002. gada beigas lidz 0.5335
2003. gada beigas (par 8.7%). Augstakais ASV dolara kurss bija 2003. gada 8. jan-
var (0.5905), bet zemakais — 2003. gada beigas (0.5319; Latvijas Bankas noteikta
ASV dolara un eiro kursa dinamiku sk. 11. att.).

Saskana ar starptautisko investiciju bilances datiem (apkopoti péc rezidences prin-
cipa - rezidentu, t.sk. valdibas, saistibas pret paréjo pasauli latos un arvalstu valiitas)
Latvijas aréjais parads nerezidentiem 2003. gada pieauga par 808.2 milj. latu un



gada beigas sasniedza 4 945.2 milj. latu (84.2% no IKP). Argjie aktivi gada beigas
bija 3 460.4 mil]. latu un tirais ar&jais parads — 1 484.9 milj. latu (25.3% no IKP).
2003. gada banku sektora parads pieauga par 729.2 milj. latu, uznémumu saistibas —
par 108.3 milj. latu, bet valdibas pardds samazinajas par 29.3 milj. latu. Tadéjadi
mainijas aréja parada struktiira sektoru dalijuma — 2003. gada beigas valdibas sais-
tibas bija 8.5%, banku saistibas — 59.4% un uznémumu saistibas — 32.1%. Aréja
parada instrumentu struktira butiski nemainijas. 2003. gada beigas paradu rado-
$as tie§as investicijas veidoja 11.3%, parada veértspapiri — 5.7% un citi ieguldi-
jumi - 83.0% no aréja parada. Ilgtermina parads 2003. gada beigas bija 1 898.5 milj.
latu un istermina parads - 3 046.7 mil]. latu. Valdibas un monetaro iestazu saistibas
pret nerezidentiem bija 420.2 milj. latu.
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Banku sektora aréjais parads 2003. gada beigas bija 2 938.8 mil]. latu (t.sk. ilgter-
mina saistibas — 421.4 mil]. latu un istermina saistibas — 2 517.5 mil]. latu). 75.6%
no banku istermina saistibam veidoja banku piesaistitie noguldijumi. Banku sektora
tirais aréjais parads 2003. gada beigas bija 767.1 mil]. latu.

Uzpémumu sektora aréja parada 2003. gada beigas (1 586.2 mil]. latu) dominéja
ilgtermina saistibas (1 058.2 milj. latu jeb 66.7% no uznémumu sektora aréja pa-
rada), turklat ievérojama dala (33.4%) bija uznémumu saistibas pret tieSajiem
investoriem.

Saskana ar Valsts kases datiem valdibas aréjais parads arvalstu valitas 2003. gada
beigas bija 419.6 mil]. latu (7.1% no IKP). 2003. gada valdiba turpinaja apgit ie-
priekséjos gados noslégtu aiznémumu resursus — no Pasaules Bankas un citam
starptautiskajam institiicijam valdiba sanéma lidzeklus 9.4 milj. latu apjoma. Ar-
valstu aiznémumu apkalpo$anai 2003. gada tika izlietoti 102.5 milj. latu (t.sk.
48.5 milj. latu — Pasaules Bankas aizdevumu pirmstermina atmaksai), kas lidzvértigi
3.8% no eksporta gada apjoma. Salidzinajuma ar 2002. gadu valdibas aréjais parads
samazinajas par 44.9 milj. latu.

VERTSPAPIRU TIRGUS

[

tirgli Latvijas Banka turpindja darboties ka valdibas pilnvarots agents izsolu veik-
Sand un uzskaité. Valsts kase 2003. gada rikoja valdibas vértspapiru sakotnéjas
izsoles, kuras piedavatais vértspapiru apjoms bija lielaks neka 2002. gada. Pieda-
vatais valdibas vértspapiru apjoms konkuréjosas daudzcenu izsolés parskata gada
bija 199.6 milj. latu (pieaugums — 2.7 reizes). Banku pieprasijums 1.8 reizes par-
sniedza piedavajumu, un tika pardoti vértspapiri 138.2 milj. latu apjoma (t.sk. pa-
radzimes — 35.3 milj. latu un obligacijas — 102.9 mil]. latu apjoma). Valdibas vérts-
papiru piedavajums tika palielinats, jo 2002. gada valsts budzeta deficita finansé-
Sanai varéja izmantot 2001. gada beigas emitéto eiroobligaciju emisiju rezultata
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12. attéls

iegiitos resursus, bet 2003. gada valsts budZeta deficita finanséSanai bija nepiecie-
Samas jaunas emisijas. Tacu, ta ka parskata gada $adas eiroobligaciju emisijas ne-
notika, budzeta deficita finansésanai tika izmantota vértspapiru emisija ieks¢ja
tirgd.

2003. gada valdibas vértspapiru sakotnéjas konkuréjosas izsolés piedalijas 17 banku
(2002. gada — 18 banku). Valdibas vértspapiru sakotnéja tirgii bija saméra augsta
koncentracija, jo cetras aktivakas bankas pieprasija 70.1% no kopéja pieprasita
vértspapiru apjoma. Dala valdibas vértspapiru joprojam tika pardota fiksétas likmes
apjoma (nekonkuré&josas) izsolés Latvijas Centralaja depozitarija, izmantojot dis-
konta (pelnas) likmi, kas noteikta ieprieks notikusaja attieciga termina vértspapiru
izsolé Latvijas Banka. Sada veida parskata gada tika emitéti valdibas vértspapiri
38.5 mil]. latu apjoma (2.5 reizes vairak neka 2002. gada).

Sakotnéjas izsolés tika izsoliti valdibas vertspapiri, kuru isakais terming bija 6 ménesi.
So paradzimju vidéja svérta diskonta likme samazinajas no 3.52% 2002. gada lidz
3.15% 2003. gada. 12 ménesu paradzimju vidéja svérta diskonta likme saruka lidz
3.25% (2002. gada — 4.02%) un 5 gadu obligaciju vidéja svérta pelnas likme - lidz
4.64% (2002. gada - 5.53%). Latvijas valdiba péc gada partraukuma atsaka 3 gadu
obligaciju emisiju (vidéja pelnas likme — 4.01%) un saka emitét 10 gadu obliga-
cijas, kuru vidéja pelnas likme izsolés bija 5.05%. Ta ka valsts budzeta deficits nebi-
ja liels, Valsts kase varéja samazinat izsol€ noteiktas sléptas likmes un bankam tas
bija jaakcepté. Procentu likmju samazindjumu veicinaja ari naudas tirgus procentu
likmju kritums, stabila tautsaimniecibas izaugsme un virziba uz ES.

Apgroziba esoSo valdibas vértspapiru kopapjoms 2003. gada pieauga par 28.2%
(lidz 375.8 milj. latu; atseviSku terminu valdibas vértspapiru atlikumus gada laika
sk. 12. att.). Valdibas vértspapiru ipaSnieku struktiird bitiskas parmainas nenotika:
gada beigas Latvijas bankam piederéja 46.9%, Latvijas Bankai — 30.6%, paréjiem
rezidentiem —20.0% un nerezidentiem — 2.5% no valdibas vértspapiru kopapjoma.
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Latvijas eiroobligaciju (dzéSana 2008. gada novembri) kotétas pirkSanas un pardo-
Sanas likmes 2002. gada beigas bija 4.35% un 4.23%, bet 2003. gada beigas saruka
attiecigi lidz 3.80% un 3.69%. Latvijas eiroobligaciju un attieciga termina Vacijas
valdibas vértspapiru procentu likmju starpiba 2002. gada beigas bija aptuveni 40-
60 bazes punktu, bet 2003. gada beigas — 20-30 bazes punktu, un So starpibas sa-
mazinajumu radija galvenokart Vécijas ilgtermina obligaciju procentu likmju pa-
lielinaSanas.

Rigas Fondu birza 2003. gada parada vértspapiru kopéjais apgrozijums bija
143.2 mil]. latu (par 24.3% mazaks neka iepriekséja gada). Joprojam lielakais bija
valdibas vértspapiru apgrozijums (118.3 milj. latu), savukart Nordic Investment
Bank obligaciju apgrozijums bija 11.5 milj. latu, a/s "Latvijas Unibanka" obligaciju
apgrozijums — 8.0 milj. latu un valsts a/s "Latvijas Hipotéku un zemes banka" obli-



gaciju apgrozijums — 5.4 milj. latu. Privato parada vértspapiru apgrozijums pieauga,
jo tika organizétas jaunas emisijas un investori tika ieintereséti ari ar mainigas
likmes parada vértspapiru emisijam, kuram kupona likme varétu augt, ja palieli-
natos naudas tirgus procentu likmes. Valdibas vértspapiru apgrozijums samazinajas,
jo procentu likmes bija kluvuSas pietiekami zemas, bet atskiriba no privatajiem
vértspapiriem visu valdibas vértspapiru kupona likmes bija fiksétas.

5 gadu valsts obligaciju (dzésana 2007. gada maija) kotétas pirkSanas un pardosanas
likmes Rigas Fondu birza 2002. gada beigas bija attiecigi 4.85% un 4.20%, bet
2003. gada beigas — 4.05% un 3.85%. 10 gadu valsts obligaciju kotétas pelnas lik-
mes, sakot kotacijas, 17. februari bija attiecigi 5.40% un 5.00%, bet gada beigas —
5.10% un 5.05%, un So likmju samazinajumu noteica valdibas vértspapiru procentu
likmju kritums sakotnéjas izsolés un zemas naudas tirgus procentu likmes.

Latvijas Centralaja depozitarija registréto un izplatito publisko latos denominé-
to korporativo parada vértspapiru atlikums 2003. gada pieauga 2.1 reizi (lidz
101.8 milj. latu). Jaunas emisijas tika veiktas 61.6 milj. latu apjoma, bet dzéstas —
7.4 milj. latu apjoma. Nozimigaka bija SIA "Lattelekom" slégta obligaciju emisija
25.6 milj. latu apjoma. Tris jaunas emisijas tika veiktas, lai izsniegtu sindicéto kreditu
valsts a/s "Latvenergo". Lielaka dala no jaunajam emisijam bija domatas konkrétiem
tautsaimniecibas projektiem, un to dzéSanas termins$ bija 5-10 gadi. 2003. gada
daudzu klat nakuso emisiju kupona likmes tika piesaistitas naudas tirgus indeksam
(6 ménesu RIGIBOR), kas palielinaja investoru interesi par Siem vértspapiriem,
jo pasaules finanSu tirgos bija raksturigas zemas procentu likmes un tika prognozéts,
ka nakotné procentu likmju limenis varétu pieaugt, bet tas savukart palielinatu
procentu likmes ari Latvija.

2003. gada Rigas Fondu birzas akciju kapitalizacijas indekss Dow Jones Riga Stock
Exchange (DJRSE) pieauga lidz 228.4 punktiem (par 41.8%). Akciju tirgus kapi-
talizacija pieauga no 418.3 milj. latu lidz 608.3 milj. latu. Akciju cenu izaugsmi
veicindja pozitivais balsojums par Latvijas pievienoSanos ES un attistito valstu un
kaiminvalstu birzu indeksu pieaugums. Ka viens no svarigakajiem iek$€jiem fak-
toriem bija vairaku uznémumu akciju atpirkSana no mazakuma akcionariem.

Akciju tirgus apgrozijums 2003. gada palielinajas par 6.9% (lidz 80.4 milj. latu).
Vislikvidakas 2003. gada bija a/s "Latvijas Gaze", a/s "Latvijas Balzams" un a/s
"Ventspils nafta" akcijas.

2004. gada 1. janvari stajas spéka "Finansu instrumentu tirgus likums", kas aizstaja
likumu "Par vértspapiriem". Jaunais likums stingri nodala vértspapiru publisko
apgrozibu un noteikumus reguléta tirgii no nepubliskas vértspapiru apgrozibas.
Lidz 2003. gada beigdm uzpémumiem, kuru akcijas tika kotétas Rigas Fondu birza,
bija janoslédz ligums par akciju kotéSanas turpinasanu, lai atbilstu reguléta tirgus
pamatprasibam. No briva saraksta gandriz puse uzpémumu (20) neizpildija Sis
prasibas un tika izslégti no Rigas Fondu birzas. 2004. gada sakuma birza turpinaja
kotét 36 uznémumu akcijas, t.sk. triju uznémumu akcijas — oficialaja saraksta, 9 -
otraja saraksta, bet 24 — brivaja saraksta (2002. gada beigas oficialaja saraksta bija
3 uznémumi, otraja saraksta — 10 uznémumu, bet brivaja saraksta — 49 uznémumi).
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STARPTAUTISKA SADARBIBA

INTEGRACIJA EIROPAS SAVIENIBA

Latvijas Banka 2003. gada turpinaja piedalities Latvijas valdibas un valsts institiiciju
kopigaja darba, lai veicinatu Latvijas integraciju ES. Latvijas Banka sagatavoja
ES normativo aktu prasibam atbilstosu Latvijas normativo aktu grozijumu prieks-
likumus un pilnveidoja Latvijas Bankas noteikumus, kas saistiti ar maksajumu sis-
tému darbibu un regulé statistikas parskatu sagatavoSanas metodologiju.

Turpinajas regulara informacijas apmaina un sadarbiba ar Eiropas Centralo banku.
2003. gada 26. jinija Latvijas Bankas prezidents pirmo reizi piedalijas Eiropas
Centralas bankas Generalpadomes sanaksmé novérotaja statusa. Sakot ar 2003. ga-
da maiju, Latvijas Bankas parstavji ka novérotaji piedalijas Eiropas Centralo ban-
ku sistémas komiteju, darba grupu, ka ari ES Padomes Ekonomikas un finansu
komitejas un apakskomiteju darba un Eiropas Komisijas darba grupas. Ar Eiropas
Centralo banku turpinajas lietiSki kontakti centralo banku pamatdarbibas, integ-
racijas Eiropas Centralo banku sistéma jautajumos un centralo banku normativo
aktu joma.

STARPTAUTISKAS FINANSU ORGANIZACIJAS

Latvija ka dalibvalsts 2003. gada turpinaja darboties Starptautiskaja Valitas fonda
(SVF), Starptautiskaja Rekonstrukcijas un attistibas banka, Starptautiskaja Attis-
tibas asociacija un Starptautiskaja FinanSu korporacija, ka arl Eiropas Rekon-
strukcijas un attistibas banka. Latvijas Banka turpindja lidzdalibu Starptautisko
norékinu banka.

Ar Latvijas Republikas Ministru kabineta 2003. gada 20. marta lémumu Latvijas
Republikas pilnvarota funkcijas SVF tika nodotas Latvijas Bankas prezidentam
un Latvijas Banka kluva par vadoSo institiiciju Latvijas sadarbiba ar SVE

Tika turpinata sadarbiba ar SVE, balstoties uz SVF VienoSanas liguma IV panta
konsultaciju pamata. 2003. gada jalija Latvija darbojas SVF Monetaras un finansu
statistikas misija, novértéjot Latvijas Bankas sagatavotas statistikas atbilstibu SVF
rokasgramata Monetary and Financial Statistics Manual (2000. gada izdevums)
ietvertajai metodologijai. 2003. gada septembri Latvija darbojas SVF misija, par-
baudot Latvijas statistikas atbilstibu starptautiski atzitajiem standartiem un gata-
vojot ROSC (Report on the Observance of Standards and Codes) zinojumu.

SADARBIBA AR ARVALSTU CENTRALAJAM BANKAM UN TEHNISKA
PALIDZIBA

Turpinajas Latvijas Bankas sadarbiba un pieredzes un informacijas apmaina ar
citu valstu centralajam bankam.

Latvijas Bankas parstavji piedalijas Ziemelvalstu un Baltijas valstu Monetaro un fi-
nansu jautdjumu komitejas darba. Parskata gada Latvijas Banka organizéja vaira-
kas starptautiskas sanaksmes (Centralas Eiropas un Austrumeiropas kliringa in-
stiticiju kluba sanaksme, Logica reald laika norékinu sistémas lietotaju grupas
sanaksme) un starptautisku seminaru centralo banku iek$€ja audita darbiniekiem.
Latvijas Banka viesojas Kinas centralas bankas oficiala delegacija.

Starptautisko finan$u organizaciju un arvalstu centralo banku tehniska palidziba
Latvijas Bankai parskata gada tika sniegta galvenokart ka iespéja piedalities $o
institiiciju rikotajos seminaros un kursos, ka ari sanemt konsultacijas ar centralas
bankas darbibu saistitos jautajumos.



2003. gada turpinajas sadarbiba ar Vacijas centralo banku, kas Latvijas Bankai
sniedza konsultécijas monetaras izpétes un fiskala sektora izvért€juma joma. Teh-
niskas palidzibas programmu ietvaros Latvijas Bankas darbinieki piedalijas vairakos
Eiropas Centralas bankas, SVF Institiita, Pasaules Bankas, Eiropas Komisijas un
Apvienota Vines institiita kursos, ka ari Austrijas, Cehijas, Francijas, Igaunijas,
Italijas, Lielbritanijas, Lietuvas, Niderlandes, Sveices un Vacijas centralas bankas
rikotajos seminaros.

2003. gada maija Latvijas Bankas darbinieki piedalijas gadskartéja Baltijas valstu
centralo banku darbinieku pieredzes apmainas seminara Igaunija, kur tika ap-
spriesti finanSu stabilitates, starptautisko lietu koordinacijas un ar centralo banku
personala politiku saistiti jautajumi.

Ari Latvijas Banka sniedza tehnisko palidzibu, konsultéjot Gruzijas centralas ban-
kas specialistus valiitas operaciju un personala vadibas jautajumos.
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LATVIJAS BANKAS PAMATUZDEVUMU IZPILDES 2003. GADA NORMATIVAS
AKTUALITATES

9. janvaris i
Latvijas Bankas valde apstiprindja "Istermina valiitas mijmainas darfjumu izsolu
noteikumus" jauna redakcija (spéka ar 17.02.2003.).

16. janvaris

Latvijas Bankas padome apstiprindja "Paradnieku registra noteikumus" (spéka ar
02.06.2003.), ka arinoteica, ka Latvijas Republika registrétajam bankam un arvalstu
banku filialém lidz 2003. gada 1. oktobrim Paradnieku registra jaievada dati par
visiem paradniekiem (stavoklis 2003. gada 2. jinija).

15. maijs
Latvijas Bankas padome apstiprinaja "Kreditiestazu procentu likmju parskatu sa-
gatavoSanas noteikumus" (spéka ar 01.01.2004.).

Latvijas Bankas padome apstiprinaja "IBAN lietosanas noteikumus" (spéka ar
01.01.2004., bet 4.2. punkts — ar 01.01.2005.).

Latvijas Bankas padome veica grozijumu "Kredita parvedumu noteikumos” (spéka
ar 01.01.2004.).

26. junijs
Latvijas Bankas valde veica grozijumus "Latvijas Bankas organizéto vértspapiru
otrreiz€ja tirgus izsolu noteikumos" (spéka ar 01.08.2003.).

Latvijas Bankas valde veica grozijumus "Istermina valiitas mijmainas darijumu
izsolu noteikumos" (spéka ar 01.08.2003.).

Latvijas Bankas valde veica grozijumus "Latvijas Bankas organizéto vértspapiru
pardosanas ar atpirkSanu (repo) izsolu noteikumos" (spéka ar 01.08.2003.).

Latvijas Bankas valde veica grozijumus "Latvijas Bankas organizéto vértspapiru
pirkSanas ar atpardosanu (reverse repo) izsolu noteikumos" (spéka ar 01.08.2003.).

17. julijs
Latvijas Bankas padome apstiprinaja ""Naudas tirgus darfjumu parskata" sagata-
vosanas noteikumus" (spéka ar 01.01.2004.).

Latvijas Bankas padome apstiprindja ""Arvalstu valiitu tiras atklatas pozicijas par-
skata" sagatavosanas noteikumus" (spéka ar 01.01.2004.).

Latvijas Bankas padome veica grozijumus "Latvijas Bankas organizétas vértspapiru
norékinu sistémas noteikumos", "Latvijas Bankas lombarda kreditu izsniegSanas
noteikumos" un "Banku terminnoguldijumu Latvijas Banka pienems$anas notei-
kumos" (spéka ar 01.08.2003.).

Latvijas Bankas padome apstiprinaja "Skaidras naudas inkasacijas licencéSanas
noteikumus" (spéka ar 01.08.2003.).

11. septembris
Latvijas Bankas padome apstiprindja ""Pakalpojumu ceturkspa parskata" sagata-
vosanas noteikumus" (spéka ar 01.01.2004.).

9. oktobris
Latvijas Bankas valde apstiprinaja "Elektroniska veida iesniedzamo nebanku sta-

tistisko dokumentu sagatavosanas un iesnieg$anas noteikumus" (spéka ar
01.01.2004.).

16. oktobris
Latvijas Bankas valde pienéma lémumu "Par "Latvijas valsts iek$¢ja aiznémuma

vértspapiru sakotnéjas izvieto§anas noteikumiem konkuréjosas daudzcenu izsolés™".



6. novembris
Latvijas Bankas valde apstiprinja "Paradnieku registra uzturésanas kartibu".

13. novembris
Latvijas Bankas padome apstiprinaja "Latvijas Bankas organiz&tas vértspapiru no-
rékinu sistémas noteikumus" jauna redakcija (spéka ar 09.01.2004.).

Latvijas Bankas padome veica grozijumus "Latvijas Bankas lombarda kreditu iz-
sniegSanas noteikumos" un "Banku terminnoguldijumu Latvijas Banka pienemSa-
nas noteikumos" (spéka ar 09.01.2004.).

Latvijas Bankas padome apstiprinaja ""Transporta un starpniecibas pakalpoju-
mu ceturk$pa parskata" sagatavoSanas noteikumus” jauna redakcija (spéka ar
01.01.2004.).

Latvijas Bankas padome apstiprinaja ""MénesSa parskata par fizisko personu no-
slégtajiem ligumiem darbam arvalstis" sagatavo$anas noteikumus" (spéka ar
01.01.2004.).

Latvijas Bankas padome veica grozijumus "Informacijas par nebanku aréjiem mak-
sdjumiem sagatavo$anas noteikumos", "'Aréjo ieguldijumu ceturk$na parskata”
sagatavo$anas noteikumos" un "'Aréjo ieguldijumu gada parskata" sagatavosanas
noteikumos" (spéka ar 01.01.2004.).
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LATVIJAS BANKAS VALDES ZINOJUMS

2003. gada bija vérojamas pakapeniskas pozitivas aréjas ekonomiskas vides par-
mainas un salidzinajuma ar gada sakumu ari nenoteiktibas samazinaSanas finansu
tirgos, kas veicinaja eiro zonas valstu tautsaimniecibas attistibu gada otraja pusé.
Stimul€josa monetara un fiskala politika paatrindja ASV tautsaimniecibas izaugsmi.
Gan ASV, gan eiro zona bija rekordzemas bazes likmes, kas radija priekSnosacijumu
veiksmigai turpmakajai tautsaimniecibas attistibai.

Latvijas tautsaimniecibas strauja izaugsme turpinajas visu 2003. gadu, un to no-
droSinaja stiprais iek§zemes pieprasijums un veiksmiga Latvijas eksportétdju dar-
biba galvenajos noieta tirgos. Vidéja gada inflacija bija 2.9%, un to noteica pieda-
vajuma puses efekti. Strauji augosais iekSzemes pieprasijums un modernizacijai
nepiecieSamais lielais finanSu resursu apjoms noteica maksajumu bilances tekosa
konta deficita pieaugumu. Tomér vairaki faktori — augstaks produktivitates pieau-
gums neka darba algu kapums razojosaja sféra, Latvijas razotaju konkurétspéjas
noturiba arvalstu tirgos un ilgtermina arvalstu aiznémumu dominante — noradija,
ka strauja attistiba joprojam nodroSina sabalansétu ekonomisko stavokli un neap-
draud makroekonomisko stabilitati. Tapéc Latvijas Banka 2003. gada neveica mo-
netaras politikas korekcijas un nemainija Latvijas Bankas procentu likmes. Naudas
tirgus procentu likmju limenis joprojam bija zems, un ta nelielais picaugums gada
otraja pusé joprojam neatspogulojas nebankam izsniegto kreditu vid€jo svérto
procentu likmju parmainas.

2003. gads vairdku iemeslu dél Latvijai bija seviSki nozimigs. 5. marta apritéja
10 gadi, kops apgroziba tika laista atjaunota lata pirma naudas zime — 5 latu bank-
note. Valstij un katram iedzivotajam ipasi svarigs notikums bija pozitivais balsojums
20. septembra tautas nobalsosana par Latvijas pievienosanos Eiropas Savienibai
(ES). Lai gan lats ir kalpojis godam, tomér saskana ar referenduma atbalstito ES
ligumu to ar laiku nomains eiro. Latvijas valdibas 9. decembri pienemtais proto-
kollémums par Latvijas gatavo$anos pilntiesigai dalibai Ekonomikas un monetaraja
savieniba (EMS) ir svarigs solis cela uz eiro ievieSanu Latvija.

Par Latvijas pozitivo novértéjumu arvalstis liecindja starptautisko kreditreitingu
agentiiru pazinojumi par ieprieks Latvijai pieskirto reitingu paaugstinasanu (Fitch
Ratings julija) un nakotnes novértéjuma uzlaboSanu (Standard & Poor's jilija un
Fitch Ratings novembri).

Parskata gada Latvijas Bankas valde vadija bankas darbu, ievérojot Latvijas Re-
publikas likuma "Par Latvijas Banku" un citu normativo aktu prasibas un Latvijas
Bankas padomes lémumus monetaras politikas un citas centralas bankas darbibas
jomas. Latvijas Bankas valdes 46 sédés tika pienemti 23 1émumi par monetaras
politikas instrumentu lietoSanu un 183 I[€émumi par paréja centralas bankas prak-
tiska darba vadiSanu. Latvijas Bankas valde sagatavoja 38 Latvijas Bankas padomes
lémuma projektus un iesniedza izskatiSanai Latvijas Bankas padomé 16 zinojumus
par monetaras politikas un citiem centralas bankas darbibas jautajumiem.

LATVIJAS BANKAS VALUTAS MAINAS POLITIKA UN AREJAS REZERVES

2003. gada Latvijas Bankas valtas mainas politika nemainijas, saglabajot lata pie-
saisti SDR valttu grozam (kop$ 1994. gada 1 XDR = Ls (.7997). Lata kurss attie-
ciba pret atseviskam arvalstu valiitam mainijas atkariba no to kursu savstarp&jam
svarstibam pasaules valitas tirgd.

Latvijas Bankas aréjas rezerves, kas ietver zelta krajumus, arvalstu konvertéjamas
valttas un SDR, 2003. gada beigas sasniedza 8§30.5 mil]. latu (2002. gada beigas —
788.4 milj. latu). Aréjo rezervju apjoms eiro izteiksmé samazinajas, 2003. gada
beigas sasniedzot 1 232.2 mil]. eiro (2002. gada beigas — 1 292.5 mil]. eiro), bet



ASV dolaru izteiksmé palielingjas (1idz 1 535.1 milj. ASV dolaru; 2002. gada bei-
gas —1327.3 milj. ASV dolaru). 2003. gada Latvijas Banka veica nozimigas valiitas
intervences, neto nopérkot arvalstu valiitas 137.8 mil]. eiro (171.6 milj. ASV dolaru)
apjoma. Decembr tika nopirktas arvalstu valatas 80.3 milj. eiro jeb 100.0 milj.
ASV dolaru apjoma, t.sk. nopirkti 90.0 milj. ASV dolaru. Latvijas Banka guva
iendkumus, ieguldot aréjas rezerves arvalstu finansu tirgos saskana ar Latvijas
Bankas padomes apstiprinatajam vadlinijam. Aréjo rezervju apjomu eiro izteiksmé
samazinaja eiro kursa palielinajums attieciba pret latu no 0.610 lidz 0.674 (péc
Latvijas Bankas noteikta kursa), savukart palielindgjumu ASV dolaru izteiksmé
radija ASV dolara kursa samazinajums attieciba pret latu no 0.594 lidz 0.541.

Latvijas Bankas padome 2003. gada jauna redakcija apstiprinja "Latvijas Bankas
arvalstu rezervju parvaldiSanas vadlinijas" (spéka ar 2004. gada 1. janvari). Vadli-
nijas ir pilnveidotas, nemainot galvenos rezervju parvaldiSanas principus un ipasu
uzmanibu pievérSot risku ierobezoSanai. Tas bija iesp&jams, 2003. gada sakuma
ievieSot jaunu finanSu risku vadibas un ienakumu novértésanas sistému. Latvijas
Banka aréjas rezerves joprojam iegulda droSos un likvidos finansu instrumentos,
galvenokart ASV, eiro zonas valstu, Lielbritanijas un Japanas valdibu un to agentiiru
emitétajos vertspapiros. Vadlinijas atlautajas robezas Latvijas Bankas aréjas re-
zerves tika iegulditas ari augstas kvalitates kreditiestdZu un uznémumu parada
vértspapiros, ar aktiviem nodrosinatos parada vértspapiros un atsaucamas obliga-
cijas, ka ar1 birza tirgotos procentu likmju nakotnes ligumos. Latvijas Bankas zelta
rezerves tika nogulditas istermina noguldijumos arvalstu kreditiestadés ar augstu
kreditreitingu.

Kop$ 1994. gada oktobra Latvijas Banka izmanto triju arvalstu rezervju parvalditaju
pakalpojumus Lielbritanija un ASV. 2003. gada sakuma tika nomainits viens no
arvalstu rezervju parvalditajiem. Visi arvalstu rezervju parvalditaji darbojas saskana
ar Latvijas Bankas padomes apstiprinatajam vadlinijam.

LATVIJAS BANKAS MONETARAS POLITIKAS INSTRUMENTI

Latvijas Banka saglabaja stingru monetaro politiku, biitiski nemainot lietoto mo-
netaras politikas instrumentu klastu.

2003. gada Latvijas Banka nemainija refinansé$anas likmi (3.0%) un pastavigo
aiznémumu un noguldijumu iespéju instrumentu procentu likmes — 7 dienu banku
terminnoguldijumu procentu likmi (2.0%), 14 dienu banku terminnoguldijumu
procentu likmi (2.25%), procentu likmi lombarda kreditiem ar terminu lidz 10 die-
nam (5.0%), ar terminu no 11 lidz 20 dienam (6.0%) un ar terminu ilgaku par
20 dienam (7.0%). So lémumu noteica Latvijas ekonomiska situacija.

Latvijas Banka 2003. gada tagadnes (spot) darifjumos neto nopirka arvalstu valiitu
97.4 milj. latu apjoma, un tapéc gada beigas vajadzéja ierobezot citu monetaras
politikas instrumentu izmantoSanu.

Sakot ar 2003. gada 24. janvari, banku obligato rezervju norma tika samazinata no
5.0% lidz 3.0% un skaidras naudas atlikums banku kasés izslégts no rezervju prasibu
izpildes. Rezervju prasibu izpildi 2003. gada veidoja bankas norékinu konta Latvijas
Banka vidgjais atlikums rezervju prasibu izpildes perioda, kas sakas ménesa 24. da-
tuma un beidzas nakama ménesa 23. datuma. Rezervju baze un rezervju prasibas
tika aprékinatas no attiecigas Latvijas Republika registrétas bankas vai arvalstu
bankas filiales piesaistito nebanku noguldijumu un emitéto parada vértspapiru
vidéja atlikuma. No rezervju bazes tika izslégti bankas em