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Saisinajumi

ADC - zemes iegades, attistiSanas un bavniecibas riska
darTjumi (acquisition, development and construction)

AS - akciju sabiedriba

ASV - Amerikas Savienotas Valstis

CCyB - pretcikliska kapitala rezerve (countercyclical
capital buffer)

CET1 - pirma lTmena pamata kapitals (Common Equity
Tier 1)

CDS - kredrtriska apdrosinasanas cenas (credit default
swaps)

CISS - sistemiska stresa saliktais indikators (composite
indicator of systemic stress)

COREP - kopéjo parskatu sniegSanas prasibas
(common reporting framework)

CSP - Centrala statistikas parvalde

DSCR - parada apkalpoSanas seguma koeficients (debt
service coverage ratio)

DSTI - parada apkalpoS$anas izdevumu un ienakumu
attieciba (debt-service-to-income)

DTl - parada un gada ienakumu attieciba (debt-to-
income)

EAAPI - Eiropas ApdroSinasanas un aroda pensiju
iestade (European Insurance and Occupational Pensions
Authority)

EBI - Eiropas Banku iestade (European Banking
Authority)

EBITDA - ien@mumi pirms procentu, nodok]u,
nolietojuma un amortizacijas atskaitTjumiem (earnings
before interest, taxes, depreciation, and amortization)

ECB - Eiropas Centrala banka (European Central Bank)

EDS - Valsts ienémumu dienesta Elektroniskas
deklarésanas sistéma

EEZ - Eiropas Ekonomikas zona

EMIR - Eiropas Tirgus infrastruktdras regula (European
Market Infrastructure Regulation)

ES - Eiropas Savieniba

ESRK - Eiropas Sistémisko risku kolégija (European
Systemic Risk Board)

EURIBOR - eiro starpbanku aiznemsanas likme

FINREP - finan3u parskatu sniegSanas prasibas
(financial reporting framework)

GaR - IKP pieauguma tempu nakotnes varbatibu
sadalTjuma procentile (parasti 5 % vai 10 %), kas
raksturo lejupvérstos riskus (piemé&ram, satricinajumu
apstaklos) (growth-at-risk)

ICR - procentu seguma koeficients (interest coverage
ratio)

IKP - iekSzemes kopprodukts
INK - iendkumus nenesosie krediti

IRB - uz iekS&jiem reitingiem balstits (internal ratings
based)

IT - informacijas tehnologijas

LCR - likviditates seguma koeficients (liquidity coverage
ratio)

LLM - lielais valodas modelis (large language model)

LREA - sviras raditaja dartjumu vértibas summa
(leverage ratio exposure amount)

LTV - aizdevuma apjoma un ta nodroSinajuma vértibas
attiectba (loan-to-value)

MBP - méne3a bilances parskats

MFI - monetara finanSu iestade

MI - maksligais intelekts

NFS - nefinanSu sabiedriba

NILLTF - noziedzigi iegtu ITdzek|u legalizacija un
terorisma finanséSana

NT - nekustamais Tpasums

NSFR - neto stabila finanséjuma raditajs (net stable
financing ratio)

OECD - Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacija
(Organisation for Economic Co-operation and Development)

O-Sll - cita sistémiski nozimiga iestade (other
systemically important institution)

PTAC - Patérétaju tiestbu aizsardzibas centrs
PZA - pelnas vai zaudéjumu aprékins

ROA - aktivu atdeve (return on assets)

ROE - kapitala atdeve (return on equity)

SCRR - saliktais cikliska riska raditajs

SFPS - starptautiskie finan3u parskatu standarti
SIA - sabiedriba ar ierobezotu atbildTbu

SNV - saistibu nepildisanas varbatiba (probability of
default)

SNZ - zaudé&jumi, kas var rasties saistibu nepildisanas
gadijuma (loss given default)

TC - kopgjais kapitals (total capital)
T1 - pirma Iimena kapitals (Tier 7)

TREA - kopéja riska darTjumu vértibas summa (tota/
risk exposure amount)

UR - Uznémumu registrs
VFPS - valsts fondéto pensiju shéma

VUM - ECB Vienotais uzraudzibas mehanisms
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Kopsavilkums

Geopolitisko nenoteiktibu pasaulé vél vairak palielindjusi karadarbiba Tuvo Austrumu regiona. ligstosi augstas
nenoteiktibas un geopolitisko Soku, tostarp karadarbibas Tuvo Austrumu regiona, globala un iekSzemes
ietekme - piegades kézu ierobezojumi un augstaka inflacija, pasliktinats noskanojums tautsaimnieciba
un finanSu aktivu straujas cenu svarstibas, ka arTkiberincidenti un citi liela méroga negaiditi trauc&jumi
finan3u starpnieciba - rada sistémisku risku arT Latvijas finanSu nozares stabilitatei.

Geopolitisko Soku radTto ietekmi uz Latvijas finanSu sistému mazina tas aizvien neliela tie$a finansiala saikne
ar Soku epicentriem. Tomér karadarbibas Tuvajos Austrumos dél pieaudzis energoietilpigako nozaru
aiznémeéju kreditrisks un var paléninaties ITdz Sim aktiva kreditéSanas izaugsme. Karadarbibas netieSas
ietekmes apmérs uz Latvijas finan3u sistému liela méra atkarigs no tas intensitates un ilguma.

Zemakas procentu likmes, labaka aiznéméju finansiala situacija un lielaka banku motivacija izsniegt
aizdevumus batiski iekustinaja iekSzemes kredit&Sanu, un ieprieks ilgstosi nepietiekamais kreditésa-
nas atbalsts investicijam sacis palielinaties. Vienlaikus banku kredrtu un IKP attieciba aizvien saglabajas
zema. Turklat investicijas un kredit&Sanu turpina ierobeZot vairaki iepriek$&jos finansu stabilitates parskatos
minéti strukturali uznémeéjdarbibas vides faktori, t. sk. énu ekonomika, cilvékkapitala pieejamiba un finansu
kapitala tirgus. Vaja investiciju vide jau ilgstoSi ir batiska sistémiska strukturala nepilntba, kas kavé
Latvijas attistTbu un konkuré&tspéju.

Straujaka majoklu kreditéSana sekmé&ja majoklu tirgus aktivitati un vienlaikus veicinaja arf jaunu
nekustama TpaSuma projektu attistihu. Banku finanséto majoklu pirkuma darfjumu ipatsvars 2025. gada
sasniedza augstako ITmeni pédéjo septinu gadu laika. SariikoSa piedavajuma apstaklos majoklu cenas ir
sakusSas augt straujak, un tas paléninaja to pieejamibas uzlaboSanos, tacu cenu kdapums kopuma ir
mérens. NI nozares maksatnespéjas riski kopuma turpinaja mazinaties, un komercipaSumu tirgus
saka pakapeniski stabilizéties. Tomér 3a tirgus attistTbu joprojam ietekmé vairaki strukturalie riski,
tostarp augstas bavniectbas izmaksas. Biroja telpu segmenta joprojam vérojama piedavajuma un piepra-
sTjuma neatbilstiba, un nomnieku parcelSanas uz jaunakiem birojiem veicina tirgus polarizaciju, ka arTietekmé
telpu aizpildijuma raditajus. ligtspé&jigakai NI tirgus attistibai un kvalitativa un pieejama dzivojama
fonda veicinasanai ir svarigi batiski kapinat éku renovacijas tempu, t. sk. veikt apjomigas investicijas
energoefektivitates uzlaboSana.

Latvijas aiznéméju maksatspéja un noturtha kopuma saglabajas laba [Tment. Majsaimniectbu parada
maksajumu disciplina ir Joti laba. Uznémumu sektora kredttu kvalitate nedaudz pasliktinajas jau 2025. gada
nogalé, galvenokart, realizéjoties iepriek3éja parskata noraditajam parskatito kredrtu kvalitates pasliktina-
Sanas riskam, taCu kredttu kvalitates pasliktinajums skara Sauru uznémumu loku. Tomér energoresursu
un darbaspéka izmaksu pieaugums, ka ar1 finan3u tirgos iecenotais EURIBOR kapums turpmak radis
lejupvérstu spiedienu uz uznémumu rentabilitati un parada apkalpoSanas spé&ju.

Latvija tiek Tstenota skaidra un finan3u stabilitates veicinaSanai |oti batiska apnem3anas stiprinat valsts aiz-
sardzibas spéjas. Butiskaka valsts izdevumu atdeves palielinaSana, kas nepiecieSama finanséjuma nodrosina-
$anai aizsardzibas un citiem valsts prioritarajiem izdevumiem, tomér kavéjas, un vienlaikus aug valsts parada
[Tmenis. Attiecigi aug riski, ka fiskalaja, t. sk. nodoklu, politika notiks straujas parmainas, kuras var negativi
ietekmét uznémejdarbibas un investiciju vidi, ka arT to prognozé&jamibu. Batiskakas valsts izdevumu atde-
ves palielinaSanas aizture akumulé straujo fiskalas politikas, t. sk. nodoklu politikas, parmainu risku
nakotné un rada sistémisku ievainojamibu. To pastiprina globalas nenoteiktibas un geopolitisko Soku
dé| paléninata ekonomiska izaugsme Latvija.
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Latvijas finanSu sistéma saglabajas stabila. Kreditiestazu 1stermina un ilgaka termina likviditates radi-
taji ir pietiekama limenT, un finans&juma un likviditates riska [Tmenis kredttiestazu sektora saglabajas zems.
Kreditiestazu kapitala rezerves kopuma ir pietiekamas, lai absorbétu potencialus zaud&jumus finansialu Soku
gadijuma. Lai gan 2025. gada I1dz ar procentu likmju mazinaSanos, izdevumu uzkrajumiem pieaugumu un
veiktajam solidaritates iemaksam kredTitiestazu pelna saruka, ta joprojam saglabajas laba un palidz saglabat
augstu kapitalizaciju. AugoSajam Latvijas nebanku finanSu sektoram joprojam ir ierobeZota ietekme uz finan3u
stabilitati Latvija.

Latvijas Bankas makrouzraudzibas politika koncentré&jas uz finanSu sektora noturigumu un regul&ju-
ma samérigumu. Pozitivas neitralas CCyB pieejas ietvaros ieviesta CCyB bazes norma 1 % apméra papildus
stiprina banku noturibu. Pieaugusas aréjas nenoteiktibas apstak|os tas ir ipasi svarigi. Uz aiznéméjiem vérstie
instrumenti turpina veicinat atbildigu un ilgtspéjigu kreditéSanas standartu ievéroSanu. Vienlaikus 2025. gada
Latvijas Banka parskatija un vienkarsoja analitisko ietvaru O-Sll identificéSanai un O-Sll kapitala rezervju normu
aprékinam. Ta rezultata O-Sll skaits saruka no piecam I1dz trijam iestadém. ParskatTtais ietvars ir atbilstoSaks
Latvijas finansu sektora specifikai un no uzraudzibas viedok|a samérigaks.



Latvijas finansu sistémas stabilitati apdraudosie
sistémiskie riski un sistémiska ievainojamiba

Sistémiskie riski

ligstosi augstas nenoteiktibas un geopolitisko Soku - tostarp karadarbibas Tuvo Austrumu regiona -
globala un iekSzemes ietekme, kas banku aktivu kvalitati un pelnitsp&ju var pasliktinat I1dz ar

o

piegades kéZu ierobezojumiem un @ pasliktinatu noskanojumu

augstaku inflaciju tautsaimnieciba

o _ kiberincidentiem un citiem liela
pastiprinatam finanSu aktivu _ o o
o méroga negaiditiem traucg&jumiem
cenu svarstibam L o
——— finan3u starpnieciba

ligstosi vaja investiciju vide

Potencialas sistémiskas ievainojamibas

Kavéta batiskaka valsts izdevumu atdeves Ar klimata parmainam saistitie un
palielinaSana, kas akumulé strauju fiskalas ( citi dabas riski, t. sk. biologiskas
politikas parmainu risku nakotné, it ipasi daudzveidibas zudums

zemakas tautsaimniecibas izaugsmes apstak|os

KreditiestaZu noturtba pret Sokiem ir laba, jo tam kopuma ir pietiekamas
kapitala un likviditates rezerves

Makrouzraudzibas politikas fokusa - finansSu sektora
noturigums un regul&juma samérigums

1 % CCyB norma pozitivas neitralas pieejas ietvaros papildus stiprina noturibu

Uz aiznéméjiem vérstie instrumenti veicina ilgtspé&jigu kreditéSanas standartu ievérosanu
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1. Makrofinansiala vide un
aiznémeju maksatspeja

Aréja makrofinansiala vide
Sagatavoja Andrejs Semjonovs

Pastavigi augsta globala nenoteiktiba joprojam
ir augliga augsne finan3u tirgus un noskanojuma
svarstibam, kuras var apdraudét finan3u stabilitati.

Nenoteiktibu un spriedzi vél vairak palielinajis ka-
radarbiba Tuvo Austrumu regiona. Ta nelabvéligas
ietekmes apmérs ES un Latvijas finan3u sistéma -
t. sk. no karadarbibas izrietoSi piegades kéZu iero-
beZojumi un parravumi, augstaka inflacija, Ieénaka
izaugsme un pieaugos3s aiznéméju kreditrisks - ir
atkarigs no karadarbibas ilguma un intensitates.
letekmi uz ES valstu, tostarp Latvijas, kreditiestadém
mazina to neliela ekspozicija pret Tuvo Austrumu
regiona valstim.

ES banku sektora noturiba pret Sokiem kopuma
ir loti laba, to balsta augsta banku likviditate un
kapitalizacija, ka ar ITdz Sim noturigi laba pelntt-
spéja un kreditu kvalitate.

Tautsaimniecibas izaugsme Latvijai nozimigajas
tirdzniecibas partnervalstis 2025. gada bija stabila
un vairakas no tam pat paatrinajas, neraugoties uz
pasaulé samilzuSo nenoteiktibu un ASV administra-
cijas noteiktajiem tirdzniecibas tarifiem. Tacu kara-
darbiba Tuvajos Austrumos var batiski aizkavét
turpmaku izaugsmi vairakos Latvijai nozimigos
eksporta tirgos. Karadarbibas ietekmé ir vél vairak
palielinajusies geopolitiska spriedze un nenoteiktiba
vairakas pasaules tautsaimniecibas izaugsmi un finan-
Su stabilitati ietekmé&jo3as jomas. Geopolitisko Soku
radito ietekmi uz Latvijas kreditiestddém mazina
to aizvien neliela tie3a finansiala saikne ar Soku
epicentriem (sk. 1.1. ielikumu).

1.1. ielikums. Latvijas kreditiestazu tieSa finansiala saikne ar
Krieviju, Baltkrieviju, Ukrainu, Tuvo Austrumu regiona valstim

un ASV

Sagatavoja Andrejs Semjonovs, Janis Strazdins, Marcis Risbergs

Latvijas kreditiestazu tieSa finansiala saikne ar geopolitisko Soku epicentriem ir neliela.

P&c Krimas aneksijas 2014. gada kreditiestazu ieguldTjumi Krievija, Baltkrievija un Ukraina batiski saruka

un jau vairakus gadus ir mazi. 2026. gada februart ieguldijumi veidoja vien 0.2 %' no kreditiestazu kopé-
jiem aktiviem: tie galvenokart ir kredTti un neliela apjoma ar1 prasibas pret kreditiestadém. No Krievijas,
Baltkrievijas un Ukrainas piesaistitais finanséjums (galvenokart noguldijumi) 2026. gada februar veidoja

1.2 % no kredttiestazu kop&jiem aktiviem.

leguldTjumu Tuvo Austrumu regiona valstis? un no Sim valstim piesaistitais finanséjuma apjoms arTir zems -
2026. gada februarT attiecigi 0.05 %3 un 0.2 % no aktiviem (1.1. att.).

' 0.6 % no aktiviem, ja ieklauj kreditus, kuriem Krievija, Baltkrievija vai Ukraina noradita ka riska parneses valsts (atbilstosi valsts riska
parneses pamatam saskana ar Latvijas Bankas 18.01.2018. noteikumu Nr. 160 "Kreditu registra noteikumi" 11. pielikumu), un tadéjadi nem
Véra netieSu paklautibu ar Krieviju, Baltkrieviju un Ukrainu saistitam riskam.

2 Analize apskatitas $adas valstis: Apvienotie Arabu Emirati, Bahreina, Egipte, Iraka, Irana, Izraéla, Jemena, Jordanija, Katara, Kuveita, Libana,
Libija, Omana, Pakistana, Palestina, Satida Arabijas Karaliste, Sirija, Turcija.

3 0.1 % no aktiviem, ja ieklauj kredrtus, kuriem attiecigas valstis noraditas ka riska parneses valstis.


https://likumi.lv/ta/id/296597-kreditu-registra-noteikumi

FINANSU STABILITATES PARSKATS * 2026

ArTmaksajumi, ko Latvijas kredTtiestazu klienti ir vei-
kusi uz minétajam valstim un sanémusi no tam, veido
tikai mazu dalu no kopé&jam parrobezu maksajumu
pldsmam (1.2. att.).

Maksajumu plasmas uz Krieviju un no tas batiski saruka
péc Krievijas iebrukuma Ukraina un 2025. gada veidoja
mazak neka 1 % no visiem Latvijas kreditiestazu klientu
sanemtajiem un nostitajiem maksajumiem. Sts mak-
sajumu plasmas nozimigi ietekméja arT tirdzniecibas
sankcijas. Vienlaikus [1dz Sim neatrisinata probléma
bijusi sankciju apieSana caur treSajam valstim¢. Apskatot
to maksajumu plasmas, kurus Latvijas kredTtiestazu
klienti veikusi no paaugstinata sankciju riska valstim®
un uz tam, secinams, ka ienakoSo maksajumuipatsvars
péc2022. gada ir nedaudz palielinjies, tatu kopuma
no §Tm valstim un uz tam veikto maksajumuTpatsvars ir
neliels. Attiecigi Latvijas uznémumu ar Krieviju veiktas
tirdzniectbas turpmaka ierobezo3ana neradis batisku
ietekmi uz Latvijas finan3u sistémas stabilitati.

Taka ASVtirdzniecibas tarifu ietekme var materializéties
ilgaka laikposma un turpinas nenoteiktiba par to, kadi
turpmak bas tirdzniecibas nosacijumi ar ASV, nemot
véra ASV Starptautiskas tirdzniecibas tiesas [Emumus,
talak apskatits ari to kreditu portfelis, kurus Latvijas
kreditiestades ir izsnieguSas uz ASV eksportéjosam NFS.

Saskana ar Latvijas Bankas un CSP statistikas datiem
to NFSS, kuram ir vislielakais precu eksporta apjoms
uz ASV, kopégjais kredttportfelis 2025. gada nogalé
veidoja 6 % no kreditiestazu un lizinga sabiedribu
NFS izsniegta kopéja kreditportfela. Turklat to NFS
kopéjais kreditportfelis, kuram saskana ar gada
parskatu informaciju ASV tirgus veido batiskaku
dalu no apgrozijuma, ir loti mazs (1.3. att.)".

4 Vairak sk. Miro3nikovs, M., "Ka sankcijas ietekméjusas tirdzniecibu
ar Krieviju?", makroekonomika.lv, 30.10.2024.

5 Paaugstinata sankciju riska valstis ir Apvienotie Arabu Emirati,
Arménija, AzerbaidZana, Gruzija, Indija, Kazahstana, Kirgizstana,
Kina (t. sk. Honkonga), Mongolija, Serbija, Taizeme, TadZikistana,
Turcija un Uzbekistana. Sk. "Sankciju risku parvaldisana darfjumos
ar paaugstinata riska valstim", Finan3u izliko3anas dienests, 2025.

6 210 NFS izlasé ieklautas tadas NFS, kuru pre€u eksports uz ASV
2024. gada bija vismaz 100 000 eiro. Izmantoti 2024. gada dati, jo
liela dala no izlasé ieklautajam NFS vél nav publicgjusas 2025. gada
parskatu, un attiecigi nav iesp&jams noteikt, vai eksports uz ASV katrai
no NFS veido nozimigu dalu no kopéja apgrozijuma. So NFS kopéjais
precu eksports veido 92 % no Latvijas kopéja precu eksporta uz ASV.
No tam 106 NFS saskana ar Kreditu registra informaciju 2025. gada
nogalé bija saistibas pret kreditiestadém vai lizinga sabiedribam.

7 Analizé noteikts, vai 3o NFS precu eksports uz ASV 2024. gada ir
veidojis vismaz 20 % vai vismaz 50 % no to apgrozijuma. NFS, kuru
eksports uz ASV parsniedz 20 % un 50 %, kopé&jais kreditportfelis
2025. gada decembriveidoja attiecigi 1.1 % un 0.01 % no NFSizsniegta
kreditiestazu un lizinga sabiedribu kreditportfela.

1.1. attéls

Latvijas kreditiestaZu saisttbu un ieguldijumu
Krievija, Baltkrievija, Ukraina un Tuvo Austrumu
regiona valstis ipatsvars kopé&jos aktivos 2026. gada
februart (%)

1.2

04 02

~o0s NN
0 0

Krievija, Baltkrievija, Tuvo Austrumu regiona
Ukraina kopa valstis kopa
. Aktivi E Saistibas
Aktivi (nemot véra informaciju par kreditiem, kuriem attiecigas
valstis noraditas ka riska parneses valstis)
Avots: Latvijas Banka (MBP dati) un tas aprekini.

1.2. attéls

Tadu parrobeZu maksajumuipatsvars kopéja
ienako3o un izejoSo parrobezu maksajumu apjoma,
kurus Latvijas kreditiestazu klienti veikuSi uz
Krieviju, Baltkrieviju, Ukrainu un Tuvo Austrumu
regiona valstim un sanémusi no $STm valstim (%)

Sanemto maksajumu Nosatito maksajumu
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B Ukraina  mmm Baltkrievija
—— Paaugstinata sankciju riska valstis
—— Tuvo Austrumu regiona valstis

Krievija

Avots: Latvijas kreditiestazu klientu maksajumu dati, Latvijas Bankas
aprékini.

1.3. attéls

Tam NFS, kuram ir vislielakais precu eksporta
apjoms uz ASV, izsniegto kredttu ipatsvars
kreditiestaZu un lizinga sabiedribu NFS izsniegtaja
kopéja kreditportfeli 2025. gada decembri (%)

5.6

0 - i 0

B Visi analizé iek|autie uz ASV eksportéjoSie uznémumi

M t. sk. uznémumi, kuriem eksports uz ASV veido vismaz 20 %
no apgrozijuma

mm t. sk. uznémumi, kuriem eksports uz ASV veido vismaz 50 %
no apgrozijuma

Avoti: CSP, Latvijas Banka un tas aprékini.


https://www.makroekonomika.lv/raksti/ka-sankcijas-ietekmejusas-tirdzniecibu-ar-krieviju
https://www.makroekonomika.lv/raksti/ka-sankcijas-ietekmejusas-tirdzniecibu-ar-krieviju
https://sankcijas.fid.gov.lv/uploads/vadlinijas_sankciju_risku_parvaldisana_darijumos_ar_paaugstinata_riska_valstim.pdf
https://sankcijas.fid.gov.lv/uploads/vadlinijas_sankciju_risku_parvaldisana_darijumos_ar_paaugstinata_riska_valstim.pdf
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ArT ES/EEZ banku tieSa finansiala saikne ar Tuvo
Austrumu valstim ir neliela®. Batiskakus riskus finan-
Su sistémai rada karadarbibas Tuvajos Austrumos
netie3a ietekme, tostarp tas raditi satricinajumi
globalajos energoresursu, mineralméslu un atsevisku
metalu tirgos, ka arTaugstaka inflacija un Iénaka
ekonomiska izaugsme. Tuvo Austrumu regiona jau
Tstenotie uzbrukumi naftas un gazes infrastruktdrai
nozimé, ka gaidama ilgstoSa ietekme®. Karadarbibas
dé| pieaudzis energoietilpigako nozaru aiznéméju
Latvija kredtrisks (sk. iedalu "KredTtrisks"). Leénaka var
klat 'dz Sim aktiva kreditéSanas izaugsme (sk. iedalu
"KreditéSanas attistiba"). letekméjot tautsaimniecibu
un ekonomisko noskanojumu, ka arf atsauces procen-
tu likmes, karadarbiba noteiks arT turpmakas banku
pelnitspéjas izredzes (sk. iedalu "Pelnitspéja"). Tuvo
Austrumu karadarbibas intensitate un ilgums no-
teiks to, cik liela biis ta netieSa ietekme uz Latvijas
finan3u sistému.

Pasaulé pastavigi augstas nenoteiktibas un geo-
politiskas spriedzes apstaklos palielinas vairaku
tadu valstu fiskalas situacijas ievainojamiba, kuram
ir augsts parada Iimenis. Vairaku ES valstu parada
apjoms un/vai budZeta deficits ir krietni augstaks neka
pirms energijas cenu kapuma 2022. gada (1.4. att.),
turklat nakotné nepiecieSamas apjomigas investicijas
aizsardziba, klimata noturiba u. c. stratégiski svarigas
jomas, un papildu Iidzek|i var bat nepiecieSami ar1
mérk&tam atbalstam Tuvo Austrumu karadarbibas
ietekmes mazinaSanai. Pastavigi augsta nenoteiktiba
rada augsni pé€kSnam finan3u tirgu noskanojuma
parmainam, turklat parliecibas pasliktinasanas par
tadu globalajiem finan3u tirgiem nozimigu valstu ka
ASV parada ilgtspéju var ietekmét arf aiznemsanas
izmaksas un finan3u tirgus ES. Fiskalas situacijas
ievainojamiba Baltijas un Skandinavijas valstis kopuma
ir mazaka neka valstTs ar |oti augstu parada lTmeni.

Finan3u tirgu strauju svarstibu risku veicina arTASV
vadoSo tehnologiju nozares uznémumu loti straujais
un apjomigais investiciju kapums. Vado3o tehnologiju
uznémumu sancensiba labako Ml risinajumu izstrade
ir veicinajusi straujo un apjomigo datu centros veikto
investiciju palielinajumu. Arvien lielaka So investiciju
dala tiek finanséta ar aiznemtiem - galvenokart no

8 Ekspozicija pret Tuvo Austrumu regiona valstim veido mazak neka
0.5 % no kopéjiem ES/EEZ banku sektora aktiviem. Vairak sk. "The
European banking sector enters period of geopolitical uncertainty
from a position of strength", European Banking Authority, Press
Release, 23.03.2026.

° Tostarp Kataras Ras Laffan gazes infrastruktras atjauno3anas
darbi saskana ar dazadam aplésém var aiznemt tris lidz piecus gadus.

1.4. attéls
Valdibas parada un budZeta bilances limenis ASV,
Japana, eirozonas un atseviskas ES valstis (% no IKP)
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Avots: Eiropas Komisijas AMECO datubaze.
Piezime: Dati par 2025. gadu atspogulo Eiropas Komisijas apléses.

nebanku finanSu sektora - [1dzekliem. Nemot véra So
uznémumu lielo lomu globalajos finan3u tirgos, gaidu
palielinaSanas par Ml raZigumu un ta sniegtajam
iespéjam nakotné var radit nozimigas svarstibas
akciju tirgos. Tirgus stress var nelabvéligi ietek-
mét nebanku finanSu sektora - pasi peédéjos gados
strauji augo3a un tehnologiju uzn@émumiem batiski
eksponéta privata kredita (private credit) segmen-
ta'® - finansialo stavokli ASV un eirozona, un tas var
vélvairak pastiprinat svarstibas finanSu sektora.

Negaiditu globali nozimigu parmainu veicinatu vérts-
papiru vértibas svarstibu iespéjamiba kopuma vél
10 Nebanku finan3u starpnieki (alternativo ieguldijumu fondi, privata
kapitala fondi u. tml. nebanku finansu iestades), kas sniedz parada

finansgjumu NFS. Sis parada finanséjums netiek emitéts vai tirgots
publiskajos finan3u tirgos.
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https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/european-banking-sector-enters-period-geopolitical-uncertainty-position-strength
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/european-banking-sector-enters-period-geopolitical-uncertainty-position-strength
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/european-banking-sector-enters-period-geopolitical-uncertainty-position-strength
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aizvien ir augsta. Nozimigas parmainas, tostarp art
valGtu kursu vértiba, var nelabvéligi ietekmét Latvijas
iedzivotaju turéjuma eso3o vertspapiru vertibu. Nemot
vera salidzinosi lielo ASV tirgus nozimi, arT Latvijas
VFPS aktivo" ieguldijumu planu atdeve vésturiski ir
nozimigi korel&jusi ar ASV akciju cenu svarstibam,
bet 2025. gadé So planu atdevi nelabvéngi ietekme-
aktivu vértibas samazinajums var veicinat politisko
gribu Latvija Tstenot parmainas VFPS, pieméram, ka
Igaunija un Lietuva, taja ievieSot brivpratigumu, kas
tautsaimnieciba veicinatu nesabalansétibu un citu ris-
ku pieaugumu (sk. nodalu "Nebanku finanSu sektora
attistiba un riski"), ka arT vajinatu pensiju sistému.
Ar atseviSku aktivu strauju parcenoSanu saisti-
tos Latvijas finan3u stabilitati apdraudo3os riskus
ierobeZo saméra nelielais Latvijas kreditiestazu
turéjuma esoso vértspapiru Ipatsvars to kopéjos
aktivos (sk. iedalu "Finanséjuma un likviditates risks").

Geopolitisko Soku apstaklos aizvien nozimigi ir sisté-
miski riski saistiba ar kiberuzbrukumiem un citiem liela
méroga negaiditiem traucéjumiem finan3u starpnie-
cba regiona un globali. Savukart sabiedriba augosas
viedok|u atSkirtbas klimata jautajumos vajina centienus
mazinat klimata parmainas un veicina finan3u stabi-
litates riskus nakotné.

Latvijas, Ziemelvalstu un ES banku sektora noturiba
pret Sokiem kopuma ir loti laba. To balsta augsta
likviditate un kapitalizacija, ka arT Itdz Sim notu-
rigi laba pelnitspéja un kreditu kvalitate. Tuvajos
Austrumos notieko3as karadarbibas ietekmé kreditrisks
var pieaugt, ipasi energoietilpigakajas nozarés, tacu
ES banku kredTitportfe|u kvalitate Iidz Sim bijusi |oti
laba (INKTpatsvars banku kreditportfelos 2025. gada
kopuma saglabajies teju nemainigs, neliels kredttriska
pieaugums bija vérojams NI, bavniecibas un tirdzniecibas
nozaré). Vienlaikus ES banku pelnitspéja 2025. gada bija
augstaka neka laika pirms procentu likmju cel3anas,
un to kapitalizacijas un likviditates [imenis saglabajas
loti labs (1.6. att.). Tas veicinas noturibu pret augstas
nenoteiktibas un geopolitisko Soku raditajiem riskiem.
Lidz 2026. gada aprila vidum pieredzétais naftas
un gazes cenu kapuma, ka ari finanSu tirgu svars-
tibu apmérs ir zemaks, neka modeléts 2025. gada
EBI stresa testu'> nelabvéligaja (severe) scenarija,
saskana ar kuru lielakas ES bankas ir noturigas
pret So nelabvéligo hipotétisko stresa scenariju.

" Tadu, kuru ieguldijumu Tpatsvars akcijas ir 100 %.
12 Sk.2025 EU-wide Stress Test - Results, European Banking Authority.

1.5. attéls

ASV akciju indeksa cenas un VFPS aktivo
ieguldijumu planu vidéji svértas vértibas dinamika
(2024. gada sakums = 100)
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—— S&P 500 indekss
S&P 500 indekss (aprékins eiro izteiksmé)
—— VFPS aktivo planu dalas vértiba
Avoti: Bloomberg, manapensija.lv, Latvijas Bankas aprékini.

1.6. attéls

Ziemelvalstu, Baltijas valstu un ES valstu banku
galvenie kapitalizacijas, pelnitspé&jas, kreditu
kvalitates un likviditates radttaji (2025. gada

4. ceturksnis; EBI lielako banku izlase; %)
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Avots: EBI.
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lek$éja makrofinansiala vide
Sagatavoja Valdis Grudulis un Jekaterina Petkevica

2025. gada atsakas straujaka tautsaimniecibas iz-
augsme, tomér geopolitiskais fons rada riskus STs
tendences noturibai. 2025. gada tautsaimniecibas
sasparoSanos veicinaja augsta investiciju aktivi-
tate un batiskaka kreditésanas aktivizésanas, ka
arT majsaimniecibu patérina Iéna atjauno3anas.
Turpmako izaugsmi balstis publiskas un privatas
investicijas, t. sk. ES fondu projekti un investiciju
pieaugums aizsardziba. Vienlaikus to joprojam ie-
robeZo darbaspéka izmaksu kapums, geopolitiskie
Soki un nenoteiktiba, pasSi saistiba ar izejmaterialu
piegades traucéjumu riskiem un energoresursu
cenam, kas var atkal provocét patérétaju un privato
investoru piesardzigumu. Noturigi zems bezdarba
limenis un darbaspéka triikums uztur strauju algu
pieaugumu. Inflacijas riski ir augSupvérsti, jo globala
konteksta dé| aug energijas cenas. Sados apstaklos
pirktspéjas stiprinaSanas var paléninaties.

Péc divus gadus ilgas stagnacijas Latvijas tautsaim-
niectba 2025. gada atsakas straujaka izaugsme. To
galvenokart veicinaja spéciga investiciju aktivitate,
tostarp aizsardzibas vajadzibam, un majsaimnie-
cibu patérina lIéna atjaunoSanas. IKP 2025. gada
palielinajas par 2.1 % (salidzinamajas cenas; sezonali
un kalendari korigéti dati). Gaidams, ka minétie iz-
augsmes faktori kopa ar augoSu kreditéSanu turpinas
veicinat ekonomisko izaugsmi arT 2026. gada. Saskana
ar Latvijas Bankas 2026. gada janija prognozém IKP
2026. gada pieaugs par 2.0 %, tomér geopolitiska fona
dé| prognozei ir lejupveérsti riski.

Geopolitiska nestabilitate palénina globalo tirdznieci-
bu un Latvijas eksporta atgaSanos. Tautsaimniecibas
izaugsmi turpinas ierobezot straujais darbaspéka iz-
maksu kapums Latvija un geopolitiska situacija, t. sk.
karadarbtba un ar to saistita paaugstinata argjas
ekonomiskas vides nenoteiktiba, ka arT iesp&jamais
energoresursu cenu kapums, logistikas traucgjumiun
atsevisku izejvielu trakums.

Par tautsaimniecibas aktivitates uzlaboSanos
2025. gada liecinaja ekonomiska noskanojuma
raditajs, kas parsniedza ilgtermina vidéjo limeni.
Tas atspoguloja kopé&ja noskanojuma uzlaboSanos
un optimistiskakas gaidas attiectba uz turpmako
ekonomisko attistibu. Tomér 2026. gada pavasari

1.7. attéls

Latvijas uzn@méju ekonomiska noskanojuma
raditajs (100 = ilgtermina vidéja vértiba), nozaru un
patérétaju noskanojuma raditaji (punktos; atbilzu
neto rezultats)
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—— Patérétaju noskanojuma raditajs
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—— Ekonomiska noskanojuma raditajs (laba ass)

Avots: Eiropas Komisija.

ekonomiskais sentiments strauji pasliktinajas (1.7. att.).
Geopolitiska spriedze Tuvajos Austrumos negativi ietek-
mé gan Latvijas uznéméju, gan patérétaju noskanojumu.
Ekonomiskais sentiments TpaSi izteikti pasliktinajas
saimniecibu vértéjums gan par esoo un sagaidamo
finan3u situaciju, gan par ekonomisko situaciju kopuma
un gatavibu veikt lielakus pirkumus. Rapniecibas un
badvniecibas nozarés noskanojuma pasliktinaSanas bija
mérenaka salidzinajuma ar citdm nozarém, un kops
2025. gada sakuma saglabajas kopuma pozitiva no-
skanojuma dinamika, ko noteica So nozaru izaugsmes
tendences un salidzinosi stabilas uznéméju gaidas par
uznéméjdarbibas aktivitates turpmaku pieaugumu.

Inflacijas dinamiku Latvija atkal sak vairak ietekmét
energoresursu globalo cenu kapums, tacu vidéja
termina dinamiku ietekmé darba samaksas par-
mainas. Lai gan 2025. gada nogalé inflacijas temps
|&ni samazinajas un 2026. gada sakuma ta saglabajas
mérena liment, jau marta geopolitisko noriSu ietekmé
inflacija atspogulojas batisks degvielas sadardzinasanas
efekts. Uznémumi pieaugo3as darbaspéka izmaksas
pakapeniski parnes uz galapatérétajiem, un ta ietekmé
pakalpojumu cenu pieaugumu turpina uzturét noturi-
gais atalgojuma kapums (1.8. att.). Saskana ar Latvijas
Bankas 2026. gada janija prognozém turpmakos divus
gadus gaidams mérens inflacijas kapums 11dz 3.8 %'.
To galvenokart noteiks degvielas cenu kdpums un ta

3 Latvijas Bankas 2026. gada junija gada inflacijas prognozes ir 3.6 %,
3.8 % un 3.4 % attiecigi 2026., 2027. un 2028. gada.
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ietekme uz precu un pakalpojumu cenam, savukart
partikas cenu kapumu mazinas gan bazes efekta,
gan PVN likmes samazinajuma ietekmé™. Vienlaikus
pastiprinatais geopolitiskais Soks Tuvajos Austrumos
uztur augstu nenoteiktibu globalajos energoresursu un
mineralméslu tirgos. Karadarbiba Tuvajos Austrumos
batiski apdraud izejmaterialu piedavajuma stabilita-
ti, un cenu Soks var sekmét straujaku patérina cenu
kapumu art Latvija.

Darba tirgus saglaba augstu noturibu - to raksturo
stabils pieprasijums péc darbaspéka un vienlaikus
strukturals ta trakums. Bezdarba ITmenis turpina
pakapeniski mazinaties, un to nosaka pieprasijums
péc darbaspéka privataja sektora. 2025. gada vidéjas
darba samaksas pieaugums sasniedza 7.7 %. Saskana ar
Latvijas Bankas 2026. gada junija prognozém 2026. gada
nominalas algas kapuma temps nedaudz paléninasies
[1dz 7.4 %'. Noturigais darba samaksas kapums balstis
iedzivotaju pirktspéjas turpmaku uzlabojumu. Vienlaikus
tas rada papildu spiedienu uznémumu konkurétspgjai,
tadéjadi pieaugosas izmaksas jakompensé ar razigu-
ma kapumu. Darbaspéka izmaksu pieaugums rada art
stimulu turpmakai inflacijas izaugsmei.

Augsts valdibas investiciju lTmenis un lielaka privata
sektora investiciju aktivitate bas batisks tautsaim-
niecibas attistihas un konkurétspéjas atjaunoSanas
virzitajspéks ar1turpmakajos periodos. Investiciju
aktivitate 2025. gada palielinajas, privataja sektora
pieaugot uznémumu pasu ieguldijumiem, ES fondu
finanséjuma izmanto3anai un kreditésanas apjomam.
Investiciju pieaugums koncentréjas galvenokart ap-
strades rapniecibas un energétikas nozaré. Valdibas
investiciju [Tmenis bija augsts un tads saglabasies ar1
turpmak. To noteiks valdibas Iémums batiski palielinat
investicijas aizsardziba, virzoties uz 5 % apméru no
IKP, ka arT Latvijas AtveseloSanas un noturibas meha-
nisma (ANM) projektu Tsteno3anas nosléguma posms
2026. gada. Investiciju dinamiku turpinas balstit ar
ES fondu projektu TstenoSana un Rail Baltica projekta
attistiba, lai gan ta straujaka virziba paslaik tiek prog-
nozéta péc 2027. gada.

2025. gada budZeta izpildes operativais novértéjums
norada uz deficttu 2.5 % no IKP apméra. Deficita pa-
lielinajumu pret iepriek$&jo gadu noteica augstakas

™ No 2026. gada jalija uz gadu samazinata PVN likme pienam, maizei,
olam un vistas galai (no 21 % uz 12 %).

5 Latvijas Bankas 2026. gada janija prognozes par nominalas bruto
algas gada parmainam ir 7.4 %, 7.3 % un 7.5 % attiecigi 2026., 2027.
un 2028. gada.

1.8. attéls
Patérina cenu un darba samaksas gada parmainas
Latvija (%)
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Avots: CSP.

investicijas droSiba un aizsardziba. Saskana ar Latvijas
Bankas 2026. gada jlnija prognozém, nemot véra valsts
aizsardzibas spéju kapinasanai paredzéto finansejumu
untam nepiecieSamo aiznémumu apjoma pieaugumu,
2026. gada budzZeta deficits gaidams 3.3 % liment. Ta
rezultata prognozétais valsts parads 2027. gada par-
sniegs 50 % no IKP. Parada Iimenis joprojam nepar-
sniedz Mastrihtas kritérijos noteiktos 60 % no IKP
sliekSna. Tomér ta apméra kapums palielina parada
apkalpo3anas izmaksas un uzsver ilgtspéjigas fis-
kalas politikas un efektivu valsts izdevumu nozimi.

Nekustama TpaSuma tirgus attistiba

Majsaimniectbu maksatspé&jas uzlaboSanas, procentu
likmju kritums un straujaka majoklu kreditéSana
sekméja majoklu tirgus aktivitati un vienlaikus
veicinaja jauno nekustama ipaSuma projektu at-
tistibu. SariikoSa piedavajuma apstaklos majoklu
cenas ir sdkuSas augt straujak, un tas palénina
majok|u pieejamibas uzlaboSanos, lai gan cenu
kapums kopuma ir mérens.

KomercipaSumu tirgus pakapeniski saka stabili-
zéties, un tirgd atjaunojas investiciju aktivitate,
ko galvenokart nodroSinaja Baltijas valstu inves-
toru darfjumi. Tirgus attistibu joprojam ierobezo
ar&ja nenoteiktiba un zema likviditate, savukart
ienesiguma likmes saglabajas nemainigas. Kopuma
tirgu raksturo pakapeniska pielagoSanas pieau-
goSajam pieprasijumam péc energoefektiviem
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un kvalitativiem objektiem, vienlaikus atseviskos  1.9. attéls

segmentos saglabajoties strukturadliem izaicinaju-  Majoklu darTjumu skaita gada parmainas (%)

miem. Biroja telpu segmenta turpinajas struktu- 20 30
ralas parmainas un pieprasijuma parorienté&Sanas
uz kvalitativakam telpam, savukart rapniecibas

70 r\
un noliktavu telpu segmenta saglabajas stabila 60 \ 60

70

izaugsme un zems neaizpildito telpu Tpatsvars,
bet mazumtirdzniecibas telpu segments attisti-
jas piesardzigi. 40
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Madjoklu tirgus .

20 < : 20
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Majsaimniecibu realo ienakumu kapums un procen-
tu likmju samazinasanas veicinaja majoklu tirgus -0 — °® 0
aktivitates uzlaboSanos. Majok|u pirkuma darfjumu 2 ’ * »

aktivitate 2025. gada parsniedza 2021. gada sasniegto 2021 2022 2023 2024 2025 2026
iepriek3&jo augstako limeni - Tpasi izteikts pieaugums
bija vérojams Riga (1.9. att.), kur tika noslégts vairak
par pusijeb 51 % no visiem dzivoklu darTjumiem valstI.
Privatmaju segmenta lielaka aktivitate, ka ierasts, bija
Pieriga, kur registréti 40 % no kopéja privatmaju da-
rijumu skaita. Tikmér paréja Latvija majok|u iegades
aktivitate auga gausi - vien par 0.7 % salidzinajuma
ar iepriekS&jo gadu. Majok|u kreditéSanas pieaugu-
ma tempi apsteidza kopéjo majok|u tirgus izaugsmi,
palielinoties banku sektora lomai pirkuma darTjumu
finansé3ana (sk. 1.2. ielikumu). Tomér aktivitates pie-
augums nebija vienmerigs - pretéji izaugsmei majoklu
segmenta, zemes iegades darfjumu skaits turpinaja ~ nogales limen.
sarukt'®

m Riga
Avoti: Latvijas Atvérto datu portals un Latvijas Bankas aprékini.

Paréja Latvija Pieriga == Kopa

Majsaimniecibas joprojam vishiezak iegadajas dzivok|us
sérijveida &kas", kas parsvara ir energoneefektivas
un prasa apjomigakus ieguldijumus’®. Jauno projektu
segmenta 2025. gada bija vérojams straujs darfjumu
aktivitates kapums par 38 % salidzinajuma ar iepriek-
$&jo gadu, tomér tapatsvars tirgus kopéja struktara
saglabajas salidzinosi zems (14 %). Gada otraja pusé
majok|u pirkuma darfjumu skaita izaugsme pakapeniski
pierima un aktivitates apjomi stabilizéjas 2024. gada

"7 Saskana ar Latvijas Atvérto datu portala NT pirkumu datu statistiku
2025. gada pirkuma darfjumu ar sérijveida dzivokliemTpatsvars kopgja
pardoto dzivok|u skaita bija 68 %.

'8 Saskana ar Valsts kontroles auditu "Neizmantotas iesp&jas majoklu

16 Saskana ar Latvijas Atvérto datu portala NT pirkumu datu statistiku
zemes iegades darfjumu skaits 2025. gada salidzinajuma ar 2024. gadu
samazinajas par 9.4 %.

siltinaSana" Latvija ir vairak neka 39 500 daudzdzivoklu dzivojamo
&ku, un atjaunosana nepiecieSama vismaz 26 600 maju, tacu lidz Sim
renovéti ir vien aptuveni 4 % no tam.

1.2. ielikums. Banku loma majokla pirkuma darijumu finanséSana
Sagatavoja Valdis Grudulis

Latvijas majoklu kredité3anas tirgl dominéjosa loma ir bankam. Papildus tam majoklu kreditéSanas pakal-
pojumus piedava arT nebanku kreditétaji, krajaizdevu sabiedribas un AS "Attistibas finansu institdcija Altum".
Saskana ar Latvijas Bankas Kreditu registra datiem 2025. gada majokla kreditus kopuma pieskira 23 kreditétaji,
tostarp 11 bankas, kuras nodrosinaja vairak neka 98 % no kopéja dartjumu skaita (1.10. att.). V&rtéjot p&c pie-
Skirta finansejuma apjoma, banku dominance ir vél izteiktaka, parsniedzot 99 % no jauna pieskirta finanséjuma
apjoma.Jaatzimé, ka Kredttu registra iek|auti tikai ar bankam saistitie nebanku kreditétaji’ (2025. gada tie bija
divi). Lai gan KredTtu registra dati neaptver visus nebanku kreditétajus, banku noteicosa loma majok|u kredi-
téSanair neparprotama, jo saskana ar PTAC publicéto parskatu® visi licencétie nebanku kreditétaji 2025. gada
1. pusgada izsniedza 177 ar hipotéku nodrosinatus kreditus, kas veido 1.5 % no banku attiecigaja perioda

® Detalizétu Kreditu registra daltbnieku uzskaitfjumu sk. Kredrtu registra likuma.
2 PTAC parskats par patérétaju (nebanku) kreditéSanas tirgus darbibu 2025. gada 1. pusgada.
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Latvijas rezidentiem pieSkirto majokla kreditu kopskaita.
Majok]u kreditétajiem 2025. gada nogalé pievienojas
AS "Attistibas finan3u institdcija Altum", uzsakot ma-
joklu kreditéSanu ar mérki veicinat majok|u pieejamibu
regionos, tomér tas tirgus dala pagaidam ir neliela
(0.1 % no 2025. gada pieskirtajiem jaunajiem majok|a
kreditiem).

Majok|u kreditéSanas tirgus daltbnieku vidd vérojamas
pieskirto kreditu apjomu atskirtbas starp dazadam
kreditétaju grupam. Banku sektora, kas aptver plasu
finanséto majoklu un to iegadei pieskirto kreditu apjoma
spektru no nelielu majok|u [1dz ekskluzivu privatma-
ju iegadei, vid&jais izsniegta kredita apjoms pédéjo
septinu gadu perioda ir svarstijies 40-50 takst. eiro
robezas (1.11. att.). Vienlaikus vidéjie nebanku kredi-
tétaju, tostarp krajaizdevu sabiedribu, pieskirtie ma-
jokla kredttu apjomi ir batiski mazaki, kas liecina par
to izteiktaku fokusu uz majokla renovaciju vai létaka
TpaSuma iegadi?'.

L1dz ar zemakam EURIBOR likmé&m un majok|u tirgus
aktivitates pieaugumu visa Baltija nostiprinas banku
loma majok|u iegades finanséSana. Igaunija un Latvija
banku loma majok|u kreditéSana bijusi izteikti maza-
ka neka Lietuva, tomér pédéjo divu gadu laika véro-
jams banku finanséto darfjumuipatsvara pieaugums
(1.12. att.). Latvija SisTpatsvars 2025. gada parsniedza
30 %, kas ir augstakais ITmenis pédéjo septinu gadu
laika. Tas liecina, ka banku kredtti kluvusi par aizvien
pieejamaku un izplatitaku instrumentu iedzivotaju
majok|a ieceru TstenoSanai.

Analizé izmantotas pieejas Baltijas valstu daltjuma ir
dazadas, jo majoklu definicijas nacionalajos registros
nav savstarpéji saskanotas, turklat majok|u kredité-
Sanas statistika var ietvert ne vien majokla iegades
dartjumus, bet arT finanséjumu majokla renovacijai
un bavniecibai. Latvijas raditaji noteikti, pamatojoties
uz individualu darTjumu identifikaciju, ko nodroSina
Latvijas Bankas KredTtu registra datu savieno3ana ar
Latvijas Atvérto datu portala NI pirkumu datiem?2,
Savukart Igaunijas un Lietuvas raditaji tiek noteikti
agregéti. Tos aprékina, attiecinot no jauna izsniegto
majokla kredTtu kopskaitu pret attiecigas valsts ma-

1.10. attéls
No jauna pieskirto majokla kreditu skaits
kreditétaju daltjuma (%)
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1.11. attéls
No jauna pieskirto majokla kreditu vid&jais apjoms
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Avots: Latvijas Banka (KredTtu registra dati) un tas aprékini.

1.12. attéls
Banku finanséto pirkuma darijumuipatsvars
majok]u tirg (%)
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— Latvija —— lgaunija Lietuva

Avoti: Latvijas Banka (Kreditu registra dati), Igaunijas Banka, Lietuvas
Banka, Latvijas Atvérto datu portala NI pirkumu dati (majokla
pirkumi Latvija), Land and Spatial Development Board (majokla pirkumi
Igaunija), The Centre of Registers (majokla pirkumi Lietuva).

joklu tirgus aktivitati (darTjumu kopskaitu) un tadéjadi indikativi nosakot banku finanséto dartjumu Tpatsvaru

kopéja majok|u tirgus statistika.

21 Pedeéjos gados aptuveni 8-9 % no krajaizdevu sabiedribu un citu nebanku kreditétaju pieSkirto majokla kreditu skaita izmantoti pasu
majoklu iegadei, parsvara arpus Rigas un Pierigas. Dati identificéti, apvienojot Kreditu registra informaciju un Latvijas Atvérto datu portala NI

pirkumu datus.

2 Sikak par darfjumu identifikaciju sk. Semjonovs, A., Strazdins, J., Sinenko, N., "Caur pandémijas, izmaksu un procentu likmju Sokiem: kreditéto

majok|u pirkumu dinamika", makroekonomika.lv, 18.01.2024.
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Majoklu tirgus aktivitates pakapeniska atjauno3a-
nas veicinaja straujaku iegadei pieejamo majok|u
skaita samazinajumu, un tas radija augSupvérstu
spiedienu uz cenam. Péc 2024. gada sasniegta re-
kordaugsta limena sludinajumu skaits 2025. gada
samazinajas visos tirgus segmentos. Samazinajums
izteiktak skara Rigu, kur piedavajums kritas vidé&ji par
15% (1.13. att.).

Majsaimniecibu maksatspéjas uzlaboSanas un
procentu likmju stabilizacija kopa ar mérenu bav-
niecibas izmaksu izaugsmi veicinaja bvniecibas
aktivitates pieaugumu jauno majoklu segmenta.
2025. gada pieprasijuma pieaugums veicinja iegadei
pieejamo pabeigto jauno un renovéto dzivok|u skaita
samazinajumu. Saskana ar SIA "Colliers International
Advisors" datiem nepardoto dzivok|u skaits gada laika
sarucis par 22 %. Vienlaikus ar piedavajuma samazi-
najumu pieaudzis bavniecibas stadija eso3o dzivok|u
skaits (1.14. att.).

Bavniecibas nozares efektivitates veicinasana atzinigi
Vvértéjams 2025. gada administrativa sloga mazinasana
panaktais®. leviestie uzlabojumi, tostarp vienota bav-
niecibas procesa datu apmaina starp valsts informa-
cijas sistémam?2* un batiski atvieglots regulgjums liela
méroga industrialajiem projektiem un daudzdzivok|u
maju un privatmaju bavniectbai®, ir nozimigi soli no-
zares sakarto$ana. Tomér jauzsver, ka $Is parmainas ir
tikai dala no visaptvero3a reformu plana, un ir svarigi
turpinat bavniecibas vides sakartosana iesakto un
nodrosinat pilntgu plana ievieSanu.

Majoklu cenu izaugsmes temps kopuma saglabajas
mérens, tomér iepriek3éja gada laika bija vérojams
pakapenisks ta pieaugums. 2025. gada CSP majokl|u
cenu indekss palielinajas par 7.7 % salidzinajuma ar
iepriek3&jo gadu. Cenu pieauguma tempu paatrinasanos
gada nogalé® galvenokart noteica cenu kapums esoso
majok|u segmenta, savukart jauno majok|u tirgl cenu
pieaugums bija mérenaks (1.15. att.). Majoklu cenu
pieaugumu liela méra veicinaja piedavajuma samazi-
nasanas un tirgus aktivitates pieaugums 2025. gada.
2 Informativais zinojums "Par ricibas planu administrativa sloga
mazinasanai nekustamo TpaSumu attistisanas joma".

24 Automatiska datu nodoSana starp Bavniecibas informacijas
sistému, Kadastra informacijas sistému un Zemesgramatu, lai
novérstu vajadzibu péc atseviskas kadastralas uzmérisanas.

2 Ar 2025. gadu ieviesta iespé&ja nodot objektus ekspluatacija pa
kartam un uzsakt bavlaukuma sagatavoSanu paraléli projektésanai,
savukart ar 2026. gadu privatmaju bavnieciba Iidz 200 m? bavvaldes
|8mumi aizstati ar paskaidrojuma rakstu.

% 2025. gada 4. ceturksni CSP majok|u cenu indekss salidzinajuma
ar 2024. gada 4. ceturksni pieauga par 11 %.

1.13. attéls
Dzivok|u un privatmaju pardoSanas sludinajumu
skaits
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Avoti: Sludinajumu portali (ss.com, [Tdz 2022. gadam arT city24.lv un
inch.lv) un Latvijas Bankas aprékini.

1.14. attéls
Pabeigto un bivniecibas stadija eso3o jauno
dzivoklu skaits Riga un Pieriga
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Avoti: SIA "Colliers International Advisors" majoklu tirgus 2025., 2024.,
2023.un 2022. gada parskati.

Vienlaikus majokJu tirgus aktivitates pieauguma tempa
mazinasanas liecina, ka majoklu cenu parkarsanas riski
nav pieaugusi. Majok|u tirgus vértéjams ka noturigs,
un strauja cenu korekcija nav gaidama. Pat ja minétie
riski realizétos, tos palidz&étu mazinat noturigs darba
algu pieaugums un vésturiski zems majsaimniecibu
paradsaistibu [Tmenis.

Majoklu cenu kapuma temps pakapeniski tuvojas
darba samaksas pieauguma tempam, un tas ierobezo
talaku majoklu pieejamibas uzlaboSanos. 2025. gada
majok|u pieejamiba atgriezas limenT, kads tika novérots
pirms strauja procentu likmju kdpuma (1.16. att.). Tomér
2025. gada nogalé, stabiliz&joties procentu likmém
un turpinoties majoklu cenu pieaugumam, majok|u
pieejamibas uzlaboSanas apstajas. Saglabajoties Sadai
tendencei, liela dala majsaimniecibu istenoto majokl|a
pirkumu joprojam koncentrésies sérijveida dzivok|u
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segmenta. Kaut artminétais segments piedava finansiali
pieejamakus risinajumus, tas nereti nozimé zemaku
energoefektivitates klasi un ar novecojusa dzivojama
fonda ekspluataciju saisttus riskus.

Dzivoklu Tres tirgus kopuma saglabajas stabils,
unTires maksas kapums Saja segmenta tikai nedaudz
atpaliek no majok|u cenu pieauguma tempa?’. Latvija
Tres tirgus joprojam aiznem nelielu dalu no kopéja
majok|u fonda?. Sludinajumu platformu dati liecina,
ka 2025. gada piedavajums bija noturigs?® ar sezonalu
kapumu rudent, ko veicinaja studentu aktivitate.

Komercipasumu tirgus

Sagatavoja Jekaterina Petkevica

2025. gada Latvijas komercipaSumu tirgi atjaunojas
investiciju aktivitate un tirgus pakapeniski saka
stabilizéties. To veicinaja labaka finanséjuma pieeja-
miba, procentu likmju un inflacijas stabilizéSanas, ka
arTinvestoru pielago3anas pieaugoSajam pieprasiju-
mam péc energoefektiviem un kvalitativiem objek-
tiem. Saskana ar SIA "Colliers International Advisors"
datiem kopéjais investiciju apjoms komercipaSumu
tirgQ Latvija sasniedza aptuveni 316 milj. eiro, batiski
pieaugot salidzindjuma ar 2024. gadu, kad bija zemaka
tirgus aktivitate iepriek3&jo 10 gadu perioda. Lidzigi
ka 2024. gada, ar1 2025. gada Latvijas komercipaSumu
tirgd domingja vietgjais kapitals - Baltijas investori
nodroSinaja lielako darTjumu apjoma dalu, sasniedzot
vairak neka 90 % no kopéja investiciju apjoma. Arvalstu
investoru aktivitate saglabajas ierobezota, jo tie deva
priekSroku lielakiem un likvidakiem tirgiem.

Segmentu dalTjuma aktivitate palielinajas rapniecibas
un noliktavu telpu segmenta, savukart lielako dariju-
mu apjomu un skaitu joprojam nodrosinaja mazum-
tirdzniecibas telpu segments. Biroja telpu segmenta
piedavajuma un investoru prasibu neatbilstibas ie-
tekmé saglabajas zems investiciju apjoms: augstas
kvalitates A klases biroja telpu piedavajumsir ierobe-
Zots, savukart zemakas kvalitates biroja telpas bieZi
neatbilst investoru prasibam attieciba uz kvalitati un
energoefektivitati. 2026. gada investiciju apjoms varétu

27 Saskana ar timeklvietnes cenubanka.lv datiem Tres maksas gada
pieaugums Riga (2025. gada decembri) bija 8 % dzivokliem jaunajos
projektos un 9 % sérijveida dzivok|os.

% Saskana ar Eurostat publikaciju "Housing in Europe - 2025 edition"
2024. gada majoklu Trnieku Tpatsvars Latvija bija 16.3 %.

2 Latvijas Bankas apkopotie timek|a rasmo3anas (web scraping) dati
no sludinajumu platformam ss.com un city24.lv.

1.15. attéls
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Avoti: CSP un Latvijas Bankas aprékini.

1.16. attéls

Maksimala dzivokla platiba Riga, ko vidéjas algas
sanéméjs var iegadaties jaunaja projekta ar bankas
Iidzfinans&jumu (m?)

70 62 65 70
L—o
60 ——* ™~ %
50 50
38
40 ../ samazinata 40
pievienota
30 L procentu 30
2024, g. stajas speka likme
20 atvieglotaki kreditéSanas | 5 gy _51 5094 20
nosacjumi ———» | ——»
10 10
0 0
2021 2022 2023 2024 2025

Pienémumi: vienado maksajumu grafiks, 30 gadu termins, 15 %
iemaksa, procentu likme 2.0 % (2024. g. decembri 1.5 %) + aktualais 6
ménesu EURIBOR.

Avoti: CSP, ECB, SIA"ARCO REAL ESTATE" un Latvijas Bankas aprékini.

saglabaties tuvu ilgtermina vidéjam limenim, un tas
liecina par turpmaku tirgus stabilizaciju. Straujaku
komercipaSumu tirgus aktivitates pieaugumu ie-
robeZos aréjie riski, tostarp globalas ekonomikas
attistibas nenoteiktiba.

FinanséSanas izmaksam stabilizéjoties, 2025. gada
mazinajas augSupverstais spiediens uz komercipasu-
mu ienesiguma likmém. Tomér tirgus datos batisks
ienesiguma likmju samazinajums pagaidam nav
novérojams. Tas liecina par investoru piesardzibu un
joprojam ierobezotu darTjumu aktivitati. Pakapenisko
ienesiguma likmju samazinajumu ierobezo gan aug-
sta nenoteiktiba aréja vidé, gan strukturali faktori ko-
mercipaSumu tirgd. Vienlaikus, nemot véra aizvien
piesardzigo investoru pieeju un domingjoSo vietéja
kapitala lomu, tuvakaja laika nav gaidams art batisks
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komercipaSumu objektu vértibas kapums. Attiecigi
komercipaSumu cenu kapumes, visticamak, bds mérens
un galvenokart atkarigs no nomas maksas attistibas.
lekTlato komercipaSuma objektu tirgus vértiba batis-
ki parsniedz attiecigo kreditu atlikumu. NT nozarei
izsniegto kreditu attieciba pret nodroSinajuma
vértibu ITdz ar kreditéSanas aktivizé3anos ir ne-
daudz pieaugusi, sasniedzot 49.4 %. Aptuveni divas
treSdalas NI nozares kreditportfe|a veido aiznemumi,
kuru kredTtu un nodrosinajuma vértibas attieciba ne-
parsniedz 60 % (1.17. att.).

NTnozares maksatnespéjas riski kopuma turpina ma-
zinaties, jo uzlabojas nozares uzn@mumu rentabilitate
unieprieks bija vérojama procentu likmju samazinasa-
nas. Neraugoties uz to, ka bija iesp&jama maksajumu
disciplinas pasliktinaSanas, riski navistenojusies, un
paslaik komercipaSumu tirgd nav novérojams nedz
piespiedu pardoSanas darfjumu pieaugums, nedz ba-
tisks problematisko kredTtu Tpatsvara kapums (INK
2025. gada beigas - 2.1 %)'. Tas liecina, ka NI nozares
aiznémé&ju maksajumu disciplina kopuma sagla-
bajas laba un komercipaSumu nozares uznémumi
ir parvaréjusi NI cikla zemako posmu.

Uzné@mumu iespéjas refinansét komercipaSumu
kredttus pakapeniski uzlabojas. To veicina zemakas
procentu likmes, stabilas TpaSumu vértibas, labaka
maksatspéja un augstaka banku kreditéSanas aktivitate.

NT investiciju fondu aktivitate 2025. gada saglabajas
mérena, un to nodroSinaja Baltijas valstu fondi2,
KomercipaSumu objektu realizacija var bat saistita
ar diskontu pret tirgus vértibu, IpaSi tirgus nenoteikti-
bas apstaklos. Tomér, nemot véra, ka Sie Baltijas fondi
parsvarair slegta tipa, atpakalpirkSanas (redemption)
risks jebrisks, ka fonda parvalditajs nespés laikus
izpildit iegulditaju pieprasijumus pardot ieguldijumu
apliecibas, kopuma ir batiski ierobeZots.

KomercipaSumu tirgus segmentu attistibu joprojam
ietekmé vairaki strukturalie riski, tostarp augstas
bavniecibas izmaksas un pieaugosas darbaspéka
algas, tacu tie nav vienigie attistibu noteicoSie fak-
tori. Saskana ar SIA "Colliers International Advisors"
Vert&jumu pasreizéja izmaksu limenT jaunu projektu

3 2024. gada beigas - 46.87 %.

31 INK 2024. gada beigas - 1.8 %.

32 Pieméram, 2025. gada viens no lielakajiem vietgjiem fondiem
INDEXO REAL ESTATE FUND AS veica aptuveni desmito dalu no kopéja
darfjumu apjoma Baltija, aktivi piedaloties nozimigos komercipaSumu
darfjumos.

1.17. attéls

Piecu lielako banku un paréjo banku iekSzemes NFS
NI nozarei izsniegto kreditu LTV dalijums 2024. gada
un 2025. gada beigas (%)
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Avoti: Latvijas Banka (KredTtu registra dati) un tas aprékini.

TstenoSana bieZi vien ir ekonomiski sarezgita, jo investiciju
atdeves nodroSinasanai nepiecieSama nomas maksa
ne vienmér ir konkurétspéjiga tirgd. Ne tikai biroja
telpu un rapniecibas un noliktavu telpu segmentos,
bet nu jau arTmazumtirdzniecibas telpu segmenta aug
pieprasijums péc mazakam, energoefektivam un
videi draudzigam plattham. Nomnieku parcelSanas uz
jaunakam un kvalitativakam telpam veicina strukturalas
parmainas tirgQ. Tas rada svarstibas telpu aizpildijuma
raditajos un palielina lejupvérsto ietekmi uz nomas
maksam mazak energoefektivas telpas.

2025. gada biroja telpu segments turpinaja pie-
lagoties pieprasijuma parmainam, ko raksturo
nomnieku parorientéSanas uz kvalitativakam un
energoefektivakam telpam. Pieaugosa vides, socialo
un parvaldibas (ESG) prasibu nozime turpina ietekmét
tirgus attistibu, stiprinot A klases biroju konkurétspé-
ju un vienlaikus palielinot riskus zemakas kvalitates
objektiem, kuriem nepiecieSami papildu ieguldijumi.
Tirgd kopuma joprojam vérojama piedavajuma un pie-
prasijuma neatbilstiba, un nomnieku parcel3anas uz
jaunakiem birojiem veicina tirgus strukturalu polariza-
ciju, ka arTietekme telpu aizpildtjuma raditajus. Tirgus
pieprasijuma un piedavajuma neatbilstibu mazina jaunu
Aklases biroju nodoSana ekspluatacija. Vienlaikus pie-
davajuma kapums segmenta var Istermina palielinat So
biroju neaizpildito telpuTpatsvaru, jo jaunu nomnieku
piesaistei nepiecieSams laiks. B klases biroja telpu
segmenta neaizpildito telpu ipatsvars saglabajas
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augstaks, un konkurence starp TpaSniekiem pie-
aug, biezak pielagojot nomas nosacijumus. B klases
biroja telpu segmenta maksatnespéjas riski pieaug,
tomér banku ekspozicija Saja segmenta ir ierobeZota,
mazinot ietekmi uz finan3u stabilitati.

Rapniectbas un noliktavu telpu segmenta Latvija
2025. gada saglabajas augsta aktivitate, ko stimulgja
noturigs pieprasijums péc logistikas un uzglabasa-
nas telpam. Pieprasijums galvenokart koncentrégjas uz
modernam un energoefektivam telpam?3, kas atbilst
nomnieku pieaugo3ajam prasibam attieciba uz kvalitati
un ekspluatacijas izmaksam. Reagéjot uz pieaugoso
interesi par daudzfunkcionalam biroju un noliktavu
&kam, kuras viena objekta apvienotas veikala, biroja
un noliktavas funkcijas, tirgQ ienak aizvien vairak Sadu
telpu, palielinot neaizpildtto telpu platibu eso3aja ko-
mercplatibu fonda. Tomér kopéjais neaizpildito telpu
Tpatsvars saglabajas zems, pakapeniski aizpildoties
jaunajam telpam, kas liecina par augstu pieprasijumu.

Mazumtirdzniecibas telpu segments Latvija 2025. ga-
da attistijas nevienmérigi, atspogulojot gan patérina
Iénu atjaunoSanos, gan piesardzibu attieciba uz
jaunu projektu istenoSanu un tirdzniecibas platibu
paplasinasanu. Lielakajos un stratégiski izvietotajos
tirdzniecibas centros telpu aizpildijuma radtaji saglaba-
jas augsti, savukart mazak pievilcigas atraSanas vietas
interese par telpam bija mazaka. Arvien batiskaku
lomu iegst regionalie tirgi arpus Rigas, jo mazumtir-
gotaji paplaSina savu klatbdtni, meklgjot stratégiski
izdevigas atrasSanas vietas arpus piesatinatajiem lielo
pilsétu segmentiem. Nomas maksas kopuma batiski
nemainijas, lai gan atseviskos gadijumos tas ietekméja
konkurence un nomnieku izmaksu jutiba.

Viesnicu telpu segments 2025. gada turpinaja pa-
kapeniski atgities, ko atspogulo viesnicu numuru
noslodzes un apkalpoto viesu skaita pieaugums. Tomér
nozares aktivitate joprojam atpaliek no pirmspandé-
mijas [Tmena, liecinot par nepilnigu atvese|oSanos.

3 T.sk.jaunbavéem, kuram ir paaugstinata energoefektivitates klase
un kuras atbilst ilgtspéjibas standartiem, ko apliecina sertifikacija.

Aiznéméju finansiala ievainojamiba

Majsaimniecibu ienakumu pieaugumam apsteidzot
inflaciju, majsaimniecibu finansiala situacija turpi-
na nostiprinaties. Majsaimniecibu parada apjoms
ir palielinajies, tacu kopéjais parada maksajumu
slogs - parada maksajumu attieciba gan pret maj-
saimniecibu riciba esoSajiem iendkumiem, gan IKP
- 2025. gada Idz ar pakapenisku procentu likmju
samazinasanos nedaudz saruka. EURIBOR iespé-
jama kapuma ietekmé parada slogs nakotné var
palielinaties, tacu ta ietekmi uz tautsaimniecibu
un finanSu stabilitati iegrozo joprojam zemais maj-
saimniecibu paradsaistibu lTmenis. Majsaimniecibu
parada maksajumu disciplina ir loti laba.

Lai gan NFS finan3u stavoklis un kredttu apkal-
posanas spéja uzlabojas, turpmako to attistibu
ierobeZo aréjas vides nenoteiktiba. Energoresursu
un darbaspéka izmaksu pieaugums, ka art finan3u
tirgos iecenotais EURIBOR kapums radis lejupvérstu
spiedienu uz NFS rentabilitati un parada apkalpo-
Sanas spéju.

Majsaimniecibu maksatspéja
Sagatavoja Valdis Grudulis

Majsaimniecibu finansiala situacija kopumair no-
turiga. To nodroSina realo ienakumu pieaugums. Lai
ganvidéjas darba algas pieauguma temps paléninas,
tas aizvien apsteidz patérina cenu pieaugumu, sek-
méjot iedzlvotaju realas pirktspéjas nostiprinasanos.
Saskana ar Latvijas Bankas 2025. gada decembra prog-
nozém ienakumu pieauguma temps apsteigs inflaciju
ar12027. gada un 2028. gada.

Majsaimniectbu maksatspéjas riskus 2025. gada ierobe-
Zoja MFI procentu likmju samazinajums. To noteica gan
EURIBOR samazinato likmju transmisija, gan atvieglota
parkreditésanas, kas saasinaja MFl savstarpé&jo konku-
renci un veicindja labvéligakus nosacijumus majoklu
kreditnémeéjiem34. Jaunizsniegto hipotekaro kredttu
vidéja pievienota procentu likme nostabiliz&jas ap
1.6 procentpunktiem (1.18. att.), savukart saskana ar
finan3u tirgus prognozém 2026. gada gaidams procentu
likmju kapums, pieméram, 6 méneSu EURIBOR likmei

3 No 2025. gada sakuma lidz 2026. gada februarim kreditligumos
noteiktas pievienotas procentu likmes ir samazinatas aptuveni
12 takstoSiem hipotekaro kredrtu ligumu, kas veido gandriz 19 % no
kopéja hipotekara kreditportfela 2025. gada sakuma.
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pieaugot robezas no 2.5 % I1dz 2.9 %. Tas turpmak radis
augSupverstu spiedienu uz kredttmaksajumu slogu.

Majsaimniectbu MFI veikto noguldTjumu pieaugums un
stabili zemais INKTpatsvars majsaimniectbu kreditportfelt
norada uz kredTtnéméju spé&ju absorbét potencialus
ekonomiskos Sokus un liecina par joprojam kopuma
labo aiznéméju maksatspéju (sk. iedalu "Kreditrisks").

Turpinoties stabilai majsaimniecibu parada apjo-
ma pieauguma tendencei®*, parada apkalpoSanas
maksajumu slogs samazinajas. Kopé&jo procentu iz-
devumu apjoms 2025. gada aizvien nedaudz palielina-
jas. To veicinaja nebanku izsniegtie krediti. Vienlaikus
samazinajas MFI un lizinga sabiedribu izsniegto kredTtu
procentu maksajumu apjoms. Tomér parada slogs -
kopé&jo parada apkalpoSanas izdevumu attieciba pret
majsaimniecibu rictba esosajiem ienakumiem, ka art
pret IKP - saruka. Majsaimniecibu maksatspéjas notu-
riba kopuma saglabéajas augsta, un vésturiski zemais
paradsaistibu [Tmenis ierobeZo iesp&jamo negativo
ietekmi uz tautsaimniecibas stabilitati.

Majsaimniecibu maksajumu disciplina joprojam ir
loti laba. Par to liecina ilgstoSi neliela starpiba starp
aprékinatajiem un atzitajiem kreditu procentu mak-
sajumiem (1.19. att.). ledzivotaju maksatspéju kopuma
turpina stiprinatienakumu pieaugums.

NFS maksatspeja

Sagatavoja Jekaterina Petkevica

2025. gada Iidz ar tautsaimniecibas izaugsmes
atjaunoSanos NFS finan3u situacija batiski uzla-
bojas, un to kreditu apkalpoSanas spéja ir laba
Iimeni. Majsaimniecibu patérin3 saka pakapeniski
pieaugt, un vairakas nozarés izaugsme atjaunojas.
Tomér NFS attistibu bitiskiierobeZo augsta aréjas
vides nenoteiktiba. Turklat sagaidams, ka darba-
spékaizmaksas un energoresursu cenas turpinas
pieaugt, radot papildu lejupvérstu spiedienu uz
uznémumu rentabilitati.

3 2025. gada decembri majsaimniecibu kreditportfelis bankam
bija par 10.5 %, lizinga sabiedribam par 4.4 % un paréjiem nebanku
kreditétajiem par 21.6 % lielaks neka pirms gada.

1.18. attéls
Jaunizsniegto hipotekaro kreditu procentu likmju
dinamika un prognozes (%)
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Avoti: Latvijas Banka un Chatham Financial prognoze 30.03.2026.

1.19. attéls

Majsaimniectbu procentu maksajumi MFl un
starpiba starp aprékinatajiem un atzitajiem
procentu maksajumiem (attieciba pret IKP; %)
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Avots: Latvijas Banka.

NFS kopéjais apgrozijums 2025. gada kapa par 5.8 %,
un tas atspoguloja apgrozijuma kapumu lielakaja
dala nozaru, iznemot transporta un uzglabasanas
nozari (1.20. att.). Nominala izteiksmé apgrozijuma
pieaugumu visvairak veicinaja tirdzniecibas, bavnie-
cTbas un apstrades ripniecibas nozares. Transporta
nozares aktivitate 2025. gada pakapeniski palielinajas,
tomér gausa starpvalstu tirdzniecibas aktivitates at-
jauno3anas®® nespéja kompensét apgrozijuma samazi-
najumu gaisa transporta un tranzita, ka ar transportu
apkalpojoSajas apak3nozarés (-5.7 %). Bavniecibas
nozaré izaugsme batiski atjaunojas (+13.6 %), 1pasi
inZenierblvniectbas segmenta, ko liela méra veicinaja
infrastruktdras projektuTstenoSana celu bavnieciba un

3% 2025. gada kravu parvadajumu pa autoceliem un ar tiem
saistito apaksSnozaru apgrozijums pieauga par 3.7 %.
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pilsétsaimniecibas attistiba. Savukartieprieks veiktas
apjomigas investicijas apstrades ripnieciba sekméja
apgrozijuma pieaugumu $aja nozaré (+6.4 %).

Neraugoties uz nelabvéligajiem laikapstakliem un ar
tiem saistito graudkopibas apakSnozares apgrozijuma
kritumu (-10.2 %), lauksaimniecibas, meZsaimnieci-
bas un zivsaimniecibas nozares kopéjais apgrozijums
2025. gada saglabajas iepriek3&ja gada [Tment. Tomér
nozaré, ipaSi lauksaimniecibas segmenta, palieli-
najas maksatnespéjas riski. 2025. gada bija nozarei
nelabvéligi meteorologiskie apstakli, kas pasliktinaja
NFS finansialo noturtbu. Sagaidams, ka ta turpinas
samazinaties, nemot véra iepriek$&jos gados izman-
totos finanSu resursus, augstas razoSanas izmaksas
un mineralméslu cenu pieaugumu, ko veicinajusi ka-
radarbiba Tuvajos Austrumos.

NFS kopéja rentabilitate (pelnas attieciba pret ap-
grozijumu) 2025. gada kapa méreni (par 0.2 procent-
punktiem; sk. 1.21. att.). Tomér rentabilitates uzlabojums
bija nevienmérigs un koncentréts atseviskas nozarés:
lauksaimniecibas, meZzsaimniecibas un zivsaimnieci-
bas, bavniecibas, transporta un uzglabasanas, ka art
operaciju ar nekustamo Tpasumu nozaré. So nozaru
rentabilitates uzlabojums ir konstat&jams, arT nene-
mot véra zemaku EURIBOR likmju ietekmé& mazakus
procentu izdevumus. Vienlaikus batiskakais renta-
bilitates kritums bija vérojams energétikas nozaré
(-3.6 procentpunkti) un makslas, izklaides un atpatas
nozaré (-3.2 procentpunkti). Rentabilitates samazina-
jumu energétikas nozaré galvenokart noteica elek-
troenergijas pardo3anas cenas kritums salidzinajuma
ar iepriek3éjo gadu, tomér rentabilitates limenis sa-
glabajas tuvu pirmspandémijas vértibam. Turpmak
rentabilitati var negativi ietekmét augosas darba-
spéka izmaksas un energoresursu cenas. Papildu
spiedienu rada aréjie faktori, tostarp geopolitiska
spriedze un augsta nenoteiktiba, ka arTlogistikas
kéZu traucg&jumi.

2025. gada beigas NFS kapitals joprojam parsniedza
paradsaistibas, neraugoties uz kredité3anas aktivitates
atjaunoSanos (sk. iedalu "KreditéSanas attistiba"), un
parada attieciba pret paSu kapitalu sasniedza 0.98.
Parada sloga samazinajumu veicinaja ieprieks uzkratais
kapitals un augstaka rentabilitate. NFS kopégjas parads-
aistibas veido 53.2 % no IKP, t. sk. parads kreditiestadém
un saistitajam lizinga sabiedribam - 17.8 % no IKP%’.

3 2024. gada - attiecigi 47.1 % un 16.6 % no IKP.

1.20. attéls
NFS apgrozijuma gada parmainas (%)
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Bavnieciba 1.1@

Maksla, izklaide, atpata 94 @99

lzmitinasanas un
dinasanas pakalpojumi

7.9@89.0

Operacijas ar NI 05@ @39

Energétika @ @79

. -22.6
Informacijas un

komunikacijas pakalpojumi 48@-@73

Apstrades rapnieciba 27@ @64

Tirdznieciba -0.5@ @56

Lauksaimnieciba,

meZsaimnieciba, zivsaimnieciba 020015

Transports un uzglabasana -6.8@®-5.7
Kopa -1.2@ @538

@ 2024
Avots: CSP.

® 2025

1.21. attéls
NFS rentabilitate* (%)

Maksla, izklaide, atpata 72@® +011.8

Operacijas ar NI M0 @
o __Informécija_s un 8.0@ 48.9
komunikacijas pakalpojumi
Izmitina3anas un
&dinasanas pakalpojumi 2940835
Transports un uzglabasana @-@» 1.1

Tirdzniecba 23@2.3

Blvniecha 23@—@ 43

Energétika 9.6 @ @ 13.1

Apstrades rapnieciba 42@%.3

Lauksaimnieciba,
mezsaimnieciba, zivsaimnieciba

83 @ +9122

Kopa 40@4.2
0

@ 2024 @ 2025 2022. - 2024. gadu vidéja

* Pelnas pirms nodokliem attieciba pret apgrozijumu attiecigaja
nozaré un perioda.

Avots: CSP.
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NFS kopégjie procentu maksajumi 2025. gada sa-
mazinajas Iidz ar EURIBOR kritumu, neraugoties
uz kreditéSanas aktivizéSanos un saisttbu apjoma
pieaugumu (1.22. att.). Parada apkalpoSanas spé&ja
uzlabojas, un pe|na pirms procentu un nodok|u no-
maksas 7.4 reizes parsniedza procentu maksajumus
(iepriek3&ja gada - 6.4 reizes). Visvajakais parada ap-
kalpo3anas raditajs saglabajas transporta un uzgla-
basanas nozareé (1.52 reizes). ArT energétikas nozaré
rentabilitates krituma un plasas investiciju program-
mas, tostarp ar aiznémumiem finansétas, ietekmé tas
nedaudz pasliktinajas, tomér saglabajas salidzinosi
augsts (6.87 reizes). Vairakas nozarés procentu seguma
raditdjs uzlabojas un parada apkalpoSanas spéja ir
pietiekama [Tment. 2026. gada parada apkalpoSanas
slogs ar nosacijumu par stabilam EURIBOR likmém
sagaidams mérena un parvaldama Iiment.

Uzn@mumu demografijas raditaji liecina par pie-
sardzigu uznéméjdarbibas aktivitates pieaugumu.
2025. gada jaunregistréto uznémumu skaits sasniedza
pirmspandémijas [Tmeni®®. Savukart ierosinato juridisko
personu maksatnespéjas lietu skaits samazinajas par

3 2025. gada salidzinajuma ar 2024. gadu tika registréts par 12 %
vairak jaunu NFS un likvidéts par 16 % mazak NFS.

1.22. attéls

7 % un bija mazaks neka pirms pandémijas. Vésturiski
likvidéto uznémumu skaits batiski parsniedza ierosinato
maksatnespéjas lietu skaitu. To dalgji skaidro uzné-
mumu izvéle retak izmantot maksatnespéjas procesu,
jo ar to saistitas izmaksas nereti parsniedz iespéjamo
atglstamo vertibu, Tpasi mazakiem kreditoriem. Ta
vieta uznémumi biezak vienojas ar kreditoriem par
saisttbu noreguléSanu un izvélas paslikvidaciju. Augsta
aréja nenoteiktiba ierobezo uznéméjdarbibas ak-
tivitati, un jaunu uzné@mumu dibinaSanas temps,
visticamak, nepieaugs.

NFS procentu maksajumu sloga* parmainas 2025. gada atkariba no paradsaistibu (horizontala ass) un
procentu maksajumu (vertikala ass) parmainam. Apla lielums atspogulo nozares ipatsvaru kreditiestazu
kopéja NFS kredttportfeli 2025. gada. Apla krasa raksturo procentu seguma raditaja parmainas: sarkana
krasa - negativas parmainas, gaiSi zala krasa - pieaugums lidz 1 procentpunktam, zala krasa - pieaugums
virs 1 procentpunkta. P&c nozares nosaukuma - procentu seguma raditajs 2025. gada
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2. Kreditiestazu sektora attistiba un riski

KreditéSanas attistiba

Zemakas procentu likmes, labaka aizn@méju finan-
siala situacija un lielaka banku motivacija izsniegt
aizdevumus batiski iekustinaja iekSzemes kredi-
téSanu. Ta ka Sis pieaugums notika no loti zemas
bazes, pécilgstosi vajas kreditéSanas banku kre-
ditu un IKP attieciba saglabajas zema. Turpmaku
kreditportfela pieaugumu varétu batiskiierobezot
geopolitiskie Soki un nenoteiktiba.

Nebanku kreditéSanas attistTbu batiski veicinaja
valsts atbalsta programma elektromobilu un jaunu
argji uzladéjamu hibridauto iegadei. Gaidams, ka
Sads valsts atbalsts turpinasies un tadéjadi tiks
sekmé&ta majsaimniecibu lizinga portfela turpmaka
izaugsme. Vienlaikus strauji aug ar citu nebanku
finanSu sektora dalibnieku, iznemot lizinga sabied-
ribas, majsaimniecibam izsniegto kreditu apjoms.

KredritiestaZu veikta kreditésSana

Sagatavoja Andrejs Kurbatskis

lekSzemes kreditéSana ir strauji pieaugusi, tacu péc
ilga vajas kreditéSanas perioda banku kreditu un
IKP attieciba kopuma vél aizvien saglabajas zema.
Turklat pieaugumu veicinaja faktori, kuru efekts
nebds pastavigs. KreditéSanas aktivitati sekméja gan
zemakas procentu likmes, gan atlikta pieprasijuma
realizéSanas, gan ar1 Solidaritates iemaksas likuma
noteikta iespéja kreditiestadei sanemt iemaksas at-
laidi, ja tas kreditéSanas pieaugums sasniedz vai par-
sniedz noteikto slieksni. 2026. gada marta iekSzemes
NFS un majsaimniectbam izsniegto kredrtu atlikuma
gada pieauguma temps bija 11.8 % (salidzinajumam -
2025. gada marta tas bija 7.8 %) (2.1. att.).

Péc ilgstoSa sarukuma kreditu atlikuma un IKP
attiectba palielinajas, bet ta joprojam ir loti zema
ITmeni. 2025. gada beigas NFS un majsaimniectbam
izsniegto kredTttu atlikuma un IKP attiecba bija tikai
32 %. Visas Baltijas valstis kreditu un IKP attieciba
2025. gada auga l1dzigi (2.2. att.).

3 ledalas "Kredité3anas attistiba" un "Kreditrisks" (t. sk. 2.1., 2.3.-
2.4.,2.6.,2.13.-2.16. attéla) salidzinaSanas noltka izslégti vienreizéjie
efekti, kas saistiti ar strukturalajam parmainam banku sektora un
sektoru parklasifikaciju.

2.1. attels
lekSzemes NFS un majsaimniectbam kreditiestazu
izsniegto kreditu atlikuma gada parmainu temps (%)
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Avots: Latvijas Banka (MBP dati) un tas apreékini.

2.2. attéls
lekSzemes NFS un majsaimniectham kreditiestazu
izsniegto kredttu atlikuma un IKP attieciba (%)
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Avoti: ECB, Eurostat, Latvijas Banka (MBP dati) un tas aprékini.

NFS kredttu atlikuma gada pieaugums 3a gada marta
bija 13.3 % (salidzinajumam - 2025. gada marta tas
bija 8.4 %).

Galvenais NFS izsniegto kreditu atlikuma pieau-
guma dzinéjspéks ir ilgtermina kredtti (2.3. att.),
kas parasti tiek izsniegti investiciju projektu fi-
nansésanai. 53 kredtportfela izaugsme varétu bat
noturigaka neka iepriek3&ja NFS kredité3anas aktivize-
$anas 2022. gada beigas-2023. gada sakuma, jo toreiz
nozimigu devumu nodrosinaja Tstermina kredtti, kas
gada laika tika atmaksati. Nepietiekamas investicijas
ir Latvijas tautsaimniecibas strukturala probléma, un
kreditéSanas ilgtermina aktivizésanas, kas 2025. gada
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batiski veicinaja investiciju pieaugumu, bija ilgi gaidtta.
NFS izsniegto kredTtu pieaugumu veicindja pieprasijuma
un piedavajuma faktoru mijiedarbiba. No vienas puses,
uznémumu atliktais pieprasijums p&c investicijam saka
realizéties, procentu likmém samazinoties. No otras
puses, arT bankas kluva mazak konservativas - to vei-
cinaja Solidaritates iemaksas likuma noteiktie stimuli.
NFS izsniegto ilgtermina kredttu atlikuma palielinasanas
ir diezgan diversificéta nozaru dalijuma, un lielakais
pozitivais devums ir no operaciju ar NI nozares un no
apstrades rlpniecibas.

Paslaik izteikta NFS kreditéSanas izaugsme notiek
gan lielajas arvalstu kapitala bankas, gan arTvidéja
un maza izméra bankas, lielaka dala no kuram ir
viet&ja kapitala bankas. KreditéSanas pieauguma
tempi vidéja un maza izméra bankas saglabajas
loti augsti. NFS kreditéSanu, 1pasi piecas lielakajas
bankas, sekméja Solidaritates iemaksas likuma ar
2025. gadu noteikta iespéja kreditiestadeém sanemt
atlaidi, izpildot noteiktus kredTtportfela pieauguma
mérkraditajus. Sajas lielakajas bankas kredité$ana
2025. gada batiski aktivizéjas (2.4. att.). Lai gan ar1
ieprieks bija periodi ar nozimigu izaugsmi (pieméram,
2022. gada beigas-2023. gada sakuma), tomér toreiz
kreditéSanuTslaicigi veicinaja lielaks uznémumu pie-
prasijums pécistermina finanséjuma, lai nodroSinatu
apgrozamos Iidzeklus energijas un izejvielu cenu kapuma
dé|. Ariekonometriska modela novértéjuminorada uz
Solidaritates iemaksas likuma normu pozitivu ietekmi
uz kreditéSanas aktivitati*.

Lai gan vidéja un maza izméra banku kreditportfelis
joprojam veido nelielu daJu no kopé&ja banku sektora
iekSzemes NFS kreditportfela (2026. gada marta 21 %),
kreditéSanas izaugsme 3ajas bankas saglabajas |oti
strauja. Vidéjo un mazo banku aktiva kreditéSanas
politika nodroSina plasaka uznémumu loka piekluvi
finansgjumam. Tas no tautsaimniecibas attistibas vie-
dok|a vert&jams pozitivi, tomér straujs kredrtportfe|a
pieaugums daZus gadus péc kartas, Tpasi pasreizéjos
augstas nenoteiktibas apstak|os saistiba ar karadarbibu
Tuvajos Austrumos, palielina So banku ievainojamibu
nelabvéligu scenariju Tsteno3anas gadijuma.

Izteikta uzn@mumu kredit&Sanas pieauguma tenden-
cevérojama ari arpus banku sektora. Tas arTapliecina
augstaku pieprasijumu pécilgtermina kreditiem
investiciju darbibas finanséSanai. 2025. gada strauiji

4 Sikak sk. 2025. gada decembra "Makroekonomisko Prognozu
Parskata" 1. ielikuma.

2.3. attéls

Kreditiestazu un saistTto lizinga sabiedribu
iekSzemes NFS kreditportfela gada parmainas
(milj. eiro)
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Avots: Latvijas Banka (Kreditu registra dati) un tas aprékini.

2.4, attéls

Kreditiestazu iekSzemes NFS kredttu atlikuma gada
parmainas piecas bankas ar lielako iekSzemes NFS
kreditportfeli un paréjas bankas (milj. eiro)
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Avots: Latvijas Banka (MBP dati) un tas aprekini.

pieaudzis starptautisko organizaciju* NFS izsniegto
kredTtu atlikums. ArTvalsts AS "Attistibas finan3u insti-
tacija Altum" NFS izsniegto kredttu atlikums jau kop3
2024. gada batiski palielinas (2.5. att.), un 3o dinamiku
arTnosaka ilgtermina kredtti.

4 Tadas starptautiskas organizacijas ka, pieméram, Eiropas Investiciju
banka, Eiropas Padomes Attistibas banka, Eiropas Rekonstrukcijas un
attistibas banka, Ziemelvalstu investiciju banka.
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Majsaimniecibu kreditéSanas izaugsme paatrinajas,
ko liela méra nodroSinaja spécigaka majokla kre-
ditu dinamika (2.6. att.). Sarakot procentu likmém
(t. sk. banku pievienotajam likmém sivakas banku
konkurences dél), turpinaja realizéties atliktais
pieprasijums péc majokla kreditiem. lekSzemes
majsaimniectbam izsniegto kredTtu gada pieauguma
temps marta sasniedza 10.3 % (t. sk. majokla kred-
tiem 9.7 % un patérina un parégjiem kreditiem 13.0 %).
Salidzinajumam - 2025. gada marta tie bija attiecigi
7.3% (6.7 % un 10.1 %).

Majoklu kreditéSanu veicinaja noturiga majsaimniecibu
maksatspéjas uzlaboSanas un nozimigs likvido finansu
aktivu apjoms, t. sk. vésturiski augstakais noguldijumu
apjoms, kas turpina strauji pieaugt (stkak sk. sadalu
"Finanséjuma un likviditates risks"). Joprojam liela-
ka jauno majokla kredTttu dala tiek izsniegta Riga un
Pierigas regiona. Lai gan hipotekara kreditéSana regio-
nos 2025. gada 2. pusgada attistTjusies straujak neka
Riga un Pieriga, Sis ir pieaugums no |oti zemas bazes.

Lai gan jauno majokla kreditu apjoma pieaugumu
galvenokart noteica saméra lieli aizdevumi ar apjo-
mu virs 100 tikst. eiro, hipotekaro kreditu vid&jais
apjoms aug méreni un pagaidam nav uzskatams par
augstu. Hipotekaro kredTtu vidéja apjoma pieaugumu
ietekméja gan parmainas darfjumu struktara, gan NI
cenu pieaugums. Lai gan lielaka jauno kreditu dala
joprojam tiek izsniegta sérijveida dzivok|u iegadei, po-
zitlvi vértéjams tas, ka ievérojami biezak tika izsniegti
kredTti TpaSuma iegadei energoefektivajos jaunajos
projektos. Vidéjo hipotekaro kredttu apjomu palieli-
naja arT lielaks finanséjuma apjoms majokla iegadei
vésturiskajos pasumos Rigas centra - to cenas ir krietni
augstakas par sérijveida dzivok|lu cenam. Savukart
mazo majokla kreditu loma krasi mazinajas, tapéc art
vidéjais majokla kredita apjoms nozimigi palielinajas
(2.7. att.). Sie krediti bez hipotekara nodroginajuma
ar kredtta apjomu [1dz 20-30 takst. eiro aktivi tika
izsniegtiiepriekS. Nemot véra to, ka augstu procentu
likmju perioda bija mazak iesp&ju nopirkt ipasumu,
majsaimniecibas biezak izmantoja mazos majokla
kredttus remontam.

Joprojam |oti nozimiga dala jauno kreditu majokla
iegadei tiek izsniegta ar valsts galvojumu. 2025. ga-
da un 2026. gada pirmajos trijos méneSos 3o kredTtu
apjomarpatsvars katru ceturksni parsniedza 40 %. Ar
majokla kredTtu atlikuma So kredttu Tpatsvars turpina
pieaugt, tuvojoties 40 %. Nemot to véra, joprojam ir

2.5. attéls

Starptautisko organizaciju (SO) un valsts AS
"Attistibas finan3u institdcija Altum" iekSzemes
NFS izsniegto kreditu atlikums un ta gada
parmainas (mil. eiro; %)
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Avots: Latvijas Banka (Starptautisko investiciju bilances, KredTtu
registra dati) un tas aprékini.

2.6. attéls
lekSzemes majsaimniecibam kreditiestazu
izsniegto kreditu atlikuma gada parmainu temps (%)
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Avots: Latvijas Banka (MBP dati) un tas aprekini.

2.7. attéls

Kreditiestazu izsniegtie jaunie krediti majokla
iegadei apjoma daltjuma (mil;. eiro) un kredita
vid€jais apjoms (tTkst. eiro)
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Avots: Latvijas Banka (KredTtu registra dati) un tas apréekini.
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aktuals jautajums par valsts politikas pilnveidi, lai valsts
atbalsts tiktu sniegts mérketak. Primari batu svarigi
noverst programmas lidzeklu neefektivu izmanto3anu,
jo dala aiznéméju piesakas programmai tikai tapéc,
ka $ada gadijuma valsts nodeva par paSuma regis-
tréSanu zemesgramata ir zemaka. Lai samazinatu So
stimulu, Latvijas Banka rosina noteikt zemaku (0.5 %)
valsts nodevu paripaSuma tiesibu registréSanu zemes-
gramata vismaz visam gimeném ar bérniem (paslaik
$ada pazeminata nodeva noteikta tikai daudzbérnu
gimeném).

Lai gan majsaimniecibam izsniegto patérina un
paré&jo (ne majokla) kreditu atlikums turpina ievé-
rojami pieaugt (2.6. att.), So kredituTpatsvars kopéja
majsaimniecibu kreditportfeli saglabajas saméra
neliels (2026. gada marta 19 %). Patérina un pargjo
kreditu atlikuma pieaugums joprojam liela méra varétu
bat skaidrojams ar aktivaku So kredrttu izsniegSanu
energoefektivitates risindgjumiem, majokla labiekar-
to3anai, ka art paSnodarbinatam personam: daudz
nozimigak pieaudzis tadu saméra lielo jauno kredttu
apjoms un skaits, kuri parsniedz 10 takst. eiro.

lekSzemes kreditportfelis 2026. gada varétu turpinat
palielinaties, bet izaugsmes atrums, visticamak,
paléninasies. KreditéSanas attistibu ierobezos geo-
politiskie Soki, kas varétu palielinat resursu cenas un
ierobeZot to pieejamibu, palielinat procentu likmes,
apgratinat aizneéméju finansialo situaciju un attiecigi
padarTt konservativakas gan bankas, gan aiznéméjus.
NFS sektora kreditéSanu varétu veicinat dazi lieli kre-
drtligumi, kuri jau tika noslégti, bet kuros noteiktais
finans&jums I1dz martam tika izsniegts dalgji vai netika
izsniegts vispar.

Nebanku finanSu sektora veiktd kreditéSana

Sagatavoja Karlis Locmelis

Lizinga kredit&Sanas tirgil 2025. gada bija vérojamas
strukturalas parmainas. Galvena parmaina notika
2025. gada nogalé, kad SIA "SEB lizings" tika pievienota
AS "SEB banka"2. Tadéjadi batiski samazinajas neban-
ku kreditétaju iekSzemes NFS un majsaimniectbam
izsniegto kredTtuipatsvars kopéja banku un nebanku
kreditétaju iekSzemes NFS un majsaimniecibu kredTt-
portfelr(2.8. att.).*

42 "SEB izings tiks pievienots SEB bankai", AS "SEB banka", 02.10.2025.
4 Saja iedala kreditésanas pieauguma tempi ir aprekinati, péc
iespéjas izsleédzot vienreizgju strukturalu faktoru ietekmi.

2.8. attels

Banku un nebanku kreditétaju iekSzemes NFS un
majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums
(mljrd. eiro)
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Avots: Latvijas Banka (MBP, 1-fp ceturk3na parskats), CSP.

Nebanku veikto kreditéSanu batiski stimul&ja maj-
saimniecibu aktivitate. 2025. gada majsaimniecibas
turpinaja iegadaties vieglos automobilus ar l1zinga finan-
séjumu, ka arTturpinaja strauji palielinat aiznémumus
patérinam. Savukart NFS sektora interese par jaunu
saistibu uznemsanos bija piesardzigaka, neraugoties
uzto, ka EURIBOR likmes 2025. gada sakuma turpinaja
samazinaties.

Kopéjais kreditiestazu un nebanku iekSzemes NFS un
majsaimniecibu kreditportfelis 2025. gada palielinajas
par 12.0 %.

Ar bankam saistito 1izinga sabiedribu iekSzemes NFS
izsniegto kredrtu atlikums 2025. gada kapa par 4.2 %
(2024. gada par 3.7 %). Lizinga portfelT domingjo3ajas
nozares pieprastjums bija nevienmérigs: tas bija specigs
bavniecibas un operaciju ar NI nozarg, bet vajs lauk-
saimniecibas, meZsaimniecibas un zivsaimniecibas,
ka arT transporta un uzglabasanas nozaré.

Ar bankam saistTto [izinga sabiedribu iekSzemes maj-
saimniectbam izsniegto kredTtu atlikums 2025. gada
Spécigi pieauga un bija par 23.3 % lielaks neka iepriek-
Séja gada. Batisko pieprasijuma pieaugumu stimuléja
valsts atbalsts elektromobilu un jaunu arégji ladéja-
mu hibridauto iegadei, kura kopéjais finanséjums
bija 30 mil]. eiro*4. Tiek sagaidTts arT turpmaks lizinga
sabiedrTbu majsaimniectbam izsniegto kredrtu atliku-
ma pieaugums, jo Klimata un energétikas ministrija
ir iesniegusi un valdiba apstiprinajusi jaunu atbalsta
4 Ministru kabineta 21.12.2021. noteikumi Nr. 896 "Emisijas
kvotu izsoliSanas instrumenta finanséto projektu atklata konkursa
"Siltumnicefekta gazu emisijas samazinasana transporta sektora

- atbalsts bezemisiju un mazemisiju transportlidzek|u iegadei"
nolikums".
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programmas projektu iedzivotajiem videi draudzigu
automobilu iegadei ar kopéjo finans&jumu 40 mil. eiro.

Citu nebanku finan3u sektora, bet ne lizinga sa-
biedribu, majsaimniecibam izsniegto kredttu
atlikums turpina strauji augt, un to pieauguma
temps 2025. gada palielinajas par 21.6 % (2024. ga-
da par 12.9 %), kredttu atlikumam 2025. gada beigas
sasniedzot 822 milj. eiro (2.9. att.). Nebanku patérina
(iznemot finanSu nomu) kredTtu procentu likmes ir
augstas (2.10.-2.12. att.), un, pieaugot aiznemto lidzek|u
apjomam, tas radis papildu spiedienu uz majsaim-
niecibu finansém, ka ar1 ierobeZos majsaimniecibu
patérinu nakotné.

Kreditrisks

Sagatavoja Andrejs Kurbatskis

Karadarbiba Tuvajos Austrumos pasliktina banku
sektora kreditriska nakotnes vértéjumu. Uznémumu
sektora kreditu kvalitate nedaudz pasliktinajas jau
2025. gada nogalé, galvenokart, realizéjoties iepriek-
$&ja "Finan3u Stabilitates Parskata" noraditajam
parskatito kreditu kvalitates pasliktinaSanas ris-
kam. Attiecigi kapa arT banku izveidoto uzkrajumu
apjoms. Joprojam laba banku pelnitspéja un augsta
kapitalizacija padara banku sektoru noturigu pret
kreditportfela kvalitates iespéjamo pasliktinasanos.

INK atlikums un Tpatsvars nedaudz palielinajas no
vésturiski zema lTmena (2.13. att.). INKTpatsvars ko-
péja kredtportfel12026. gada marta sasniedza 2.7 %*
(salidzinajumam - 2025. gada marta tas bija 2.5 %).
llgstoSi kavétajiem kreditiem saglabajoties diezgan
stabiliem“¢, Saub1go kredTtu atlikuma un 3o kredi-
tu Tpatsvara pieaugums bija tikai iekSzemes NFS
sektora. INK pieaugumam sekoja ar atbilstoSs
uzkrajumu pieaugums, ka arf tika izveidoti pa-
pildu uzkrajumi esoSajiem INK. Savukart 2. posma
kredttu® atlikums kop$ 2025. gada marta kopuma nav
batiski mainTjies, bet So kreditu Tpatsvars kopéja kre-
ditportfell ir nedaudz sarucis, palielinoties kop&jam
kredttu atlikumam.

s Saja sadala analizeti operativakie kreditu kvalitates dati, kas ir
nekonsolidétie dati.

% To atlikums nebdatiski pieauga, bet Tpatsvars nebatiski saruka
nozimiga kopéja kreditportfela pieauguma ietekmé.

47 2. posma krediti ir krediti, kuriem kreditrisks kop3 sakotnéjas

atziSanas ir batiski pieaudzis, bet nav samazinata kreditvértiba 9. SFPS
izpratné.

2.9. attéls

Ar bankam saistTto lizinga sabiedribu un citu
nebanku finanSu sektora majsaimniectham
izsniegto kreditu (iznemot finanSu nomu) atlikums
(milj. eiro) un gada pieauguma temps (%)
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—— Citi nebanku finan3u sektora (ne lizinga) aizdevumi majsaimniecibam,
gada pieaugums (laba ass)
Banku I1zinga sabiedribu aizdevumi majsaimniecibam,
gada pieaugums (laba ass)

Avots: Latvijas Banka (1-fp ceturkSna parskats).

2.10. attéls

Nebanku kreditétaji, iznemot finanSu nomu:
distances kreditéSanas ligumu ar aizdevuma
atmaksas grafiku un/vai kreditliniju gada procentu
likme un aizdevuma likme
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Avoti: Latvijas Banka (MFI procentu likmju statistikas dati) un PTAC.

2.11. attéls

Nebanku kreditétaji, iznemot finanSu nomu:
patérina kreditéSanas ligumu ar aizdevuma
atmaksas grafiku un/vai kredritliniju gada procentu
likme un aizdevuma likme
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Avoti: Latvijas Banka (MFI procentu likmju statistikas dati) un PTAC.
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INK pieaugums noticis galvenokart tadu kredttu
ietekmé, kuriem pirms tam bija parskatita kredita
statuss. Kopéjais INK un parskatito kreditu, kas
nav INK, Tpatsvars pat turpina sarukt (2.14. att.).
lepriek3&jos "Finansu Stabilitates Parskatos" vérsam
uzmanibu uz augstu parskatito kredrtu Tpatsvaru NFS
sektora ka potencialo riska avotu. 2025. gada nogalé
Sis risks realizgjas vairakiem tadiem aiznéméjiem ar
salidzinosi lielu saistibu atlikumu, kuriem jau pirms
daziem gadiem finansialo gratibu dél bija pieskirti at-
vieglojumi. PaSreizé&jais parskatito kreditu atlikums
nav liels (2.14. un 2.15. att.), tapéc tas vairs nerada
nozimigus papildu riskus nakotné.

UzkrajumiINK un to attieciba pret So kredTtu atlikumu
2025. gada nogalé palielinajas (2.14. att.), bet tas liela
méra skaidrojams ar AS "Rietumu Banka" vienreizgjo
dartjumu. Ta izveidoja uzkrajumus ar Krieviju saistita-
jiem kredttiem?, kuri jau ilgstoSi atradas INK statusa
un kuriem jau iepriek3gjos gados bija veikta nozimiga
kapitala korekcija®.

Kreditu kvalitates pasliktinaSanas pagaidam skara
Sauru uznémumu loku. Nozaru dalTjuma visbatiskak
pasliktinajas apstrades rapniecibas kreditu kvalitate.
Lai gan daudzi nozares uznémumi ir |oti atkarigi no
argjas vides attistibas, kuru ietekmé ilgstosi augsta
nenoteiktiba, pagaidam par INK kluvusi tikai dazi sa-
méra riskantu aiznéméju kredrti, t. sk. tadi, kuriem
jau ieprieks bija pieskirts parskatita kredTta statuss.
Kreditu kvalitates pasliktinaSanos tirdzniecibas no-
zaré ietekméja aiznéméjs, kas saistits ar vienu no
iepriek$ minétajiem apstrades rapniecibas nozares
aiznéméjiem ar INK, un ta kreditam arjau ieprieks bija
pieSkirts parskatita kredita statuss. Kopuma neliela
kredrtu kvalitates pasliktinaSanas lauksaimniecibas
nozaré skar mazliet plasaku aiznéméju loku un varé-
tu bat skaidrojama galvenokart ar graudkopibai |oti
nelabvéligiem laikapstakliem 2025. gada vasara. INK
Tpatsvars majsaimniecibu sektora (gan majok|a, gan
patérina un paréjos kreditos) saglabajas visai stabils
(2.16. att.). ArTtadi agrinas bridinaSanas indikatori ka
majok|a kredTti ar pagarinatu terminu vai nemainigu

4 Sk."AS "Rietumu Banka" Koncerna konsolidéta un Bankas atseviska
gada parskata par gadu, kas noslédzas 2025. gada 31. decembrt"
Finan3u parskatu 4. pielikumu "Risku vadiba", 238. Ipp.

4 CET1 kapitala samazinajums saskana ar Eiropas Parlamenta un
Padomes 2024. gada 31. maija Regulas (ES) 2024/1623, ar ko Regulu
(ES) Nr. 575/2013 groza attieciba uz prasibam kreditriskam, kredita
vértibas korekcijas riskam, operacionalajam riskam, tirgus riskam un
riska darfjumu vértibas minimalajai robezvértibai, 3. pantu. Dazas
Latvijas kreditiestades veic kapitala korekcijas, lai kompensétu
nepietiekamos uzkrajumus kreditriskam.

2.12. attéls
Kreditiestades: patérina kredrtu gada procentu
likme un aizdevuma likme
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Avoti: Latvijas Banka (MFI procentu likmju statistikas dati) un PTAC.

2.13. attéls
INK atlikums (milj. eiro) un INK un uzkrajumu
Tpatsvars kopéja kreditiestazu kreditportfeli (%)
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Avots: Latvijas Banka (KredTtu registra dati) un tas aprékini.

214, attéls

INK, parskatitie kredtti, kas nav INK (% no kopéja
kreditportfela), un izveidotie uzkrajumi (% no
attiecigo kredttu atlikuma)

14 vy}
12 36
: w iy
8 24
6 18
4 12
2 \_\ 6
0 0

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

INK (Tpatsvars) Parskatitie, kas nav INK (Tpatsvars)
—— Parskatitie, kas nav INK (uzkrajumu norma; laba ass)
—— INK (uzkrajumu norma; laba ass)

Avots: Latvijas Banka (Kreditu registra dati) un tas apréekini.
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atlikumu I1dz 2025. gada beigam atradas vésturiski
zema limeni, noradot uz majsaimniecibu kopuma
spécigo finansialo stavokli.

Pasliktinoties tautsaimniectbas izaugsmes per-
spektivam, ko ietekmé karadarbiba Tuvajos
Austrumos un nenoteiktibas pieaugums, Tpasi
saistTba ar energoresursu cenu kdpuma apméru
un ilgumu, iespéjama turpmaka kreditportfela
kvalitates pasliktinaSanas. Latvijas kreditiestazu
tieSa ekspozicija pret geopolitisko Soku epicentriem
ir pavisam neliela (stkak sk. 1.1. ielikuma). Lielaka ir
netiesa ietekme - karadarbibas izraisits energoresur-
su un mineralméslu cenu kapums pasaulé vairak var
skart NFS, kuru izmaksu struktara nozimigaku dalu
veido izdevumi par energoresursiem vai mineralmés-
liem. Batiskakais kreditriska pieaugums varétu bat
lauksaimniecibas nozarei un transporta nozarei, ka
art energoietilpigam apstrades rapniecibas NFS un
dazam tirdzniecibas nozares NFS, kuras veido nelielu
Sis nozares kreditportfe|a dalu. Jaatzimé, ka 2022. gada
energoresursu cenu 30ks radija nopietnas maksatspéjas
problémas nelielam aiznéméju skaitam. Majsaimniecibu
sektora véra nemama kreditportfela kvalitates paslik-
tinaSanas ir mazak ticama. Majsaimniecibu finansiala
pozicija kopuma ir spéciga, un iepriek$&jo gadu laika
ta ir batiski uzlabojusies. ArTilgaka laika perspektiva
majsaimniecibu kredrtportfela kvalitate ir turpinajusi
uzlaboties par spiti vairakiem Sokiem. Joprojam laba
banku pelnttspéja un it ipasi augsta kapitalizacija
norada uz to labo spéju absorbét potencialu INK
pieaugumu, arTrealiz€joties negativakiem scena-
rijiem (sk. nodalu "Kreditiestazu stresa testi").

2.15. attéls

INK, parskatitie kredti, kas nav INK, iekSzemes NFS
kreditportfell (% no iekSzemes NFS kreditportfela), un
izveidotie uzkrajumi (% no attiecigo kredTtu atlikuma)
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— INK (uzkrajumu norma; laba ass)

Avots: Latvijas Banka (KredTtu registra dati) un tas apréekini.

2.16. attéls
Kreditportfela struktidra un INK1patsvars
attiecigaja kreditportfel (%)
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Avots: Latvijas Banka (Kreditu registra dati) un tas aprékini.
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Finans€juma un likviditates risks

Sagatavoja Marcis Risbergs

Finans&juma un likviditates riska [Tmenis banku sek-
tora saglabajas iepriek3&ja gada [imeniun vértéjams
ka zems. Galvenie faktori, kas to nosaka, gada laika
nav batiski mainTjuSies: iekSzemes privata sektora
stabili augo3a noguldijumu baze, kas lielako dalu
banku nodrosina ar pietiekamu finanséjumu un
mazina nepiecieSamibu aiznemties finan3u tirgos;
augsts likvido aktivu Tpatsvars, kas galvenokart
tiek turéts noguldijumu iespéjas Latvijas Banka
un Baltijas valstu valdibas vértspapiros, ka ar1|oti
mazs iekilato aktivu apjoms.

Banku sektora aktivi kopuma turpinaja pakapeniski
pieaugt un 2026. gada marta sasniedza 32.2 mljrd. ei-
ro, kas ir par 9 % vairak neka attiecigaja perioda
pirms gada. Stabilo aktivu izaugsmi galvenokart
nodroSinaja Cetras lielakas bankas®, kuras veido
82 % no kopéjiem banku sektora aktiviem, tomér
ari paréjas bankas nozimigi palielinaja darbibas
apjomus. Izaugsmi galvenokart nodrosinaja iekSze-
mes privata nefinanSu sektora piesaistito noguldiju-
mu stabils pieaugums, kas tika izmantots iekSzemes
kreditéSanai, bet $o noguldijumu parpalikums galve-
nokart tika izvietots mates bankas un noguldijumu
iespéjas Latvijas Banka (2.17. att.). leguldTjumi prasibas
pret mates bankam tiek diversificéti gan ar dazadiem
terminiem, gan ieguldot mates bankas grupas kred-
tiestazu emitétajos segtajos vertspapiros, kas pédeja
gada laika noteica banku sektora kopé&ja vertspapiru
portfela pieaugumu par vairak neka 25 %.

lekSzemes privata nefinan3u sektora noguldijumi
joprojam saglabajas nozimigaka pozicija kredtties-
tazu bilancés. 2026. gada marta tie veidoja 75 % no
visam banku finansu saistibam (iekSzemes nebanku®'
noguldTjumi kopuma - 83 % no kop&jam banku finan3u
saisttbham), un to gada pieauguma temps palielinajas,
sasniedzot 10.2 %. So izaugsmi stabili uzturéja gan
majsaimniectbu noguldijumi - 9.0 %, gan iekSzemes
NFS noguldtjumi, kuriem marta bija vérojams nozimigs
pieaugums - 11.9 % (2.18. att.). lekSzemes noguldTjumu
ménesa parmainas noguldijumu veidu dalijuma rada,

ka NFS noguldijumu pieauguma dominé pieprasijuma
noguldijumi, tomer tie ir svarstigi, jo atkarigi no dazadu

%0 Lieldkas bankas ir "Swedbank" AS, AS "SEB banka", AS "Citadele
banka" un Luminor Bank AS Latvijas filiale.
" Nefinan3u privata sektora, valdibas un nebanku finan3u sektora.

2.17. attéls
KredrttiestaZu aktivu un pasivu struktdra (mljrd. eiro)
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Avots: Latvijas Banka (MBP dati).

2.18. attéls

lekSzemes majsaimniecibu? un NFS noguldijumu
dinamika noguldijumu veidu daltjuma (mil;. eiro; %)
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Majsaimniecibu krajkontu ménesa parmainas
mmm Majsaimniecibu pieprastjuma noguldijumu méneSa parmainas
—— Majsaimniecibu noguldijumu gada parmainas (%, laba ass)
— NFS noguldijumu gada parmainas (%, laba ass)

Avots: Latvijas Banka (MBP dati).

tautsaimniecibas sektoru naudas plasmu parmainam,
ka arTNFS pamatmérkis nav ilgstoSi uzkrat lielus nogul-
dijumu atlikumus, bet novirzit tos uznémumu attisti-
bai. Savukart majsaimniecibu noguldijumos nozimiga
ietekme ir ne tikai pieprasijuma noguldijumiem, bet

2 Majsaimniecibu noguldijumiem veikta korekcija, parnesot taja pasa
dienaiznemamos krajkontu atlikumus no pieprasijuma noguldijumiem
uz terminnoguldijumiem.
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arT noguldtjumiem krajkontos, kuri naudas I1dzek|u
pieejamibas atruma zina* daudzas bankas kopuma
batiski neatskiras no pieprasijuma noguldijumu kon-
tiem, bet par noguldijumiem krajkontos tiek maksa-
ta batiski lielaka atlidziba. ArT kop&jos noguldijumu
atlikumos nozimigakais pieaugums aizvien ir nogul-
dijumiem majsaimniecibu krajkontos (2.19. att.), kuri
veido 22 % no kopé&jiem iek3zemes majsaimniecibu
noguldijumiem, un to gada pieauguma temps aizvien
saglabajas ap 30 %. leguldijumi krajkontos pamata
aizstaj majsaimniecibu terminnoguldijumus.

Neskatoties uz 2025. gada 2. ceturkSna augstajam svar-
sttham vairakas globalos finan3u tirgus ietekméjosas
jomas, majsaimniecibu tieSie>* ieguldijumi alternati-
vajos finanSu instrumentos, galvenokart ieguldijumu
fondos, kotétajas akcijas unilgtermina parada vértspa-
piros, 2025. gada turpinaja stabili pieaugt (2.20. att.).
2025. gada 2. pusgada bija vérojams art mérens Valsts
kases emitétajas krajobligacijas veikto ieguldijumu
pieaugums, kuru nozimigi ietekmé&ja ieguldijumi no
jauna piedavatas krajobligacijas ar 3 méneSu terminu
(2.21. att.). Kopuma iekSzemes majsaimniecibu alter-
nativie ieguldijumi®> 2026. gada sakuma sasniedza
apjomu, kas pielidzinams 24 % no majsaimniecibu
noguldTjumu apjoma Latvijas banku sektora.

Arvalstu klientu noguldijumu atlikumi méreni pie-
auga, tomér to Tpatsvars nebanku noguldijumu
atlikumos batiski nemainijas, saglabajoties zem 10 %
(2.22. att.), no kuriem lielako dalu veidoja no eirozonas
valstim piesaistitie noguldijumi. Novérojams, ka dazas
vidéja lieluma un mazakas bankas turpina piesaistit
noguldijumus no interneta noguldijumu platformam,
bet dazas vairak parorientgjusas uz iekSzemes nogul-
dijumu piesaisti, galvenokart no juridiskajam perso-
nam. Arpus eirozonas piesaistito noguldijumu apjoms
turpina sarukt, un 2026. gada marta tas veidoja 3.4 %
no nebanku kopéja noguldtjumu atlikuma. Latvijas
kreditiestazu no Tuvo Austrumu valstim piesaistitie
noguldTjumi bija nebatiski (sk. 1.1. ielikumu).

Neskatoties uz straujo iekSzemes kreditéSanas
pieauguma tempu, kreditiestadém pagaidam
nav nepiecieSams kreditportfela finanséSanai

3 Naudas Iidzek|u pieejamiba vienas Iidz septinu dienu laika.

s4 Seit nav nemti vera majsaimniecibu ieguldijumi pensiju 2. un
3. liment, ka arT ieguldijumi, kas veikti, izmantojot arpus eirozonas
eso3as finansu institacijas.

5 lekSzemes majsaimniecibu ieguldijumi finanSu instrumentos, kas
iegadati ar eirozonas finan3u instittciju starpniecibu, un Valsts kases
krajobligacijas.

2.19. attéls
lekSzemes nebanku klientu noguldijumu dinamika
(mljrd. eiro)
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Avots: Latvijas Banka (MBP dati).

2.20. attéls

Latvijas majsaimniecibu ipaSuma esosie
vértspapiri, kas iegadati ar eirozonas finansSu
institdciju starpniecibu, un Valsts kases
krajobligacijas (mil}. eiro)
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Avots: Latvijas Banka (vértspapiru statistikas dati).

2.21. attéls
No jauna iegadato Valsts kases krajobligaciju
terminstruktdra (milj. eiro)
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Avots: Latvijas Banka (vértspapiru statistikas dati).
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piesaistit tirgus finanséjumu. lekSzemes kredttu un
noguldTjumu attiectba saglabajas zema (2026. gada
marta - 70 %), un katra no Cetram lielakajam kred1-
tiestadem ar iek3zemes noguldijumiem var pilniba
finansét izsniegtos iekSzemes kreditus. Ja papildus
nem véra no eirozonas valstim piesaistitos noguldt-
jumus (galvenokart no noguldijumu platformam), tad
iekSzemes kredttus bez papildu tirgus finanséjuma
piesaistes var finansét gandriz visas kredTtiestades,
iznemot nelielas arvalstu kreditiestazu filiales, kuras
Latvija parasti izmanto mates bankas finansgjumu.
Vienlaikus Baltijas valstis ir kreditiestades, kuras re-
gulari piesaista naudas I1dzek|us no finan3u tirgiem,
un to filiales darbojas arT Latvija.

Regul&jo3o prasibu likviditates raditaji saglaba-
jas stabili virs EEZ vid&jiem raditajiem (2.23. att.).
Nozimigakais augsti likvido aktivu apjoms bankas aiz-
vien ir izvietots noguldijumu iespgjas Latvijas Banka.
2026. gada februariprasibas pret Latvijas Banku veidoja
74% no LCR likvidajiem aktiviem. Sis Tpatsvars salidzi-
najuma ar 2025. gada martu ir pat nedaudz pieaudzis.
Tas varétu bat saistits ar nenoteiktibu pasaules finan-
Su tirgos, jo Latvijas Banka turétie [1dzek|i ir pieejami
daudz atrak, turklat ar stabilu ienesigumu. Papildus
tam Latvijas bankam aizvien ir viena no zemakajam
iekTlato aktivu apjoma attiectbam pret kopg&jiem ak-
tiviem, kas 2025. gada beigas bija 1.6 % (EEZ vidéjais
raditajs - 24.7 %). Tas liecina, ka bankam ir talitéji pieejami
naudas Iidzekli papildu likviditates nodroSinasanai.

ArT Latvijas Bankas veiktais likviditates stresa tests ne-
uzrada 2025. gada laika notikuSu nozimigu likviditates
riska pieaugumu (sk. iedalu "Kreditiestazu likviditates
stresa tests").

2.22. attéls
Kreditiestazu piesaistito noguldijumu struktira
valstu dalifjuma (%)
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Avots: Latvijas Banka (MBP dati).

2.23. attéls

Kreditiestazu LCR un NSFR
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Avoti: Latvijas Banka (COREP dati), EBI.
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Pelnitspéja
Sagatavoja Mikus Arin$

KreditiestaZu pelnas zina 2025. gads bija pagriezie-
na gads. Tirgus procentu likmém sardkot, strauji
samazinajas kredttiestaZu tirie procentu ienakumi.
Tacu I1dz ar procentu likmju mazinasanos straujak
auga arTizsniegto aizdevumu atlikums. Tas dalgji
kompenséja procentu likmju sarukuma ietekmi
uz pelnitspéju. Pelnu mazinaja arT solidaritates
iemaksa un izdevumu uzkrajumiem pieaugums.
Neraugoties uz pelnas sarukumu, kopuma kredities-
tazu pelnitspéja saglabajas laba salidzinajuma ar
periodu no 2018. gada I1dz 2022. gadam. KreditiestaZzu
pelnitspéjas turpmakas izredzes var ietekmét ar
geopolitisko nenoteiktibu saistitie riski.

2025. gada kredttiestazu pelna saruka par treSdalu -
no 569.5 milj. eiro 2024. gada Iidz 375.0 mil;. eiro
2025. gada (2.24. att.). Samazinajumu galvenokart no-
teica tiro procentu ienakumu sarukums un izdevumu
uzkrajumiem pieaugums.

Lai arT kredttiestazu pelna 2025. gada salidzinajuma
ar 2023. gadu un 2024. gadu saruka, Sobrid aktivajam
kreditiestadém pe|na kopuma joprojam bija lielaka neka
perioda no 2018. gada Iidz 2022. gadam (2.25. att.).
Kreditiestazu finansialas darbibas pelnu galvenokart
veidoja tirie procentu ienakumi (gandriz tris ceturt-
dalas no finansialas darbibas pe|nas). Tiro procentu
ienakumu Tpatsvars salidzinajuma ar 2023. gadu un
2024. gadu gan ir mazliet sarucis, tacu to Tpatsvars
finansialas darbibas pelna ir augstaks neka perioda
no 2018. gada I1dz 2022. gadam.

ECBistenotas procentu likmju samazinasanas ie-
tekmé saruka tirgus procentu likmes un Itdz ar to
arTkredTtiestazu tirie procentu ienakumi. 2025. gada
vidéjas 3 un 6 méneSu EURIBOR likmes bija par attiecigi
1.4un 1.2 procentpunktiem zemakas neka 2024. ga-
da. Tacu salidzinajuma ar 2022. gadu (t. i., pirms ECB
ierobeZojo3as monetaras politikas uzsak3anas) tas
joprojam bija augstakas - par attiecigi 1.8 un 1.5 pro-
centpunktiem. Latvijas kreditiestadés aizdevumu un
noguldijumu procentu likmes galvenokart piesaistitas
tirgus procentu likmém?®®, tapéc 2025. gada saruka gan
procentu ienakumi no aizdevumiem, gan procentu
izdevumi par noguldijumiem (2.26. att.).

% Latvijas kreditiestaZu izsniegtie aizdevumi galvenokart ir ar
mainigam procentu likmém, kas piesaistitas tirgus procentu likmém,
parsvara EURIBOR. 2025. gada beigas gandriz 90 % majsaimniecibam
un NFS izsniegto aizdevumu bija ar mainigam procentu likmém.

2.24. attéls

KreditiestaZzu parskata gada nesadalita pelna
un tas komponentu devums pelnas parmainas
2025. gada (mil;. eiro)
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B Palielina pelnu W Samazina pelnu

*Tikai Sobrid aktivas kreditiestades, ietverot Signet Bank AS un
AS Expobank apvieno3anas darfjuma korekciju 2022. gada.
Avots: Latvijas Banka (FINREP dati).

2.25. attéls
KredttiestaZzu parskata gada nesadalita pelna un to
veidojoSie komponenti (milj. eiro)
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Administrativie izdevumi
Guvums no finan3u instrumentu tirdzniecibas un parvértésanas
lenakumi no dividendem

B Paréjie ienakumi un izdevumi

= Tirie komisijas naudas ienakumi
= Tirie procentu ienakumi
Pelna vai zaud&jumi pirms nodok|u samaksas

*Tikai Sobrid aktivas kredTitiestades, ietverot Signet Bank AS un
AS Expobank apvieno3anas darfjuma korekciju 2022. gada.

Avots: Latvijas Banka (FINREP dati).
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2025. gada straujak neka iepriek3&jos gados auga
aizdevumu atlikums (sk. iedalu "Kreditésanas attistI-
ba"). Tas dalgji kompensé&ja procentu likmju krituma
ietekmi uz procentu ienakumiem. Procentu ienakumus
mazliet palielinaja artienakumu pieaugums no parada
vértspapiriem un atvasinatajiem parada instrumen-
tiem, tacu tas bija neliels salidzinajuma ar ienakumu
samazinajumu no aizdevumiem.

Kopuma tirie procentu ienakumi 2025. gada bija
par 15.7 % mazaki neka 2024. gada. Vienlaikus, ta
ka vidéjas procentu likmes vél joprojam ir augstakas
neka pirms ECB ierobeZzojoSas monetaras politikas
uzsaksanas, tirie procentu ienakumi 2025. gada ko-
puma bija aptuveni divas reizes lielaki neka vid&ji
perioda no 2018. gada lidz 2022. gadam (2.27. att.).
Tie galvenokart tika gati no majsaimniecibam, NFS un
noguldijumiem centralaja banka.

Komisijas ienakumi un izdevumi 2025. gada batiski
nemainijas, un tirie komisijas ienakumi palielinajas
par 2.7 %. Nedaudz saruka tirie komisijas ienakumi
no maksajumu pakalpojumiem, galvenokart augstaku
komisiju par maksajumu kar3u apkalpoSanu ietekmé.
Savukart komisijas naudas ienakumi par vértspapiru
emisijas pakalpojumiem un citiem starpniecibas pakal-
pojumiem pieauga. lendkumu sarukumu no darfjumiem
ar finanSu instrumentiem vairak neka kompenségja
guvums no valdtas kursu svarstibam. Tadgjadi kredT-
tiestazu ienakumi no finanSu instrumentu un valatas
tirdzniecibas kapa par 11.9 %.

Kredttiestazu administrativie izdevumi praktiski
nemainijas - salidzinajuma ar 2024. gadu tie palielinajas
tikai par 0.4 %. Ta€u, sarkot kredTtiestazu ienakumiem,
to attiectba pret kreditiestazu finansialas darbibas
pelnu pieauga. Mazinoties darba samaksas pieauguma
tempam tautsaimnieciba, arT kreditiestazu personala
izmaksu kapums kluva mérenaks. 2025. gada perso-
nala izmaksas auga par 5.5 % (2024. gada - 16.1 %).
Nedaudz pieauga izdevumi informacijas tehnologijam,
bet saruka izdevumi reklamai, marketingam un kon-
sultaciju pakalpojumiem.

Sakot ar 2025. gadu, kreditiestadém javeic solida-
ritates iemaksa®. Tas avansa maksajumu ietekmé
kredttiestazu nodoklu un nodevu slogs nedaudz pie-
auga (par 9.5 %), pat neraugoties uz to, ka lielaka dala
kreditiestazu, kuram bija javeic solidaritates iemaksas

57 Sk. 2025. gada "Finan3u Stabilitates Parskata" 2.3. ielikumu
"Solidaritates iemaksas likums".

2.26. attéls

Kreditiestazu iekSzemes majsaimniecibam un NFS
izsniegto aizdevumu un piesaistito noguldijumu
(tostarp pieprasijuma) atlikuma vidéjas procentu
likmes (%) un to starpiba (procentpunktos)
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Avots: Latvijas Banka (MFI procentu likmju statistikas dati).

2.27. attéls
KredttiestaZu tirie procentu ienakumi darfjuma
partneru veidu dalijuma (mil}. eiro)
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* Tikai Sobrid aktivas kredTtiestades, ietverot Signet Bank AS un
AS Expobank apvieno$anas darTjuma korekciju 2022. gada.
Avots: Latvijas Banka (FINREP dati).

Bmm Emitétie parada vértspapiri
mmm Citas finan3u iestades
—— Tirie procentu ienakumi kopa

avansa maksajumi, kvalificéjas vismaz da|&jas solida-
ritates iemaksas atlaides®® sanem3anai. Jaatgadina, ka
art2024. gada kredttiestadém tika piemérota papildu
nodeva - hipotekara kredita néméju aizsardzibas no-
deva.Tadéjadi kreditiestazu administrativie izdevumi
bija paaugstinati jau 2024. gada, un solidaritates ie-
maksas ievieSana nosaciti aizvieto hipotekara kredita
néméju aizsardzibas nodevu. Tiesa, tvérums abiem

8 Solidaritates iemaksas likums paredz, ka solidaritates iemaksas
maksatajam ir iespéja sanemt solidaritates iemaksas atlaidi, ja tas
batiski kapina kreditésanu.
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fiskalajiem pasakumiem ir at3kirigs - hipotekara kredita
néméju aizsardzibas nodeva attiecas uz aizdevumiem
majokla iegadei, bet solidaritates iemaksas bazi veido
kredttiestazu tirie procentu ienakumi, kas vairak neka
par 50 % parsniedz 2018.-2022. gada vid&jo [Tmeni.

Lai arTtirie izdevumi uzkrajumiem 2025. gada pie-
auga, tas bija saistits ar atseviSkiem gadijumiem
un kopuma neliecina par kreditiestazu klientu pa-
rada apkalpoSanas spé&jas vajinasanos (sk. arTiedalu
"Kredtrisks"). Lielaka dala (aptuveni divas treSdalas)
no izdevumu uzkrajumiem pieauguma ir saistiti ar
Krievijas varas iestazu tiesvedibu pret AS "Rietumu
Banka" (piekta péc aktiviem lielaka kreditiestade Latvija),
kuras rezultata ta var zaudét savus meitasuznému-
maTpaSumus Krievija®. Nemot véra preventivi veikto
kapitala korekciju, So papildu uzkrajumu ietekme uz
kreditiestades uzraudzibas kapitala prasibu izpildiir
nebatiska®®. Savukart pargjais izdevumu uzkrajumiem
pieaugums galvenokart saistits ar nelielu kreditu kva-
litates pasliktinaSanos NFS sektora (daZzu aiznéméju
efekts).

Kopuma kreditiestazu pelnitspéjas raditaji 2025. gada
saruka, tacu no salidzino3i augsta Iimena. Tie jopro-
jamir labi, t. sk. saltdzinajuma ar eirozonas lielako
kreditiestazu videjiem raditajiem. Kreditiestazu vidéja
ROE samazinajas I1dz 10.4 % (no 16.6 % 2024. gada)
un ROA - I1dz 1.2 % (no 1.9 % 2024. gada). Ka minéts
ieprieks, 2025. gada kreditiestazu pelnitspéjas raditajus
batiskiietekméja solidaritates iemaksa - ja izslegtu tas
tieSo ietekmi, kredtiestazu vidéja ROE bltu aptuveni
13.2 %, bet ROA - aptuveni 1.5 %. Triju lielako kred1-
tiestazu ROE bija 12.9 % un ROA - 1.4 % (2.28. att.).
Starpibu starp kopé&jo un triju lielako kreditiestazu
vidéjo rezultatu lielakoties izskaidro iepriekS minétie
arpuskartas izdevumi uzkrajumiem, kas attiecas uz
vienu kredttiestadi. Vienlaikus vidéja izdevumu un
ienakumu attiectba pasliktinajas no 49.5 % Iidz 55.8 %.

KreditiestaZu turpmakas pelnitspéjas izredzes lie-
la méra atkarigas no geopolitiskas nestabilitates
ietekmes uz tautsaimniecibu. Pirms karadarbibas
Tuvajos Austrumos kredTtiestazu pelnitspéjas izredzes
bija vertéjamas ka stabilas - procentu likmes bija stabili-
z&jusas un kredité3ana bija verojams batisks pieaugums,

5 Sk. AS "Rietumu Banka" timekl|vietné 03.12.2025. publicéto
informaciju "Netaisniga tiesas procesa Krievija Rietumu Banka var
zaudét Tpasumus 16 miljonu eiro vértiba".

0 Sk. "AS "Rietumu Banka" Koncerna konsolidéta un Bankas atseviska
gada parskata par gadu, kas noslédzas 2025. gada 31. decembrt"
Finan3u parskatu 4. pielikumu "Risku vadiba".

2.28. attéls
KreditiestaZu vidéja ROE un ROA Latvija un eirozona
ROE ROA (laba ass)

30 30

25 25
20
15
1.0

2018 [
2019 [N
2020

2021 [
2022 |

™
o~
o
~

g
N
o o
NN

B Eirozona (VUM*) —— Latvija
Nozimigas kreditiestades Latvija

* Eirozonas vidéjas vértibas ir aprékinatas, balstoties uz ECB VUM tie-
Saja uzraudziba esoso kreditiestazu datiem, kas ietver visas eirozonas
valstis.

Avoti: Latvijas Banka un ECB (FINREP dati).

kas nodrosinatu labu iendkumu bazi. Neraugoties uz
solidaritates iemaksu, kreditiestazu pe|na kopuma sa-
glabatos laba. Tacu karadarbiba Tuvajos Austrumos ir
radijis batisku nenoteiktibu, un atkariba no ta turp-
makas ietekmes izplatibas kreditiestazu pelnitspéja
var gan pasliktinaties, gan uzlaboties. Ja ECB 1stenos
inflaciju ierobezojoSu monetaro politiku, kreditiesta-
desistermina bas ieguvéjas no augstakam procentu
likmém. Vienlaikus dala procentu iendkumu pieauguma
bds janovirza solidaritates iemaksai. Turklat, pieaugot
nenoteiktTbai un procentu likmém, mazinasies piepra-
sTjums péc aizdevumiem, kas apgratinas kreditiesta-
dém iespéju sasniegt solidaritates iemaksas atlaides
kritériju. Savukart, ja straujaka cenu pieauguma un
I&nakas tautsaimniecibas izaugsmes ietekmé saruks
aizn@meéju maksatspéja, pieaugs kreditiestazu izde-
vumi uzkrajumiem. Tadgjadi kredttiestazu pelnitspéja
2026. gada bas atkariga no ta, ka attistisies ieprieks
minétie faktori un kads bas to ltdzsvars.

35


https://www.rietumu.com/lv/news/service/Banka-1
https://www.rietumu.com/lv/news/service/Banka-1
https://www.rietumu.com/documents/latvian/ar/sr2025.pdf
https://www.rietumu.com/documents/latvian/ar/sr2025.pdf
https://www.rietumu.com/documents/latvian/ar/sr2025.pdf

FINANSU STABILITATES PARSKATS * 2026

Kapitalizacija
Sagatavoja lize Vilka

Kopuma Latvijas kredttiestazu kapitala rezerves ir
pietiekamas, lai absorbé&tu potencialus zaud&jumus
finansialu Soku gadijuma. 2025. gada, atjaunojoties
kreditéSanas izaugsmei, Iidztekus riska darfjumu
pieaugumam bija vérojams aririska svaru pieaugums
mazo kreditiestaZu portfelos, kas atspogulo augosu
risku toleranci. Vienlaikus, sarikot kreditiestazu
pelnai, to pelnas sadales plani klast mérenaki un
akcionariem izmaksatas atlidzibas mazinas.

2025. gada Latvijas kredttiestazu kapitalizacijas
raditaji kopuma nedaudz saruka, tam aktivak kre-
ditéjot tautsaimniectbu. 2025. gada beigas kredi-
tiestaZu vidgjais TC raditajs konsolidéta lTment® bija
21.5 %, CET1 raditajs - 19.2 %, bet sviras raditajs -
9.0 % (2024. gada beigas - attiecigi 21.6 %, 19.5 % un
9.3 %). Salidzindjumam - ES nozimigajas kreditiestadés
2025. gada beigas TC raditajs bija vidéji 20.3 %, CET1
raditéjs - 16.2 %, bet sviras raditajs - 6.0 %°%2. Riska
svérto kapitala raditaju atskirtbas starp Latvijas un ES
kreditiestadem pakapeniski sarak. Vienlaikus starpiba
Latvijas un ES vid&jo sviras raditaju limenos norada
uz batiskam at3kirtTbam vid&jos riska svaros, tostarp
plasaku iekS&jo modelu lietojumu ES nozimigajas kre-
ditiestadeés (2.29. att.).

levieSot Bazeles Il reformu, ar 2025. gadu ES ja-
pieméro grozita Kapitala prasibu regula (CRR),
kas ieviesa bitiskas parmainas kapitala prasibu
regulé&juma. Grozijumi veikti attieciba uz prasibam
kreditriskam, kredita vértibas korekcijas riskam, ope-
racionalajam riskam, tirgus riskam un riska darfjumu
vértibas minimalajai robezvértibai. Kreditriska joma
iestadem, kas kapitala noteik3anai izmanto standar-
tizéto pieeju, ieviests detalizétaks un riska jutigaks
riska darfjumu iedaltjums.

Savukart IRB kreditiestadém ieviesta riska darfjumu
vértibas minimala robeZvértiba (output floor). Saskana
ar to kredrtiestadem, kuras kapitala pietiekamibu
aprékina, balstoties uz iek3&jo reitingu modeliem,
pakapeniski [1dz 2030. gadam janodro3ina, ka pasu
kapitala prasibasir vismaz 72.5 % apméra no kapitala

© Kapitalizacijas aprékinos un attélos ieklautas tikai paslaik aktivas
kredrtiestades konsolidéta limeni.

2 ECB2025. gada 4. ceturk3na uzraudzibas statistika par nozimigajam
jestadem.

2.29. attéls
Kreditiestazu kapitalizacijas raditaji (% no TREA; %
no LREA)
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Avoti: Latvijas Banka (COREP dati), ECB.

prasibam, kuras batu piemérojamas, ja tas izmantotu
standartizato pieeju. Sis jauninajums skar kreditiesta-
des, kuras izmanto uz iek3&jiem reitingiem balstitus
mode|us kreditriska kapitala prasibu aprékinam, un
no tiem izrieto3as riska pakapes ir batiski zemakas
neka standartizétaja pieeja paredzétas riska pakapes.
Latvijas IRB kreditiestadeém STriska darTjumu vértibas
minimala robezvértiba nav ierobezojosa, jo atbilstosi
to modeliem kredttriska kapitala prasibu aprékinam
jau tiek izmantotas salidzino3i augstas riska pakapes.
Attieciba uz operacionalo risku ieviesta vienota apré-
kina metode, padarot risku novért&jumu vienkarsaku
un vairak salidzinamu starp iestadém.

Regul&juma parmainu ietekmé 2025. gada sakuma
batiski samazinajas Latvijas kreditiestazu kopé-
ja riska darfjumu vértiba, uzlabojot kreditiestazu
riska svértos kapitalizacijas raditajus un vairumam
kredttiestazu atbrivojot pasu kapitalu. Ta€u Sis efekts
bija Tslaicigs, jo gada otraja pusé Iidz ar aktivaku
kredit@Sanu kredttiestazu riska darijjumu apjoms
pieauga, ka ari daZu kreditiestaZzu portfe|os palielina-
jas aizdevumu ar augstaku riska pakapiipatsvars
(2.30. att.), ieziméjot atSkirigu riska profilu attistibu.
Nozimigo kreditiestaZzu portfe|os vidéjas riska pakapes®
nav batiski maintjusas, savukart paréjo kreditiestazu
grupa atseviskos portfela segmentos tas ir palielinaju-
Sas, kreditiestadem vairak izsniedzot augstaka riska
aizdevumus. Vidéjas riska pakapes pieaugusas riska

8 Ekspozicijas riska pakape tiek aprékinata ka ar riska pakapém svérta
ekspozicijas méra un kopéja ekspozicijas méra attieciba kreditiestadé.
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darfjumiem, kas nodrosinati ar NI, un zemes iegades,
attisti$anas un bavniecibas riska darfjumiem.®* Saja
riska dartjumu klasé paréjo kreditiestazu vidgjas riska
pakapes 2025. gada laika pieauga no 63 % gada saku-
ma I1dz 94 % gada beigas. Salidzinajumam Saja pasa
riska dartjumu klasé - paréjas ES kredttiestadés, kas
kapitala prasibu noteikSanai izmanto standartizéto
pieeju, vidéjas riska pakapes bija 64 %, bet nozim1-
gajas ES kreditiestadés - 48 %. Riska darTjumiem ar
komercsabiedribam, privatpersonam, ka art maziem
un vidgjiem uznémumumiem riska pakapes nav batiski
maintjusas.

KreditiestaZu brivpratigas kapitala rezerves 2025. ga-
da batiski nemainijas un gada beigas bija 5.3 %.
Kopuma tas ir pietiekamas, lai absorbétu potencialos
zaudgjumus, kas varétu rasties aiznéméju maksatspéjas
un citu Soku ietekmé (sk. iedalu "KredTtriska un tirgus
riska Soku absorbétspéjas stresa testi"). 2025. gada
beigas nozimigo kreditiestazu rezerves virs kop&jam
kapitala prasibam bija 5.1 %, savukart paréjo kred1-
tiestaZu brivpratigas kapitala rezerves sasniedza vidgji
5.7 %. KredTtiestazu brivpratigo rezervju apmers ir
neviendabigs - atseviSkam nelielam kreditiestadém
tas ir daudz mazaks neka vidéji kreditiestazu sektora.

 Zemes iegades, attistisanas un bavniecibas riska darfjumi jeb ADC
riska darfjumi ir riska darfjumi ar komercsabiedribam vai ipaSam
noltkam dibinatam sabiedribam, ar kuriem finansé jebkadu zemes
iegadi attistiSanas un bavniecibas noldkos vai finansé jebkada majokla
Tpaduma vai komerciala NT attistisanu un bavniecibu. Siem riska
darTjumiem pieméro 150 % riska pakapi vai 100 % riska pakapi, ja
tiek izpildti noteikti riskus mazino3i kritériji.

2.30. attels
Kapitala raditaja skaititajs un saucéjs (2019. gada
1. ceturksnis = 100)
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Avots: Latvijas Banka (COREP dati).

—— Pasu kapitals

KreditiestaZu plani kopuma paredz atstat iestazu
kapitala vairak pelnas neka iepriekS&jos gados.
2026. gada kreditiestades plano izmaksat vid&ji 63 %
no iepriekSéja gada gltas pelnas, un vairakas iestades,
kas ieprieks veica dividenZu izmaksas, Sogad Iémusas
to nedarTt. Sardkot kredttiestazu pelnai, samazinas
arT akcionaru atlidziba. Kopé&jais 2026. gada izzinoto
dividenzu apmérs ir 199 mil]. eiro - divreiz mazak neka
iepriek3&ja gada.
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3. Kreditiestazu stresa testi

Kreditriska un tirgus riska Soku
absorbétspéjas stresa testi

Sagatavoja NadeZda Sinenko, llze Vilka, janis Strazdins,
Mikus Arins

Makroekonomiska stresa testa rezultati liecina,
ka Latvijas banku noturiba pret potencialajiem
Sokiem ir laba. Gaidams, ka banku sektora Soku
absorbétspéja 2026. gada turpinas uzlaboties, jo
banku noturibu stiprinas prognozéta pelna®.

Jutiguma analize rada, ka 2025. gada beigas vi-
sas kreditiestades spétu izpildit minimalo 8 % TC
prasibu pat tada scenarija, kura 90 dienas kavé-
to kredrttu Tpatsvars palielinatos par vairak neka
5 procentpunktiem. Savukart nozimigas kredtt-
iestades spétu absorbét vél lielaku kreditriska
kapumu - tadu, kura kavéto kreditu 1patsvars
pieaugtu lidz pat 17 procentpunktiem. Tadéjadi,
pat neapliikojot kompleksaku makroekonomiska
stresa scenarijaTsteno3anos, jau pasreizéjie jutl-
guma analizes rezultati liecina par kreditiestazu
labu noturtbu pret potencialo zaudé&jumu slogu
(sk. iedalu "Kapitalizacija").

Makroekonomiskais stresa tests veikts ar mérki
novértét kreditiestaZu spéju absorbét potencialu
kreditriska un tirgus riska pieaugumu makrofi-
nansialas vides pasliktinaSanas gadTjuma. Stresa
scenarija svarigakie riski ir augsta nenoteiktiba un
geopolitiskie Soki, t. sk. Tuvajos Austrumos, kas var
radit energoresursu un partikas cenu kapumu un pie-
gades kéZu traucgéjumus, negativi ietekméjot banku
klientus un aktivu kvalitati.

% ArTtad, ja pelnas prognozi neieklauj aprékinos, kreditiestazu Soku
absorbétspéja saglabajas laba.

Metodologija

Latvijas Banka regulari veic kreditiestazu jutigu-
ma analizi®® un makroekonomiskos stresa testus®.
Makroekonomiska stresa testa aprékinos izmantoti
kredTtiestazu konsolidétie 2025. gada beigu dati, un
novertéjums aptver periodu l1dz 2026. gada beigam.
Stresa testu parvarésanas kritériji ir minimalo kapitala
prasibu izpilde: 8.0 % TC raditajs, 6.0 % T1 raditajs
un 4.5 % CET1 radtajs®. Vismaz viena kapitala veida
minimalas prasibas neizpilde tiek vértéta ka kapitala
prasibu neizpilde.

Nemot véra augsto nodroSinato kredrtu Tpatsvaru Latvijas
kredttiestaZu kreditportfell, sakot ar 2022. gadu, vie-
notas uzkrajumu normas vieta tiek izmantota katras
kreditiestades vidéja svérta saistibu nepildiSanas zau-
déjumu norma (SNZi). Vidéja sverta SNZ tiek aprékinata
katrai stresa testa apraksta no paréjiem kreditiem
izdalttajai rezidentu kredttu grupai, ka arf lielakajam
nozarém. Tas aprékins ir balstits uz Latvijas Bankas
KredTtu registra pieejamajiem datiem par individualo
kredttsaistibu nodrosinajumiem. Veicot S0 aprékinu,
valsts garantijas un naudas lidzeklus nem véra pilna
apméra, nekustamajiem Tpasumiem tiek piemérots
diferencéts vértibas samazinajums (diskonts) atkariba
no scenariju pienémumiem, bet cita veida fiziskajam
nodroSindjumam -30 % diskonts.

Sakot ar 2023. gadu, Latvijas Bankas kreditiestazu stre-
sa testa ieklauta pelnas prognoze pirms nodoklu

% Kreditriska jutiguma analize rada, cik lielu kredttu ar maksajumu
kavéjumu, ilgaku par 90 dienam, pieaugumu kreditiestade spétu
izturét ta, lai kreditiestades kapitala pietiekamibas radrtaji nekldtu
mazaki par minimalajam kapitala prastbam. Jutiguma analizé tiek
pienemts, ka kreditiestades kreditu ar maksajumu kavéjumu, ilgaku
par 90 dienam, portfelim jabat izveidotiem uzkrajumiem vismaz 50 %
apméra un papildus javeido uzkrajumi 50 % apméra no kreditu ar
maksajumu kavéjumu, ilgaku par 90 dienam, pieauguma apjoma;
Saubigo kreditu uzkrajumu normai jabat vismaz 35 % apmeéra.
Kredrtiestazu kapitals un TREA tiek samazinati par papildus veicamo
uzkrajumu apjomu.

¢ Makroekonomiskaja stresa testa tiek izvértéta Latvijas kredrtiestazu
noturiba pret stipriem negativiem makroekonomiskajiem Sokiem,
kuru Tsteno3anas ir iesp&jama, bet ar mazu varbatibu. Kreditriska un
tirgus riska stresa testu rezultati lauj izvértét, vai kreditiestazu kapitala
apjoms ir pietiekams, lai bez papildu kapitala piesaistes absorbétu
zaudg&jumus, kas varétu rasties Tpasi nelabvéligos un pat arkartéjos
makroekonomiska stresa apstak|os.

| atvijas kreditiestaZu kapitala struktdrai ir raksturigi, ka T1 prasiba
tiek izpildita ar CET1, tadéjadi, kreditiestadém izpildot T1 prasibu,
vienlaikus tiek izpildita CET1 prasiba. Rezultata tiek piemérots
salidzino$i augsts stresa testu parvaréSanas kritérijs augstas kvalitates
kapitalam.

38



FINANSU STABILITATES PARSKATS * 2026

samaksas, izdevumiem uzkrajumiem kreditiem un
vértspapiriem (atbilstosi katra scenarija prognozétajam
INKTpatsvaram un ta ietekmei uz kreditiestazu pelnu).

Stresa testa tirgus riska komponenté izmantoti
katras kreditiestades vértspapiru portfela dati, t. sk.
patiesaja vértiba vértétie vértspapiri ar atspoguloju-
mu pelnas un zaud&jumu parskata, patiesaja vértiba
vertétie vartspaplri ar atspogulojumu paréjos apvie-
notajos ienakumos un AC vértspapiri. Saja stresa testa
metodologija tirgus Soki pieméroti visiem vértspapi-
riem, lai novértétu vertspapiru portfela tirgus vértibas
parmainu kopéjo "ekonomisko" ietekmi uz kapitalu,
pienemot, ka jebkura veida vértéto vértspapiru vér-
tTbas parmainas vajadzés atzit.

Ta ka individualo kredTtiestazu vértspapiru portfe|u dati
ir pieejami augstakaja detalizacijas pakapé, analize tika
balstrta uz Siem datiem, bet grupas [Tmena vértspapiru
portfela struktdra tika ekstrapoléta, pienemot, ka ta
ir ldziga kredttiestades limena portfela struktdrai.

Katras kredttiestades obligaciju portfela vértspapiri
sagrupéti péc eksperta vértéjuma batiskakajiem riska
faktoriem (eirozonas un ASV dazadu terminu obligaciju
ienesiguma likmém, kreditreitinga limena, sektora).
Nemot véra to Tpatsvaru portfell, atseviski izdalitas
triju lielako emitentu obligacijas. Katrai obligacijai no-
teikts modificéta ilguma (modified duration) indekss,
izmantojot Refinitiv datus vai datu trikuma gadijuma ka
tuvinajumu izmantojot obligacijas ar atlikuSo terminu
[1dz dz&3anai. Modificéta ilguma indekss tiek izmantots,
lai aprékinatu procentu likmju Soka scenarija ietekmi.
Valtas risks izdalits atseviski no parvértésanas efekta,
un oka scenarijs piemérots atklatajai valatas pozicijai.

Stresa testa scenariji

Stresa testa scenariju parametri apkopoti 3.1.-3.6. tabula.

Bazes scenarija iekSzemes kreditportfelim izman-
tota Latvijas Bankas 2026. gada janija prognoze, kas
paredz, ka Latvijas IKP 2026. gada pieaugs par 2.0 %
(sezonali korigéti dati).

3.1.tabula
Makroekonomiska stresa testa kreditriska parametri (%; procentpunktos)
Makroekonomiskie un kreditriska parametri Bazef .. Stres_a .
scenarijs | scenarijs
Latvija
Latvijas IKP gada parmainas 2026. gada 2.0 -5.4
3 ménesu EURIBOR prognoze® 2.6 2,67
Varbatiba kredttam, kurs$ ir bez maksajumu kavéjuma vai ar kavéjumu, mazaku par 90 dienam, 0.9 567
un nav parskatits, gada laika klat par kredTtu ar maksajumu kavéjumu, ilgaku par 90 dienam ’ '
Varbatiba Saubigajam kreditam gada laika k|Gt par kredTtu ar maksajumu kavéjumu, ilgaku par 36 224
90 dienam . .
Varbatiba kreditam bez maksajumu kavéjuma vai ar kavéjumu, mazaku par 90 dienam, gada
- Y- N 0.9 5.6”
laika klat par Saubigo kredttu
Parskattto kredttu, kuri nav INK un kuri gada laika migrés uz ilgak par 90 dienam kavéto kredttu
- 0.9 100
kategoriju, Tpatsvars (%)
Kreditu ar maksajumu kavéjumu, ilgaku par 90 dienam, Tpatsvara pieaugums iekSzemes 10 88
klientu kreditportfell 2026. gada beigas’ (procentpunktos)” ' ’
Komercialajam nekustamajam TpaSumam piemérots diskonts 20 % 40 %
Dzivojamajam nekustamajam TpaSumam piemérots diskonts 10 % 30 %

% Gada vidéjais 3 méneSu EURIBOR Iidz 2026. gada beigam; Eurex Exchange, 30.03.2026.

° Monetaras politikas reakcijas uz Sokiem ietekmé EURIBOR limenis stresa scendrija Tsteno3anas gadijuma ar lielu varbatibu atskirtos no
ta limena bazes scenarija. Tomér precizu eirozonas monetaras politikas reakciju un Iidz ar to arf EURIBOR limeni noteiktu plass eirozonas
tautsaimniecibu ietekmé&joSu faktoru loks, kas parsniedz 3is analizes tvérumu, tadé|] monetaras politikas reakcija netiek prognozéta.

7 Kreditu grupam bez ipaSiem pienémumiem par SNV.

72 Saskaitot kopa kreditus, kas migréjudi no kategorijam "bez maksajumu kavéjuma vai ar maksajumu kavéjumu, mazaku par 90 dienam",
"Saubigie krediti" un "parskatitie kredti, kas nav INK" uz kategoriju "krediti ar maksajuma kavéjumu, ilgaku par 90 dienam".
73 So pieaugumu nevar uzskatit par prognozi statiskas bilances un citu konservativo pienémumu dél.
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Bazes scenarija saistibu neizpildes zaud&jumu aprékina
nekustamaipaSuma nodroSinajumiem piemérots dis-
konts, kas atspogulo kilas vértibas samazinajumu atras
pardoSanas rezultata’™. Stresa scenarija nekustamo
TpaSumu vértibam piemérotie diskonti ir lielaki neka
bazes scenarija, jo atspogulo vértibas samazinajuma
risku gan atras pardo3anas rezultata, gan nekustama
TpaSuma cenu krituma dé|. Abos scenarijos komerci-
alajam nekustamajampaSumam diskontiir lielaki par
dzivojama segmenta diskontiem (3.1. tab.).

Kopéjais INK pieaugums stresa testa (3.1. tab.) tiek
novertéts ar kredttriska modela palidzibu. Tacu da-
zadam kredttu grupam INK pieauguma novértéjums
atSkiras atbilstoSi ekspertu pienémumiem par katras
kredTtu grupas vai nozares kredttrisku, kuri balstti
uz 2022.-2023. gada novéroto energoresursu Soka
izraisito kreditriska kapumu (3.2. un 3.4. tab.).

+ Paaugstinata SNV ir lauksaimniecibas nozaré:
graudkopibas apak3nozares finansialo noturibu
jau iepriekSe&jos tris gadus pasliktinaja nelabvelgi
meteorologiskie apstakli, un mineralméslu cenu
pieaugums un razoSanas izmaksu kapums mazinas
nozares uznémumu maksatspéju (sk. apakSiedalu
"NFS maksatspéja").

+Tuvo Austrumu karadarbibas izraisitais energoresursu
un degvielas cenu kapums var ietekmét apstrades
rapniecibu, transporta nozari un iznomasanas un
ekspluatacijas Izinga pakalpojumu apaksnozari,
ka arTtirdzniecibu.

3.2.tabula

+ lesp&jamas bavmaterialu piegades problémas un
bavniecibas izmaksu kdpums var novajinat bav-
niectbas nozari.

Kaut arT parskatito kreditu atlikums, kas uzkrajies ban-
ku bilancés iepriekséjos gados, 2025. gada turpinaja
samazinaties (2025. gada beigas tas veidoja aptuveni
pusi pandémijas laika uzkrata apjoma), makroekono-
miska stresa apstak|os iesp&jama turpmaka parskatito
kredrtu kvalitates pasliktinasanas. Lai atspogulotu So
risku, stresa scenarija paredzéta So kreditu migraci-
ja uzilgak par 90 dienam kavéto kreditu kategoriju.
Stresa scenarija paredzétais INK pieaugums tiek
piemérots pé&c 3is migracijas.

Pienémumi par saistibu nepildiSanas zaudéjumiem
paréjo valstu klientiem atspoguloti 3.3. tabula. Stresa
testa scenarijos pienemts, ka Baltijas valstu aiznéme-
jiem izsniegto kredttu SNV ir tada pati ka iekSzemes
klientiem izsniegto kredTtu SNV, bet uzkrajumu norma
ir 60 %. Klientiem no pargjam ES un OECD valstim
izsniegto kreditu SNV ir lielaka neka Baltijas valstu
klientiem, bet SNZ noteikti 75 % limenT. Savukart pa-
réjo valstu aiznémejiem ir paaugstinata SNV, bet SNZ
noteikti individuali katrai bankai ar Sadu ieguldtjumu,
nemot véra tikai nekustama paSuma nodroSinajumus,
kuri atrodas Latvija vai citas ES valstis, un pieméro-
jot tiem samazinajuma vértibas atbilstoSi scenariju
pienémumiem.

Kreditriska parametri kreditu grupu dalijuma bazes scenarija (%)

NFS izsniegtie kredrti
. S . Majsaimnieci- | | 3yksaimnieciba, apstrades ripnieciba,
Latvijas rezidentiem izsniegtie krediti b‘am izsnieg- | transports un uzglabasana, iznomasanas | Paréjas
tie krediti un ekspluatacijas lizinga pakalpojumi, | nozares
bavnieciba, tirdzniectba
Varbatiba kreditam bez maksajumu kavéju-
ma vai ar kavéjumu, mazaku par 90 dienam, 05 20 0.8
gada laika k|at par ilgak neka 90 dienas ’ ' '
kavétu kreditu (SNV)
Varbatiba Saubigajam kreditam gada laika
klat par kreditu ar maksajumu kavéjumu, 2.0 8.0 32
ilgaku par 90 dienam
Varbatiba kreditam bez maksajumu kavéju-
ma vai ar kavéjumu, mazaku par 90 dienam, 0.5 2.0 0.8
gada laika klat par Saubigo kredttu

™ Bazes scenarija diskonts nav prognoze par nekustama pasuma
tirgus cenu dinamiku.
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3.3.tabula
Pien@mumi par kreditiem arvalstu klientiem bazes
scenarija (%)

SNZ (vai kreditu
Krediti arvalstu klientiem | SNy | 2PJoMam pieme-
rojama uzkraju-
mu norma)
Lietuvas un Igaunijas klienti 0.9 60
Klienti no paré&jam ESun 5 75
OECD valstim
Klienti no paréjam valstim’ 20 SNZ,

Lai precizak atspogulotu iespéjamos zaud&jumus no
ieguldtjumiem arvalsts, tajas veikto ieguldijumu ap-
joms precizéts saskana ar KredTtu registra datiem par
valsts riska parnesi, nemot véra visas riska parneses
klasés ar augstaku valsts risku.

Tirgus riska komponentes bazes scenarija nav pare-
dzé&ti batiski Soki un zaud&jumi no vértspapiru portfela
parmainam, pienemot, ka, ja arTvértspapiru tirgos bds
satricinajumi, Sie tirgi stresa testa perioda atgriezisies
iepriek3&ja stavoklr.

Kopuma bazes scenarija izdaritie pienémumi ir
visai konservativi, tadéjadi stresa testa rezultati
Saja scenarija nav vértéjami ka kapitala raditaju
prognoze.

Stresa scenarijs, sakot ar 2023. gadu, izstradats,
izmantojot GaR modela prognozes, kas atspogulo
IKP pieauguma tempu nakotnes varbatibu sadaliju-
ma 5. procentili, nemot véra pédéjas pieejamas IKP
un Latvijas Bankas izstradata defléta SCRR vértibas.
Atbilstosi aprékiniem stresa scenarija IKP 2026. gada

samazinatos par 5.4 %.

ArT stresa scenarija dazadam kredttu grupam INK
pieauguma novértéjums atskiras atbilstoSi ekspertu
pienémumiem par katras kredTtu grupas vai nozares
kredttrisku, kuri atspoguloti 3.4. tabula. Stresa scenarija
nozaru atskirigas ievainojamibas daltjums saglabajas.
Lielaki makroekonomiskie Soki pasliktina situaciju visos
sektoros, Tpasi ievainojamas nozareés.

Stresa scenarija izdaritie pienémumi par arvalstu ie-
guldijumiem atspoguloti 3.5. tabula.

3.4.tabula
Stresa scenarija kreditriska parametri kredttu grupu dalijuma (%)
NFS izsniegtie krediti
B S . Majsaimnieci- | | auksaimnieciba, apstrades rapnieciba,
Latvijas rezidentiem izsniegtie krediti bam izsnieg- | transports un uzglabasana, iznomasanas | Pargjas
tiekrediti | yp ekspluatacijas lizinga pakalpojumi, | nozares
bavnieciba, tirdznieciba

Varbatiba kreditam bez maksajumu kavéjuma

vai ar kavéjumu, mazaku par 90 dienam, gada 56 8 56
laika k|Gt par ilgak neka 90 dienas kavétu ' ’
kredttu (SNV)

Varbatiba Saubigajam kreditam gada laika

klat par kredTtu ar maksajumu kavéjumu, 224 32 224
ilgaku par 90 dienam

Varbatiba kreditam bez maksajumu kavéjuma

vai ar kavéjumu, mazaku par 90 dienam, gada 5.6 8 5.6
laika k|Gt par Saubigo kredTtu

> Gan bazes, gan stresa scenarija pienemts, ka visi Krievijas,
Baltkrievijas un Ukrainas rezidentiem izsniegtie krediti, ka arf visi
krediti, kuriem Krievija, Baltkrievija un Ukraina noraditas ka riska
parneses valstis, tiek norakstiti. Tacu, norakstot tos zaudé&jumos,
nemti véra ieprieks veiktie uzkrajumi un nekustama Tpasuma
nodro3inajumi, kuri atrodas Latvija vai citas ES valstis un kuriem tiek
piemérots vértibas samazinajums atbilsto3i scenariju pienémumiem
(3.1. tab.). Nozimigo kreditiestazu ieguldijumi Krievija, Baltkrievija un
Ukraina kopuma ir nelieli, un to norakstiSanai nav batiskas ietekmes
uz iestazu kapitalizaciju.

3.5.tabula
Pienémumi par kreditiem arvalstu klientiem stresa
scenarija (%)

Arvalstu klientiem izsniegtie krediti | SNV | SNZ

Lietuvas un Igaunijas klienti 6.3 60

Klienti no paréjam ES un OECD valstim 10 75

Paréjo valstu klienti 40 SNZ,
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Tirgus riska komponentes stresa scenarijs izstradats,
par atskaites punktu izmantojot vértspapiru portfeli
2025. gada decembra beigas. Tirgus riskam stresa
scenarija modeléts globals tirgus Soka scenarijs™
(3.6. tab.), kura valdibu un uznémumu vértspa-
piriem nozimigi Soki tiek pieméroti caur etalona
ienesiguma likmes kapumu. STstresa scenarija atlase
atbilstoSi nemainigai zemsvitras piezimé aprakstitajai

6 Stresa scenarija Soka parametri noteikti parada vértspapiru
portfelim, galvenokartizmantojot katram riska faktoram atbilsto3a
indeksa vésturiskds ménesa parmainas (izmantoti tirgus dati kop3
2006. gada) un pienemot, ka pasreizéjie ieguldijumi vértspapiros
saglabajas nemainigi. Tad tiek aprékinata iepriek$&jo 12 ménesu
parmainu summa katra ménesr, iegastot iepriek$éja gada kopéjas
parmainas. Beigas tiek aprékinati 1 % gadijumi jeb ménesi ar
lielakajiem aprékinatajiem hipotétiskajiem kreditiestazu kopéja
portfea uzkratajiem 12 ménesu zaudé&jumiem. Identificéto gadijumu
vidéjas vertibas tiek izmantotas scenarija. Nemot véra, ka Latvijas
kreditiestazu akciju un fondu portfelis ir neliels un ar ievérojamu
tirgus datu trakumu, tam piemérotaja Soka scenarija pienemts
vienkar$s portfela vértibas procentuala krituma parametrs, kas
atbilst 1 % nelabvéligakajam STOXX EUROPE 600 akciju indeksa
vértibas parmainam kop3 2006. gada.

3.6.tabula
Stresa scenarija tirgus riska stresa testa parametri

metodologijai Saja stresa testa reizé atrod vienu véstu-
risko 12 méneSu periodu - 2022. gada procentu likmju
kapumu, kur3 visbatiskak ietekméatu esosa vértspapiru
portfela vértibu, nemot véra ta struktdru. letekmes
aprékina pienemti konstanti sakotngjie vértspapiru
apjomi. Atvasinatajiem finanSu instrumentiem, kuri
ietver |oti dazadu finanSu aktivu klastu, kurus rakstu-
ro tirgus cenas un likviditates trakums, ka arTrelativi
augsts risks, iepriek$éja gada tika veikta padzilinata
izpéte’”. To veica, balstoties uz EMIR datiem, lai noteiktu,
vai nepastav kadi koncentracijas riski, t. sk. attieciba
uz Sadu instrumentu arpusbilances ekspozicijam.
Sadi paaugstinati riski Siem instrumentiem netika
konstatéti. L1dz ar to, nemainot metodologiju, Siem
instrumentiem tiek piemérots vienkarss procentuals
50 % vértibas krituma Soks to bilances vértibai aktivu
sadala, balstoties uz ekspertu atzinumu.

77 Pilna analize: Strazdins, J., "Atvasinato finansu instrumentu

pielietojums finanSu sistéma un arpus tas: ko rada EMIR dati",
makroekonomika.lv, 22.01.2026.

Sakotné&ja vértiba |Stresascenarija parmainas

TS (%) (bazes punktos)
Etalona ienesiguma ITkne
Veértspapiri eiro (1 ménesis-10 gadu) 1.90dz 2.7 226 I1dz 343
Veértspapiri ASV dolaros (1 ménesis-10 gadu) 3.611dz 4.1 160 I1dz 448
Galveno kategoriju riska prémija’®
Investiciju klase (valdiba, uznémumi) 0.511dz 1.1 -20 I1dz 50
Augstas atdeves klase (valdiba, uznémumi) 2.811dz 3.5 -102 Iidz 146
Triju lielako emitentu riska prémija -0.611dz 1.9 127 dz 167

Citi nozimigie tirgus Soki

Stresa scenarija parmainas
(% saltdzinajuma ar bazes vértibu)

Akcijas, fondi u. c. instrumenti (iznemot atvasinatos
finanSu instrumentus)

-3

Atvasinatie finansu instrumenti

-50

8 Vertspapira ienesiguma likmes un attiecigas valatas etalonlikmes starpiba. Vacijas valdibas un ASV valdibas vértspapiriem netiek piemérots

riska prémijas Soks.
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Stresa testa rezultati

Stresa testa rezultati apkopoti 3.7. tabula.

AtbilstoSi bazes scenarija konservativajiem pie-
némumiem gaidams, ka kopéjie novértétie zau-
d&jumi varétu sasniegt 170.9 milj. eiro jeb 0.6 %
no kredttiestazu kopéjiem aktiviem. Zaudéjumus
bazes scenarija pamata nosaka zaudé&jumi no iegul-
dijumiem ar karadarbibu saistitajas valstis’ (24.7 %),
kuri koncentréti atseviskas kreditiestadés, kas nav
nozimigas kreditiestades, un 3o aktivu norakstisana
no bilancém neraditu sarezgijumus kapitala prasibu
izpildei arT stresa scenarija. AtlikuSos zaudé&jumus
nosaka nepiecieSamie papildu uzkrajumi rezidentu
un paréjo valstu kreditportfelim.

Stresa scenarija kreditu ar maksajumu kavéjumu, ilgaku
par 90 dienam, patsvars iekSzemes kreditportfeliIidz
2026. gada beigam pieaugtu par 8.8 procentpunktiem.
Stresa scenarijaTstenoSanas gadijuma kopéjie novértétie
zaud@jumivarétu sasniegt 906.4 milj. eiro jeb 3.3 % no
kreditiestazu kopé&jiem aktiviem. Zaud&jumi no tirgus
riska veidotu 25.9 % no kopé&jiem zaud&jumiem, bet
zaudgjumi no ieguldijumiem ar karadarbibu saistitajas
valstis - 4.9 %80, Savukart zaud&jumi no iekSzemes un
paréjo valstu klientiem izsniegtajiem kredrtiem veidotu
69.2 % no kopéjiem zaud&jumiem. Stresa scenarija
rezultati liecina, ka nevienai kreditiestadei nerodas
tads kapitala iztrakums, kas nelautu izpildit minimalas
kapitala prasibas. Banku sektora TC raditaja parmai-
nas stresa scenarija atspogulotas 3.1. attéla. Stresa
testa rezultati nozimigajas un paréjas kreditiestadés
atspoguloti 3.2. attéla.

7 Stresa testa rezultati bazes scenarija nav vértéjami ka kapitala
raditaju prognoze 2026. gadam. Pirmkart, stresa tests veikts ar
pienémumu par konstantu banku bilanci. Otrkart, pienémums par
to, ka Krievijas un Baltkrievijas klienti, ka arT tie klienti, kuriem valsts
risks tiek parnests uz Krieviju un Baltkrieviju, neizpildis saistibas 100 %
apméra, ir visai konservativs. Attiectba uz tieSajiem ieguldijumiem
Krievija un Baltkrievija netiek nemta véra valsts riska parnese uz
citdm valstim, pieméram, ir daudz kreditu, kuriem valsts risks tiek
parnests uz Latviju (piemé&ram, uznémuma saimnieciska darbiba
tiek veikta Latvija), kas saistibu neizpildes risku samazina. Pienemts
art, ka netiek atmaksati visi tie krediti, kuru valsts risks parnests uz
Krieviju un Baltkrieviju. Valsts riska parnese veikta, nemot véra art
tadus faktorus ka valsts, kura registréts nodrosinajums, un valsts, kura
atrodas galvinieks. Protams, nodrosinajuma vai galvinieka atraSanas
Krievija vai Baltkrievija palielina zaud&jumu risku, bet realitaté SNV
var izradities mazaka par 100 %.

8 |eklauti zaud&jumi no ieguldljumiem So valstu vértspapiros un
akcijas.

3.7.tabula
Makroekonomiska stresa testa rezultatu
apkopojums

= Bazes Stresa

Rezultati = =
scenarijs | scenarijs

Novértétie zaudéjumi® (milj. eiro) 170.9 906.4

Novértétie zaudéjumi (% no 0.6 33

kreditiestazu kopéjiem aktiviem) ' '

TC raditajs

To kredTtiestazu skaits, kuru TC 0 0

raditajs ir mazaks par 8 %

T1 raditajs

To kredTtiestazu skaits, kuru T1 0 0

raditajs ir mazaks par 6 %

CET1 raditajs

To kreditiestazu skaits, kuru CET1 0 0

raditajs ir mazaks par 4.5 %

3.1. attéls

TCraditaja parmainas stresa scenarija zaudéjumu
komponens3u un citu korekciju dalijuma un gaidama
2026. gada pelna (% no TREA)

0 5 0 15 20 25

TC radrtajs 2025. g. beigas

Tirgus risks, Soki I—1 5
-37

Kredrtrisks Baltija (LV, LT, EE) .
Kreditrisks paréjas ES un OECD valstis ‘ -0.1
RU, BY, UA, NVS aktivu norakstisana -0.3
Kredrtrisks paréjas valstis -04
Kapitala korekcija u. c. TC korekcijas 0.2
TC raditajs 2026. g. beigas
Pelnas prognoze 2026. gada 4.0

0 5 0 15 20 25

*Pe|nas prognoze pirms nodok|u samaksas un pirms izdevumiem
uzkrajumiem kreditiem un vértspapiriem.

*Pelnas prognoze pirms nodok|u samaksas un pirms izdevumiem
uzkrajumiem kreditiem un vértspapiriem.

Avots: Latvijas Banka (COREP dati) un tas aprékini.

3.2. attéls
TC raditaji stresa testa scenarijos (% no TREA)
25 1E 25
60212 20.9
20 19.7 20
15.7 159
15 15
10 10
5 5
0 0
2025. gada Péc bazes scenarija  Péc stresa scenarija
beigas Tsteno3anas TstenoSanas

Hm Nozimigas iestades Paréjas iestades

Avots: Latvijas Banka (COREP dati) un tas aprékini.

8 Noraditi papildus nepiecieSamie uzkrajumi saskana ar scenarijiem,
bet gaidama banku pelna nav nemta véra.
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Kreditiestazu likviditates stresa
tests

Sagatavoja Marcis Risbergs

Latvijas Bankas veikta kredttiestazu likviditates
stresa testa rezultati liecina, ka kredTtiestaZu spéja
izturét potencialus finanséjuma aizplades Sokus
ir vél nedaudz uzlabojusies, aizvien saglabajoties
laba ITment.

Ar likviditates stresa testu noverté finanséjuma aizplades
iesp&jamo seku nozimigumu. Tests veikts, balstoties
uz 2026. gada februara beigu datiem® un izmantojot
konsolidéta limena uzraudzibas parskatu datus par
likvidajiem aktiviem un saistibam Iidz 30 dienam?3.
Testa mérkis ir aprékinat likviditates raditajud, kas
batu Tdzvertigs ieprieks Latvija banku uzraudzibas
vajadzibam lietotajam likviditates raditajam, kura mini-
mala prasiba 30 % apméra pirms LCR prasibu stasanas
spéka pilna apjoma bija saisto3a visam kreditiestadém.

Sa Tstermina likviditates stresa testa veik$anai tiek
izmantota iepriek$é&jo gadu metodologija, ar kuras pa-
[1dzibu iegdst banku noturibas pret likviditates risku
raditaju, kas ir vieglak uztverams®.

Stresa testa rezultatirada, cik lielu iekSzemes ne-MFI
klientu noguldijumu vai arvalstu ne-MFI klientu nogul-
dijumu aizpladi kreditiestades varétu izturét, kamér
to likviditates raditajs (un tadéjadi likvido aktivu ap-
joms) samazinatos I1dz 0, ja pienem, ka kreditiestadém
nav pieejami papildu resursi finanséjuma aizplades
kompensésanai.

Saskana ar stresa testa rezultatiem (3.3. att.) visas
kreditiestades varétu izturét Iidz 30 % iekSzemes
klientu noguldijumu aizpladi vai vairak neka 60 %
arvalstu klientu noguldijumu aizpladi. Stresa testa
rezultati salidzinajuma ar 2025. gada marta beigam ir
nedaudz uzlabojusies. To ietekméja triju lielako banku
likviditates raditaja neliels pieaugums saistiba ar likvido

8 Dati divam nelielam bankam ir par 2025. gada beigam, jo tas
iesniedz uzraudzibas parskatus reizi ceturksnr.

8 Saskana ar Kopéjo parskatu sniegSanas prasibam (common
reporting framework; COREP) sagatavots parskats par likviditates
novértésanas papildu raditajiem (additional liquidity monitoring metrics;
ALMM) konsolidéta limenTvai, ja banka nesniedz parskatus konsolidéta
[fment, individuala bankas liment.

8 Neapgratinatu likvido aktivu attiectba pret kredrtiestaZzu kartéjo
saistibu, kuru atlikuSais maksajumu termin3 neparsniedz 30 dienas,
kopsummu.

8 Metodologijas aprakstu sk. 2023. gada "Finansu Stabilitates
Parskata".

3.3. attéls
Likviditates stresa testa rezultati (nelikvido
kreditiestazu skaits®®)

8 8
7 7
6 6
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

—— lek$zemes klientu noguldijumu aizplude (28.02.2026.)
-==- |ek8zemes klientu noguldijumu aizplade (31.03.2025.)
—— Arvalstu klientu noguldijumu aizpltde (28.02.2026.)
-==- Arvalstu klientu noguldijumu aizplade (31.03.2025.)

Avots: Latvijas Banka (MBP, COREP un vértspapiru statistikas dati) un
tas aprekini.

aktivu strukturalam parmainam banku grupu Iime-
n1. Mazaka spéja izturét iekSzemes klientu noguldt-
jumu aizpladi aizvien ir lielakajam kreditiestadém,
kuras galvenokart ir Zieme|valstu banku meitas
sabiedribas ar centralizétu likviditates parvaldibu
un labam iesp&jam nepiecieSamibas gadijuma iegat
papildu likviditati no mates bankam.

Papildus tika analizéti divipasi nelabvéligi scenariji.

Pirmaja nelabvéligaja scenarija pienémumi paredz,
ka nav iespéjams iekilat vai pardot vértspapiru port-
feli, iznemot eirozonas valstu valdibas vértspapirus
ar kreditreitingu, kas nav zemaks par A-, un valstu
valdibas vértspapirus, kuriem vismaz viens no triju
starptautisko kredttreitingu agentdru noteiktajiemilg-
termina kredttreitingiem ir AAA. Attieciba uz eirozonas
valdibas vértspapiriem pienemts, ka pirma scenarija
ietvaros tie zaudétu 15 % no vértibas un tos varétu
izmantot Eirosistémas monetaras politikas operacijas,
piemérojot 3 % diskontu.

Otraja scenarija papildus pirma scenarija pienému-
miem noteikts, ka nevienai kreditiestadei nav pieeja-
mas prasibas uz nakti pret kreditiestadém no valsts,
pretkuras kreditiestadem konkrétajai kreditiestadei
ir vislielakais prastbu uz nakti apjoms (t. sk. pret tas
grupa ietilpstosam kredrtiestadém)®”.

Pirma scenarija pieméroSana bdatiski nepasliktina
standarta stresa testa rezultatus, un kreditiestades
varétu izturét ne mazak ka 30 % iekSzemes klientu
8 2026. gada februara beigas aktivas kredrtiestades (kopuma devinas).
8 Pieméram, globalo finan3u tirgu satricinajuma gadijuma nozimigi

samazinoties vértspapiru portfela vértibai, kavéjas kreditiestades
prasibu uz nakti atmaksa no citas arvalstu kreditiestades.
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noguldijumu aizpladi vai 50 % arvalstu ne-MFI klien-
tu noguldijumu aizpladi (3.4. att.). Savukart otra
scenarija pieméroSana nedaudz pasliktina sp&ju
izturét iekSzemes klientu noguldijumu aizpladi - lidz
20 % (3.5. att.). Salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu abos
nelabvéligajos scenarijos uzlabojusies spéja absorbét
arvalstu noguldTijumu aizplades, kas skaidrojams ar
aizvien pieaugoSu iekSzemes noguldTjumuipatsvaru
arTbankas, kuras nav Cetras lielakas bankas. Savukart
iek$zemes noguldTjumu miniméalo absorbésanas spé-
ju nedaudz uzlabojis triju lielako banku likviditates
raditaju pieaugums, ko galvenokart noteica likvido
aktivu strukturalas parmainas banku grupas liment.
Tadéejadi secinams, ka banku spéja izturét poten-
cialos finanséjuma aizplades Sokus ir vél nedaudz
uzlabojusies, aizvien saglabajoties laba ITment.

Klimata riska stresa testi: vétru risks
Sagatavoja Janis Strazdin$, NadeZda Sinenko, Velga Ozolina

Lidzigi ka 2023. gada veiktais pladu stresa tests,
vétruriska izvértéjums Latvijas banku sektoram
veikts individualo kreditu un nodroSinajumu Iimenr,
pamata nemot véra ietekmi no kreditu nodroSina-
juma kanala. Kopuma apskatitaja stresa scenarija
(vétrasiestasanas iespéjamiba reizi 200 gados) vétru
riskam paklauti aptuveni 3 % ar NI nodrosinato
kredttu. Tacu iesp&jamie bojajumu apméri ir mazi,
I1dz ar to novértétie zaud&jumi rezidentu kredit-
portfelim ir nelieli - aptuveni 3.3 milj. eiro, kas veido
0.02 % no kopéja banku rezidentu kreditportfela
un 0.01 % no banku kopé&jiem aktiviem.

Véja atruma datu un scendriju izvéle

Vétru riskam paklauto NI identificéSanai pétijuma
izmantoti sintétisko ziemas®® vétru dati Eiropai®’, ko
izstradajis klimata datu centrs Copernicus Climate
Change Service. Sintétisko vétru datu izmantoSanas
izvéli pamatoja vairaki apsvérumi:

+ datu kopa aptver daudz lielaku vétru skaitu neka
datu kopas, kas balstitas uz faktiskajiem vésturis-
kajiem vétru novérojumiem, laujot iegat stabilakus
retu, bet |oti postoSu vétru raksturlielumus;

8 |atvija ziemas méne3os ir sastopama lielaka ciklonu aktivitate,
spécigas vétras tiek novérotas biezak, un tas aptver plasakas teritorijas
(sk. "Latvija. Zeme, daba, tauta, valsts". Riga : Latvijas Universitates
Akadémiskais apgads, 2018).

8 Copernicus Climate Change Service, Climate Data Store, (2022):
Synthetic windstorm events for Europe from 1986 to 2011. Copernicus
Climate Change Service (C3S) Climate Data Store.

3.4. attéls
Pirma nelabvéliga scenarija stresa testa rezultati

(nelikvido kreditiestazu skaits)

o = N W A U1 OV N 00
o = N W A U1 OV 0

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %
—— lek3zemes klientu noguldijumu aizplade (28.02.2026.)
-==- lek3zemes klientu noguldijumu aizplade (31.03.2025.)
—— Arvalstu klientu noguldijumu aizplide (28.02.2026.)
--=- Arvalstu klientu noguldijumu aizpltde (31.03.2025.)

Avots: Latvijas Banka (MBP, COREP un vértspapiru statistikas dati) un
tas aprekini.

3.5. attéls
Otra nelabvéliga scenarija stresa testa rezultati
(nelikvido kreditiestazu skaits)

o = N W A U O 0
o = N W A~ U O 0

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

—— lekszemes klientu noguldijumu aizplude (28.02.2026.)
--=- lekSzemes klientu noguldijumu aizplude (31.03.2025.)
—— Arvalstu klientu noguldijumu aizplade (28.02.2026.)
-==- Arvalstu klientu noguldijumu aizplade (31.03.2025.)

Avots: Latvijas Banka (MBP, COREP un vértspapiru statistikas dati) un
tas apreékini.

+ datu kopa veidota, izmantojot kvalitativu augstas
izSkirtspéjas klimata modeli, kas atspogulo fizikali
iesp&jamus atmosféras stavok|us;

+ Iidzigas datu kopas risku analizé izmanto apdro-
Sinataji.

Lai izvértétu |oti batiska un vienlaikus arT ticama un
iesp&jama Soka ietekmi uz kredttiestazu kreditport-
feli, stresa testa scenarijs kalibréts |oti konservativi:
pienemts, ka nakama gada laika tiks pieredzéta vétra
ar iestaSanas iesp&jamibu reizi 200 gados (3.6. att.).
Lai novértétu attiecigos véja atrumus, tika atlasitas
sintétiskas vétras ar atrumu vismaz 20.8 m/s, kas
atbilst vétras raksturojumam péc Boforta skalas®.
Izvél&tais laika periods ir 2006.-2010. gads, kas aptver

% Boforta skala, Latvijas Vides, geologijas un meteorologijas centrs.
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1237 vétras un 5946 punktus - koordinatas atbilstosi
4.4 km iz8kirtspéjai. Ekstrémo vé&ja brazmu vértibas
katra novérojumu punkta tika noveértétas, izmantojot
neparametrisku kodola blivuma (kernel density) pieeju.
Saskana ar Boforta skalu véja atrums |oti stipras vétras
parsniedz 28.5 m/s, kas ar iestaSanas iesp&jamibu reizi
200 gados sagaidams aptuveni 25 % Latvijas teritorijas.

Eku un kreditportfela nodrosindjumu
sasaistisana ar vétru risku

Metodologijas ietvaros &ku identificéSanai un to pa-
klautTbas vétru riskam noteik3anai tiek izmantota NT
kadastra teksta datu atvérto datu kopa. Ta nodroSina
informaciju par &ku kadastra apziméjumiem, ar tiem
saistitajiem NI kadastra numuriem, attiecigo objektu
Valsts adre3u registra (VARIS) kodiem, ka ar1 eku neso3o
konstrukciju pamatmaterialu. Papildus tiek izmantoti
Valsts adreSu registra dati, kuros katram adre3u kodam
pieskirtas geografiskas koordinatas. Savienojot 8Ts abas
datu kopas, iegdst strukturétu informaciju par katru
&ku - tas konstrukcijas materialu un atraSanas vietu.
Sis datu slanis ir batisks, jo vétras brazmu stiprums ir
telpiski diferencéts, bet potencialais NI vértibas zuduma
apmers ir atkarigs gan no véja intensitates konkrétaja
punkta, gan no &kas konstrukcijas materiala veida.

Lai piesaistTtu &ku datus vétru ietekmes novértésanas
modelim, katrai €kai, balstoties uz tas koordinatam,
tiek noteikts tuvakais punkts vétras intensitates mo-
dell, tadéjadi piesaistot tai prognozéto brazmu stip-
rumu. Zaudéjumu funkcijas izmantotaja metodologija
(Feuerstein et al. (2011)) ir formulétas seSam standarti-
z&tam éku materialu kategorijam (pieméram, betona
8kas, stipras kiege|u &kas, saimniecibas jeb paligekas
u. c.), savukart kadastra datubaze materialu klasifikacija
ir batiski detalizétaka un strukturéta sikak. Lai nodro-
Sinatu konsekventu pareju uz zaud&umu funkcijam
izmantojamajam kategorijam, nedzivojamam ékam
tika izmantots LLM risindjums materialu automatizé-
tai kategorizéSanai, savukart dzivojamo &ku gadijuma
klasifikaciju veica eksperts, nemot véra Sauraku, labi
parskatamu materialu spektru.

lespéjamo zaud&umu novért&jumam izmantotas
funkcijas, kas saista véja atrumu ar NI éku vértibas
zudumaTpatsvaru (3.7. att.). STs funkcijas ir pielagotas
Centralajai Eiropai un tiek izmantotas arT ECB®'.

91 Sk. Climate change-related statistical indicators.

3.6. attéls
Latvijas teritorija sasniegtie véja atrumi ar
iestaSanas iesp&jamibu reizi 200 gados (m/s)

425

208

21 22 23 24°E 25 26°E 27°E 28
Garums

Avoti: Climate Data Store, Latvijas Bankas aprékini.

3.7. attéls
Eku vértibas zuduma (%) liknes ka funkcijas no véja
atruma (m/s) éku materialu kategoriju daltfjuma
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£ 70 70
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nwJ
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V@ja atrums (m/s)
— Dzelzbetona éka
—— Stipras kiegelu konstrukcijas &ka
—— Vajas kiegelu konstrukcijas éka
Stipras konstrukcijas saimniecibas éka
Saimniecibas éka

Vajas konstrukcijas saimniecibas &ka

Avots: adaptéts no Feuerstein et al. (2011)%2.

Eku datu apvieno$ana ar kreditiestazu nodroinajumiem
balstas uz pieeju, kas tika izmantota plidu riska stresa
testa ietvaros®. Kreditu nodroSinajumu identifikacijai
tiek izmantots kadastra numurs, kas Latvijas Bankas
KredTtu registra kalpo ka nodrosinajuma identifikators,
un ar to kadastra datos tiek atrastas atbilsto3as &kas.
Gadijumos, kad konkrétam nodroSinajumam piesais-
titas tikai nedzivojamas é&kas, NI vértibas zudumi tiek
aprékinati ka platibas svérts vidéjais raditajs, balstoties
uz katras ekas kopéjo platibu. Tadgjadi tiek nemta
véra nedzivojamo &ku grupas batiska heterogenitate

2 Feuerstein et al. (2011). Towards an improved wind speed scale
and damage description adapted for Central Europe. Atmospheric
Research, 100, pp. 547-564.

% Strazdins, J., Sinenko N., "Klimata riska stresa testi: fokusa pladu
risks", makroekonomika.lv, 03.04.2023.
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(daudzveidiba) - viena atraSanas vieta var bat gan
razoSanas &kas, gan noliktavas, Skani, siltumnicas
un citas vieglakas konstrukcijas, kas vétru apstak|os
ir paklautas ievérojami atSkirigam bojajumu riskam.

Rezultatiliecina, ka analizétajas véja stipruma kategorijas
prognozétas brazmas nespéj radit nozimigus bojaju-
mus betonam un kvalitativi mdrétam kiegelu &kam,
[1dz ar to prognozétais potenciali cietuSo dzivojamo
8kuTpatsvarsir loti neliels (3.8. att.). Nedzivojamo éku
segmenta potenciali skarto objektu skaits ir batiski
lielaks (3.9. att.), jo ievérojamu daju no Sa fonda veido
konstrukcijas zina vajakas baves. Tomér, parnesot 50s
rezultatus uz banku bilancém un kapitala pietiekami-
bas novértgjumu, ietekme uz finanSu sektoru kopuma
ir ierobezota un prognozétie zaudéjumi neparsniedz
konservativos riska tolerances sliekSnus.

Vétru risks banku kreditportfelos

Lai noteiktu Latvijas banku kredTttu portfela risku vétru
radttu kredta nodroSinajumu bojajumu dé|, Latvijas
Bankas KredTtu registra tika atlasrti visu kreditportfe|a
nodroSinajumu kadastra numuri, tie tika sasaistiti ar
attiecigajiem NI objektiem un to atraanas vietu vétru
kartés un katram no tiem aprékinats vértibas zudums
saskana ar iepriek$ apskatito metodologiju.

Ja viena nedzivojamo éku NI objekta atrodas vairak
par vienu éku (t. i., ékam ir viens kadastra numurs)
untam ir dazadas konstrukciju materialu kategorijas,
attiecinata zaudéjumu intensitate tiek apkopota viena
skaitlTvisam NI objektam, aprékinot to ka $aja objekta
ietilpstoSo &ku platibas svérto vidgjo. Ta ka kadastra
datiir pietiekami detalizéti unieklauj art nelielas vajas
konstrukcijas baves, ir salidzinosi liels skaits gadTju-
mu, kad lielakos NT objektos (pieméram, noliktavu vai
razoSanas kompleksos) ir Sadas maznozimigas vajas
konstrukcijas baves, - tadé| objekts ieklauts apdraudéto
&ku saraksta, bet tam nodarito postijumu intensitate
bdtu nenozimiga.

Vétru riskam paklauto objektu®* ipatsvars (3.10. att.)
visos Latvijas Bankas Kreditu registra registré-
tajos kredTitos ar NI nodro$inajumu ir nevienmé-
rigs: nedzivojamo éku, kas kalpo par NFS kredttu

% Vetru riskam paklautie objekti ir NI, kuriem vétra ar iestasanas
iespéjamibu reizi 200 gados raditu postijumus un pilnigu vai daléju
vértibas zudumu.

3.8. attéls

Latvijas dzivojamo &ku (kadastra kopa 390 takst.)
sadalTjums péc materialu veidu kategorijam un
paklautibas izvéléta scenarija postijumiem

.0.006 %

0.019 %

99.97 %

mmm Neietekmétas ékas MM Stipras konstrukcijas saimniecibas éka
B SaimniecTbas éka

Avoti: Kadastra informacijas sistéma, Latvijas Bankas aprékini.

3.9. attéls

Latvijas nedzivojamo éku (kadastra kopa virs

1.2 milj.) sadalijums péc materialu veidu kategorijam
un paklautibas izvéléta scenarija postijumiem

12.0%

87.5% 125%

\\
0.1%

0.4 %

M Neietekmétas ékas W Stipras konstrukcijas saimniecibas éka

HE Saimniecibas éka Vajas konstrukcijas saimniecibas éka

Avoti: Kadastra informacijas sistéma, Latvijas Bankas aprékini.

3.10. attéls

Kopé&jais vétru postijumiem paklauto éku un kredita
nodroSinajumu ipatsvars starp visam kadastra
registra atrodamajam attieciga veida (dzivojamas
un nedzivojamas) €kam un starp attieciga veida
nodroSinajumiem®, sadalits péc zaud&jumu
intensitates (procentuali pret kop&jo vértibu)

Dzivojamas ékas Nedzivojamas &kas
0.030 25
0,025 20
]
0.020
15
0.015
10 -
0.010
0.000 0
Apdraudéto  Apdraudéto Apdraudéto  Apdraudéto
&ku nodrosinajumu &ku nodroSinajumu
Tpatsvars Tpatsvars Tpatsvars Tpatsvars

m Zem 1% zaudéjumi
1-5 % zaudgjumi

Virs 1% zaudéjumi
. Virs 5 % zaudéjumi

Avoti: Latvijas Bankas Kreditu registrs, Kadastra informacijas sistémas
un Valsts adreSu registra dati un Latvijas Bankas aprékini.

% NodroSinajuma var ietilpt vairakas ékas, t. sk. gan dzivojamas,
gan nedzivojamas ékas (pieméram, privatmaja ar garazu/skani/
siltumnicu). Ja taja ietilpst vismaz viena dzivojama éka, tad visa
nodroSinajuma vértiba tiek pieskaitita pie dzivojamajam &kam. Var
bat gadijumi, kad NI sastava ietilpst vairakas baves un tikai dala no
tam ir paklautas véja postijumiem, - $ada situacija N1 vértibas krituma
proporcija tiek izsvérta ar visu bavju platibu.
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nodro3indjumu, segmenta SisTpatsvars ir augstaks
neka vid&ji valstTun ir tuvs 20 %, bet batiska zau-
déjumu intensitate (virs 5 %) ir zem 2% no nodro-
Sinajumu skaita. Dzivojamo &ku segmenta vétru
riskam paklauto objektu ipatsvars ir zemaks neka
vid@&ji valstT - attiecigi 0.016 %. ArT apskatot visas
ékas kopa, tostarp tas, kas nekalpo par kredita
nodroSinajumu, secinams, ka vétru postijumiem
paklauto éku Tpatsvars dzivojamo éku segmenta
ir loti zems.

Vétru riska ietekme galvenokart istenojas ar divu
ietekmes kanalu starpniecibu: ar saisttbu nepildi-
Sanas zaudé&jumiem, Tstenojoties saistTbu nepild1-
Sanas gadijumam (SNZ), un ar saistibu nepildiSa-
nas varbatibas (SNV) pieaugumu. SNZ aug tapéc, ka
samazinas nodroSinajuma, kas atrodas ietekmétaja
teritorija, vertiba. Vértibas zudumu ietekmé véja brazmu
stiprums un ékas konstrukciju materials. Zaud&jumus
var izteikt arpaSuma atjaunoSanas izmaksam, ka art
ar vértibas zuduma koeficientu. Zaudéjumu apméru
ietekmé arT apdros$inasanas segums. Savukart SNV
pieaug, kad samazinas aiznémeéja spéja (ja vétras
rezultata aiznéméjs cie$ zaudéjumus) un/vai vélme
(ja kilas vértiba samazinas zem kredita summas) at-
maksat kredttu.

Banku zaudéjumu aprékins

Péc vértibas zuduma koeficienta pieméroSanas no-
droSinajumiem, kas atrodas vétru ietekmétas zonas,
tiek aprékinata kredita kopé&ja SNZ vértiba, saskaitot
visu nodroSinajumu kop&jo summu?®® (ietver arTnodro-
Sinajumus, kas neatrodas vétras zonas) un attiecinot
ieghto nodroSinajumu vértibu pret kredTta atlikumu.
JanodrosSinajuma vértiba ir kritusies par vismaz 20 %,
papildus tiek piemérots 30 % vértibas samazinajums
(diskonts), kas atspogulo kilas vértibas samazinajumu
atras pardoSanas gadijuma.

Péctam tiek pienemts, ka visiem kreditiem, kuru kopégjas
nodroSinajumu vértibas kritusas par vismaz 20 %, SNV ir
vienadaar 1, t.i., visiem vétru riska batiski ietekmétajiem
kreditiem iestajas aiznéméja nespéja segt saistibas,
[1dz ar to tas tiek dzéstas ar pieejamo nodroSinajumu.
Turklat tiek pienemts, ka Sajos gadijumos vétru
risks nav apdroSinats, t.i., apdro3inasana nesamazina
aiznéméjiem paredzamo zaud&jumu apjomu. Pieeja ir
% Aprékinot nodroSinajuma vértibu, nemta véra ari nodrosinajuma
attiecinama vértiba, kas at3kiras no pilnas nodroSinajuma vértibas

gadijuma, ja viens un tas pats nodrosinajums tika izmantots ka kila
vairakam saistibam.

["dziga gan NFS, gan majsaimniecibu gadtjuma. Aprékini
veikti, izmantojot 2025. gada decembra datus, lai sniegtu
Sa riska izvertéjuma salidzinajumu ar regulara banku
stresa testa rezultatiem.

Aprékinatie vétru izraisTtie tieSie zaud&jumi no no-
droSinajumu kanala ir zemi - 0.48 milj. eiro. Tie veido
tikai 0.005 % no banku kopéja rezidentu hipotekaro
kredttu portfela. No tiem 69 % veido zaud&jumi no
hipotekarajiem kreditiem majsaimniecibam, bet 31 % -
zaudéjumi no hipotekarajiem kreditiem uznémumiem.

Dzivojamais fonds nav batiski paklauts vétru riskam
ar sistémisku ietekmi uz nodroSinajumu vértibu. Kaut
arTnedzivojamo éku postijumu risks ir augstaks, vai-
rumam NI objektu vértibas zudums neparsniedz 1%
no kopéjas vertibas, turklat uznémumu kreditiem pa-
rastiir vairaki nodroSinajumi, tadé| zaud&jumu slieksni
(20 % vertibas zudums kopéjai nodroSinajuma vértibai)
parsniedz vien dazi kredrti.

Lai péciespgjas nemtu véra ari netieSos vétru izraisi-
tos zaud&jumus, uznémumu gadijuma tiek pienemts,
ka, iestajoties vismaz viena kredita saistibu neizpildei,
netiek pilditas ar paréjas saistibas (gan nenodrosina-
tiem kreditiem, gan hipotekarajiem kredrtiem, kurus
neskar vétru postTjumi). Lai gan $adu kredttu nav daudz,
tomér zaud&jumi no tiem (2.8 milj. eiro) gandriz par
kartu parsniedz tieSos zaud&jumus no hipotekarajiem
kreditiem (3.11. att.).

3.11. attéls

lespé&jamie vétru izraisitie zaudé&jumi banku
sektoram (procentuali pret banku sektora kopé&jiem
aktiviem; procentuali pret atbilstoSo kreditportfeli)

0.045 0.045
0.040 0.040
0.035 0.035
0.030 0.030
0.025 0.025
0.020 0.020
0.015 0.015
0.010 0.010
0.005 0.005
0.000 S— . - B 0.000
Krediti Kredrti Kredrti Kredrti

majsaimniectbam  NFS majsaimniecibam  NFS

Attiectba pret aktiviem Attieciba pret kredttiem

m TieSie zaudéjumi mmm NetieSie zaudéjumi
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Aprékinatie vétru izraisitie zaud&jumi kopuma
ir nelieli - aptuveni 3.3 milj. eiro. Tie veido tikai
0.03 % no banku kopéja rezidentu hipotekaro kre-
ditu portfela (0.02 % no kopé&ja banku rezidentu
kreditportfela un 0.01 % no banku kopé&jiem ak-
tiviem). Tadéjadi vétru riska ietekmi var vértét
ka salidzinoSi nebatisku, nemot véra 3a scenarija
konservativo dabu.

Secindjumi

Vétruriska ietekmi var vértét ka salidzinoS$i*’ ne-
batisku: apskatitaja scenarija zaudéjumi kopa
veidotu tikai 0.03 % no banku kopéja rezidentu
hipotekaro kredttu portfela un 0.01 % no banku
kopéjiem aktiviem.

Dzivojamo éku segmenta vétras postijumiem paklauto
&ku skaits ir nenozimigs. Tas izskaidrojams ar modeléto
véja spéku un to, ka dzivojamo eku fonds doming&josi ir
bavéts no kiegeliem vai betonam ekvivalentiem mate-
rialiem, ko attiecigais véja stiprums batiski neietekmétu.
Lai arTrezultatus ietekmé véja stipruma modeléSanas
nianses un atseviskas vietas brazmas kadreiz var bat
stiprakas un ietekmét ar atseviSkas izturigdkas majas,
tomeér, vértéjot Latvijas dzivojamas ekas kopuma, var
secinat, ka dzivojamais fonds nav batiski paklauts
tadam vétru riskam, kas raditu jatamu sistémisku
iespaidu uz nodroSinajumu vértibu.

%7 Salidzinajumam - 2023. gada pladu riska novértéjuma zaudéjumi
veidoja 0.1 % no banku kopéjiem aktiviem, bet 2026. gada
makroekonomiskaja stresa testa - 3.3 % (sk. iedalu "Kreditriska un
tirgus riska Soku absorbétspéjas stresa testi").

Savukart nedzivojamas ékas ietver daudz plasaku éku
spektru, t. sk. daudz saimniecibas &ku un paligéku
(tostarp pavisam nelielas baves - sargu badinas, sil-
tumnicas, malkas skanisus), kuru materialu veids ir
daudz batiskak paklauts vétru postijumiem. Attiecigi
postijumiem paklautais nedzivojamo éku skaits ir lie-
laks, bet, nemot véra, ka $adas nelielas baves nereti
aiznem mazu dalu no NI objekta ietilpsto3o éku kopé-
jas platibas, postijumiem pak|auto nedzivojamo éku
grupa ietverts arT batisks tddu nodrosinajumu skaits,
kuriem NTvértibas zuduma Tpatsvars ir niecigs (zem
1% no ta kopéjas vertibas).

Ta ka uznémumu kredttiem parasti ir vairaki nodro-
Sinajumi, to kopgjie tieSie zaud&jumi no vétras posti-
jumiem ir zemi. Kaut arT netieSie zaud&jumi no citiem
cietuSo uznémumu kredttiem ir lielaki par tieSajiem,
arTtieir nelieli.

Zaud@&jumu novértéjuma precizitati uzlabotu dati®®
par aiznéméju uznémumu galveno razoSanas jaudu
izvietojumu.

° Dati par uznémumu galveno jaudu izvietojumu Latvijas Bankai
nav pieejami.
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4. Makrouzraudzibas politika

Sagatavoja Dace AntuZa

Latvijas Bankas makrouzraudzibas politikas nostaja
ir atbilstoSa finan3u stabilitates risku un finansu
sektora noturibas vértéjumam. Pozitivas neitralas
CCyB pieejas ietvaros piemérojama CCyB norma
papildus stiprina kreditiestazu noturtbu un veido
makrouzraudzibas telpu, kas, nemot véra pieaugu-
So argjo nenoteiktibu, ir Tpasi svarigi. 2025. gada
Latvijas Banka parskatija O-Sll identificéSanas
un O-Sll kapitala rezerves normas aprékina ana-
Ittisko ietvaru. Tas lauj atbilstoSak identificét un
par O-Sll atzit tadas iestades, kuras ir sistémiski
nozimigas Latvijas tautsaimniecibai (O-SlI skaits
ir sarucis no piecam Iidz trijam iestadém), ka ari
plasak izmantot proporcionalitati finansu tirgus
daltbnieku uzraudzibas un noreguléjuma joma. Uz
aiznéméjiem vérstie instrumenti veicina ilgtspéjigu
kreditéSanas standartu ievéro3anu.

Latvijas Bankas makrouzraudzibas politika kopu-
ma ir vérsta uz noturibas saglabasanu. Ta atbilst
ECB Padomes 2025. gada 7. jalija pazinojumam par
makrouzraudzibas politiku, kura ECB noradija, ka,
nemot véra geopolitisko un makrofinansialo neno-
teikttbu, makrouzraudzibas politikas prioritate jopro-
jam ir banku sektora noturiba. Attiecigi daltbvalstim
ieteicams saglabat eso3as kapitala rezerves prasibas,
bet dalibvalstis ar zemakam efektivi izmantojamam
rezervém tas vélams palielinat. Mérktieciga kapitala
rezervju parskatisana ir iesp&jama, ja tiek saglabata
pietiekama makrouzraudzibas telpa. Uz aiznéméjiem
vérstie pasakumi jasaglaba, bet daltbvalstis, kur 3a-
du pasakumu nav, tie jaievie$ ka pastavigi strukturali
droSibas méri.

Pozitivas neitralas CCyB pieejas ietvaros
2025. gada 18. junija stajas spéka prasiba par
CCyB normu 1.0 % apméra®. Saskana ar So pie-
eju’® CCyB norma tiek uzturéta pozitiva bazes lime-
nT (1 % apméra) jau standarta risku apstak|os jeb fi-
nansu cikla neitralaja fazé, kad cikliskais risks nav ne

9 2023. gada 18. decembrT Latvijas Banka léma uzsakt pozitivas
neitralas CCyB pieejas TstenoSanu un pakapeniski palielinat CCyB
normu (Latvijas Bankas 2023. gada 18. decembra visparigais
administrativais akts Nr. 444/10 "Par pretcikliskas kapitala rezerves
normas riska darfjumiem, kuri noslégti ar Latvijas Republikas
rezidentiem, noteikSanu 1 procenta apméra").

100 | atvijas Bankas pieeja pretcikliskas kapitala rezerves normas
piemérosana.

4.1. attéls
Saliktais cikliska riska raditajs

2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025

Aréja nesabalansétiba
mm Majokl|u cenas
-=== Augsts risks

Privata sektora paradu slogs
Kreditu dinamika

—— SCRR (punkti)

===- Zems risks

Avoti: CSP, Latvijas Banka (MBP dati, maksajumu bilances dati, Kreditu
registra dati, finansu kontu dati, MFI procentu likmju statistikas dati)
un tas aprekini.

paaugstinats, ne ar1 batiski pazeminats. Cikliskajam
riskam pieaugot, CCyB norma no bazes [imena palie-
linama proporcionali riska intensitatei.

Saskana ar Latvijas Bankas novértéjumu cikliska
riska ITmenis pakapeniski pieaug, tacu pagai-
dam CCyB cikliska komponente nav japalielina.
2025. gada 4. ceturksni SCRR sasniedza 6.5 pun-
ktus (par 1.3 punktiem vairak neka pirms gada) un
atradas vidgja riska zona (4.1. att.). SCRR pieaugumu
noteica kreditéSanas un majoklu cenu pieaugums.
Kredité3anu veicinaja atlikta pieprasijuma Tsteno3a-
nas, procentu likmém k|Gstot pievilcigakam, ka art
ekonomiskas izaugsmes uzlabo3anas. Tacu kredité-
Sanas aktivizeéSanas notiek no ilgstoSi zemas bazes,
un to citstarp dal&ji ietekmé uz laiku ieviesta solida-
ritates iemaksa. Nav izslégts, ka kreditéSanas pie-
augums péc solidaritates iemaksas pieméroSanas
perioda beigam varétu mazinaties. Turklat kredité-
$anas un tautsaimniecibas turpmako attistibu var
ierobezot aréjas vides notikumi, t. sk. karadarbibas
turpinasanas Tuvajos Austrumos un citi geopolitis-
kie riski. Privata nefinan3u sektora kredTtu atlikuma
un IKP attieciba joprojam ir zema, un aiznéméju fi-
nansiala noturiba saglabajas laba. ArT kredTtiestazu
bilan€u noturTbas raditaji - kapitalizacija, pelnitspé-
ja un aktivu kvalitate - ir loti labi. Nekustama TpaSu-
ma tirgus kopuma atrodas mérenas izaugsmes faze.

2025. gada Latvijas Banka parskatTja un pilnveidoja
analttisko ietvaru O-Sll identificéSanai un atziSanai
un O-Sll kapitala rezerves normas aprékinam (sk.
3. pielikumu "Latvijas Banka parskatijusi analitisko

50


https://www.ecb.europa.eu/press/govcstatement/pdf/ecb.govcstatement202507~143971cee9.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/govcstatement/pdf/ecb.govcstatement202507~143971cee9.en.pdf
https://likumi.lv/ta/id/348597-par-pretcikliskas-kapitala-rezerves-normas-riska-darijumiem-kuri-noslegti-ar-latvijas-republikas-rezidentiem-noteiksanu-1-procenta-apmera
https://likumi.lv/ta/id/348597-par-pretcikliskas-kapitala-rezerves-normas-riska-darijumiem-kuri-noslegti-ar-latvijas-republikas-rezidentiem-noteiksanu-1-procenta-apmera
https://likumi.lv/ta/id/348597-par-pretcikliskas-kapitala-rezerves-normas-riska-darijumiem-kuri-noslegti-ar-latvijas-republikas-rezidentiem-noteiksanu-1-procenta-apmera
https://likumi.lv/ta/id/348597-par-pretcikliskas-kapitala-rezerves-normas-riska-darijumiem-kuri-noslegti-ar-latvijas-republikas-rezidentiem-noteiksanu-1-procenta-apmera
https://www.bank.lv/images/pielikumi/fails/LB_pieeja_CCyB_normas_piem%C4%93ro%C5%A1an%C4%81.pdf
https://www.bank.lv/images/pielikumi/fails/LB_pieeja_CCyB_normas_piem%C4%93ro%C5%A1an%C4%81.pdf
https://www.bank.lv/aktualitates-banklv/zinas-un-raksti/jaunumi/17428-latvijas-banka-atvieglojusi-prasibas-sistemiski-nozimigajam-kreditiestadem
https://www.bank.lv/aktualitates-banklv/zinas-un-raksti/jaunumi/17428-latvijas-banka-atvieglojusi-prasibas-sistemiski-nozimigajam-kreditiestadem
https://www.bank.lv/aktualitates-banklv/zinas-un-raksti/jaunumi/17428-latvijas-banka-atvieglojusi-prasibas-sistemiski-nozimigajam-kreditiestadem

FINANSU STABILITATES PARSKATS * 2026

ietvaru O-SllidentificéSanai un atziSanai un O-Sll kapitala
rezerves normas noteiksanai"). O-Sll identificéSanas
metode pilnveidota, lai ta pilnvértigak atbilstu valstu
ar relativi mazakiem finan3u sektoriem specifikai un
mazinatu metodikas jutigumu pret atseviskiem sisté-
miski nenozimigiem kredTtiestazu finan3u darfjumiem,
kas neliela finan3u tirgus apstak|os var radit nepro-
porcionali lielu ietekmi uz novért&juma rezultatiem.

Saskana ar Latvijas Bankas jauno pieeju O-Sll identificé-
Sanas aprékinam izmantojamie EBI pamatnostadnés™
ieteiktie 10 000 bazes punkti, kas atvélati sistémiska
nozimiguma vértéjuma sadalijumam starp bankam,
ir sverti (normalizéti) ar koeficientu, kas aprékinats,
salidzinot Latvijas banku sektora un IKP attiectbu ar So
attiecibu vid@ji ES.'%? Latvijas Bankas ieskata norma-
lizétais kopéjais bazes punktu skaits lauj atbilstoSak
identificét Latvijas finan3u sektora sistémiski nozimi-
gasiestades.

2025. gada 15. decembri Latvijas Banka par O-SlI
identificéja un atzina tris iestades - Swedbank
Baltics AS', AS "SEB banka", ka ar1 AS "Citadele
banka". AS "Rietumu Banka" un BluOr Bank AS vairs
netiek identificétas un atzitas par O-SII. Efekts no O-SII
prasibu nepieméro3anas Sim divam iestadém veido
0.06 % no banku sektora TREA un nemazina banku
sektora kopéjo noturibu.

O-SlI identificéSanas un atziSanas metodes pilnvei-

dosana sniedz iespéju:

+ labak pieskanot ES regul&juma praktisko ievieSanu
Latvijas finan3u sistémai raksturigajiem apstakliem;

+ identificdt un par O-Sll atzt tikai tadas kredtties-
tades, kuras ir sistémiski nozimigas Latvijas taut-
saimniecibai;

+ vienkar3ot regul&jumu, kur tas iespéjams, vienlai-
kus nemazinot finanSu sistémas kopéjo noturibas
[Tmeni un sniedzot papildu iespéjas plaSak izmantot
proporcionalitati finan3u tirgus daltbnieku uzrau-
dzibas un noregul&juma joma.

01 EB| 2014. gada 16. decembra pamatnostadnes EBI/PN/2014/10
"Pamatnostadnes par kritérijiem, lai noteiktu Direktivas 2013/36/ES
(KPD) 131. panta 3. punkta pieméro3anas nosacijumus saistiba ar
citam sisteémiski nozimigam iestadém (CSNI)".

102 | atvijas kreditiestazu sistémiska nozimiguma vértéjuma punktu
skaits normalizéts, EBI pamatnostadnés minétos 10 000 punktus
reizinot ar koeficientu 45.9 % (to veido Latvijas finan3u sektora aktivu
un IKP attiectba pret $adu attiecibu vidéji ES dalibvalstis (Eurostat
dati par 2024. gadu)). Rezultata visu Latvijas kredTtiestaZu sistémiska
nozimiguma normalizéto novértéjumu veido 4589 punkti.

103 O-SII kapitala rezerves norma ir piemérojama prudencialas
konsolidacijas grupas lTment Swedbank Baltics AS, ka arT subkonsolidéti
un individuali "Swedbank" AS.

4.2. attéls

Latvijas kreditiestadém noteiktas kapitala prasibas
un to turétas brivpratigas kapitala rezerves (% no
TREA)
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I Brivpratigas kapitala rezerves
B 2. pilara ieteicamas kapitala rezerves
CCyB
W Atzitas arvalstis noteiktas makrouzraudzibas kapitala rezerves*
mmm O-Sll kapitala rezerves
CCoB
2. pilara kapitala rezerves prasibas
Minimalas kapitala prasibas

* Kreditiestadem saisto3as ir arT arvalstis noteiktas CCyB prasibas un
citas Latvijas Bankas savstarpéji atzitas kapitala rezervju prasibas, ja
kredttiestadei ir riska darfjumi, uz kuriem 8Ts prasibas attiecas.

Avots: Latvijas Banka (COREP dati) un tas aprékini.

2025. gada Latvijas Banka mainija ar1 O-Sll kapita-
la rezerves normas noteikSanas metodi, parejot
no vienadas sagaidamas ietekmes modela uz in-
tervalu pieeju. Uz 3o pieeju pargajusas lielaka dala
citu ES valstu, un ta sniedz lielaku parskatamibu un
salidzinasanas iespéju starp ES valstim.

Nemot véra parmainas kreditiestazu relativaja sis-
témiskaja nozimiguma, ka ar1 O-SlI kapitala rezerves
normas noteikSanas metodes mainu, AS "SEB banka"
un AS "Citadele banka" kop3 2025. gada 22. decembra
tiek piemérota par 0.25 procentpunktiem zemaka
O-Sll kapitala rezerves norma - attiecigi 1.50 % un
1.25 % apméra, bet Swedbank Baltics AS (ka ar1
individuala Iimeni "Swebank" AS) ta saglabajusies
2.0 % apméra no TREA.

Latvija spéka esoSo makrouzraudzibas pasakumu
klasts apkopots 4.1. tabula, bet kapitala prasibu ko-
pums - 4.2. attéla.

Uz aiznéméjiem vérstie instrumenti saglabati
nemainigi. Latvijas Bankas KredTtu registra dati par
jaunizsniegto majokla kreditu termina, LTV, DSTI un
DTl sadaltjumu liecina, ka tendences kreditiestazu kre-
ditésanas standartos kopuma nav batiski mainTjusas.
Jauno majokla kreditu termini pakapeniski klast
garaki, tacu terminu pagarinasanas kjuvusi Iénaka neka
augsto procentu likmju perioda. 2025. gada vidgjais
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jauno majokla kredrtu termins bija 21.9 gadi (4.3. att.).

Kop3 2025. gada novembra Latvijas Bankas Kreditu
registra pieejamie dati par DSTI un DTl vértibam indi-
vidualu kredttu limentliecina, ka majoklu krediti tiek
izsniegti ar saméra piesardzigi noteiktam DSTI un
DTI vértibam - 2026. gada 1. ceturksni vidéja DSTI
vértiba jaunajiem majok|a kredTtiem bija 30.0 %, bet
DTI - 3.8. KredTtu, kuru DSTI vértiba parsniedz 45 %,
Tpatsvars jaunajos majokJu kredttos bija mazaks par
1 %, bet kredTtu, kuru DTI vértiba parsniedz 8, ipat-
svars - mazaks par 0.3 % (4.4. att.).

Vienlaikus LTV vértibu sadalijuma palielinas kredttu
ar augstakam LTV vérttham Tpatsvars. 2025. gada
videja LTV vértiba jaunajiem majokla kreditiem bija
79.9 % un treSdalu jauno majoklu kredTtu veidoja kredfti
ar LTV virs 90 %. Parmainas LTV sadalijuma turpina ko-
rel&t ar valsts atbalsta programmas majokla iegadei104
izmantoSanas intensitati - valsts atbalsta programmas
ietvaros 2025. gada pieSkirto kredTtu Tpatsvars jaunajos
majok|a kredTtos sasniedza 46.9 % (4.5. att.).

Makrouzraudzibas politikas IstenoSana Latvija un
citas daltbvalstis noris uz aizvien aktivaku disku-
siju par ES banku reguléjuma vienkarSoSanu fo-
na. EK ir uzsakusi konsultaciju par ES banku sektora
konkurétspéju un vienoto tirgu. ECB Augsta ITmena
darba grupa 2025. gada beigas public&ja zinojumu
par priekslikumiem reguléjuma mainai.

Kop$ 2025. gada vidus citas EEZ valstis makrouz-
raudzibas IEmumi lielakoties bija saistTti ar CCyB
palielinaSanu (pieméram, Horvatija, Bulgarija, Belgija)
un uz aizn@méjiem vérsto instrumentu parskatiSanu
(pieméram: LTV un DTl limitu ievieSana attieciba uz
kreditiem majokla iegadei ar mérki to izirét (buy-to-
let) Cehija; LTV limita atvieglo$ana un kredTtu amor-
tizacijas prasibas parskatiSana Zviedrija; DSTI limita
niansu parskatisana un LTV prasibas diferencé3ana
pirmajiem un otrreiz&jiem hipotekarajiem aiznémeéjiem
Lietuva; LTV un uz aiznéméjiem vérsto instrumentu
izpildé pielaujamas atkapes palielinaSana Islandg; uz
aiznéméjiem vérsto instrumentu reguléjuma precize-
Sana Ungarija).

104 Kreditiem, kuru atmaksa nodro3inata ar nekustama TpaSuma
hipotéku un valsts galvojumu atbilstosi likumam "Par palidzibu
dzivokla jautajumu risinaSana", maksimala LTV vértiba noteikta 95 %
apméra.

4.3. attels
Jauno majokla kreditu terminu dalijums (gados)
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Avots: Latvijas Banka (Kreditu registra dati) un tas aprékini.

4.4. attéls
Jauno majokla kreditu DSTI un DTI dalljums
2026. gada 1. ceturksni (%)
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Avots: Latvijas Banka (Kreditu registra dati) un tas apréekini.

4.5, attéls

Jauno majokla kreditu LTV dalifjums un valsts

atbalsta programmas ietvaros izsniegto kreditu

Tpatsvars jauno majokJu kreditu apjoma (%)
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Avots: Latvijas Banka (Kreditu registra dati) un tas aprékini.
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4.1, tabula

Latvija pienemtie un spéka esoSie makrouzraudzibas politikas pasakumi

Spéka stasanas datums

Instruments Limenis un [émuma pienemsanas
datums
Pretcikliska kapitala rezerve 1.0% 18.06.2025.

(countercyclical capital buffer; CCyB)

(Iemums pienemts 18.12.2023.)

Citu sistémiski nozimigo iestazu
(other systemically important institutions;
0-Sll) kapitala rezerve

Swedbank Baltics AS - 2.00 %
"Swedbank" AS - 2.00 %
AS "SEB banka" - 1.50 %
AS "Citadele banka" - 1.25 %

22.12.2025.
(lemums pienemts 15.12.2025.)
Tiek parskatita reizi gada

Kredita un ta nodroSinajuma
attieciba (loan-to-value; LTV)

90 % visiem patérétaju kreditiem, kuri ir
lielaki par 100 minimalajam algam un kuru
atmaksa ir nodro3inata ar nekustama
TpasSuma hipotéku

12.06.2007.
(likuma grozijumi pienemti
17.05.2007.)

95 % kreditiem, kuru atmaksa ir nodros3i-
nata ar nekustama pasuma hipotéku un
valsts galvojumu atbilstosi likumam "Par
palidzibu dzivokla jautajumu risinasana"

25.09.2014.
(likuma grozijumi pienemti
18.09.2014.)

70 % kredttiem majokla iegadei ar mérki to
izIrét (buy-to-let) vai citadi gat ienakumus
no nekustama pasSuma*

Parada apkalpoSanas izdevumu
(kreditmaksajumu finansu iestadeém
kopé&jais apmérs ménesT) un aiznéméja
neto ménesa ienakumu attieciba (debt
service-to-income; DSTI)*

40 %

45 % kredttiem, kuri izsniegti energoefek-
tiva majokla iegadei

Kopéja parada attiectba pret
aiznéméja neto gada ienakumiem
(debt-to-income; DTI)*

6 reizes

8 reizes kredttiem, kuri izsniegti ener-
goefektiva majokla iegadei

Kredita termina ierobeZojumi*

30 gadi hipotekarajam kreditam

7 gadi patérina kredrtam

01.06.2020.
(noteikumu grozijumi pienemti
27.11.2019.)

(noteikumu grozijumi par
atvieglojumiem DSTI un DTI
limitos attieciba uz kredttiem,
kuriizsniegti energoefektiva
majokla iegadei, pienemti
18.12.2023. un stajas speka
01.01.2024.)

*10 % no fiziskajam personam viena ceturksntizsniegto jauno kreditu apjoma drikst parsniegt limitu.
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5. Nebanku finansu sektora

attistiba un riski

Sagatavoja Karlis Locmelis un Kristine Petrovska

2026. gada augstas nenoteiktibas un karadarbibas
Tuvo Austrumu regiona ietekmé vaja ekonomiska
izaugsme un sagaidama inflacija radis turpmakus
izaicinajumus uzkrajumu pakalpojuma sniedzgjiem,
ka ari nedzivibas apdro3inasanas sektora pelnit-
spéjai. Augstas izmaksas rada papildu gratibas ie-
guldijumu brokeru sabiedribu biznesa ilgtspéjai.
At3kirTbas kriptonozares uzraudziba ES un paréja
pasaulg, kriptonozares cieSaka saikne ar finan3u
nozari, ka ar1 patérétaju optimisms par kripto-
aktiviem nakotné var radit finan3u stabilitates
ievainojamtbu.

2025. gada nebanku finanSu sektora bija vérojama
mérena izaugsme. 5a sektora aktivi kopuma palie-
linajas par 11.2 % (2024. gada - par 16.7 %) (5.1. att.).
Augosas iemaksas pensiju fondos, Ml attistibas radits
liels optimisms finan3u tirgos un augosais ienesigums
nodrosinaja kapumu nebanku uzkrajumu pakalpoju-
ma apakSsektoros. Nebanku patérina kreditéSanas
pakalpojumu sniedzé&ju aktivi 2025. gada palielinajas
par 3.4 %, un finanSu nomas aktivi samazinajas par
5.8 % (plaSak sk. sadalu "Kredité3anas attistiba").

Latvijas kreditiestaZu sektora ieguldijumi nebanku
finanSu sektora saglabajas méreni. Saskana ar Latvijas
Bankas finansu kontu statistikas datiem 2025. gada
kredTtiestazu aktivu struktdra Latvijas nebanku finanu
sektora daltbniekiveidoja 12.4 % no kopé&jiem aktiviem
(2024. gada 10.5 %) un 10.8 % no kopé&jiem pasiviem
(2024. gada 10.5 %)'%.

Latvijas finanSu sistémas nebanku finanSu sektora
pakalpojumu pieejamibas nepartrauktiba ir aug-
sta - kadam tirgus daltbniekam izstajoties, ta sniegtos
pakalpojumus Latvijas finanSu sistémas darbibas no-
droSinasanaivar aizstat citi, jo tirgus koncentracija ir
saméra zema. Latvijas nebanku finansu sektoraloma

105 | aj arT kreditiestazu konsolidétajos aktivos ir neliels riska darfjumu
apmérs ar nebanku sektoriem, tam pieder vairakums pensiju
parvalditaju, ka arTfinansu nomas uznémumu. Kaut gan kreditiestazu
tieSa paklautiba riskam saistiba ar nebanku finansu sektora aktivu
vértibas kritumu ir ierobeZota, jo nebanku finan3u sektors neveido
nozimigu dalu no kreditiestazu ienakumiem, nebanku finan3u sektora
pelnitspéja netieSi ietekmé arT kredrtiestades.

5.1. attéls

Nebanku finanSu sektora aktivi apakSsektoru
dalijuma (mljrd. eiro) un attieciba pret kreditiestazu
aktiviem (%)
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mmm Krajaizdevéju sabiedribas, ieguldijumu un alternativo ieguldijumu
fondi u. c.

—— Nebankas, attieciba pret banku aktiviem, % (laba ass)

Avots: Latvijas Bankas statistika (1-fp ceturkSna parskats, MBP un
uzraudzibas parskati) un aprékini.

finansu nozaré un tautsaimnieciba salidzinajuma ar
paréjam eirozonas valstim joprojam ir krietni maza-
ka un ne tik sarezgita. To galvenokart nosaka zemais
iedzivotaju ilgtermina uzkrajumu lTimenis, kas Latvija
veidojiesTsaku laika periodu neka daudzas citas eirozo-
nas valstis. Neraugoties uz to, pédéjos gados turpinas
iedzivotaju investiciju, t. sk. riskantaku investiciju (pie-
méram, vértspapirotu kreditprasijumu, kas izvietoti
ieguldTjumu brokeru sabiedribas), pieaugums. Tomér
batisks apsvérums ir art Latvijas iedzivotaju un uzné-
mumu viduvéja finanSu pratiba (iedzivotajiem - zemaka
par OECD vidgjo').

196 Latvijaiir 59 punkti 100 punktu skala, bet OECD vid&jais ir 63 punkti.
Sk. OECD (2023), "OECD/INFE 2023 International Survey of Adult
Financial Literacy", OECD Business and Finance Policy Papers, No. 39,
OECD Publishing, Paris.
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Uzkrdjumu pakalpojumu sniedzeji

Majsaimniecibu uzkrajumi pensijai veido lielako
dalu nebanku finan3u sektora aktivu. 2025. gada
beigas VFPS uzkratie I1dzekl|i sasniedza 53.4 %, bet
pensiju 3. lTmena aktivi - 6.2 % no nebanku finan3u
sektora kopé&jiem aktiviem.

2025. gads akciju tirgiem bija svarstigs. Galvenas
svarstibas izraisTja ASV tirdzniecibas politika un
tas administracijas izsludinatie tarifi. ASV valdiba
gada laika samazinaja tarifu apméru. Tas vienlaikus
ar citu faktoru ietekmi |ava akciju cenam atkopties
un palielinaties. VFPS ieguldijumu planu ienesigums
2025. gada bija 5.86 % un privato pensiju planuiene-
sigums - 5.42 %.

Pasaulé samilzust nenoteiktiba vairakas nozimi-
gas jomas ari turpmak batiskiietekmés pasaules
tautsaimniectbu un pensiju ieguldijumu atdevi.
lespéjamie tirdzniecibas saspil&jumi, globalizacijas sa-
mazinasanas, augosi ieguldijumi aizsardziba, valstu
paradu stabilitate, militarie konflikti un citi faktorivar
ievérojami mainit ieguldTjumu riska [Tmeni, parcenot
riska prémijas, mainit etalonlikmju lTmeni un samazinat
ieguldijumu vértibu.

Pasreizéja karadarbiba Tuvajos Austrumos izraisija
energoresursu cenu $oku. Sads energoresursu cenu
Soks vienlaikus palielina gan recesijas, gan inflaci-
jasrisku un finan3u tirgos veido 1pasi nelabvéligu
vidi, kad akciju cenu risku ir grati diversificét ar
obligacijam un pretéji.

2026. gada sakuma Latvija atkartoti aktualizéjas dis-
kusija par brivpratigas dalibas ieviesanu VFPS. Sads
[8Bmums batiski palielinatu iedzivotaju nabadzibas risku
maza nogalé un nabadzibas risku valstT ilgtermina,
ka arT ekonomisko nevienlidzibu sabiedriba. Tas sa-
vukart palielinatu valsts sociala budzeta izdevumus
un secigi - artnodoklu slogu, lai Sos izdevumus segtu.
Istermina tas veicinatu inflacijas kapumu, kas savukart
negativiietekmétu visu uzkrajumu pirktspéju. Naudas
iznem3ana no VFPS arT palielinatu nesabalansétibu
tautsaimnieciba, jo straujak augtu patérins, kam sekotu
relativs ekonomiskas aktivitates kritums, kas istermi-
na padaritu ienakumus svarstigakus un samazinatu
patérina izlidzinasanas iespéjas visas dzives laika.

ApdroSinasanas sabiedribas

Tautsaimniecibas un patérétaju pirktspéjas atga-
Sanas veicinaja apdroSinasanas sektora izaugsmi.
Lai gan 2025. gada apdroSinasanas sabiedribu mak-
satspéjas raditajs (solvency capital ratio; SCR'Y) ir
nedaudz mazinajies, tas vél aizvien ir augsts un
nodroSina rezervi, lai apdroSinasanas sabiedribas
varétu pielagoties Tuvo Austrumu karadarbibas
izraisttai augstakai inflacijai un svarsttham finan-
Su tirgos.

2025. gada tautsaimniecibas izaugsmes atjauno3anas,
iedzivotaju labklajtbas pieaugums, ka arTlabvéliga fi-
nansu tirgus situacija apdrosinaSanas sabiedribam
lava nodrosinat pozitivus gan aktivu atdeves, gan
ieguldTjumu'®® atdeves raditajus (5.1. tab.).

5.1. tabula
ApdroSinasanas sabiedribu galvenie raditaji

Raditajs 2023 | 2024 | 2025

Aktivi (milj. eiro) 15461 | 1715.8| 1829.8
Dzivibas apdrosinataju ROA (%) 0.8 2.2 2.0
Nedzivibas apdroSinataju ROA (%) 49 49 4.5
Dzivibas apdrosinataju ROE (%) 5.3 16.3 14.8
Nedzivibas apdroSinataju ROE (%) 17.5 16.8 15.7

Dzivibas apdrosinataju ieguldTjumu

atdeve (%) 5.0 5.5 3.0

Nedzivibas apdroSinataju ieguldTju-

1.6 2.2 2.6
mu atdeve (%)

Avots: Latvijas Bankas uzraudzibas dati un aprékini.

Dzivibas apdroSinasana parakstito prémiju apjoms
2025. gada piedzivoja mérenu izaugsmi (pieaugums
par 7.5 % pret 2024. gadu; sk. 5.2. attéla a) paneli).
Salidzinajumam: EEZ valstu dzivibas apdrosinasana
parakstito prémiju apjoms 2025. gada 1. pusgada auga
par vid&ji 5.7 %'%°. MGza pensijas ka pensiju produkts

197 Pieejama pasu kapitala attiectba pret maksatspéjas kapitala
prasibu. Maksatspéjas kapitala prasibas aprékins balstits uz visu
to risku novertéjumu, kuriem paklauta apdro3inasanas sabiedriba,
t. sk. uz apdrosinasanas parakstisanas risku, tirgus risku, kreditriska
un operacionala riska novértéjumu. Katru riska moduli kalibré péc
VaR méra (99.5 %) viena gada laika; sk. Latvijas Bankas 16.12.2024.
noteikumus Nr. 376 "Apdrosinasanas sabiedribu, parapdrosinasanas
sabiedribu un arvalsts apdroSinataju filidlu maksatspéjas kapitala
prasibas un pasu kapitala aprékinasanas noteikumi".

108 Jeguldijumiir visi apdroSinataja kontrolétie finan3u aktivi, kas
klasificjami ka finan3u instrumenti un tiek izmantoti saisttbu
segSanai, ienakumu gasanai un riska parvaldibai, neatkarigi
no ta, vai ieguldijumu risku uznemas pats apdrosinatajs vai
apdroSinajuma néméjs.

1% Financial Stability Report, European Insurance and Occupational
Pensions Authority, 15 December 2025.
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iedzivotaju skatTjuma vél aizvien nav pievilcigs, unta
prémiju apjoms ir sarucis par 4 % salidzinajuma ar
2024. gadu. Vienlaikus dzivibas apdroSinasana prémijas
vid&ji par 47 % parsniedz atlidzibas (iznemot dzivibas
apdrosinasanu ar uzkrajumu veidoSanu, kur atlidzibas
parsniedz parakstitas prémijas 1.4 reizes).

Tuvo Austrumu karadarbibas potenciala ietekme
uz dzivibas apdroSinasanas sektoru var izpausties gal-
venokart ka ieguldijumu vértibas samazinasanas. STs
sekas primari skars dzivibas apdroSinasanas klientus,
savukart pasu dzivibas apdrosinasanas sabiedribu
pelnitspéja tiks ietekmé&ta mazaka méra.

Nedzivibas apdro3inasana parakstito prémiju apjoms
2025. gada turpinaja augt - par 10.5 % (5.2. att. b) pa-
nelis), turpinoties arTizmaksu pieauguma parnesei
uz patérétajiem. 2025. gada turpinajas straujapasumu
apdrosSinasanas prémiju izaugsme (palielindjums par
28 %), kas skaidrojama gan ar segumu parvértésanu,
gan ar 2024. gada jalija pladu riska ieceno3anu. Ar
transportu saistita apdroSinasana Latvija stagnéja
(kritums par 1 % salidzinajuma ar 2024. gadu), bet
arvalstTs bija vérojams pieaugums par 23 %.

Karadarbibas Tuvo Austrumu regiona potenciala
ietekme uz nedzivibas apdrosinasanas sektoru var
izpausties ka apdrosinasanas atlidzibu apjoma pieau-
gums, ja to veicinatu inflacijas izraisits atjauno3anas
izmaksu kapums, ka ar1 ka ieguldijumu portfela vér-
tibas samazinasanas.

Nedzivibas apdroSinasanas sektoru negativi un tiesi
ietekmé klimata parmainas un katastrofas. Lai gan
paslaik pec EAAPI novértéjuma Latvija apdrosinasanas
aizsardzibas nepietiekamiba (insurance protection gap)
ir zemaka neka vésturiski vidéja, ta ir augstaka neka
EEZ valstu pasreiz&jais vidéjais raditajs'®. Tas dalgji
skaidrojams ar zemo TpaSumu apdrosinasanas limeni -
péc Eirobarometra datiem majok|a apdrosinasana ir
vien 31 % Latvijas iedzivotaju'.

"0 Pladiem $a briZa apdrodinasanas aizsardzibas nepietiekamiba EEZ
vértéta ka 1.5 (5 ballu skala), bet Latvijai - 2.0 (Latvijai vésturiski 2.5).
EAAPI norada, ka vertéjums zem 3 norada uz nebatisku nepietiekamibu.
Tomeér atskirba no EEZ, kur vésturiski ir tikusi apdrodinati 20 % no
zaudéjumiem, Latvijas dati parada, ka tikai 7 % no zaud&jumiem
ir tikusi apdroSinati. Tas mazina riskus apdrosinatajiem, bet rada
spiedienu uz valsts un padvaldibu budZetu. Dashboard on insurance
protection gap for natural catastrophes, European Insurance and
Occupational Pensions Authority, 5 December 2025.

™ Latvia: Flash Eurobarometer Consumer trends in insurance
services, European Insurance and Occupational Pensions Authority.

5.2. attéls

Latvijas apdroSinasanas sabiedribu un arvalstu
apdro3inasanas sabiedribu filidlu parakstitas
prémijas gada (milj. eiro)™?

a) Dzivibas apdroSinasana
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Avots: Latvijas Bankas uzraudzibas statistika un aprékini.

Latvijas apdrosinasanas sabiedribam - [1dzigi ka ap-
droSinasanas sabiedriham citos mazajos tirgos - sva-
riga ir parrobezu darbiba, jo ta palidz diversificét un
parvaldit riskus, ka arveicinat pelnitsp&ju. Nedzivibas
apdrosinasana arvalstis parakstito prémiju Tpatsvars
kopéja parakstito prémiju apjoma 2025. gada bija 37.3%
(palielinajums par 3.8 procentpunktiem salidzinajuma
ar 2024. gadu), bet dzivibas apdro3inasana arvalstis
parakstito prémijuTpatsvars - 35.2 % (kapums par 1.8
procentpunktiem).

12 Arvalstis parakstitajas prémijas ietilpst gan prémijas, kas parakstitas
Latvijas apdroinaSanas sabiedribu arvalstu filialés, gan pakalpojumu
sniegSanas brivibas ietvaros parakstitas prémijas.
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Saskana ar EAAPI vértéjumu galvenie sistémiskie riski
apdroSinasanas nozarei ES méroga ir vaja ekonomiska
izaugsme, valstu fiskala ilgtspéja, geopolitiska spriedze,
ieguldijumu parvérté3anas (t. sk. mazak likvidos aktT-
vos) risks, kiberrisks, apdrosinaSanas parakstisanas
pelnitspéjas risks'? "4,

Latvijas apdroSinasanas sabiedribu spéja absorbét
potencialos Sokus saglabajas laba, jo to maksatspé-
jas raditaji joprojam ir augsti (5.3. att.) un neviena
apdrosinasanas sabiedriba neizmanto regul&juma pie-
lautas atkapes'> maksatspéjas raditaja uzlaboSanai.
Turklat kapitala Tpatsvars aktivos 2025. gada beigas
dzivibas apdrosinasanas sabiedribas sasniedza 13.5 %,
bet nedzivibas apdroSinasanas sabiedribas - 28.8 %.

Riskus, it paSi klimata katastrofu riskus, mazina
parapdroSinasanas izmantoSana. 2025. gada par-
apdrosinasanas dala bruto parakstitajas prémijas bija
vid&ji 13 % nedzivibas apdrosinasana un 1.9 % dzivibas
apdrosinasana®. llgaka termina parapdroSinasanas
pieejamiba Latvijai ka mazam tirgum var k|Gt aizvien
izaicinoSaka (dargaka), seviski, ja netiks veiktas inves-
ticijas, lai pielagotos klimata parmainam.

leguldijumu brokeru sabiedribas, kas piedava
vértspapirotus kreditprasijumus (ieguldijumu
platformas)

leguldTjumu brokeru sabiedribu'’ parvaldito aktivu
apmérs sasniedz 844.3 milj. eiro (2025. gada laika
pieaugums par 25.1 %). Izaugsmi veicindja ienesigums,
investoru pieprasijums un platformas izmantojuso
aizdevéju nepiecieSamiba péc finanséjuma. Tomér
2026. gada negativais sentiments un nenoteiktiba
finan3u tirgos var atturét investorus veikt atkartotus
ieguldTjumus alternativos, augsta riska ieguldijumos,

"3 Ar apdrosdinasanas parakstisanas pelnitspéjas risku ir saprotams
risks, ka apdroSinatajs neatbilstosi noteiks prémiju apmeéru, tapéc
atlidzibas parsniegs parakstito prémiju apjomu. Pieméram, inflacijas
dé| neprognozéjami kapj atlidzibu izdevumi, bet prémiju parskatiSanu
ierobezo konkurence un noslégto ligumu ilgums.

"4 Financial Stability Report, European Insurance and Occupational
Pensions Authority, 15 December 2025.

"5 Atkapés ietilpst, pieméram, ilgtermina garantiju novért&ums
un ilgtermina bezriska procentu likmes laika prémija, ko izmanto
tehnisko rezervju diskontéSanai. Atkapes bieZi izmanto apdrosinataji
Vacija un mazaka méra arf Francija. Pla3ak sk. Use of limitations and
exemptions in Solvency Il reporting in the EEA, European Insurance
and Occupational Pensions Authority , October 2025.

"6 Zemais parapdrosinasanas Tpatsvars dzivibas apdrosinasana
skaidrojams ar to, ka investiciju risku pamata uznemas apdrosinajuma
némeéjs, nevis apdrosinasanas sabiedriba.

"7 Sadala apskata tikai tas ieguldijumu brokeru sabiedribas, kuras
ir ieguldijumu platformas, nemot véra to, ka tas veido 99.7 % no
kopéjiem visu ieguldijumu brokeru sabiedribu parvalditajiem aktiviem.

5.3. attéls
Latvijas un EEZ apdroSinasanas sabiedribu
maksatspéjas raditajs (%)
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* Dati par 2025. gada 2. ceturksni.
Avoti: Latvijas Bankas uzraudzibas statistika un aprékini, EAAPI dati.

kadus piedava Latvijas ieguldijumu brokeru sabiedribas.
Lai gan ieguldTjumu platformas turpina strauji palielinat
biznesa apjomu un kapinatienakumu diversifikaciju,
citu faktoru starpa augstais personala izmaksu [Tmenis
turpina mazinat biznesa rentabilitati - ieguldjumu
brokeru sektora vidéja kapitala atdeve 2025. gada
turpinaja bat negativa (-30.8 %; -22.9 % 2024. gada).
Augstas izmaksas rada jau ta no tautsaimniecibas un
finansu cikla atkarigajai nozarei papildu izaicinajumus
biznesa ilgtspéjai.

Lielakais Latvija vértspapiroto kredttprasijumu
(kredttu) Tpatsvars ir kreditprasijumiem, kuru iz-
celsmes valstsir Latvija, Kazahstana, Trija, Meksika
un Spanija (5.4. att.). Lielaka dala (64.6 %) no vérts-
papirotajiem kreditiem ir majsaimniectbdm izsniegtie
patérina krediti. Papildus investiciju atgGsanas riskam
atsevisku kredttprastjumu izcelsmes valstis pastav art
patérétaju aizsardzibas regul&juma neprognozejami-
bas risks.

Vértspapiroto kreditu kvalitate Iénam kritas.
2025. gada beigas 10.5 % no vértspapiroto kreditu
portfela atlikuma bija ar kavéjumu virs 30 dienam
(2024. gada beigas - 7.0 %). Savukart no kreditiem
ar kavéjumu virs 30 dienam 45.7 % nav atpirkSanas
galvojuma no kreditu sakotnéja izsniedzéja (2024. gada
beigas - 30.5 %). Investoriem javérté ierobezotas sa-
kotnéjas investicijas pilnigas atglSanas varbatiba - ja,
piemé&ram, ekonomikas cikla lejupslidé sakotné&jiem
aiznéme@jiem radisies batiskas maksatspéjas problémas,
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tas turpmak var radit maksatspéjas problémas sakot-
néjam aizdevéjam, kas galvojumu izsniedzis.

Vértspapiroto kreditprasibu augsto investiciju risku
nosaka tas, ka tam piemit plasa spektra riski: galvo-
taja kredttrisks, likviditates risks, kreditrisks, juridisko
nepilntbu risks, kas seviski izteikts parrobezu (arpus
ES) darbiba, valatas risks, kreditu portfela apkalpotaja
risks, "izsniegt, lai pardotu" (originate to distribute) risks.
Nav izslédzams arT sankciju risks.

Latvija vértspapirotos kredttprasijumus ir iegadaju-
Sies pamata'*® privatie (majsaimniecibu) iegulditaji
no Vacijas, Latvijas, Spanijas, Cehijas, Niderlandes
(30 piecu lielako iegulditajvalstu investoru koncen-
tracija atbilst 64.6 % no kopgja atlikuma 2025. gada
beigas). Augsta investoru koncentracija pédéjos ga-
dos nav mainijusies un rada potencialu ievainojamibu
platformu biznesa modelim, ja mainas kadas valsts
iegulditaju sentiments.

Kriptoaktivi

Latvijas iedzivotaji, sekojot kriptoaktivu tirgus izaug-
smei 2025. gada, méreni palielinaja parskaitijumu
apjomu uz kriptoaktivu makiem. Lidz ar kriptono-
zares uznémumu izaugsmi pasaulé pastiprinas to
integracija tradicionalaja finanSu sistéma.

2026. gada februara aptaujas dati liecina, ka to ie-
dzivotaju skaits, kuri veic ieguldijumus kriptoaktivos,
ir stabils (8 %)"°. Stabila popularitate ir saistita gan
ar jaunas ASV valdibas sakotnégji pozitivo attieksmi
pret kriptoaktiviem, t. sk. stabilo monétu (stablecoins)
reguléjuma pienemsanu, kas veicinaja kriptoaktivu
tirgus kapitalizacijas pieaugumu, gan ar ES regulas par
kriptoaktiviem stasanos spéka un jauna uzraudzibas
ietvara nodroSinasanu ES tirgum.

Tas redzams arT datos par maksajumiem kriptoaktivu
maku turétajiem, ko Latvijas iedzivotaji veikusi ar Latvijas
kreditiestazu izsniegtajam maksajumu kartém,'? -
2025. gada kopuma veikto Sadu maksajumu apjoms
ir par 11.3 % lielaks (salidzinajuma ar 2024. gadu) un
sasniedz 51.2 milj. eiro (5.5. att.). Klatiené veikto

18 84 % no ieguldijumu portfela pieder majsaimniectbam (2025. gada
beigu dati).

"9 Latvijas Bankas un SIA "LATVIJAS FAKTI" veiktas aptaujas dati
(2025. gada - 9 %). leguldijumus parsvara veic jauni iedzivotaji ar
lielakiem ienakumiem.

20 PlaSak par metodologiju un aprékiniem sk. Petrovska, K.,
"Kriptoaktivu izplatiba Latvija: novértéSanas pirmie soli",
makroekonomika.lv, 30.12.2021.

5.4. attéls

Vértspapiroto kreditprasijumu sakotnéja
kreditriska valstu dalfjums 2023.-2025. gada beigas
(milj. eiro)
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Avots: Latvijas Bankas finansu instrumentsabiedribu finansiala
stavokla dati un aprékini.

5.5. attéls

Ar Latvijas kreditiestaZu izsniegtajam maksajumu
kartém veiktie maksajumi kriptoaktivu maka
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Avots: Latvijas Bankas maksajumu kar3u statistika un aprékini.

maksajumuTpatsvars aizvien ir neliels (1.6 %), kas lie-
cina, ka kriptoaktivu bankomati Latvija nav izplatTti.
Turpina mazinaties arTvidéja maksajuma summa: 50 %
no maksajumiem neparsniedz 50 eiro (2024. gada -
60 eiro), 77 % no maksajumiem neparsniedz 100 eiro.
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SekoSana I1dzi tam, cik plaSiiedzivotaji un citi Latvijas
tautsaimniecibas sektori veic ieguldTjumus krip-
toaktivos, izmantojot finanSu instrumentus'?',
piemé&ram, birza tirgotos fondus un citu veidu vérts-
papirus -, lauj vertét sasaisti starp tradicionalajiem
finan3u tirgiem un augsta riska aktiviem. Sada saikne
var pastiprinat svarstiguma parnesi uz finansu sistému
un ietekmét iegulditaju uzvedibu, itTpasi strauju tirgus
korekciju gadijuma.

Lai arT3adiieguldijumi gast popularitati Latvija, t. sk.
nebanku finanSu sektora, 2025. gada beigas Siem
ieguldijumiem sasniedzot 8.5 milj. eiro (5.6. att.), to
atlikums ir nebatisks. Pieaugums liela méra skaidro-
jams ar nebanku finanSu sektora, t. sk. pensiju fondu,
sekoSanu S&P 500 uznémumu sastavam'??,

Detalizéti apltkojot ieguldijumus, var secinat, ka dominé
tieSa kriptoaktivu turéSana caur trastiem, kriptoak-
tivu ieguves uzn@mumu akcijas un investicijas citas
kriptonozares firmas. TieSi majsaimniecibas biezak
izvélas veikt ieguldijumus, izmantojot ES finanSu
iestades: veikto ieguldTjumu atlikums 2025. gada beigas
veidoja 55.2 % (2024. gada beigas - 48.3 %), savukart
pargjie sektori biezak izvélas Latvijas finanSu iestades.

Lai gan Eiropa kriptonozare k|Gst nobriedusaka, péc
Chainalysis novértéjuma'?, pieaugot sankciju izplatibai
un krapniecisku maksajumu identificéSanas spgjai,
pasaulé turpina pieaugt noziedzigi iegato 1dzek|u ap-
joms (2025. gada tam sasniedzot 154 mljrd. ASV dolaru;
pieaugums 2.6 reizes).

21 Pla8ak par metodologiju sk. Petrovska, K., "Cik izplatiti Latvija
ir finanSu produkti, kas nodrosina ieguldijumus kriptoaktivos?",
makroekonomika.lv, 22.01.2025.

122 S&P 500 2025. gada ieklauti 3 kriptonozares uznémumi (Coinbase,
Block un RobinHood). Pensiju fondu stratégijas ietilpst S&P 500
uznémumu portfela replicé3ana.

12 Crypto Crime in 2025 Was Primarily Driven by 694% Surge in State-
Driven Sanctions Evasion Volume, chainanalysis.com, 5 March 2026.

5.6. attéls

Latvijas tautsaimniecibas sektoru ieguldijumi
kriptoaktivu nozares uznémumu vértspapiros,
kas veikti ar ES'* finanSu iestaZu starpniecibu, no
2022. gada ITdz 2025. gadam (atlikums; milj. eiro)
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Avoti: Latvijas Bankas statistika par Latvijas finanSu iestaZzu turéjuma
esoSajiem vértspapiriem un aprékini.

Galvenie riski kriptoaktivu tirga ir saistiti ar pate-
rétaju nepardomatiem ieguldijumiem riskantos vai
krapnieciskos aktivos, kriptoaktivu uznémumu augoso
saikni ar uzraudzitajiem finan3u nozares daltbniekiem,
augsto koncentraciju pakalpojumu piedavataju vida
(tirgus varas |launpratigu izmantoSanu), ka arT ar iesais-
ti naudas atmazgasana un citas nelegélas darbibas.

124 Valstis, kuras identificé Latvijas iegulditajus: Latvija, Lietuva,
Igaunija, Trija, Luksemburga, Italija, Belgija, Horvatija, Griekija, Vacija,
Portugale, Cehija, Niderlande, Bulgarija, Somija, Slovénija, Slovakija,
Spanija.
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1. pielikums. Nestrukturéetu finansu datu
izgtSana no gada parskatu pielikumiem,
izmantojot maksliga intelekta modelus

Sagatavoja Janis Strazdins

Latvijas Banka ir izstradajusi lokali izvietotu LLM
balstitu riku, kas no Uznémumu registra gada par-
skatu pielikumiem automatizéti izgiist nolietojuma
un amortizacijas datus, parveidojot tos vienota,
empiriskai analizei izmantojama strukturéta for-
mata. Tas lauj konsekventi aprékinat EBITDA un ar
to saistitos finanSu raditajus, batiski paplasinot
detalizétu finanSu datu pieejamibu visam uznémumu
sektoram, un testos sasniegt virs 90 % precizitati.
Izveidota metode ir mérogojama ari citu nestruktu-
réto finanSu raditaju ieghSanai un tadéjadi uzlabo
iespéjas sekmigi izmantot uznémumu publiskoto
informaciju finan3u stabilitates analizé.

Kapéc nepiecieSami detalizétaki dati

Latvija pédéjos gados ir aptuveni 36 tikst. uznémumu,
kuri ir aktivi kredTtu néméji. Tas nozimé, ka finan3u
stabilitates analizé potenciali var tikt izmantoti ap-
tuveni 250 tdkst. gada parskatu (lielai dalai finansu
raditdju laikrindu analizei vairaku gadu garuma), kas
satur informaciju par So uznémumu finansialo stavokli
un riska profilu.

Lai novértétu tautsaimniecibas sektoru specifiskos

kreditriskus gan kopuma, gan pa uznémumu lieluma

grupam vai citam pazimém, ir vajadzigi pietiekami

detalizéti finan3u dati. Tie ietver dazadus finansu

raditajus (pieméram, rentabilitates, sviras un likvidi-

tates raditajus) un to dinamiku dazadu Soku periodos.

Mérkis ir labak izprast:

+ uzn@mumu spéju generét naudas pldsmu saistibu
segSanai un

* uznémumu jatigumu pret procentu likmju, izmaksu
un pieprasijuma Sokiem vai citam ekonomiskam
svarstibam, itTpasi nozarei specifiskam izmainam.

Sadu analizi tradicionali balsta regresijas modelos
un citas empiriskas metodeés, kur batiski ir iesp&jami

pilnigaki izejas dati. Tomér strukturétajos finansu da-
tos, kas pieejami finanSu parskatu standarta sadala,
kuru uznémumi iesniedz Valsts ienémumu dienesta
EDS formas, nav atspogulota batiska gada parskata
pielikumos ietverta informacija.

EBITDA un nolietojuma nozime kreditriska
novértésana

Viens no praktiskajiem piemériem, kas motivéja datu
izghsanas rika izstradi, ir datu ieglSana par uznému-
mu ilgtermina nematerialo ieguldijumu un pamatli-
dzek|u sakotngjas vértibas nolietojumu (amortiza-
ciju). Standarta PZA, kas tiek iesniegts strukturéta
EDS formata, nolietojums parsvara nav atseviski
noradits, bet naudas plasmas, kuras informacija par
nolietojumu ir atspogulota, obligati jaiesniedz tikai
lielakajiem uznemumiem. Sobrid $ie dati strukturéta
formair pieejami par 4.3 takst. uznémumu, bet ir vél
32 takst. uznémumu, kuru gada parskati ir pieejami
UR, un no tiem var ieg0t So papildu informaciju. Lai gan
skaitliski to ir mazak, uznémumi ar pieejamo detalizéto
informaciju, t. i., lielakie uznémumi, veido virs 60 %
no ekonomiski nozimigajiem aiznémé&jiem (62 % no
kopéja aiznémé&ju apgrozijuma un 66 % no kopéjiem
aiznémeju aktiviem 2024. gada).

Kreditriska analizé batiski ir DSCR, ICR un parada at-
tiectbas pret EBITDA raditaji, kur viena no aprékina
komponentém ir EBITDA, un tas aprékinasanaiir ne-
piecieSama informacija par nolietojumu. Tapéc nolie-
tojuma datu pieejamiba ir priekSnosacijums tam, lai
varétu konsekventi aprékinat EBITDA visam uznémumu
sektoram, salidzinat uznémumus un nozares péc vieno-
tiem kritérijiem, ka arTizveidot modelus, kuri precizak
prognozé maksatnespéjas un kreditriska pieaugumu.

TieSi nolietojuma posteni bieZi tiek detalizéti atklati gada
parskata pielikumos - pamatlidzek|u un nematerialo
aktivu kustibas tabulas, segmentos vai skaidrojoSa-
jas piezimés, kas standartizétaja EDS struktdra nav
pilntba pieejami.
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Strukturéti un nestrukturéti dati:
izaicinajums un iespéja

Uznémumu gada parskati Latvijas praksé sastav no
diviem konceptuali atkirigiem informacijas veidiem.

1. Strukturétie dati: PZA, bilance, reizém naudas plasmas
parskats. Sie dati EDS vidé tiek sniegti standartizétas
formas: skaitli fiksétas ailés un formatos; vienota
struktdra visiem uznémumiem.

2. Nestrukturéta informacija: gada parskata pielikumi
un skaidrojoSas piezimes, kas var saturét:

* brivas formas tekstu (vadibas, gramatveZa vai
finanSu direktora sagatavotu aprakstu);

+ tabulas ar dazadu struktdru (pieméram, pamatli-
dzek|u kusttbu, segmentu informaciju, aizdevumu
terminstruktdru u. c.);

« informaciju par nolietojumu un citiem svarigiem
raditajiem nevis skait|u laukos, betierakstitu teksta,
skaidrojumos vai alternativas tabulas.

Turklat dokumentu tehniskais formats ir dazads: e-do-
kumenti, PDF, arhivi (ZIP), dazkart skenéti attéli. Tas
apgratina lielapjoma automatizétu datu iegdsanu. Un
tieSi Seitir aktuala jaunako Ml riku izmantoSana. LLM
Spéj apstradat:
* brivu tekstu ar dazadu struktaru;
+ tabulas un aprakstus, kuru forma dazadiem uz-
némumiem ir atskiriga;
+ dazadu formatu dokumentus (apvienojot optisko
rakstzimju atpaziSanu (OCR) ar semantisko izpratni).

Tas paver iespéju sistematiski un automatizéti izgat
nestrukturétus finan3u datus no liela gada parskatu
skaita.

Risinajums: LLM balstits datu izgiSanas
riks nolietojuma identificéSanai

Latvijas Banka izstradatais riks ir pirmais solis virziena
uz plasaku nestrukturétu finanSu datu izmantoSanu
finan3u stabilitates analizé. Lai sagatavotu pamatu citu
finanSu raditaju automatizétai iegdSanai, parbaudrtu
LLM tehnologijas praktisko efektivitati un novertétu,
cik liela méra Sadu riku var pielagot liela apjoma datu
apstradei, projekts sdkotnéja fazé koncentréjas viena,
bet batiska datu pozicija - nolietojuma.

Metodes pamatideja un soli:

+ dokumenta ielasiSana no publiski pieejamam datu
bazem;

* teksta untabulu iegdSana no dazadiem formatiem,
izmantojot OCR un strukturé3anas algoritmus;

+ LLM izmantoSana, lai semantiski identificétu no-
lietojuma un amortizacijas raditajus neatkarigi no
to konkréta formatéjuma;

+ strukturéta rezultata izveide (pieméram, JSON
formata), ko var tieSi izmantot empiriskaja analize.

Risinajums balstas uz lokali izvietotu LLM (modificétu GPT
tipa modeli), kas ar piemériem un specializétam uzved-
ném tiek "pielagots" tieSi nolietojuma identificéSanas
uzdevumam.

Tehniskais process: no UR API lidz
strukturétiem datiem

Lai nodroSinatu procesa atkartojamibu un mérogo-
jamibu, tika izstradata vienota tehniska datu pldsma
(P1.1. att.).

1. DatuielasiSana no URAPI:
* izmantoti UR nodroSinatie atvértie dati un prog-
rammatdras API;
* jegQti attiecigo uznémumu gada parskatu doku-
menti to originalajos formatos (eDoc, PDF, ZIP u. c.).
2. Dokumenta tehniska apstrade un OCR:

* jadokumenta saturs ir pieejams ka teksts, tas tiek
konvertéts strukturéta markeéjuma (Markdown),
saglabajot tabulu struktdru, virsrakstus un sadalas;

* ja dokumenta saturs ir attélu forma (skenéti do-

kumenti), tiek izmantota OCR, lai iegdtu maSinla-
samu tekstu.

P1.1. attéls
Procesa shematisks attélojums

Masinlasams

Dokumentu

UR API pirmapstrade

teksts

Teksta pado3ana LLM
modelim ar uzvedni

JSON datu

Rezultatu

- LMM apstrade
atrasana

izvade
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3. LLM lietojums nestrukturétas informacijas in-
terpretacijai:

a) izmantots lokali izvietots LLM (modifi-
céts ChatGPT 5.1 modelis);

b) modelim tiek padots strukturéts doku-
menta saturs (teksts un tabulas Mark-
down formata);

€) ar specializétu uzdevuma aprakstu mo-
delis tiek instruéts:

i) identificét nolietojuma un amortiza-
Cijas postenus;

ii) atpazit tos dazadas iesp&jamas vietas
(PZA skaidrojumos, pamatlidzek|u kusti-
bas tabulas, nematerialo aktivu tabulas,
pielikumu sadalas utt.);

iii) gadijumos, kad tie nav tieSi atziméti, bet
ir secinami no tabulu struktdras, mégi-
nat tos konsolidét, risinat dazadas iespé-
jamas nianses (skaitli tdkstoSos, skaitli
jasaskaita).

4. Rezultatu strukturéSana un saglabasana:

d) LLM izvade tiek veidota standartizéta

JSON formata, kur noradtta:

i) identificéta nolietojuma summa (vai
summas, ja nepiecieSama daliSana kate-
gorijas);

ii) finanSu gads, uz kuru attiecas dati;

iii) atsauce (sadala, lapa, tabulas nosau-
kums), lai nepiecieSamibas gadijuma
analitikis varétu to manuali parbaudtt;

e) dati tiek saglabati Latvijas Bankas datu
noliktavas, kas padara tos izmantoja-
mus talakajos analizes procesos (piemé-
ram, mode|os, agregacijas, statistiskas
atskaités).

5. Test@Sana un precizitate

Lai noveértétu izstradata rika uzticamibu, tika
veikti vairaki testéSanas posmi.

+ Salidzinajums ar gadijumiem, kur nolietojums ir
zinams:
o tika izmantoti lieli uznémumi, kuriem

publiskajos naudas plasmas parskatos
nolietojums ir skaidri noradits;

o LLM rezultati tika salidzinati ar Siem ma-
nuali verificétajiem datiem.

+ Nejausas izlases parbaude:

o tika izvéléta nejausa uznémumu izlase
dazadas nozarés un lieluma grupas;

o nolietojuma dati tika manuali parskatiti
un salidzinati ar LLM izgtto informaciju.

Sasniedzama precizitate abos testésanas virzie-
nos bija virs 90 %, t. i.:
+ aptuveni 94 % nejausaja tests;

* aptuveni 93 % lielo uznémumu testa.

Papildus tika novértéta precizitate, aprékinot sasnie-
dzama gala raditaja (DSCR) aptuveno precizitati pa
tautsaimniecibas nozarém. Aprékina tika izmantota
atlase ar zinamajiem nolietojumiem, jo bija nepiecie-
Sams lielaks skaits uznémumu, lai batu pietiekoSs
novérojumu skaits lielakajas nozarés. STmetode no-
radija precizitati starp 94 % (aprékinot nozaru svérto
vidgjo, sverot péc saistibu apjoma) un 97 % (apréekinot
nozaru aritmétisko vidéjo) nozarés ar vismaz 10 no-
vérojumiem. Sada precizitates pakape jau lauj riku
praktiski izmantot makrolimena analizé, kur individu-
alas novirzes atseviSkos gadijumos batiski nemaina
apkopotos rezultatus.

leguvumi finan3u stabilitates analizé un
talakas attisttbas iespéjas

Izstradatais riks |auj praktiski realizét ieprieks aprakstito
mérki - izmantot detalizétakus finanSu datus kredtriska
novértésanaivisa uznémumu sektora.

Svarigi, ka riks ir konceptuali paplasinams un nolietoju-
ma dati ir tikai pirmais piemérs. Tehnologiski ar I1dzigu
pieeju var iegQt arT citus finanSu parskatu pielikumos
atrodamus datus, kuri citur naviegistami, bez batiska
papildu resursu patérina. Tadéjadi LLM bazétas me-
todes paver iespéju daudz pilnvértigak izmantot to
informaciju, kuru uznémumi jau Sobrid publisko gada
parskatos, bet kura I1dz Sim bija praktiski nepieejama
lielapjoma kvantitativai analizei.

Sis projekts liela méra kluva iespéjams tapéc, ka UR
veica datu atvérSanu. Tas |ava izmantot Sadus datus
ar augstu pievienoto vértibu, un UR nodrosinatas
programmatdras saskarnes un pieeja gada parskatu
dokumentiem |ava tos efektivi iegat.

Latvijas Banka turpinas pilnveidot nestrukturétu datu
apstrades metodes, balstoties uz LLM tehnologijam,
ar mérki uzlabot finanSu sektora un uznémumu sek-
tora risku novértéjumu un tadéjadi stiprinat finansu
stabilitati Latvija.
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2. pielikums. Kapitala prasibu parmainu
ilgtermina ietekmes uz IKP novértejums

Sagatavoja Velga Ozolina un lize Vilka

Latvijas Banka veikusi novérté&umu par kapita-
la prastbu parmainu ilgtermina ietekmi uz IKP.
Novértéjuma rezultati liecina, ka ilgtermina ka-
pitala prasibu palielinaSanas sniegtie ieguvumi
standarta risku apstaklos ir vidéji Cetras reizes
lielaki neka ar to saistitas sakotnéjas ievieSanas
izmaksas. Savukart kapitala prastbu paaugstina-
Sanai risku pieauguma faze ilgtermina ir pozitiva
ietekme uz IKP dinamiku.

Papildus secinats, ka Latvijas banku optimalais
T1 kapitala prasibu Iimenis, kas nodroSina I1dz-
svaru starp banku risku mazinasanu un kapitala
izmaksam, ir aptuveni 15-16 %. 2025. gada beigas
nevienai Latvijas bankai noteiktais T1 kapitala
Iimenis neparsniedza 15 %. Tas norada uz to, ka
turpmaka atbrivojamo kapitala rezervju palielina-
Sanavarétu sniegt papildu ilgtermina ieguvumus
tautsaimniecibai.

Bankas kapitala rezerves kalpo ka "droS1bas spilvens”
zaud&jumu absorbésanai. 2020. gada, sakoties Covid-19
pandémijai, vairuma valstu, kuras bija noteiktas CCyB
normas prasibas, tas tika samazinatas vai atbrivotas
pilntba, lai novérstu kreditéSanas apstkumu un mazi-
natu aizdevéju nedro3ibu. Tas bija pirmais gadijums
So prasibu pastavésanas laika, kas skaidri paradija
atbrivojamo kapitala rezervju potencialu krizes ap-
staklos'. ArT Latvija kop$ 2025. gada janija ir speka 1 %
CCyB norma, kas krizes laika ir potenciali atbrivojama.

P&tTjuma galvena uzmaniba tika pievérsta diviem
jautajumiem:

1) Kadsir Latvijas banku sektoram optimalais kapi-
tala prasibu Iimenis, lai vienlaikus nodroSinatu
pietiekamu nozares noturibas rezervi un neradi-
tu negativu ietekmi uz ilgtermina IKP izaugsmi?

2) Kada ir kapitala prasibu parmainu ietekme uz
IKP izaugsmi dazadas finan3u cikla fazés?

125 AtseviSku valstu nacionalie uzraugi Covid-19 pandémijas saékuma
samazinaja ar sistémiska riska kapitala rezerves un O-SII kapitala
rezerves. Savukart ECB |ava tas uzraudziba eso3ajam kreditiestadem
izmantot kapitala saglabasanas rezerviun 2. pilara ieteicamas kapitala
rezerves potencialo zaudéjumu absorbé3anai.

Sie jautajumi ir batiski gan talaku lemumu pienem-
Sanai par CCyB normas apméru, gan vértéjot banku
kopé&ja kapitalizacijas apméra atbilstibu iespg&jamo
Soku absorbésanai.

Optimala kapitalizdcijas limena novértéjums

Kapitala prasibu paaugstinasanas lietderigums biezi
tiek analizéts banku sektoram optimala kapitalizacijas
[Tmena konteksta. No regulgjo3o iestazu skatpunkta
tasir lidzsvars starp mérki veidot pietiekamas noturi-
bas rezerves un mazinat riskus, bet vienlaikus neradit
nesamérigas kapitala uzturésanas izmaksas banku
sektoram.

Optimalo kapitala raditaja limeni var aplést ka
tiro robeZieguvumu - no ilgtermina ieguvumiem
atnemot izmaksas, kas saistitas ar kapitala [imena
celSanu un uzturéSanu. Izmantojot Mcinerney et al.
(2022)"%¢ pieeju, tirais robezieguvums no kapitala pra-
sibu celSanas tiek aprékinats atbilstosi vienadojumam:

NMB = (AP7¢pisis * COSterigis) — ACOSt gy,

kur NMB ir tirais robeZieguvums, APr, s ir krizes
varbatibas samazinajums, Cost., i potencialie IKP
zudumi krizes dél, bet ACost,, ir IKP izaugsmes sa-
mazinajums, kas saistits ar augstaka kapitala lTmena
uzturéSanu bankas un attiecigi dargakiem kreditiem.
Pirmie divi elementi vienadojuma veido robezieguvu-
mus, bet tresais elements - robeZizmaksas.

Krizes varbatibu novértéjumam izmantoti tie Mclnerney et
al. (2022) pattjuma veiktie krizes varbatibu novertéjumi,
kuri attiecas uz mazam, atvértam tautsaimniectbam un
valstim ar augstu arvalstu tieSo investiciju Tpatsvaru.
Ka pamata scenarijs izvéléts krizes varbatibas noveér-
téjums, kas vislabak atbilst Latvijas tautsaimniecibas
raksturojumam - maza, atvérta tautsaimnieciba -, bet
paréjie izvélétie scenariji pienemti par novértéjuma
amplitddu. Jo augstaks kapitala limenis, jo zemaka krizes
varbatiba. Attiecigi krizes varbatibu samazinajums
tiek rékinats ka krizes varbdtibu starpiba, kapitala
[Tmenim palielinoties par 1 procentpunktu.

26 Mclnerney, N., O'Brien, M., Wosser, M., & Zavalloni, L. (2022),
Rightsizing Bank Capital for Small, Open Economies, Research Technical
Paper, Central Bank of Ireland, Vol. 2022, No. 4.
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Lai novertétu krizes raditos potencialos IKP zudumus
Latvija, izmantoti dati par realo IKP globalas finanSu
krizes un péckrizes perioda un ta tendenci laika no
1996. gada 3. ceturk3na I1dz 2004. gada 4. ceturksnim
(P2.1. att.). Tas ir periods starp 1995. gada banku krizi'?’
un straujas izaugsmes laiku pirms globalas finanSu kr1-
zes. Novértéta tendence ir I1dziga Polijas IKP dinamikai,
kurai $aja perioda bija raksturiga stabila izaugsme.

IKP zudumu aprékinam tiek izmantots vienadojums:

Cost = 1212 GDPqt—GDPqt
crisis =  Zuqt=1 GDPy:

(B (=) 0

)-100%+

kur Cost,y;s;s ir potencialie IKP zudumi krizes dé|, GDP
ir IKP tendence, GDP ir IKP salidzindmajas cenas (se-
zonali un kalendari korigéti dati), gt ir laika periods
(ceturksnis péc kartas) no briza, kad realais IKP k|Ost
mazaks par IKP tendenci, r ir diskonta faktors (3 %),
bet ¢t ir péckrizes efekta darbibas laiks gados. Tiek
pienemts, ka péckrizes efekta ilgums ir 26 gadi, proti,
periods I1dz bridim, kad péckrizes IKP tendence sasniedz
pirmskrizes tendenci. Vértéjot krizes ietekmi Latvija,
secinats, ka globalas finanSu krizes'® un péckrizes
perioda kopéjie IKP zaud&jumiveido 215 %. Atbilstosi
literatdra pienemtajai praksei, novértétie IKP zudumi
uzskatami par maksimalo krizes izmaksu robezu.

Nemot véra to, ka divas no Latvijas nozimigajam
iestadém ir Zviedrijas banku meitas sabiedribas,
kapitala palielinaSanas robeZizmaksu novértéjuma
tika izmantoti Zviedrijas dati. Par sakumpunktu tika
pienemts Sveriges Riksbank novértéjums, saskana ar
kuru kapitala prasibu palielinaana par 1 % var radit
ilgtermina IKP samazinajumu par 0.09 %'%, - salidzi-
najuma ar citu valstu pétijumiem Sis ir konservativs
Vertejums’. Savukart, lai noteiktu robezizmaksu tais-
nes slipumu un amplitddu, izmantoti dati par Latvijas
banku finansgjumaizmaksam laikposma no 2006. gada
[Tdz 2025. gadam.

27 Latvijas Bankas 1995. gada parskats: ieilgu3ais valsts budZeta
izpildes kritiskais stavoklis un 1995. gada maija sakusies banku krize
izraisTja finan3u krizi. Latvijas Banka ierobeZoja un apturéja vairaku
banku (t. sk. a/s "Banka Baltija") darbibu un turpmakajos ménesos
atsauca vairaku banku licenci.

128 Saskana ar ESRK Eiropas finansu krizes datubazes informaciju
globala finansu krize Latvija sakas 2008. gada novembri, valdibai
parnemot AS "Parex banka", un beidzas 2012. gada marta.

2 Almenbergetal.(2017), Appropriate capital ratios in major Swedish
banks - new perspectives, Staff Memo, Sveriges Riksbank, May 2017.
30 Mclnerney et al. (2022) apkopotie dati liecina, ka ilgtermina IKP
samazinajums vairuma pétijumu noveértéts 0.02-0.08 % robezas.

P2.1. attéls
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Polijas IKP salidzinamajas cenas

Avoti: CSP, Eurostat un Latvijas Bankas aprékini.

Apkopojot robeZieguvumu un robeZizmaksu no-
vértéjumus, var secinat, ka optimalais T1 raditajs
Latvija ir 16.2 %, ta vérttham svarstoties robezas no
15.3% Iidz 16.4 % (P2.2. att.). 2025. gada beigas banku
sektora videja T1 prasiba bija 13.7 %, un nevienai ban-
kai kapitala prasibas, kas japilda ar T1, neparsniedza
15 %. Vienlaikus banku sektora faktiskais T1 apmérs
brivpratigi tiek uzturéts 19.7 % lTment. Tad&jadi nepie-
cieSamibas gadijuma saglabajas kapacitate lietderigi
palielinat noturibas rezerves par 1.6 procentpunktiem
Iidz 2.7 procentpunktiem. Sads kapitala prasibu pa-
lielinajums joprojam varétu nodro3inat ilgtermina
ieguvumus, kas parsniedz ar to saistitas ilgtermina
izmaksas.

P2.2. attéls

Optimala T1 raditaja novértéjums (ietekme uz IKP; %)
0.50 0.50
0.45 045
0.40 0.40
035 035
0.30 0.30
0.25 0.25
0.20 0.20
0.15 0.15
0.10 0.10
0.05 \ 0.05
0.00 0.00

0 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
T1 raditajs, % no TREA

Robezieguvumu amplitada RobeZizmaksu amplitdda
—— RobezZieguvumi —— RobezZizmaksas

Avots: Latvijas Bankas aprékini.
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Kapitala rezervju palielinaSanas ilgtermina
ietekmes novértéjums

Kapitala prasibu parmainu ilgtermina ietekmes
novértéSanai izmantota panela GaR pieeja, kas lauj
analizét 3o ietekmi dazadas finan3u cikla fazés.
Sada pieeja izvéléta atbilstosi CCyB normas noteik3anas
pamatprincipiem.”" GaR modelis izmantots Estrada
et al. (2024) un Galan un Rodriguez-Moreno (2020)'32

pétijumos. Novértéjuma izmantots vienadojums:

OYi,t+h|“i(T|Xi.t' @) = @ + Breyic +

+ BoeCClyy + B3 CLIFS;, + ParCBR;; +

+ Bs;CClyy X CBRy; + Bs;CLIFS;; X CBR;; +
BreYie X CBRy;

T=10,50; h =1,...,16,

kur: yi,t+h ir anualizétas IKP parmainas ¢+ perioda
valstT i; ai ir valstu fiksétie efekti; yit ir IKP gada par-
mainas perioda ¢ valstt i; CCIit ir kopgjais saliktais
raditajs perioda ¢ valsti i3, CLIFSitir finansu stresa
indekss perioda ¢ valstii; CBRit ir kopéja kapitala re-
zervju prasiba perioda ¢ valstii; T apzimé novértéjuma
procentili. Saja gadijuma 10. procentile apzimé GaR,
kas reprezenté parmainu tempus satricinajumu ap-
staklos, bet 50. procentile - medianu, kas atbilst par-
mainu tempiem normalos apstaklos'>. Novértgjuma
izmantoti ES valstu (iznemot Kipru, Daniju, Griekiju un
Triju) dati laika perioda no 2013. gada 1. ceturk3na lidz
2025. gada 1. ceturksnim.

Izmaksu un ieguvumu analizé apskatTitas tris finansu
cikla fazes - standarta risku faze, risku pieauguma
faze, krizes un lejupejas faze (P2.3. att.). 5a nover-
téjuma konteksta tiek pienemts, ka standarta risku
fazi raksturo vidgji IKP parmainu tempi un mérens
sistémisko risku un finansu stresa limenis'™>. Riska
pieauguma fazi raksturo paaugstinati IKP parmainu

31 CCyB norma tiek sakotngji palielinata agri cikla, kad cikliskais
sistémiskais risks nav paaugstinats, bet nav arf batiski zems. Risku
pieauguma fazé, uzkrajoties cikliskajiem riskiem, CCyB norma tiek
palielinata virs CCyB bazes 1 % normas atbilstosi 3a riska intensitatei.
Savukart krizes un finan3u cikla lejupsiides fazé CCyB norma var tikt
mazinata vai pilniba atbrivota.

132 Galan, J. E. & Rodriguez-Moreno, M. (2020), At-risk measures and
financial stability, Financial Stability Review, Issue 39, Banco de Espafia.
'3 Pielagojot novértéjumu Latvijai, izmantots SCRR. Detalizétak par
SCRR sk. Latvijas Bankas 2025. gada "Finan3u Stabilitates Parskata".
134 |KP parmainu tempa sadalijuma zemakos 10 % veido periodi
ar viszemako IKP parmainu tempu (Latvijas gadijuma lielako IKP
kritumu), kas raksturo tautsaimniecibas attistibu satricinajumu
apstaklos. Sk. Ozolina, V., Sinenko, N., "GaRa matematiska gatavosanas
satricinajumiem: jauns modelis kreditiestaZu stresa testu scenariju
veidoSanai", makroekonomika.lv, 29.02.2024.

135 |KP parmainu tempa, CCl un CLIFS medianas.

tempi, augoSi sistémiskie riski un zems finansu stresa
raditajs'®. Savukart krizi un lejupejas fazi raksturo IKP
kritums, risku TstenoSanas un augsts finansu stress'".

P2.3. attéls
Kapitala prasibu parmainu* (par 1 procentpunktu)
ietekme uz IKP gada parmainu tempu

(procentpunktos)
a) Standarta risku faze
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0
P -1
-2 -2
-3 -3
-4 -4

12 3 45 6 7 8 91011 1213 14 15 16
ceturk3ni nakotné

b) Risku pieauguma faze

4 4
3 3
2 2
1 1
0 0

-1 -1

) )

-3 -3

-4 -4

12 3 45 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16
ceturksni nakotné

c) Krizes un lejupejas faze

4 4
3 3
2 2
1 1
0 0
-1 -1
-2 -2
-3 -3
-4 -4

12 3 45 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
ceturk$ni nakotné

— GaR (10. procentile) —— Mediana (50. procentile)

Piezime. 10. procentile apzimé GaR, kas reprezenté parmainu
tempus satricinajuma apstak|os, bet 50. procentile - medianu, kas
atbilst parmainu tempiem normalos apstaklos. lekrasotie laukumi
apzimé novértéjuma 95 % ticamibas intervalu. Ja iekrasotais laukums
konkréta ceturksntiever nulles vértibu, tad ietekme uz IKP 3aja
ceturksnr nav statistiski nozimiga.

* Standarta un risku pieauguma fazé attéli atspogulo kapitala prasibu
palielinaSanas ietekmi, bet krizes un lejupejas fazé - kapitala prasibu
samazinasanas ietekmi (kapitala prasibu parmainas bez parejas perio-
daun pilna apméra tiek stenotas nulles perioda).

Avots: Latvijas Banka.

136 |KP parmainu tempa un CCI 95. procentile un CLIFS 5. procentile.
137 IKP parmainu tempa un CCI 5. procentile un CLIFS 95. procentile.
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Rezultatiliecina, ka ilgtermina ieguvumi no kapitala
rezervju atbrivoSanas krizes laika ir lielaki neka
Istermina izmaksas, kuras rodas, palielinot kapitala
prasibas standarta riska apstaklos (P2.1. tabula)™.

+ Palielinot kapitala prasibas standarta risku faze
Tstermina', vidéjas IKP parmainas var samazinaties
par 14-25 bazes punktiem, bet pek3Snu satricinajumu
apstaklos (ko raksturo GaR) IKP gada parmainas
batu par 41-113 bazes punktiem zemakas.

+ Palielinot kapitala prasibas risku uzkrasanas fazé
vidéja termina, ¥’ sagaidama neitrala vai pozitiva
ietekme uz IKP dinamiku. Vidéjas IKP parmainas
varétu uzlaboties I1dz +122 bazes punktiem, savu-
kart peksnu satricinajumu apstak|os IKP parmainas
batu I1dz +178 bazes punktiem. Pozitiva ietekme
skaidrojama ar to, ka palielinas banku risku ab-
sorbcijas spé&ja, risku uzkrasanas tiek mazinata,
ka art samazinas krizes varbatiba.

+ lestajoties krizei un finan3u cikla lejupejas fazei,
kad kapitala rezerves tiek atbrivotas, ilgtermina
novértétie ieguvumiir batiski: videjas IKP parmai-
nasir par 52-94 bazes punktiem lielakas, savukart
IKP parmainas vél talaku satricinajumu apstak|os
uzlabotos par 60-136 bazes punktiem.

138 Vertgjot CCyB normas ievieSanas ietekmi Latvija, secinats, ka
2025.-2028. gada vidéja ietekme uz IKP parmainu tempa medianu ir
pozitiva, bet nav statistiski nozimiga.

139 Lidz diviem gadiem.

0 Tris iz Cetru gadu periods.

P2.1. tabula

Kapitala prasibu parmainu* (par 1 procentpunktu)
ietekme uz reala IKP gada parmainu tempiem (bazes
punktos)

letekme uz
GaR
(10. procentili)

letekme uz
medianu
(50. procentili)

~N | L™

_ ) videja |_ ) vidéja
Istermina N Istermina .
"7 | termina " | termina

standarta -16.6| -141| -827| 125
risku faze
Riskupieaugu- | o1 3xx| 422 | _s97%+| 1346
ma faze
Krizesun 35.0%%| 766 24.6%| 1033
lejupejas faze

Piezime. 10. procentile apzimé GaR, kas reprezenté parmainu tempus
satricinajuma apstak|os, bet 50. procentile - medianu, kas atbilst
parmainu tempiem normalos apstaklos. Tabula atspogulo Tstermina
(pirmie divi gadi) un vidéja termina (treSais un ceturtais gads) ietekmes
vidéjas vertibas.

* Standarta un risku pieauguma fazé attéli atspogulo kapitala prasibu
palielinaSanas ietekmi, bet krizes un lejupejas fazé - kapitala prasibu
samazinasanas ietekmi (kapitala prasibu parmainas bez parejas perio-
daun pilna apméra tiek istenotas nulles perioda).

** Sje rezultati nav statistiski nozimigi.

Avots: Latvijas Banka.

legatie rezultati par kapitala prasibu celSanas ilg-
termina ieguvumiem Latvija ir I1dzigi citu pétTjumu
novért&jumiem. ArT citu autoru pétljumu rezultati
apliecina atbrivojamo kapitala rezervju lietderigumu
krizes laika. Herrera et al. (2024)'" vértg, ka kopéjais
ieguvums no CCyB normas atbrivo3anas ir vairak neka
divas reizes lielaks par izmaksam, kas saistitas ar pra-
sthas celSanu. Lidzigi Estrada et al. (2024)2 pétljuma
rezultati liecina, ka CCyB normas celSana tautsaim-
niecibas izaugsmes periodos rada salidzinosi nelielu
IKP izaugsmes samazinajumu, bet tas atbrivosana le-
jupslides periodos dod 3-4 reizes lielaku ieguvumu,

Tpasi IKP parmainu tempu sadalljuma zemakaja dala.

™ Herrera, L., Scalone, V., Pirovano, M. (2024), The importance
of being positive: costs and benefits of a positive neutral rate for
the countercyclical capital buffer, Macroprudential Bulletin 24, ECB,
June 2024,

42 Estrada, A. et al. (2024), Analysis of cyclical systemic risks in
Spain and of their mitigation through countercyclical bank capital
requirements, Documentos Ocasionales, N.° 2414, Banco de Espafia.
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3. pielikums. Latvijas Banka parskatijusi analitisko
ietvaru O-SII identificéSanai un atziSanai un O-SII
kapitala rezerves normas noteiksanai

Sagatavoja Kristina Bojare

Latvijas Banka 2025. gada parskatija analitisko
ietvaru O-Sll identificéSanai un atzisanai, ka art
O-Sll kapitala rezerves normas noteik3anai. O-SI|
identificéSanas un atziSanas pieeja pilnveidota, lai
ta batu atbilstoSaka tadu valstu specifikai, kuru
finan3u sektori ir relativi mazaki, un mazinatu me-
todologijas jutigumu pret atseviskiem sistémiski
nenozimigiem kredttiestazu finanSu darijjumiem,
kuri neliela finanSu tirgus apstaklos var radit nepro-
porcionali lielu ietekmi uz sistémiska novértéjuma
rezultatiem. Latvijas Banka pilnveidoja ari O-Sl|
kapitala rezerves normas noteikSanas metodi, par-
ejot novienadas sagaidamas ietekmes modela uz
intervalu pieeju.

0-Sll identifikdcija un atziSana

Latvijas Banka ka iestade, kura saskana ar Kreditiestazu
likumuir atbildiga par O-Sll identificéSanu un atzisanu
Latvija, reizi gada veic kredttiestazu sistémiska nozimi-
guma noveértéjumu, lai noteiktu kredttiestades, kuras
ir identific&jamas un atzistamas par O-SlI jeb tadam
iestadem, kuru darbibas partrauk3ana vai traucgjumi
var radit sistémisko risku. Pienacigs kreditiestazu sis-
témiska nozimiguma novértéjums ir batisks, jo O-SlI
noteikta augstaka regul&joSo prasibu un uzraudzibas
intensitate.

KredTtiestazu sistémiska nozimiguma noveért&jums Latvija
tiek veikts saskana ar KredTtiestazu likuma prasibam,
ar kuram parnemts vienotais ES regul&jums, un EBI
pamatnostadnés™: noteiktajiem kritérijiem, raditajiem
unto svariem (P3.1.tab.). EBI metodologija paredz, ka
10 000 bazes punktu tiek sadaliti starp visam kreditie-
stadém (t. sk. citu valstu kredTttiestazu filialem, kuram
ir tiesthas sniegt finanSu pakalpojumus valstT), nemot
véra katras kredrtiestades Tpatsvaru Sajos raditajos.

Latvijas Bankas ieskata EBI pamatnostadnés ietverta
metodologija'* pietiekami nenem véra Latvijas sall-
dzinosi neliela un vienkarsa finansu sektora specifiku
un sniedz neproporcionalus kredTtiestazu sistémiska
nozimiguma novértéjuma rezultatus, proti:

1) prasiba visam ES valstim vienadi piemérot attie-
cigos raditajus un to svarus nenem véra dazadu
finanSu sektoru sarezgitibas [Tmeni, pieméram,
valstTs ar relativi seklakiem finan3u tirgiem atse-
viski kredttiestazu finanSu darfjumi uzradas ka
batisks konkréta raditaja devums, un ta rezul-

43 EBI 2014. gada 16. decembra pamatnostadnes EBI/PN/2014/10
"Pamatnostadnes par kritérijiem, lai noteiktu Direktivas 2013/36/ES
(KPD) 131. panta 3. punkta piemérosanas nosacijumus saistiba ar
citam sistémiski nozimigam iestadém (CSNI)".

144 EBI pamatnostadnu metodologija liela méra tika parnemta GSIB
identificeSanas metodologija, ko Bazeles Banku uzraudzibas komiteja
izveidoja, neveicot pilnvertigas korekcijas attieciba uz tas piemérosanu
valsts (ne globala) liment.

P3.1. tabula
EBI pamatnostadnu kvantitativie kritériji O-Sll identificéSanai
Kritérijs Raditajs Svars

Apmeérs Aktivi kopa 25%

Nozimigums lekSzemes maksajumu darTjumu vértiba 8.33%

(tostarp aizvietojamiba/finansu Privata sektora noguldijumi no ES noguldrtajiem 8.33%

sistémas infrastruktara) Privata sektora aizdevumi ES sanéméjiem 8.33%

Sareigitiba/parrobezu darbibas Arpusbirzas atvasinato instrumentu vértiba (nosacita) 8.33%
Parrobezu saistibas 8.33%
Parrobezu prasibas 8.33%

Savstarpéja sasaiste lekSgjas finanSu sistémas saistibas 8.33%
lekSgjas finanSu sistémas aktivi 8.33%
Emitétie parada vértspapiri 8.33%
Kopa 100 %

Avots: EBI pamatnostadnes EBI/PN/2014/10.
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tata kreditiestades sistémiska nozimiguma no-
vertéjums nav patiess (nozimigums ir novertéts
parak augstu);

2

prasiba visam ES valstim vienadi sadalit 10 000
bazes punktus uz viet&jo banku sektoru piena-
Cigi nenem véra to, ka ES valstu finanSu sektori
batiski atSkiras gan péc tirgus dalibnieku skai-
ta, gan péc finansu sektora kopé&ja nozimiguma
tautsaimnieciba.

Lai pienacigak nemtu véra nacionalo specifiku un
iegltu atbilstoSakus kreditiestazu sistémiska no-
zZimiguma novértéjumus, ar 2025. gadu Latvijas
Banka identificé un atzist O-SlI tris posmos:

1) pirmaja posma O-Sll tiek identificétas saskana ar
EBI pamatnostadném;

otraja posma 10 000 bazes punktu summa tiek
pielagota Latvijas finanSu sektora specifikai -
10 000 bazes punkti tiek svérti ar koeficientu,
kas aprékinats ka attieciba starp Latvijas banku
sektora un vidéja ES banku sektora apméru, lai
nodrosinatu, ka par O-Sll netiek identificétas un
atzitas nesamérigi mazas kreditiestades;

~

w

treSaja posma tiek veikta papildu padzilinata
kvantitativa un kvalitativa analize, lai parbaudi-
tu kreditiestazu patieso sistémisko nozimigumu.

Latvijas finanSu sektora aktivu attieciba pret IKP
2024. gada veidoja 45.89 % no ES vidéja raditaja ver-
ttbas (P3.1. att.). Tadéjadi EBI pamatnostadnés ieteiktie
10000 bazes punktu, kas katra ES daltbvalstT atvéléti
sistémiska nozimiguma novértéjuma sadalljumam
pa kreditiestadem, tiek svérti ar 45.89 %. Veicot So
pielagoSanu jeb ta saukto normalizaciju, Latvijas
kreditiestaZzu sistémiska nozimiguma pielagotajam
novértéjumam tiek izmantoti nevis 10 000 bazes
punktu, bet 4589 bazes punkti, kas tiek sadaliti
pa kreditiestadém atkariba no to sistémiska no-
zimiguma. Sada normalizacija sniedz iesp&ju piena-
cigak nemt véra Latvijas finanSu sektora batiskumu
tautsaimnieciba, kas nozimigi atSkiras no ES vidéja
[Tmena, ka ar1 citstarp mazina ar EBl pamatnostadném
ieglta kredttiestazu sistémiska nozimiguma noveérte-
juma rezultatu jutigumu pret atseviskiem sistémiski
nenozimigiem kreditiestazu finanSu darfjumiem. Ik
gadu veicot O-Sll identifikaciju un atziSanu, Latvijas
Banka izmantos aktualo informéaciju par Latvijas fi-
nan3u sektora aktivu attiectbu pret IKP un $a raditaja
vidéjo ES vértibu.

P3.1. attéls
ES valstu finan3Su sektora apmérs pret IKP
2024. gada (%)

400 400
350 350
300 300
250 250
200 200

ES vidéjais = 161.3 %
150 150
100 4% 100
0 0

259 SOOI CTIOOLTTCTCDTTTTSTO
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Avots: Eurostat'°.

Lai nodro3inatu, ka mazak sarezgita finansu sektora
kreditiestadem, kuram ir atseviski nesistémiski finan-
Su darTjumi (piemé&ram, emitétie parada vértspapiri),
par O-Sll tiktu identificétas tikai patiesi sistémiski no-
Zimigas kreditiestades, Latvijas Banka izmanto EBI
pamatnostadnés automatiskai O-SlI identificéSanai
pielauto augstako slieksni'#® 425 bazes punktu ap-
méra. Sis slieksnis tiek piemérots jau normalizétam
kredttiestazu sistémiska nozimiguma novértéjumam
(kopuma 4589 bazes punktu apméra).

Visbeidzot, lai parliecinatos par iegiito normalizé-
to sistémiska nozimiguma novértéjuma rezultatu
atbilstibu, identific&jot un par O-SIl atzistot tikai
tadas kreditiestades, kuru darbibas partraukSana
vai traucéjumi var radit sistémisko risku, Latvijas
Banka veic padzilinatu iepriek$éjos posmos iegiito
rezultatu analizi. STanalize ietver vairakus aspektus,
kas ir batiski Latvijas finan3u sektora specifikai, pie-
méram, katras kreditiestades Tpatsvaru kreditiestazu
sektora kopgjos aktivos, no Latvijas privata sektora
rezidentiem piesaistitajos noguldijumos, aizdevu-
mos Latvijas privata sektora rezidentiem, iekSzemes
maksajumu dartjumu apjoma un kreditiestazu sektora
kopéja klientu skaita.

5 Eyrostat dati par MFI, kas nav centralas bankas (aktivu attieciba
pret IKP 2024. gada). Datu kvalitates noltka no izlases tiek izslégta
Luksemburga.

4 EBI pamatnostadnes pielauj O-SIl automatiskas identificéSanas
slieksni noteikt intervala no 275 lidz 425 bazes punktiem.
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O-Sll identifikacijas un atziSanas pieejas mainas
dé| 2025. gada Latvijas Banka vairs neidentificéja
un neatzina par O-SII'” AS "Rietumu Banka" un
BluOr Bank AS. Saskana ar pieejamo informaciju abas
minétas kreditiestades aktivu zina bija vismazakas
O-SII EEZ valstTs.

Kameér Eiropa norisinas darbs pie priekSlikumiem ES
banku konkurétspéjas joma'# un citstarp tiek aplakoti
jautajumi par vajadzibu pilnveidot esoSo O-Sll ietvaru,
Latvijas Banka praktiski risina minéto EBI pamatnostadnu
metodologijas trakumus, veicot korekcijas nacionalaja
[Tment. Latvijas Banka atbilstoSi pielagos tas pieeju,
nemot véra parmainas ES regul&jo3o prasibu ietvara.

0-Sll kapitdla rezerves normas noteikSana

O-Sll kapitala rezerves mérkis ir palielinat O-Sll sp&ju
absorbét potencialos zaud&jumus, tadéjadi mazinot
iespéjamos finansu sistémas sistémiskos riskus un
izmaksas tautsaimniecibai. Sai normai jabat samérigai
un atbilsto3ai O-SII lielumam, nozimigumam, sarez-
g1tibai un savstarpéjai sasaistei ar finan3u sistemu.

Atskiriba no O-Sll identifikacijas un atziSanas, O-Sl|
kapitala rezerves normas noteikSana atbildigas iestades
var pasas brivi izvél&ties tas aprékina metodi. Batiskiir
tikai ievérot visparéjos O-SlI kapitala rezerves normas
noteik3anas principus, kas izriet no CRD™° prasibam.

Sakotnéji EEZ valstis O-Sll kapitala rezerves normas
aprékinasanaizmantoja teorétiski aptverosakas, tacu
sarezgitakas un uz modeliem balstitas metodes, tacu
Sobrid lielaka dala valstu izmanto vienkarSakas meto-
des, pieméram, ta saukto intervalu metodi, kura O-SlI
sistémiska nozimiguma novértéjuma limenis bazes
punktos atbilst ieprieks noteiktam O-SlI kapitala rezerves
normas lielumam. Dal&ji STtendence atspogulojas arTES
institdciju pieejas un secinajumos, pieméram, intervalu
pieeja, ko ECBTsteno minimalo O-Sll kapitala rezervju

147 Ar 2025. gada 22. decembri AS "Rietumu Banka" un BluOr Bank AS
vairs netiek identificétas un atzitas par O-SlI, ka arf tam vairs netiek
piemérota O-SlI kapitala rezerves norma.

8 EK konsultacija par ES banku sektora konkurétspéju.

49 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/36/ES (2013.
gada 26. junijs) par piekluvi kreditiestaZu darbibai un kreditiestazu
prudencialo uzraudzibu, ar ko groza Direktivu 2002/87/EK un atce|
Direktivas 2006/48/EK un 2006/49/EK.

Sk.: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/
TXT/?2uri=CELEX%3A02013L0036-20260111

noteik3ana'™?, ka arT EBI paustajos secinajumos™, kuros
par piemérotu sakumpunktu O-SII kapitala rezervju
noteikSanas prakSu harmonizéSanai ES tiek izvirzita
ECB sakotnéja intervalu pieeja™. lesp&jams, dala ga-
dijumu EEZ valstis izvéléjusas intervalu pieeju, jo ta
tiek izmantota ar1, nosakot papildu kapitala rezervju
prasibas globali sistémiski nozimigam bankam (GSIB)'*3.

Latvijas Banka kop$ 2016. gada O-Sll kapitala rezerves
normu kalibracijai izmantoja vienadas sagaidamas ie-
tekmes (Equal Expected Impact; EEI) modeli, kura tika
nemti véra banku sektora vésturiskie zaud&jumi'™*
un kredttiestazu sistémiska nozimiguma radritaji. EEI
batiba paredzéja noteikt tadu O-Sll kapitala rezerves
normu, lai iesp&jamie sagaidamie zaud&jumi O-Sll ne-
batu lielaki par tadas kreditiestades sagaidamajiem
zaudé&jumiem, kura nav identificéta un atzita par O-SlI.
Sis metodes prieksrociba ir relativi augstaka riska ju-
tTba, bet viens no batiskakajiem trakumiem ir tas, ka
ta ir gratak parskatama un salidzinama.

Nemot véra to, ka intervalu metode ir ne tikai vien-
karSaka un parskatamaka, bet arT starptautiski tiek
arvien bieZak izmantota, Latvijas Banka ar 2025. gadu
O-Sll kapitala rezerves normas noteikSana izman-
to intervalu pieeju. Intervalu pieeja paredz noteikt
atbilstoSi uzturamo O-SII kapitala rezerves normu,
nemot véra ieprieks noteiktus, skaidrus un vienkar-
Susintervalu sliek3nus (P3.2. att.). Sis pieejas mazaku
riska juttbu salidzinajuma ar citam sarezgitakam me-
todém daléji kompensé Sauraki intervali (saskana ar
CRD prastbam nosakot mazako iesp&jamo intervala

150 ECB pieeja minimalas O-SlI kapitala rezerves normas noteik3ana
paredz nemt véra ne tikai saskana ar EBl pamatnostadném
aprékinatos kreditiestaZu sistémiska nozimiguma novértéjumus,
bet arT pakapeniski lidz 01.01.2028. nemt véra arT Banku savienibas
perspektivu. Visam eirozonas valstis identificétajam O-SII jauztur
atbilsto3a O-SlI kapitala rezerves norma vismaz 0.25 % apméra no
TREA.

51 2020. gada EBI publicgja zinojumu, kura secinats, ka ES valstu
pieejas O-Sll kapitala rezerves normu aprékinasanai atkiras ne tikai
metoZu izvélg, bet pat tados aspektos ka ekonomiskie raditaji un
uzraudzibas prakses. Tas varétu batiski apgratinat pilniba vienotu
standartu ievieSanu ES lTment.

152 Sakotnéja ECB pieeja, kas ir aprakstita attiecigaja EBI zinojuma
(sk. 154. veri), tika izveidota 2016. gada (un pilnveidota 2020. gada),
bet ta jau tikusi batiski mainita, ievieSot Banku savienibas dimensiju.
53 Finan3u stabilitates padome (FSB) sadarbiba ar Bazeles Banku
uzraudzibas komiteju un nacionalajam atbildigajam iestadém ik gadu
identifice G-SIB un nosaka tam atbilsto3as papildu prasibas, t. sk.
augstaku attiecigo kapitala rezervi, kuras kalibréSana balstas uz linearu
intervalu pieeju.

154 EEI modelis paredzéja izmantot Latvijas banku sektora riska svérto
aktivu atdeves raditaju (Return on Risk-Weighted Assets; RORWA) par
periodu kop$ 2004. gada. Tacu, nemot véra batiskas Latvijas banku
sektora strukturalas izmainas kop$ 2004. gada, ir mazinajusies modelt
ietverto vésturisko RORWA vértibu atbilstiba pasreizéjai Latvijas banku
sektora specifikai.
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soli 0.25 procentpunktu apméra), ka arTregulara in-
tervalu sliek3nu parskatisana. O-Sll kapitala rezerves
normu standarta situacijas'>® iesp&jams piemérot lidz
3% no kreditiestades TREA saskana ar CRD prasibam.

Intervalu pieejas sliek3ni tika noteikti, izmantojot
linearo regresiju un balstoties uz finanSu sektora
specifikas zina ITdzvértigu valstu praksi'®, lai no-
dro3inatu, ka Latvija identificétam un par O-Sll atzitam
kreditiestadém noteiktas O-Sll kapitala rezerves nor-
mas ir starptautiski salidzinamas un konkurétspéjigas
[1dzvértigos finan3u tirgos.

Tika nemta véra arTECB intervalu pieeja minimalo O-SlI
kapitala rezervju noteikSana un EBIl apkopota informacija
par EEZ valstu praksi, nosakot O-Sll kapitala rezerves
normas pie attiecigiem kredTtiestazu sistémiska no-
Zimiguma novértéjumiem. Rezultati tika parbaudfti,
nemot véra art Latvijas Bankas vésturiski izmantota
EEI modela vid&jos rezultatus kops 2020. gada.

Saskana ar Latvijas Bankas intervalu pieeju kredt-
tiestadém ar lielaku sistémiska nozimiguma novér-
téjumu piemérojamas proporcionali lielakas O-SlI
kapitala rezerves normas. Attiecigie O-Sll kapitala
rezerves normu sliek3ni palielinas lineariar 290 bazes
punktu soli, iznemot zemako slieksni, kas paredz plataku
soli (425-750 bazes punktu), nemot véra ECB intervalu
pieejas minimalo O-SII kapitala rezervju noteik3ana
zemako intervalu ierobeZojumus™’.

55 Péc saskanoSanas ar EK atbildigas iestades var noteikt O-SlI
kapitala rezerves normu, kas ir augstaka par 3 %.

156 Lidzvértigas valstis tika atlasitas péc vairakiem kritérijiem: banku
skaits sektora (< 25), banku sektora aktivi (< 100 mljrd. eiro), bankas
vidgjie aktivi (< 5 mljrd. eiro), ka art kvalitativais salidzindjums un
ekspertu vértéjums. Rezultata par tadam tika izvélétas Bulgarija, Kipra,
Igaunija, Horvatija, Lietuva, Malta un Slovénija.

57 At3kirtba no lineara jeb vienmériga pieauguma koncepta ECB
pieeja péc butibas paredz eksponenciali (katrs nakamais intervala solis
ir plataks par iepriek3&jo) noteikt atbilstoSi uzturamas O-SI| kapitala
rezerves normas, nemot véra kreditiestazu sistémiska nozimiguma
novértgjumu. Sada pieeja ir atbilsto$aka, lai noteiktu harmonizétu
minimumu O-SII kapitala rezerves normam, tacu tas neliedz valstim
kalibrét augstakas, viet&jai finanu sektora specifikai un sistémiskajiem
riskiem bieZi vien piemérotakas attiecigas O-SII kapitala rezerves
normas.

P3.2. attéls

Latvijas Bankas intervalu pieeja O-Sll kapitala
rezerves normu noteikSana (O-Sll kapitala rezerves
norma; % no TREA)

3.00 3.00
2.75 2.75
2.50 2.50
2.25 2.25
2.00 2.00
1.75 1.75
1.50 1.50
1.25 1.25
1.00 1.00
0.75 0.75
0.50 0.50
0.25 0.25
0.00 0.00
0 1000 2000 3000 4000

Korigétais sistemiska nozimiguma novértéjums (bazes punktos)

Avots: Latvijas Banka.

Tapatka I1dz Sim, O-SlI kapitala rezerves normas aprékina
noldkiem Latvijas Banka veic korigétu'® kreditiestazu
sistémiska nozimiguma novértéjumu, izmatojot tadus
raditajus un to svarus, kuri Latvijas Bankas ieskata
ir visatbilstoSakie Latvijas finan3u sektora specifikai.
Saja novértéjuma katra kredrtiestade iegtst korigétu
sistémiska nozimiguma novértéjumu skala no 0 Iidz
10000 bazes punktu, bet atbilsto3a O-Sll kapitala re-
zerves norma tiek noteikta tikai identificétajam un
atzitajam O-SII.

Latvijas Banka 2025. gada parskatija korigéta
sistémiska nozimiguma novértéjuma izmantotos
raditajus un to svarus un izslédza stresa testa rezul-
tatus, bet vienlaikus palielinaja noguldijumu no Latvijas
privata sektora rezidentiem svarus, atspogulojot kops

2016. gada véroto noguldTjumu pieauguma tendenci.

Identificétajam un atzitajam O-SII Latvijas Banka
ar 2025. gadu nosaka prastbu izpildit O-Sll kapitala
rezerves normu ne tikai augstakaja prudencialas
konsolidacijas grupas Iiment, ka tas bija [1dz Sim, bet
(kur tas iesp&jams) arTindividuali, lai citstarp nodro-
Sinatu saskanu ar kopé&jo kapitala rezervju prasibu
pieméro3anu individuala limen.

158 Korigétais sistémiska nozimiguma novért&jums pamata balstas
uz EBI pamatnostadnu metodologiju un papildus ietver vairakus
EBI pamatnostadnu 2. pielikuma noraditos izvéles raditajus, kuri
pienacigak raksturo Latvijas finan3u sektora specifiku, - tadus ka
riska svértie aktivi, aizdevumi Latvijas privata sektora rezidentiem
un no Latvijas privata sektora rezidentiem piesaistitie noguldrjumi.
Sis novértéjums ari pieskir lielaku nozimibu (lielaku svaru) Latvijas
rezidentu aizdevumu un noguldijumu raditajam, bet mazaku -
savstarpéjas sasaistes kategorija eso3ajiem raditajiem.
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0-Sll ietvara parskatiSanas ietekmes
izvertejums

0-SllidentificeSanas un atziSanas pieejas pilnveidoSana
nodroSina iespéju:

1) labak pieskanot ES regul&juma praktisko ievie-
Sanu Latvijas finan3Su sistémas specifikai;

)

identificét un par O-Sll atzit tikai tadas kredtie-
stades, kuras patiesi ir sistémiski nozimigas Lat-
vijas tautsaimniecibai;

)

vienkarsot regul&jumu, kur tas iesp&jams, vien-
laikus nemazinot finan3u sistémas kopé&jo notu-
ribas ITmeni un sniedzot iespéjas pilnvertigak iz-
mantot proporcionalitates principu uzraudzibas
un noreguléjuma joma.

Latvijas Banka novértgja, ka Latvijas finanSu sektora
noturiba netiks batiski ietekméta, veicot O-Sl kapitala
rezerves normas noteikSanas pieejas mainu, jo arin-
tervalu pieeju iegatie attiecigie O-Sll kapitala rezerves
normas apmeéri batiski neatskiras no tiem, kuri tiktu
iegQti ar I1dz Sim izmantoto EEl modeli (P3.2. tab.).

P3.2.tabula

0-Sll kapitala rezerves normas novértéjums
saskana ar intervalu pieeju un vésturisko EEl modeli
(2025. gads)

Starpiba
= starp
O-SlI Intgrv.alu EEI .| intervalu
pieeja | modelis | . .
pieeju un
EEl modeli
Swedbank Baltics AS 2.50% 2.00% +0.50 pp
AS "SEB banka" 1.50 % 1.50 % -
AS "Citadele banka" 1.25% 1.50 % -0.25pp

Avots: Latvijas Banka.

Vislielakas atskirtbas O-Sll kapitala rezerves normas
apmeéra verojamas Swedbank Baltics AS, nemot vé-
ra ne tikai izmainas korigéta sistémiska nozimiguma
novértéjuma metodologija, bet arT intervalu pieejas
batTba, kas paredz attiecigo normu noteikt visam O-SI|
péc vienotiem principiem, t. i., balstoties tikai uz no-
Vertéto korigéto sistémiska nozimiguma novértéjuma
rezultatu un neatkarigi no So kredTtiestazu ES mates
sabiedribai piemérotas O-Sll kapitala rezerves normas
prasibas. Lai gan saskana ar jauno intervalu pieeju
Swedbank Baltics AS batu janosaka augstaka O-SlI
kapitala rezerves norma - t. i., 2.5 % no TREA -, ne-
mot véra spéka esoSos CRD prasibu ierobezojumus',
Swedbank Baltics AS paslaik nav iesp&jams noteikt O-Sl|
kapitala rezerves normu, kas augstaka neka 2 %, jo
tas Zviedrijas mates sabiedribai Swedbank ABSTnorma
tiek noteikta 1 % apméra.

Saskana ar Latvijas Bankas novértéjumu ar O-Sll identi-
ficeSanas un O-Sll kapitala prasibu noteikSanas pieejas
mainu saistitais kapitala prasibu samazinajums veido
vien 0.16 % no banku sektora TREA™ un attiecigi batiski
nemazina kreditiestazu sektora noturibu.

159 CRD prasibu ierobezojums attieciba uz O-SlI, kuru ES eso3ai mates
sabiedribai jau tiek piemérota O-SI kapitala rezerves norma.
160 Balstoties uz datiem par 2025. gada 2. ceturksni.
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4. pielikums. Kreditiestazu aptaujas par

riskiem rezultati

P4.1. attéls

Kreditiestazu'® veiktais galveno risku kategoriju
risku pakapes vértéjums tuvaka gada laika (nemot
vera riska iestaSanas iespéjamibu un iespéjamo
negativo ietekmi)

5.0 5.0

2.0

07.2012

07.2013

07.2014.
07.2015.
07.2016.
09.2017.
02.2019.
03.2020.
03.2021.
04.2022.
03.2023.
03.2024.
03.2025

03.2026.

—— Argjie makrofinansu riski

—— lekszemes makroekonomiskie riski

—— Pelnitspé&jas (no X 2020) un maksatspéjas risks
Kreditrisks
Maksatspéjas risks (atseviski no X 2020)

—— Likviditates un finansgjuma risks

Kredttiestazu risku kategoriju vert&jums batiski ne-
mainijas, lai gan kredTtriska vértéjums nedaudz sama-
zinajas salidzinajuma ar 2025. gada rudens aptaujas
rezultatiem. ArTatsevisku riska faktoru vértéjuma vai-
rakumam faktoru vért&juma izmainas bija nelielas,
bet respondentu vértéjuma nedaudz samazinajas ar
NILLTF saistTto reputacijas risku iestaSanas iespéjamiba.

161 2026. gada februarT (pirms karadarbibas sakuma Tuvo Austrumu
regiona) Latvijas Banka veica kreditiestazu aptauju par to, ka tas vérté
riskus Latvijas finanSu sistéma. Atbildes iesniedza "Swedbank" AS,
AS "SEB banka", Luminor Bank AS Latvijas filiale, AS "Citadele banka",
BluOr Bank AS, AS "Regionala investiciju banka", AS "Rietumu Banka",
AS INDEXO Banka un AS "Industra Bank".

P4.2. attéls
KreditiestaZzu 2026. gada marta sniegtais vértéjums
par riska faktoriem tuvaka gada laika
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lestaSanas iespé&jamiba

Riska faktori (virziena no augstaka uz zemako)

1. Argjas makrofinansialas vides butiskas pasliktina-
Sanas negativa ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu

2. ITdroStbas risks Latvijas finan3u sistémai (ieteicams
aizpildit IT specialistiem)

3. NFS maksatspéjas pasliktinasanas

4. Latvijas ekonomiskas situacijas pasliktinasanas
iekSzemes faktoru ietekmé

v

Nozimigs pieprasijuma kritums komercipaSumu tirga
6. Majsaimniecibu maksatspéjas pasliktinaSanas

7. Straujas majokJu nekustama TpaSuma cenu par-
mainas

8. Reputacijas un citi riski, kas saistiti ar finansu
noziegumiem (t. sk. krapniecibu, NILLTF, sankciju
apieSanu) Latvija un Baltija

9. Klimata parmainu fizisko un parejas risku ietekme
uz Latvijas finan3u sistému (atSkirtba no pargjiem
riskiem, So vélams izvértét videja 5 I1dz 7 gadu
termina)

10. Risku pieaugums Latvijas lielako banku mates bankas
vai to mitnes zemés (t. sk. makrofinansialo risku

pieaugums to tautsaimniecibas vai finanséjuma
risku pieaugums mates bankas)
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6. pielikums. Kreditiestazu darbibas raditaji

P6. tabula
Kopégjie kreditiestazu darbibas raditaji
Raditajs 2020 2021  [2022  |2023 2024|2025 rznojri'sgada
Bilances raditaji
Kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu filialu skaits 16 16 14 13 14 14 14
Aktivu kopsumma (milj. eiro) 24029.2 | 24754.6| 26986.7 | 27831.2| 298711 | 31642.2 32238.6
Kreditu Tpatsvars aktivos (%) 51.6 55.4 54.0 52.9 51.0 541 53.6
ioeﬂ)l;iiemes klientu kredTtu gada pieauguma temps 33 1.8 76 14 34 127 121
NoguldTjumu Tpatsvars pasivos (%) 751 779 77.6 76.4 78.1 773 787
lg\l:diael;)iiégumgejnligetzsqepr? (gg/jssaisﬂto noguldijumu 103 103 "8 0.7 9.9 8.1 126
SaistTbu pret MFl Tpatsvars pasivos (%) 39 3.0 4.5 5.7 59 5.8 6.7
;ﬁékienq;eastlgi?kt): l(i;sthu atlikuma un noguldtjumu 738 74.8 720 726 68.2 711 704
Pelnitspéja'®
ROE (%)'¢4 5.2 10.0 10.0 20.0 16.6 10.4 -
ROA (%)% 0.7 1.2 1.2 2.2 1.9 1.2 -
lzdevumu un ienakumu attieciba (%)'¢® 64.9 64.9 56.0 39.3 49,5 55.8 -
Kapitala pietiekamiba'®’
TC (milj. eiro) 2316.1 23355| 23105 23973 2699.9 2791.8 -
CET1 (milj. eiro) 2219.7 22416 22069| 2299.4| 24481 2486.0 -
TREA (milj. eiro) 8624.5| 9266.5| 10055.6| 11468.2| 12524.5| 12969.4 -
TC raditajs (%) 26.9 253 23.0 20.9 21.6 21.5 -
CET1 raditajs (%) 257 243 21.9 20.1 19.5 19.2 -
Sviras raditajs (%) 10.5 10.3 9.3 9.5 9.3 9.0 -
Likviditate's®
Likvido aktivu Tpatsvars aktivos (%)'® 36.5 36.4 38.8 40.9 43.6 38.4 37.5
LSK (%) 373.7 319.3 221.8 251.7 248.0 206.7 -
NSFR (%)67170 155.9 1731 157.7 167.5 172.6 154.3 -
Aktivu kvalitate'
E:ekgiggsfglffu;c))sajlem paradiem attieciba pret 19 16 16 17 15 18 15
INK Tpatsvars kreditportfelr (%) 47 3.6 2.7 2.7 27 2.8 2.7

162 Raditajs aprékinats, balstoties uz datiem individuala lfmenTt un neizslédzot vienreizéjos efektus, kas minéti 2. nodala "Kreditiestazu sektora
attistiba un riski".

163 2019.-2021. gada radrtaji aprékinati, balstoties uz Latvijas Bankas datiem konsolidéta [iment.

164 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudéjumu attieciba pret vidéjo kapitalu un rezervém (raditaja aprékina netiek ieklauti
arvalstu kreditiestaZzu filialu dati).

165 Uz gadu attiecinata parskata perioda pe|nas vai zaud&jumu attieciba pret vid&jiem aktiviem.

166 Jzdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + amortizacija + Naudas iemaksas noregul&juma fondos un noguldijumu
garantiju sistémas) / (kopéjie neto darbibas ienakumi) x 100.

67 Dati noraditi konsolidéta lTment.

168 Dati noraditi individualu kredrtiestazu liment.

169 Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada vértspapiri ar
fiksétu ienakumu (tie, kuriem ir pastavigs, neierobezots tirgus, t. i., tos var pardot isa laika bez ievérojamiem zaudé&jumiem vai izmantot par
nodroSinajumu kreditu sanems3anai).

70 Lidz 2021. gadam Latvijas Bankas aprékins.

7 Kreditu kvalitates raditaji 2019.-2024. gadam aprékinati, balstoties uz datiem konsolidéta [iment konsolidétajai uzraudzibai paklautajam
kreditiestadém un individuala limenT paré&jam kreditiestadém un arvalstu banku filialem (2025. gada 1. ceturksnim - individualo kreditiestazu
[Tmeni). Kreditriska radtaji uzraditi, neizslédzot vienreiz&jos efektus, kas minéti 2. nodala "Kreditiestazu sektora attistiba un riski".
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