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Saisinajumi

AC - vérstpapiri amortizétaja iegades vértiba
(amortized cost)

ANO - Apvienoto Naciju Organizacija

AS - akciju sabiedriba

ASV - Amerikas Savienotas Valstis

CCoB - kapitala saglabasanas rezerve (capital
conservation buffer)

CCyB - pretcikliska kapitala rezerve (countercyclical
capital buffer)

CET1 - pirma limena pamata kapitals (Common
Equity Tier 1)

CDS - kredrtriska apdroSinasanas cenas (credit
default swaps)

CSP - Centrala statistikas parvalde

DSTI - parada apkalpoSanas izdevumu un
ienakumu attieciba (debt-service-to-income)

DTI - parada un gada ienakumu attieciba (debt-to-
income)

EAAPI - Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju
iestade (European Insurance and Occupational
Pensions Authority)

EBI - Eiropas Banku iestade (European Banking
Authority)

ECB - Eiropas Centrala banka (European Central
Bank)

EEZ - Eiropas Ekonomikas zona
EK - Eiropas Komisija
ES - Eiropas Savieniba

ESRK - Eiropas Sistémisko risku kolégija (European
Systemic Risk Board)

EURIBOR - eiro starpbanku aiznem3anas likme
FKTK - Finan3u un kapitala tirgus komisija
FSI - finan3u stresa indekss

GaR - growth-at-risk jeb potenciala (vai gaidama)
IKP parmainu vértiba satricinajumu apstak|os

IKP - iekSzemes kopprodukts
INK - ienakumus nenesoSie krediti

ISIN - starptautiskais vértspapiru identifikacijas
numurs (International Securities Identification
Number)

IT - informacijas tehnologijas

KNT - komercialais nekustamais ipasums

LCR - likviditates seguma koeficients (liquidity
coverage ratio)

LTV - aizdevuma apjoma un ta nodroSinajuma
vértibas attieciba (loan-to-value)

MABO - majsaimniecibas apkalpojo3as bezpelnas
organizacijas

MFI - monetara finansu iestade
MI - maksligais intelekts

NFS - nefinan3u sabiedriba

NT - nekustamais ipadums

NSFR - neto stabila finanséjuma raditajs (net stable
financing ratio)

O-SlI - cita sistémiski nozimiga iestade (other
systemically important institution)

ROA - aktivu atdeve (return on assets)

ROE - kapitala atdeve (return on equity)

SCR - maksatspéjas raditajs (solvency capital ratio)
SCRR - saliktais cikliska riska raditajs

SI - solidaritates iemaksa

SIA - sabiedrTba ar ierobeZotu atbildTbu

SFPS - starptautiskie finanSu parskatu standarti

SNV - saistibu nepildiSanas varbatiba (probability
of default)

SNZ - zaudg&jumi, kas var rasties saistibu
nepildiSanas gadijuma (loss given default)

SPCI - saskanotais patérina cenu indekss

SVF - Starptautiskais ValGtas fonds (International
Monetary Fund)

SyRB - sistémiska riska rezerve (systemic risk byffer)
T1 - pirma limena kapitals (Tier 1)
TC - kopégjais kapitals (total capital)

TREA - kopéja riska darTjumu vértiba (total risk
exposure amount)

UIN - uznémumu ienakuma nodoklis
VFPS - valsts fondéto pensiju shéma

VID - Valsts ienémumu dienests
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Kopsavilkums

Pasaulé turpinot pieaugt geopolitiskajai fragmentacijai, ir samilzusi nenoteiktiba vairakas tautsaimniecibas
izaugsmi un finan3u stabilitati nozimigi ietekméjo$as jomas. Sis nenoteiktibas globala un iek$zemes ie-
tekme - kavéta ekonomiskas izaugsmes atjaunoSanas un ekonomiska noskanojuma pasliktinasanas,
pastiprinatas svarstibas finan3u tirgos, ka ari kiberuzbrukumi un citi liela méroga negaidrti traucéjumi
finan3u starpnieciba - rada sistémisku risku arT Latvijas finanSu nozares stabilitatei.

Latvijas kredTtiestazu tiesa finansiala saikne ar geopolitiska saspiléjuma epicentriem ir neliela. Pastiprinata
nenoteiktiba Latvijas tautsaimniecibas attistibu un finanSu nozari batiskak ietekmé netiesi, t. sk.,
skarot tas NFS, kuras tirdznieciba ar ASV ir iek|autas caur razoSanas kédém. Vienlaikus saglabajas augsti kibe-
ruzbrukumu un citu liela méroga negaiditu finansu infrastruktdras traucéjumu riski. Geopolitiskie saspl&jumi
vél vairak pastiprina nepiecieSamibu, t. sk. Eiropas [TmenT, vairak investét droStha unTstenot tautsaimniecibas
izaugsmi un noturibu veicinoSus pasakumus, ka arT mazinat ievainojamibu, kas saistita ar kiberuzbrukumiem
un kritisko resursu pieejamibu.

Vaja investiciju vide un nepietiekams kredité@Sanas atbalsts investicijam jau ilgu laiku ir nozimiga sis-
témiska strukturala nepilniba, kas kavé Latvijas attistibu un konkurétspé&ju. Lai gan iekSzemes kreditéSana
ir batiski aktiviz&jusies, banku kreditportfela attieciba pret IKP Latvija saglabajas |oti zema. Investicijas un
kreditéSanu turpina ierobezot vairaki iepriek3&jos finansu stabilitates parskatos minéti strukturali uznémaj-
darbibas vides faktori, t. sk. énu ekonomika, bavniecibas attistiba, cilvékkapitala un finansu kapitala tirgus.
Turklat augstas nenoteiktibas un augoSas geopolitiskas fragmentacijas apstak|os investicijas ilgtermina
projektos ar augstu izaugsmes potencialu, bet lielu atkartbu no valsts politikas negativi ietekmé par-
liecibas trakums par ilgtermina paredzamas valsts stratégiskas attistibas politikas 1stenoSanu.

Majoklu pieejamiba un to iegades aktivitate pakapeniski atjaunojas, bet majok|u cenu kapuma temps sagla-
bajas mérens. legadei pieejamo majokl|u skaits sak samazinaties, vienlaikus jauno majok|u piedavajums jau
ilgu laiku ir nepietiekams, un ieprieks - augoSu procentu likmju perioda - jaunu majok|u bavnieciba saruka.
Tas turpmak var radit augdupvérstu spiedienu uz majok|u cenam. KNI nozaré atseviski finansu raditaji uz-
labojas, taéu daZiem tirgus dalibniekiem, galvenokart tadiem, kuru KNTir ar zemu energoefektivitati,
maksatnespéjas riski pagaidam nemazinas.

Latvijas aiznémé&ju maksatspé&ja un noturiba saglabajas laba Iimeni. Majsaimniecibu ienakumi kopuma
turpina augt straujak par inflaciju, un to parada maksajumu slogu pakapeniski atvieglo procentu likmju
samazinajums. Dalai majsaimniectbu maksatspéju uzlabo art atvieglota iespé&ja parkreditét savu hipotekaro
kredTtu pie cita aizdeveja un gat labumu no hipotekara kredita pievienotas procentu likmes samazinajuma. NFS
kopéja maksatspéja ir nedaudz uzlabojusies, un to parada apkalpoSanas spéja saglabajas laba Iiment. Tomér
dazas NFS nozarés finan3u situaciju pasliktina vajs aréjais pieprasijums un piesardzigs iek3&jais paté-
rin3. Turpmak negativaku ietekmi var radit arT nenoteiktiba, tostarp attieciba uz globalas tirdzniecibas
nosacijumiem. KreditiestaZu kredttportfela kvalitates raditaji saglabajas stabili vai nebatiski uzlabo-
jas, tacu vaja ekonomiska aktivitate un augsta nenoteiktiba uztur kreditriska Iimeni paaugstinatu.

Latvijas finan3u sistéma saglabajas stabila, tostarp kreditiestaZu spéja absorbét Sokus ir laba un ne-
banku finanSu sektora pakalpojumu pieejamibas nepartrauktiba ir augsta. Kredttiestazu aizvien laba pelntt-
spéja palidz saglabat augstu kapitalizaciju, un to brivpratigas kapitala rezerves ir pietiekamas, lai absorbétu
potencialus zaudé&jumus finansialu Soku gadijuma. ArT kredttiestazu noturiba pret tirgus risku kopuma ir
laba. Kredttiestazu Tstermina un ilgaka termina likviditates raditaji ir pietiekama liment, un finans&juma un
likviditates riska ITmenis kredttiestazu sektora saglabajas zems.
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Latvijas Bankas makrouzraudzibas politika kopuma ir vérsta uz noturibas saglabasanu. Pozitivas neit-
ralas CCyB pieejas ietvaros stajusies spéka CCyB bazes norma. Ta papildus stiprina banku noturtbu un veido
makrouzraudzibas telpu, kas pieaugusas aréjas nenoteiktibas apstaklos ir Tpasi svarigi. Vienlaikus, nemot
véra batiskos grozijumus Kapitala prasibu regula un veicot gadskartéjo novértéjumu par piemérotam riska
pakapém riska darfjumiem, kuri nodro3inati ar Latvija registrétu KNI hipotéku, 2024. gada decembri Latvijas
Banka noléma vairs nepiemérot paaugstinato riska pakapi Siem darTjumiem. Uz aiznéméjiem vérstie instru-
menti turpina veicinat atbildigu un ilgtspéjigu kreditéSanas standartu ievéro3anu.



Sistemiskie riski un sistémiskas ievainojamibas
Latvijas finansu sistémas stabilitatei

Sistémiskie riski ‘ ligstosi augstas nenoteiktibas un geopolitiskas fragmentacijas globala un iek$zemes ietekme:
K
Pasliktinats noskanojums @ Kavéta izaugsmes %ﬂ Pastiprinatas finansu
tautsaimnieciba J:I.I:I.EI_ atjaunosanas aktivu cenu svarstibas
ll Kiberuzbrukumi un citi liela méroga negaidtti traucéjumi finanSu starpnieciba,
kas var pasliktinat banku aktivu kvalitati un pelnitspéju
Potencialas sistémiskas ievainojamibas ‘

ﬁﬁﬁ llgtnespéjiga majoklu tirgus attistiba, t. sk. (’; m Ar klimata parmainam saistitie un citi dabas
SIENEL vajasinvesticijas majok|u fonda atjaunosana * riski, t. sk. biologiskas daudzveidibas zudums

Parliectbas trakums par ilgtermina paredzamu valsts stratégiskas attistibas politikas 1stenoSanu, kas

negativi ietekmé investicijas svarigos ilgtermina projektos ar augstu izaugsmes potencialu, bet lielu
atkarTbu no valsts politikas

KreditiestaZu noturiba pret Sokiem ir laba, jo tam kopuma ir pietiekamas
kapitala un likviditates rezerves

Q
-0
A

Makrouzraudzibas politika vérsta uz noturibas saglabasanu

1% CCyB norma pozitivas neitralas pieejas ietvaros papildus stiprina noturibu.

35

Uz aiznéméjiem vérstie instrumenti veicina ilgtspé&jigu kreditésanas standartu ievérosanu.

leteikumi

0!

-» Jarisina strukturalas problémas investiciju un uznémeéjdarbibas, t. sk. bavniecibas, un darbaspéka pieejamibas joma.

- Mérktiecigi un ilgtermina paredzami jaisteno skaidri definéta un konsekventi komunicéta valsts attistibas
stratégiska politika, lai veicinatu investicijas stratégiskajas attistibas jomas.

- Janodrosina efektivaks un mérktiecigaks valsts atbalsts kreditu pieejamibai uznémumiem stratégiskajas attistibas
jomas un MVU.

- Javeicina uznémumu un iedzivotaju finansu pratiba.

—> Jasamazina nodevas Tpasuma tiesibu nostiprinasanai zemesgramata fiziskam personam standarta likme I1dz 0.5 %.
Samazinajumu varétu Tstenot pakapeniski atkariba no valsts budzeta iesp&jam, sakotné&ji samazinot likmi visam
gimeném ar bérniem.
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1. Makrofinansiala vide un
aiznémeju maksatspeja

Aréja makrofinansiala vide
Sagatavoja Andrejs Semjonovs

Piezime. Sajd iedala galvenokart ir analizéta globalo norisu
ietekme ne tikai uz Latviju, bet arT uz Latvijas tautsaim-
niecibai un finansu sektoram nozimigakajiem regioniem
- Eiropas Savienibu un Ziemelvalstim.

Samilzu$as nenoteiktibas apstaklos palielinaju-
Sies globalo tautsaimniecibas izaugsmi un finan3u
stabilitati apdraudosie riski - t. sk. krasu finan-
Su tirgus svarstibu, aizn@éméju ievainojamibas,
kiberuzbrukumu un citu liela méroga negaidttu
finanSu starpniecibas traucéjumu iesp&jamas
pastiprinasanas dél. Eirozonas banku sektora
noturiba pret Sokiem kopuma ir laba, to balsta
augsta banku likviditate un kapitalizacija, ka ar7
Itdz Sim noturigi laba pelnitspé&ja un ierobeZots
kreditriska pieaugums.

Ir samilzusi nenoteiktiba vairakas pasaules taut-
saimniecibas izaugsmi un finan3u stabilitati ietek-
meéjosas jomas, t. sk. tirdzniecbas politika, finansu
nozares regulacija, fiskalaja politika, ka arTjaunas ASV
valdibas istenotaja arpolitika. Sajos apstaklos ir batiski
palielinajusies finanSu tirgu kraso svarstibu, vajakas
tautsaimniecibas attistibas, ka arTaiznéméju, it seviski
rapniecibas nozares NFS, ievainojamibas riski.

ASV valdibas komunikacija par tirdzniecibas tarifiem
ir izraistjusi batiskas svarstibas globalajos finan3u tir-
gos (1.1. att.). Turpmaku negaiditu globali nozimigu
parmainu veicinatu vértspapiru vértibas svarstibu
iespéjamiba saglabajas augsta. Banku akciju cenu
krituma gadijuma var pasliktinaties banku iespéjas
piesaistTt finanséjumu kapitala tirgos.

Krasas finan3u tirgus svarstibas var batiski paslikti-
nat eirozonas nebanku finanSu sektora finansialos
raditajus. Aptuveni puse no eirozonas nebanku finansu
sektora turéjuma esoso Eiropas akciju emitentiemir

1.1. attéls

Akciju indeksu un Ziemelvalstu banku akciju cenu
dinamika (laikrindas sakums = 100)

a) Akciju indekss

200 200

150

50 50
0 0
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Eiropas banku sektors

—— Eiropas akciju tirgus (Stoxx Europe 600)
ASV banku sektors

—— ASV akciju tirgus (S&P500)
Zviedrijas bankas

b) Ziemelvalstu banku akciju indeksi

250 250
200 200
150 150
100 100
50 50
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Swedbank AB SEB AB
—— DNB BANK ASA —— Nordea Bank Abp

—— Danske Bank A/S
Avots: Bloomberg.

atkarigi gan no eksporta uz ASV, gan noimporta no ASV'.
Augosas tirdzniecibas fragmentacijas un saspil&jumu
apstaklos ir augsts So akciju vértibas samazinajuma
risks. Turklat nebanku finanSu sektoram kopuma, t. sk.
Latvija, ir raksturigs augsts starptautisku investiciju
Tpatsvars, kas palielina to paklautibu globalam finansu
tirgus svarstibam.

Augo3a transatlantisko tirdzniecibas attiecibu saspi-
I&juma un ta eskalacijas riska ietekmé nozimigaki
kluvusi tie riski, kuri ir saistiti ar atseviSku Eiropas
banku nepietiekamo ASV dolaru likviditates segumu.

' Plasak sk. ECB Financial Stability Review May 2025.


https://www.ecb.europa.eu/press/financial-stability-publications/fsr/html/ecb.fsr202505~0cde5244f6.en.html
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Saskana ar EBA zinojumu? 60 no 267 kreditiestadém
ar batisku riska darfjumu apméru ASV dolaros to ASV
dolaru NSFR 2023. gada decembrT bija mazaks par
100 %. Tas palielina So banku ievainojamibu pret ASV
dolara likviditates samazinajuma riskiem. Savukart katra
no Ziemelvalstim kreditiestazu kop&jais ASV dolaru
NSFR batiski parsniedza 100 %, mazinot toTstermina
finanséjuma riskus.

Pastavigi augsta nenoteiktiba kavé eirozonas eko-
nomiskas izaugsmes atjaunoSanos. Saskana ar SVF
aprila prognozeém pasaules tautsaimniecibas izaugsme
2025. gada paléninasies un arT 2026. gada bds zemaka
neka 2024. gada. ECB izaugsmes prognozes eirozonai
2025.un 2026. gadam marta atkartoti korigétas uz leju
(1.2. att. a) panelis) galvenokart augstas nenoteiktibas
apstakjos Iénak augosu investiciju un eksporta dél.
Turklat ekonomisko izaugsmi eirozona vél vairak var
pavajinatiesp&jamie ASV tirdzniecibas tarifi (1.2. att.
b) panelis).

Tirdzniecibas konfliktu saasinaSanas var nozimigi
pasliktinat eirozonas aiznéméju maksatspéju, it
seviSki apstrades riipniecibas sektora. Dala no
eirozonas apstrades rapniecibas NFSir atkarigas no ASV
nevien ka no noieta tirgus, bet arTka no izejmaterialu
piegadataja. Butisks maksatnespéjas iestasanas risks var
rasties eirozonas automobilu razotajiem - tos negativi
ietekmé ne tikai ASV ievedmuitas tarifi un batiskas to
akciju vértibas svarstibas finansu tirgos, bet arTaugo3a
Kinas konkurence un relativi augstas energoresursu
izmaksas. Eirozonas valstu kopéja tautsaimniectba un
banku ekspoziciju apméra relativi nozimiga loma ir
Vacijas autorazotajiem. Vacijas kreditiestazu pelnitspgjas
riskus papildus palielina tas, ka to izsniegto kreditu
kvalitate kopuma arvien nedaudz pasliktinas KNI
segmenta3. Eirozonas apstrades ripniecibas sektora
maksatspéjas pasliktinaSanas var negativi ietekmét
to piegades kédés eso3as NFS.

Geopolitiskas spriedzes apstaklos dro3iba ir finansu
stabilitates priekSnoteikums. Tadéjadi Latvija un
visa Eiropa ir svarigi turpinat investiciju kapinasanu
aizsardziba. Lielakas investicijas aizsardziba veicinas
tautsaimniecibas aktivitati, taCu veids, ka Sie izdevu-
mi tiks finanséti, un tas, ka un cik atri tiks palielinata
militara razoSana, var ietekmét visu Eiropas valstu

2 Sk. EBA 2025. gada aprila zinojumu "Analysis on EU/EEA banks funding
structure and their dependence on asset and liability exposures in foreign
currency".

3 Saskana ar EBI datiem Vacija 2024. gada 4. ceturksni KNI izsniegto
INK Tpatsvars kopgja KNT izsniegto kreditu portfeli bija 5.9 %.

1.2. attéls

ECB eirozonas izaugsmes prognozes un dazadu
institdciju prognozes par ASV ievedmuitas tarifu
iespéjamo ietekmi

a) ECB prognozes eirozonas IKP izaugsmei 2025. un
2026. gada, kuras veiktas perioda no 2024. gada jinija
I1dz 2025. gada martam (%)

1.8 1.8
16 1.6
14 1.4
12 12
1.0 1.0
0.8 0.8
0.6 0.6
0.4 04
0.2 0.2
0.0 0.0
06.2024. 09.2024. 12.2024. 03.2025.

2025 mmm 2026

b) DaZadu institliciju prognozes par ASV ievedmuitas
tarifu ietekmi uz eirozonas izaugsmi 2025. gada; tarifu
apmeéra pienémums iekavas (%)

-1.2 -10 -08 -06 -04 -02

o

Goldman Sachs (10 %)

Goldman Sachs
(10 % atseviskam precém)

SUERF* (10 %)

SUERF (10 %)

Capital Economics (20 %)
ECB* (25 %)

ECB (25 %)

-2 -1.0 -08 -06 -04 -0.2

o

Piezime. Attéla b) panelT * atspogulota ietekme uz izaugsmi, iek|aujot
pienémumu par eirozonas atbildes tarifu ievieSanu. Capital Economics
prognoze ir par ietekmi uz izaugsmi tuvakajos ceturk3nos. Tarifu
ietekmes prognozes sniegtas dazados laikposmos (Goldman Sachs -
2024. gada novembrT, SUERF - 2025. gada februarf, Capital Economics
-2025. gada aprilt, ECB - 2025. gada marta).

Avoti: ECB, Goldman Sachs, SUERF, Capital Economics.

aiznems3anas izmaksas un iespéjas atbalstit tautsaim-
niecibu satricinajumu gadijuma.

Geopolitisko saspiléjumu ietekmé turpina pieaugt
sistémiski riski saistiba ar kiberuzbrukumiem un
citiem liela méroga negaiditiem traucéjumiem fi-
nansu starpnieciba regiona un globali. Geopolitiska
fragmentacija klimata jautajumos vajina centie-
nus mazinat klimata parmainas un veicina finansu
stabilitates riskus nakotné.
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Latvijas un citu ES valstu banku sektora noturiba
pret Sokiem kopuma ir laba. To balsta banku augsta
likviditate un kapitalizacija (1.3. att.), ka arTITdz Sim
noturigi laba pelnTtspéja un ierobeZots kreditriska
pieaugums. Valstis, kuras Iidzigi ka Latvija kreditu
cenoSana dominé mainigas procentu likmes, banku
pelnTtspéja turpmak mazinasies, tacu joprojam bas
augstaka neka laika pirms procentu likmju cel3anas.
Savukart gausakas ekonomiskas aktivitates un aizné-
méju maksatnespéjas risku pieauguma ietekmé var
pieaugt ITdz Sim kopuma noturigi zemais kredTtrisks (INK
Tpatsvars banku kredttportfe|os 2024. gada pieaudzis
minimali, neliels kredTtriska pieaugums arvien vérojams
atseviskos kreditportfela segmentos, pieméram, KNI
un patérina kredttiem).

lek$éja makrofinansiala vide

Sagatavoja Valdis Grudulis un Jekaterina Petkevica

2024. gada tautsaimniecibas izaugsmi negativi
ietekméja neliels investiciju apjoms, vajs privatais
patérins un aré&jais pieprasijums. Gaidams, ka augsta
nenoteiktiba un geopolitiskie saspTl&jumi turpinas
iegroZot izaugsmi 2025. gada. Zems bezdarba Iimenis
uztur algu pieaugumu, kas mérenas inflacijas
apstaklos stiprina majsaimniecibu pirktspé&ju.

Vajs privatais patérin$ un aréjais pieprasijums,
ka arTnelielais investiciju apjoms noteica Latvijas
samazinajas par 0.4 % (salidzinamajas cenas; sezonali
un kalendari korigéti dati). Valdibas patérina pieaugums
un zema privata patérina aktivitate nekompenséja
investiciju un eksporta samazinajumu. Saskana ar
Latvijas Bankas 2025. gada jOnija prognozém izaug-
sme Sogad pakapeniski atjaunosies (IKP pieaugs par
1.2 %) Idz ar patérétaju pirktspéjas atjauno3anos un
augoSiem valdibas tériniem. Tacu atg3anos kavé augsta

rada arl lejupvérstus prognozes riskus.

Kopéjais noskanojums 2024. gada nedaudz uzlabojas,
tacu gan Latvijas uznéméju, gan patérétaju ekono-
miska noskanojuma raditaji joprojam bija zemaki
par to ilgtermina vid&jo vértibu (1.4. att.). Patérétaju
noskanojuma uzlaboSanos veicinaja pozitivaks redzé-
jums par pasreizéjo un nakotnes finansialo situaciju,
ka arToptimisma atjaunoSanas attieciba uz lielakiem
pirkumiem nakotné. Uznéméju vidd noskanojuma

1.3. attéls

Latvijas un citu ES valstu banku galvenie
kapitalizacijas, pelnitspé&jas, kredttu kvalitates
un likviditates raditaji (2024. gada 4. ceturksnis; EBI
lielako banku izlase; %)
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15 240

10 160

5 80
—

0 mll o 0
Kop&ja  Sviras ROE INK LCR NSFR
kapitala radrtajs Tpatsvars  (laba ass) (laba ass)
raditajs

BN [gaunia MWW Somija Lietuva
I Latvija Zviedrija EEE ES vid&jais
Avots: EBI.

1.4. attéls

Latvijas uznéméju ekonomiska noskanojuma
raditajs (100 = ilgtermina vidéja vértiba) un nozaru
noskanojuma raditaji (punktos, atbilZzu neto rezultats)
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Mazumtirdzniecibas noskanojuma raditajs
—— Bovniecibas noskanojuma radrtajs
—— Patérétaju noskanojuma raditajs
—— Rapniecibas noskanojuma raditajs
—— Ekonomiska noskanojuma raditajs (laba ass)
Avots: EK.

raditajiem parsvara bija augSupvérsta tendence,
iznemot svarstigo mazumtirdzniecibas noskanojuma
raditaju, ko negativi ietekméja uznéméju redzejums par
uznéméjdarbibas aktivitates mazinaSanos tuvakajos
ménesos.

Inflaciju Latvija ietekmé globalo resursu cenu svar-
stTbas un iek3zemes algu dinamika, bet ta kopuma
ir mérena. Inflacija kops 2024. gada vidus pakapeniski
palielinajas, galvenokart dargakas partikas un Iénak
sarkoSu energoresursu cenu dél. Pakalpojumu cenu
izaugsmi veicina kopuma aizvien spéciga algu dinamika,
un pakalpojumu cenas turpina augt nedaudz straujak par
vidéjo inflaciju. Saskana ar Latvijas Bankas 2025. gada
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janija prognozém inflacija 2025. gada joprojam bas
paaugstinata (3.4 %) un turpmakajos divos gados sa-
glabasies mérena, neparsniedzot 3 % (1.5. att.). Tomér
[idz ar saspiléjumiem starptautiskaja tirdznieciba un
geopolitika palielinajusies straujaka globalo resursu
cenu svarstiguma riski, kas var izraisit straujaku in-
flaciju arT Latvija.

Neraugoties uz nelielu atslabumu, darba tirgus sa-
glaba noturibu. Saskana ar Latvijas Bankas 2025. gada
janija prognozém bezdarba limenis 2025.-2027. ga-
da saglabasies zems*. Vienlaikus algu kapums? k|Gs
mérenaks - to Sogad ietekmés sabiedriska sektora
atalgojuma pieauguma ierobeZojumi. Kopuma algu
pieaugums uzturés majsaimniecibu maksatspéjas
uzlaboSanos, tomér augosas darbaspéka izmaksas
vajas ekonomiskas aktivitates apstaklos rada papildu
izaicinajumus NFS pelnitspéjai.

Lai gan kreditéSana méreni pieaug, investiciju
aktivitate un kredité@Sanas atbalsts investicijam
ilgstosi saglabajas zems, ierobeZojot tautsaimnie-
cibas attistTbu un konkurétspéjas palielinasanos.
Kavésanas ES fondu projektu un Rail Baltica 1steno-
Sana, ka arTaugsta nenoteikttba mazinaja investiciju
[Tmeni 2024. gada. Geopolitiska spriedze un augsta
nenoteiktiba turpinas iegrozot investiciju izaugsmi,
tomér valdibas iecerétas investicijas aizsardziba un
Latvijas Atvese|oSanas un noturibas mehanisma plana
ieklauto reformu un investiciju pasakumu ievieSanas
termina tuvoSanas (2026. gada augusta beigas), ka arT
zemakas kredTttu procentu likmes var sniegt papildu
impulsu investiciju aktivitates pieaugumam tuvakajos
gados.

2024. gada budzeta deficits 1.8 % apméra bija mazaks,
neka iepriek$ prognozéts. To ietekmé gan lielaki iené-
mumi, gan mazaki izdevumi. Saskana ar Latvijas Bankas
2025. gada janija prognozeém 2025. gada budzZeta deficits
sasniegs 3.2 % no IKP, un I1dz 2027. gada beigam valsts
parada attiectba pret IKP pietuvosies 50 % robezai. Tas
palielinds parada apkalpoSanas izmaksas. Tad&jadi
pasaulé valdo3as augstas nenoteiktibas apstak|os ir
svarigi parskatit un parstrukturét valsts izdevumus,
Tstenojot ilgtspéjigu fiskalo politiku.

4 Latvijas Bankas 2025. gada janija bezdarba limena prognozes ir
6.9 %, 6.7 % un 6.5 % attiecigi 2025., 2026. un 2027. gada.

5> Saskana ar CSP apkopotajiem datiem 2024. gada sabiedriskaja
sektora nodarbinato vidéja bruto alga pieauga par 12.2 %, bet privataja
sektora - par 8.7 %.

1.5. attéls
Patérina cenu, bruto vidéjas darba algas un Brent
naftas cenu gada parmainas (%)
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—— Patérina cenas
Bruto algas parmainas
Naftas cenu parmainas (laba ass)

A Prognoze - patérina cenas
Prognoze - bruto alga
Prognoze - nafta (laba ass)

Piezime. Naftas cenas izteiktas eiro pirms gada parmainu aprékina-
Sanas.

Avoti: London Stock Exchange Group, CSP, Latvijas Bankas 2025. gada
janijaun ECB 2025. gada marta prognozes, Latvijas Bankas aprékini.

NI tirgus attistiba

Majoklu tirgus aktivitate pakapeniski atjaunojas,
vienlaikus saglabajoties mérenam majoklu cenu
kapuma tempam. Noturigs darba tirgus un zems
majsaimniecibu parada lTmenis palidz ierobeZot
tirgus svarstibas un finan3u stabilitates riskus.
Majsaimniecibu maksatspéjas uzlaboSanas un
procentu likmju samazinasanas ietekmé majoklu
pieejamiba pieauga.

Lai ari aktivitate KNI tirgd joprojam saglabajas
zema, investoru noskanojums pakapeniski uz-
labojas. Arvien lielaku nozimi iegiist regionalie
tirgi arpus Rigas, kurus investori sak uztvert ka
perspektivakus attistibas virzienus. Tas liecina,
ka tirgus lejupslide varétu bat sasniegusi zemako
punktu. Tomér tirgus atgiSanos batiski ierobeZo
geopolitiska nenoteiktiba. Energoefektivitate klast
par iz8kiroSu faktoru, Trniekiem izvéloties telpas
ne tikai biroju, bet ari riipniecibas un noliktavu
telpu segmenta, kur tas nozime turpina pieaugt.
Kaut arT kopé&jais KNT nozares finan3u stavoklis
uzrada uzlabo3anas pazimes, atseviskiem tirgus
dalibniekiem, galvenokart tadiem, kuru KNT objekti
ir ar zemu energoefektivitati, maksatnespéjas riski
pagaidam nemazinas.
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Madjoklu tirgus
Sagatavoja Valdis Grudulis

2024. gada NI tirga kopé&ja darijumu aktivitate sta-
bilizgjas, un 2. pusgada NI darfjumu skaits pieauga®.
Lielakais aktivitates kapums bija darTjumiem ar dzivok-
liem. Tomér aktivitates atjaunoSanas nav vérojama
visa tirgd - zemes iegades dartjumu skaits kopuma
turpinaja sarukt’ (1.6. att.).

Majsaimniectbu maksatspéjai pakapeniski uzlabojoties
un majokla kredTtu procentu likmém samazinoties,
majoklu iegades aktivitate 2024. gada kopuma pieauga
par4.4%(1.7. att.). Lielaka dala darTjumu bija sérijveida
dzivoklu segmenta, Tpasi R1ga, kur $a segmenta dartjumi
veidoja 50 % no visiem darTjumiem. Regionos darfjumu
skaits ar sérijveida dzivokliem pieauga |énak. Lai gan
darTjumu apjoms jauno projektu segmenta 2024. gada
laika turpinaja sarukt, pédéjo ménesu dati liecina par
nelielu atkop3anos. Kaut arT majok|u kreditéSana batiski
aktivizéjusies, majsaimniecibu paradsaistibu Iimenis
saglabajas zems. Tas kopa ar noturigu algu pieaugumu
ierobeZo strauju parmainu risku majoklu tirga.

Pakapeniski atjaunojoties aktivitatei majoklu tirga,
iegadei pieejamais majoklu skaits sak samazina-
ties, un tas turpmak varétu radit augSupvérstu
spiedienu uz majoklu cenam. P&dgjo triju gadu laika
pardo3anas sludinajumos piedavato majoklu skaits
strauji palielinajas. Pieaugums bija v&rojams visos
segmentos, sérijveida dzivok|u pardo3anas sludina-
jumu skaitam krasak palielinoties 2022. gada (1.8. att.).
Tomer lidz ar tirgus aktivitates atgSanos 2025. gada
sakuma sludinajumos piedavato dzivok|u skaits sak
samazinaties visos segmentos.

Majok|u cenu pieauguma temps kopuma saglabajas
mérens. 2024. gada CSP majoklu cenu indekss bija par
4.4 % augstaks neka 2023. gada. Straujais jauno majok|u
cenu kapuma temps samazinas, savukart sérijveida
dzivok|u cenu lTmenis ilgstoSi saglabajas nemainigs.

Augosu procentu likmju perioda jaunu majok|u
bavniecibas aktivitate samazinajas. SIA "Colliers
International Advisors" apkopotie dati liecina, ka

& Saskana ar Latvijas Atvérto datu portala NI pirkumu datu statistiku
2024. gada 2. pusgada NI darfjumu skaits pieauga par 5.9 %
salidzinajuma ar 2023. gada atbilstoso periodu.

7 Saskana ar Latvijas Atvérto datu portala N pirkumu datu statistiku
2024. gada zemes iegades darfjumu skaits samazinajas par 2.7 %
salidzinajuma ar 2023. gadu.

1.6. attéls
Kopéja NI dartjumu skaita gada parmainas (%)
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Avoti: Latvijas Atvérto datu portals un Latvijas Bankas aprékini.
1.7. attéls
Majoklu NI darTjumu skaita gada parmainas (%)
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Avoti: Latvijas Atvérto datu portals un Latvijas Bankas aprékini.

1.8. attéls
Dzivok|u un privatmaju pardoSanas sludinajumu
skaits
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Dzivokli: jaunie projekti Riga
B Dzivokli: sérijveida un specialie projekti Riga
B Dzivokli: paréjie Riga un Latvija
B Privatmajas
Avoti: sludinajumu portali (ss.com, city24.lv, inch.lv) un Latvijas Bankas
aprekini.
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2024. gada jauno dzivoklu skaits, kas papildinaja NI
tirgu, saruka par 35 % salidzinajuma ar iepriek3gjo
gadu, savukart 2025. gada gaidama mérena dzivok|u
bavniecibas aktivitates atjauno3anas®.

Lai nodroSinatu ilgtspéjigu un efektivu jaunu majoklu
piedavajuma atjauno3anos, Tpasi batiski ir mazinat
administrativos Skérs|us bavniecibas procesa. Latvijas
Banka jau ilgstosi to ir akcent&jusi, un valdiba nesen
ir noléemusi to Tstenot®. Papildus administrativo pra-
stbu mazinasanai ir iespéjas arf atvieglot un paatrinat
administréSanas procesu, mazinot bdvniecibas pro-
cesa iesaistito resursu patérinu, pieméram, uzlabo-
jotinformacijas apmainas procesus'® ar Bavniecibas
informacijas sistému. Vienlaikus ir svarigi turpinat
Tstenot 2024. gada apstiprinato 60 pasakumu planu
NI attistiSanas joma', lai mazinatu strukturalas ne-
pilntbas bavniecibas sektora.

Kop$ 2023. gada darba algu kapums apsteidz
majoklu cenu pieaugumu. To noteikusi galvenokart
majoklu cenu pieauguma tempa mazinasanas.
Tas ir uzlabojis majok|u pieejamibu (1.9. att.). Turklat
2024. gada sakuma atvieglotie uz ienakumiem bal-
stitie kreditéSanas standarti kreditiem, kas izsniegti
energoefektiva majokla iegadei’?, papildus veicinajusi
jauno majok|u pieejamibu - ta kopuma atgriezusies
[Tment, kads bija raksturigs pirms strauja procentu
likmju kapuma (1.10. att.).

Dzivoklu Tres tirgus kopuma saglabajas stabils,
tomér ierobezotais jauno majok|u piedavajums tur-
pina radit augSupvérstu spiedienu uzires cenam, Tpasi
jauno projektu segmenta, kur Tres cenu kapums ir bijis
straujaks.” Vienlaikus saskana ar sludinajumu platfor-
mu datiem' 2024. gada gaita Riga bija vérojamares
sludinajumu skaita |8na samazinasanas.

8 SIA "Colliers International Advisors" Majok|u tirgus parskats, Rigas
regions, 2024,

° Informativais zinojums "Par prioritarajiem pasakumiem birokratijas
mazinasanai 2025. gada".

10 JevieSot generativo virtualo asistentu (t. sk., piedavajot dal&ji
aizpilditus iesniegumus), datu prieksielases riku ar noteikumos
balstitu (rules-based) Ml atbalstu (mazina kjadu skaitu saskanosanas
procesa un noveérs atkartota saskano3anas procesa nepiecieSamibu)
un Ml balsttu riku, kas atpazist informaciju dazados formatos (attéls,
sistému faili) un spéj to parvérst Bavniecibas informacijas sistémas
videi atbilstosa informacija.

" Informativais zinojums "Par ricibas planu administrativa sloga
mazinasanai nekustamo TpaSumu attistisanas joma".

'2 Vairak sk. K. Bojare, "Atvieglotas kredita izsniegSanas prasibas
energoefektiva majokla iegadei", 02.07.2024.

'3 Saskana ar timeklvietnes CenuBanka.lv datiem Tres maksas Riga
2024. gada laika jauno projektu dzivokliem pieauga par 12-13 %,
sérijveida dzivokliem - par 8 %.

' Latvijas Bankas apkopotie timek|a skrapéSanas (web scraping) dati
no sludinajumu platformam ss.com un city24.lv.

1.9. attéls
Majoklu pieejamiba (2010=100)
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Avoti: CSP un Latvijas Bankas aprékini.

1.10. attéls

Maksimala dzivokla platiba Riga, ko vidéjas algas
sanéméjs var iegadaties jaunaja projekta ar bankas
lidzfinans&jumu (m?)
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Pienémumi: vienado maksajumu grafiks, 30 gadu termins, 15 %
iemaksa, pievienota likme 2 % ( 2024. g. decembrT atbilstoSi likmju sa-
mazinasanas tendencei piemérota 1.5 % pievienota likme ) + aktualais
6 ménesu EURIBOR.

Avoti: CSP, ECB, SIA "ARCO REAL ESTATE" un Latvijas Bankas aprékini.

Komercipasumu tirgus

Sagatavoja Jekaterina Petkevica

2024. gada investiciju aktivitate Latvijas KNT tir-
gl sasniedza zemako Iimeni pédé&jo 10 gadu laika.
Saskana ar SIA "Colliers International Advisors" aplésém
kopéjais darTfjumu apjoms bija vien 133 milj. eiro™ un
79 % no $a apjoma nodrosinaja Baltijas valstu investoru
darfjumi. Tapat ka citas Baltijas valstTs, arf Latvija KNI
tirgd dominé vietgjie investori, un paslaik nav véroja-
ma strauja arvalstu investoru intereses atjauno3anas.
Vienlaikus investoru noskanojumu ietekmé augosa
geopolitiska nenoteiktiba un brivo platibu palielina-
Sanas noteiktos tirgus segmentos. Tomér saskana ar
SIA"Colliers International Advisors" prognozém 2025. ga-
da tirgus aktivitate uzlabosies - investiciju apjoms

> Par 41 % mazak neka 2023. gada.
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pakapeniski pieaugs un gada kopa var sasniegt 300 milj.
eiro. Atgasanos veicinas labvéligaki finanséSanas
nosacijumi un inflacijas spiediena uz nomnieku
finansialo stavokli mazinasanas.

KredTttu procentu likmju pakapenisks kritums varétu radit
gaidamas ienesiguma likmes sarukumu KNI segmentsa,
tadejadi palielinot KNI cenas un tirgus vértibas. Tomér,
darTjumu aktivitatei pieaugot pakapeniski, visticamak,
gaidamas ienesiguma likmes sarukums nebds atrs,
un KNT objektu vértiba Sogad btiski nemainisies. Pat
tad, ja KNTvértiba samazinatos, tas neraditu batisku
maksatnespéjas risku pieaugumu, iekilata KNI tirgus
vértibai batiski parsniedzot attieciga kredrta atliku-
mu. Videji NT nozarei izsniegto kreditu attieciba
pret nodroSinajuma vértibu ir 47 %, un aptuveni
divas tresdalas no NI nozares kreditportfela veido
aiznémumi, kuru kredita un nodroSinajuma vértibas
attieciba neparsniedz 60 %. Gaidams, ka NI nozares
maksatnespéjas riski mazinasies lidz ar gaidamo KNI
vértibas palielinajumu.

Lai gan procentu likmju samazinajums aiznéméju mak-
sajumos atspogulojas ar zinamu laika nobidi un strauj$
uzlabojums aiznéméju spéja segt parada maksajumus
sakotnéji netika prognozéts, 2024. gada KNI segmenta
bija vérojamas parada apkalpoSanas sp&jas pirmas
atgiasanas pazimes'®. Ta ka nozares apgrozijums bi-
ja gandriz nemainigs, So atgSanos veicinja labaka
rentabilitdte. Neraugoties uz maksajumu disciplinas
pasliktinasanas riskiem, KNI tirgd nav novérots nedz
piespiedu pardo3anas darfjumu, nedz ari problematisko
kredrtupatsvara pieaugums (INK 2024. gada beigas -
1.8 %). Tas liecina, ka NT nozares aiznéméju parada
maksajumu disciplina pagaidam ir bijusi laba.

Nemot véra procentu likmju samazinasanos, KNI vértibas
stabilizaciju un banku augosSo kreditésanas aktivitati,
uznémumiem uzlabojas iesp&jas refinansét eso3os
KNI finansé3anai izmantotos kreditus.

Reaggjot uz cikliskiem un strukturaliem riskiem, KNI
tirgus pielagojas pieprasijuma parmainam. Biroju, ka
arfripniecibas un noliktavu telpu segmentos pie-
aug pieprasijums péc mazakam, energoefektivam
un videi draudzigam plattbam. Ta rezultata biroju
segmentairnieku piesaistei lielam A klases plattham

16 Saskana ar CSP NFS apsekojuma datiem 2024. gada NI nozares
uznémumiem procentu seguma raditajs (pelnas pirms procentu
maksajumiem un nodokliem attieciba pret kopé&jiem procentu
maksajumiem) uzlabojas no 2.05 Iidz 2.59 reizém.

ir nepiecieSams ilgaks laiks, savukart rapniecibas
un noliktavu telpu sektora pieaug interese par
daudzfunkcionalajam biroju un noliktavu ékam, kuras
viena objekta apvienotas veikala, biroja un noliktavas
funkcijas. Tapat ka biroju telpu tirgd, arTrapniecibas
un noliktavu segmenta arvien izteiktaka klast nomas
likmju atSkirTba starp energoefektivam jaunblvém™ un
novecojusam telpam. To galvenokart nosaka batiskas
komunalo izmaksu atSkirtbas.

B klases biroju telpu segmenta turpina pieaugt maksat-
nespéjas riski, ko veicina samazinats pieprasijums péc
energoneefektivam telpam, ka arT strukturalie faktori.
Tas atspogulojas augosa neiznomato telpu Tpatsvara
un zemakas nomas maksas (1.11. att.). Vienlaikus Sim
tirgus segmentam banku izsniegto kredTtu Tpatsvars
ir ierobeZots, tadéjadi mazinot iesp&jamos riskus fi-
nansu stabilitatei.

1.11. attéls

B klases biroju brivo telpu ipatsvars un vidéja
nomas maksa Riga (neprestiza novietojuma) (%,
eiro/m?)
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—— Brivo platibu Tpatsvars
Avoti: SIA "Colliers International Advisors", SIA "LATIO".

—— Vid&ja nomas maksa (laba ass)

Augstas bivniecibas izmaksas, tostarp augosas
darba algas, batiskiierobeZo jaunu projektu attis-
tTbu biroju telpu segmenta. Saskana ar SIA"Colliers
International Advisors" novértéjumu nomas maksu
[Tmenis, kas nodroSinatu investiciju atdevi, pastavot
pasreizéjam bavniecibas izmaksu [Tmenim, Sobrid ir
parak augsts un nav konkurétspéjigs. Tas padara jau-
nas bavniecibas uzsakSanu ekonomiski nepamatotu.
Tapéc attistTtaji nesteidzas istenot projektus, izvéloties
gaidit labvéligakus tirgus apstak|us. Tas, visticamak,
radis nomas maksu plaisu starp jaunuzbavétiem un
ieprieks uzbavétiem A klases biroju projektiem.

At3kiribas nakotnes attistibas planos liela méra
noteiks brivo platibu Tpatsvara parmainas daZados
tirgus segmentos. Ripniecibas un noliktavu telpu

7 T. sk. jaunbavém ar paaugstinato energoefektivitates klasi un
atbilstoSam ilgtspéjibas standartiem, ko apliecina sertifikacija.
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segmenta vadoSie attistitaji jau ir pazinojusi par vaira-
kiem jauniem projektiem, kas paslaik atrodas plano3a-
nas stadija un kas nakotné palielinas pieejamo plattbu
apjomu. Savukart biroju telpu tirgd nozimigs jauno
platibu pieaugums prognozéts vien 2027.-2028. gada,
tadéjadi tuvakajos gados A klases biroju segmenta
paredzams pakapenisks brivo plattbu samazinajums.
Nomas maksas abos segmentos paslaik saglabajas
bez batiskam parmainam.

Nemot véra majsaimniecibu atturigo patérinu,
mazumtirdzniecibas segmenta saglabajas piesardziba
attiectba uzjaunu projektuTstenoSanu un tirdzniecibas
platibu paplaSinasanu. Mazumtirdzniecibas telpu
nomnieki koncentréjas uz efektivitates paaugstinasanu -
tiek optimizétas platthas un samazinats tirdzniecibas
vietu skaits. Tapat ka biroju telpu segmenta, arvien
biezak platibas aiznem ieprieks netipiski nomnieki -
pieméram, medicinas pakalpojumu sniedzé&ji un dazadu
citu nozaru uznémumi. Vienlaikus arvien lielaku nozimi
iegiist regionalie tirgi arpus Rigas, jo mazumtirgotaji
aktivi meklé jaunus stratégiskus izvietojumus arpus
piesatinatajiem lielo pilsétu tirgiem. Baltija inves-
toru pieprasitakais ir mazumtirdzniecibas telpu
segments’s.

Viesnicu segments pakapeniski atgistas - palielinas
gan viesnicu noslodze, gan apkalpoto viesu skaits, tomér
kopéja aktivitate joprojam nesasniedz Iimeni, kads
bija pirms pandémijas.

Aiznémeéju finansiala ievainojamiba

Majsaimniecibu ienakumiem augot straujak par
inflaciju, majsaimniecibu finansiala situacija turpina
uzlaboties. Parada maksajumu sloga kapumu un
ta ietekmi uz majsaimniectbu maksatspéju ierobe-
Zo procentu likmju pakapeniska samazinasanas.
Savukart majsaimniectbu ienakumu noturigumu
veicina stabils darba tirgus un joprojam zemais maj-
saimniecibu paradsaistibu lTmenis. Majsaimniecibu
maksajumu disciplina saglabajas loti laba.

NFS kopéja maksatspéja ir nedaudz uzlabojusies,
un to parada apkalpoSanas spéja saglabajas laba
IimenT, neraugoties uz joprojam saméra augstiem
procentu maksajumiem. Tomér atsevisSkas NFS

'8 Saskana ar SIA "Colliers International Advisors" datiem 2024. gada
Sis segments veidoja pusi no kopéja investiciju apjoma visas trijas
Baltijas valstTs.

nozarés finan3u situaciju pasliktina vajs argjais
pieprasijums un piesardzigs iek3&jais patérins.

Madjsaimniecibu maksatspéja
Sagatavoja Valdis Grudulis

Majsaimniecibu finansiala situacija kopuma tur-
pina pakapeniski uzlaboties, darba algu kdpumam
apsteidzot patérina cenu pieaugumu. Latvijas Bankas
2025. gada junija prognozes liecina, ka kopé&jie majsaim-
niecTbu ricTha esoSie ienakumi turpinas augt straujak
par inflaciju ar1 2026. un 2027. gada.

2024. gada, kad EURIBOR likmes joprojam bija véstu-
riski augstos ITmenos, valsts Tstenota hipotekaro
kreditu néméju atbalsta programma mazinaja
majsaimniecibu maksajumu slogu. Kreditnéméjiem
izmaksatais atbalsta apjoms sasniedza 79 milj. eiro jeb
12 % no majsaimniecibu kopé&jiem procentu maksaju-
miem banku un nebanku kreditétajiem. Tas palidzéja
ierobezot majsaimniecibu maksatnespéjas riska pie-
augumu. Nemot véra lidzSingjo likmju samazinajumu,
atbalsta programmas apturésana 2025. gada nav ba-
tiski palielindjusi majsaimniecibu maksatnespéjas risku
(1.12. att.). Dalai majsaimniectbu maksatspéju uzlabos
hipotekaro kreditu pievienotas likmes samazinajums®,
ko veicina atvieglota hipotekara parkreditéSana.

1.12. attéls
Izsniegto majokla kreditu procentu likmes un
6 ménesSu EURIBOR likmes (%)
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6 méneSu EURIBOR ~ —— Majokla kredttu procentu likmes

Avoti: ECB, Latvijas Bankas aprékini.

Dalai no majsaimniecibam kreditnémeéjam mak-
satnespéjas riski ir loti zemi, par ko liecina, piemé-
ram, majsaimniecibu noguldTjumu MFI?° un majok|a

19 Saskana ar Latvijas Bankas Kreditu registra informaciju 2025. gada
pirmajos ¢etros méneSos pievienota procentu likme ir samazinata
6.3 tikst. hipotekaro kreditu. So kreditu kopéja vértiba sasniedz teju
500 milj. eiro jeb 10 % no visa hipotekaro kreditu portfela Latvija.

2 Noguldijumi MFI 2025. gada aprilT bija par 9.7 % lielaki neka pirms
gada.
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kredttu pirmstermina atmaksu pieaugums (sk. iedalu
"Kredttrisks").

Monetaras politikas stingribas mazinasanas ap-
stak]os majsaimniectbu parada maksajumusloga
pieauguma temps paléninajas. Parada maksajumu
sloga pieaugumu 2024. gada noteica paradsaistibu
kopéja apjoma kapums?' un atsauces likmju pakapeniska
ieceno3ana kredTtu kopéjas likmeés. Parada maksajumu
sloga pieauguma negativo ietekmi uz tautsaimniectbu
un finan3u stabilitati ierobeZo noturigs darba tirgus
un vél arvien zems majsaimniecibu parada limenis
(1.13. att.).

Majsaimniecibu maksajumu disciplina ir loti la-
ba. Aprékinato un atzito majsaimniecibu kredTttu pro-
centu maksajumu starpiba ilgstosi saglabajas zema.
Majsaimniecibu ienakumiem turpinot palielinaties un
augstam uzkrajumu lTmenim turpinot balstit maksat-
spéju, maksajumu disciplina Sogad saglabasies |oti laba.

NFS maksatspeja

Sagatavoja Jekaterina Petkevica

NFS finanSu raditaji nav batiski pasliktinajusies,
iznemot kreditu apkalpoSanas spéju, ko galvenokart
ietekmé&jusi augstie procentu maksajumi. NFS attisttbu
kavé gan augstie geopolitiskie riski un nenoteiktiba, gan
majsaimniecibu piesardzigais patérins un uzkrajumu
veido3ana. Par razigumu straujak augo3as darbaspéka
izmaksas rada papildu $kérslus NFS spéjai nodroSinat
augstu pelnu un vienlaikus mazina to konkurétspéju
arvalstu tirgos.

NFS kopéja apgrozijuma sarukumu 2024. gada (-1.2 %)
noteica apgrozijuma samazinajums lielakajas noza-
rés - energétika (-22.6 %), transports un uzglabasana
(-6.8 %), apstrades rdpnieciba (-2.7 %), tirdznieciba
(-0.5 %) (1.14. att.). Straujo apgrozijuma samazinaju-
mu energétikas nozaré galvenokart izraisija zemakas
energoresursu cenas, kas vienlaikus veicinaja citu no-
zaru rentabilitati. Transporta nozares aktivitate paka-
peniski uzlabojas, tacu, turpinoties dzelzcela kravu
apjomu kritumam?, tranzitu un transportu apkalpo-
joSajas apaksnozareés situacija saglabajas sarezgita.

2 parads MFI, lizinga sabiedribam, citiem nebanku finanSu nozares
(ne lizinga) daltbniekiem, uznémumiem un citdm majsaimniecibam
2024. gada septembra beigas bija par 4.7 % augstaks neka pirms gada.
2 Detalizétaku informaciju par parvadato kravu apjomiem sk.
"2024. gada mazak parvadatu kravu visos transporta veidos", Oficialas
statistikas portals, preses relize, 07.03.2025.

1.13. attéls
Majsaimniecibu parada banku un nebanku
kreditétajiem un ta sloga dinamika (milj. eiro)
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Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

1.14. attéls
NFS apgrozijuma gada parmainas (%)
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BOvniecibas nozares attistibas iespéjas ierobezo ar
ES fondu finans&jumu saistito projektu, tostarp Rail
Baltica, izpildes kavéSanas un vaja investiciju planosana.
Zems aréjais pieprasijums kavé apstrades ripniecibas
nozares attistibu.

Neraugoties uz augoSajam darbaspéka izmaksam un
tautsaimniecibas vajinaSanos, kop&ja NFS rentabili-
tate - pelnas attieciba pret apgrozijumu - ir nedaudz
uzlabojusies (par 0.1 procentpunktu; sk. 1.15. att.).
Nozaru daltfjuma dinamika ir nevienmériga - batiska-
kais rentabilitates kritums vérojams lauksaimniecibas
nozaré (-2.7 procentpunkti) un informacijas un komu-
nikacijas pakalpojumu (-3.15 procentpunkti) nozarg,
tomeér abu nozaru rentabilitates [Tmenis 2024. gada ir
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tuvu tas limenim pirms pandémijas®. Kravu tranzita
samazinaSanas dé| turpina kristies transporta un uz-
glabasanas nozares rentabilitate (-1.5 procentpunkti).
Léna tautsaimniecibas izaugsmes atjaunoSanas
2025. gada ierobezZos NFS rentabilitates talaku uzla-
bosanos lidz lTmenim, kads bija pirms pandémijas.
Rentabilitates atgasanos, it seviski eksportéjoSiem
uznémumiem, t. sk. apstrades ripnieciba, var pa-
pildus kavét geopolitiskie saspiléjumi, tirdzniecibas
kari un augsta nenoteiktiba.

NFS procentu maksajumu kop&jais apjoms 2024. ga-
da vida sasniedza augstako Iimeni un pakapeniski
samazinajas I1dz ar EURIBOR kritumu. Tomér zemaku
atsauces procentu likmju ieceno3ana notiek Iéni un
pakapeniski. NFS kopé&ja parada apkalpo3anas spéja
2024. gada nedaudz saruka, tacu joprojam sagla-
bajas laba IimenT - pe|na pirms procentu un nodok|u
samaksas bija 6.9 reizes lielaka neka procentu maksajumi
(1.16. att.). Transporta un uzglabasanas nozares parada
apkalpo3anas spéja ir batiski pasliktinajusies, sasnie-
dzot |oti zemu ITmeni (1.59 reizes), savukart operaciju
ar NI nozaré $is raditajs ir nedaudz uzlabojies Idz ar
rentabilitates pieaugumu (2.59 reizes). Jaatzimé, ka
saskana ar detalizétas transporta nozares aiznéméju
finanSu stavok|a analizes rezultatiem to maksatspéja
ir labaka neka nozaré kopuma. Paréjas nozares, kur
novérots procentu seguma raditaja kritums, parada
apkalpoSanas spéja joprojam saglabajas pietiekama
[Tmeni. Gaidams, ka 2025. gada parada apkalpoSanas
slogs turpinas mazinaties zemaku atsauces pro-
centu likmju pakapeniskas ieceno3anas ietekmé.

2024. gada beigas NFS kop&jais kapitals parsnie-
dza to paradsaistibas, parada attiecibai pret pasu
kapitalu sasniedzot 0.99 (1.16. att.). NFS parada sloga
samazinajums dalgji skaidrojams ar augstas inflacijas
perioda iepriekS pieaugusajiem naudas atlikumiem
un uzkrato kapitalu. Papildus tam NFS kapitalizaciju
pozitivi ietekméja 2018. gada Tstenota UIN reforma,
kas ne tikai veicinaja pelnas reinvestésanu uznému-
mos, bet arTsekméja patiesas pelnas atspogulo3anu.
2024. gada NFS kopéjais parads veidoja 48.9 % no IKP
(t. sk. parads kredttiestadém un lizinga sabiedribam -
17.4% no IKP)%,

2 Lauksaimniecibas nozares rentabilitates kritumu noteica
augstaka izejvielu (méslojumu) cena un nelabvéligie laikapstakli.
Pirms pandémijas vidéja triju gadu rentabilitate ir bijusi 10.3 %
lauksaimniecibas, meZsaimniecibas, zivsaimniecibas nozarei un 10.2 %
informacijas un komunikacijas pakalpojumu nozarei.

2 2023. gada - attiecigi 45.7 % un 17 % no IKP.

1.15. attéls
NFS rentabilitate (%)
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Avots: CSP.

1.16. attéls
NFS procentu maksajumu slogs* un parada
attiectba pret paSu kapitalu (laba ass) (reizes)
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Avots: CSP.
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Lai gan 2024. gada ierosinato juridisko personu
maksatnespéjas lietu skaits pieauga par 18 %>,
tas joprojam ir vésturiski zema Iiment un mazaks
parierosinato juridisko personu maksatnespéjas
lietu skaitu laika pirms pandémijas. Tomér saskana
ar Uznémumu registra datiem maksatnespéjas procesa
nonak tikai neliela dala no kopé&ja likvidéto uznému-
mu skaita (vid&ji 3.6 % laikposma no 2020. gada Iidz
2024. gadam). Maksatnespéjas procesa zemo Tpatsvaru
var skaidrot ar vairakiem faktoriem, t. sk. ar maksat-
nespéjas procesa augstajam izmaksam, kas parsniedz
iespéjamo atglstamo vértibu maziem kreditoriem,
iespéju izligt ar kreditoriem un veikt paslikvidaciju, ka

% Pijeaugums izskaidrojams ar bazes efektu, jo iepriek3éja gada
ierosinato juridisko personu maksatnespgjas lietu skaits bija viens
no zemakajiem pédéjo 13 gadu laika.

arTar uznéméjdarbibas vides sakartoSanu®. Savukart
jaunregistréto uznémumu skaits, saglabajoties augstai
nenoteiktibai un geopolitiskiem riskiem, joprojam ir
zems un batiski atpaliek no limena, kads bija pirms
pandémijas?’.

% Pieméram, gadijumos, kad uznémums nesniedz gada parskatus,
nemaksa nodok|us vai ilgstosi neveic saimniecisko darbibu, VID ir
tiesigs ierosinat ta likvidaciju.

77 2024. gada tika registréts par 6 % vairak jaunu NFS neka 2023. gada.
Tomeér 3is skaits ir par 32 % zemaks salidzindjuma ar vidéjo gada
jaunregistréto uznémumu skaitu laikposma no 2010. gada lidz
2019. gadam.
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2. Kreditiestazu sektora attistiba un riski

KreditéSanas attistiba

Procentu likmém pakapeniski samazinoties, iekSze-
mes kreditéSana batiski aktivizéjusies. Tomér péc
ilgstoSi vajas kreditéSanas banku kredttu un IKP
attieciba saglabajas loti zema Iimeni. Kreditportfela
aktivaku pieaugumu turpina ierobeZot augsta ne-
noteiktiba, Iéna iekSzemes ekonomiska izaugsme
un vairaki strukturali faktori. Nebanku - gan Ii-
zinga sabiedribu, gan citu nebanku kreditétaju -
iekSzemes kreditéSana kopuma auga Iénak. Krass
samazinajums bija vérojams citu nebanku kredité-
taju kreditu atlikuma pieauguma tempa, bet tas
joprojam ir augsts.

KreditiestazZu veikta kreditésSana

Sagatavoja Andrejs Kurbatskis

KreditéSanas temps uzlabojies gan majsaimnie-
cibu, gan NFS sektora. Kopéjais iekSzemes NFS un
majsaimniectbam izsniegto kredTtu gada pieauguma
temps 2025. gada marta sasniedza 7.8 %?® (2024. gada
marta - 1.9 %), t. sk. NFS - 8.4 % un majsaimniecibam -
7.3 % (2024. gada marta - attiecigi 0.2 % un 3.6 %;
sk. 2.1. att.). Saskana ar eirozonas banku veiktas kredi-
téSanas apsekojumu kredité3anas standarti uznému-
miem saglabajas stabili, un arT pieprasijums péc Siem
kreditiem kopuma batiski nemainas, savukart kreditiem
majsaimniectbam majokla iegadei gan nedaudz tiek
atviegloti standarti, gan arT aug pieprasijums.

Tomér kredttu un IKP attiectba batiski nav maini-
jusies un saglabajas |oti zema ITmenT. 2024. gada
beigas NFS un majsaimniecibam izsniegto kreditu un
IKP attiecTba bija tikai 29 %. Eirozonas valstTs vidéji, ka
Atpaliciba no Lietuvas nav tik batiska, tacu ta art
I[&énam pieaug (2.2. att.). Nepietiekams kredit&sa-
nas atbalsts investicijam, ka arT katra investiciju
vide ir ilgstoSi aktuala un sistémiska probléma.
Tas svarigumu palielina akata nepiecieSamiba veikt
apjomigas investicijas, tostarp, lai atjaunotu dzivojamo
fondu, kopuma veicinatu noturibu pret klimata un
citiem dabas riskiem, ka arT stiprinatu valsts droSTbu.
2 |edalas "KreditéSanas attistiba" un "Kredrtrisks" (t. sk. 2.1., 2.3.-
2.5.un 2.10.-2.15. attéla) salidzinaSanas noluka izslégti vienreizéjie

efekti, kas saistiti ar strukturalajam parmainam banku sektora un
sektoru parklasifikaciju.

2.1. attels
lekSzemes NFS un majsaimniecibam izsniegto
kredttu atlikuma gada parmainu temps (%)
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Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

2.2. attéls
lekSzemes kreditu NFS un majsaimniecitbam un IKP
attieciba (%)
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Avoti: ECB, Eurostat, Latvijas Banka.

NFS kreditéSanu paslaik batiski veicina vid&jas un
mazas bankas, no kuram lielaka dala ir vietgja kapitala
bankas. Lai gan 3o banku izsniegtie krediti pagaidam
veido saméra nelielu daju no banku sektora kopéja
iekSzemes NFS kredTtportfela (2025. gada marta - 20 %),
to ieguldTjums kredité3anas izaugsmé paslaik ir lielaks
neka piecam lielakajam bankam, kuram visam ir ar-
valstu kapitals (2.3. att.). Uznémumu parada lTmenis ir
zems, to kredité3ana trakst konkurences spiediena, un
lielako banku kredttpolitika saglabajas konservativa,
tapéc mazaku banku aktivizéSanas kopuma vértéjama
pozitivi. Procentu likmes mazakam bankam joprojam
ir augstakas neka lielajam bankam, tomér atskiribas
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vairs nav tik lielas ka iepriek$?. Tas |auj izsniegt kreditus
plaSaka riska profila aiznéméju lokam.

KreditéSanas aktivitates uzlaboSanos pamata
veicina ilgtermina krediti NFS (2.4. att.), kas tiek
izsniegti galvenokart investiciju projektu finansésa-
nai. Sa kreditportfela izaugsme varétu bt noturigaka
neka iepriek3&ja NFS kreditéSanas aktivizéSanas reizé
2022. gada beigas-2023. gada sakuma, jo toreiz nozi-
migu dalu veidojaTstermina kredTti, kas gada laika tika
atmaksati. Nozaru dalljuma nozimigakais ilgtermina
kreditu pieaugums ir energétikas nozaré3°, batiska
izaugsme ir arT apstrades rapnieciba un vairakas tas
apaksnozarés. Operaciju ar NI nozarei (lielakajai no-
zarei banku NFS kreditportfell) pagaidam ir pozitivs
gada pieaugums, tomér tas devums k|ast arvien ma-
zaks, nemot véra stagnaciju KNI tirgd (stkak sadala
"KomercipaSumu tirgus").

Lizingam un faktoringam mérens pozitivs ieguldijums
saglabajas jau vairakus gadus, tomér paslaik Saja seg-
menta vérojama kreditéSanas izaugsmes paléninasanas
(sk.2.4. att. un sikak sadala "Nebanku finansu sektora
veikta kreditéSana").

Sarukot procentu likmém, uzlabojas art majsaim-
niecibu kreditéSanas pieauguma temps. Ta kapumu
nodrosina spécigaka majokla kredftu dinamika. So kredtu
atlikuma gada pieauguma temps joprojam ir mérens
(2025. gada marta - 6.7 %), tomér tas ir augstakais
kop3 2008. gada krizes. KreditéSanas aktivizéSanos
varéja veicinat atliktais pieprastjums péc kredi-
tiem, jo ieprieks I1dz ar krasu EURIBOR likmju kdapumu
dala majsaimniecibu, visticamak, izvél&jas nogaidrt un
atlikt planoto majokla pirkumu, un majokja kredrtu
pieauguma temps bija uzskatami paléningjies (2.5. att.).

Starp jauno majok|u iegadeiizsniegtajiem kreditiem
visnozimigak pieauga lielie aizdevumi ar apjomu
virs 100 takst. eiro (3a apjoma aizdevumi ieprieks,
augsto procentu likmju perioda, batiski samazina-
jas). Videjais majokJa kredita apjoms Latvija joprojam
ir pieticigs (aptuveni 50 tdkst. eiro), un tas ir krietni
zemaks neka citas Baltijas valstis. Izslédzot kreditus
ar apjomu I1dz 20 takst. eiro, kuri veido nenozimigu

2 Sikak sk. A. Kurbatskis, N. Sinenko, "Banku procentu likmju
anatomija - cik dargi ir uznémumiem aiznemties un kas mainijas
pédgjos gados", makroekonomika.lv, 13.01.2025.

% |jela méra to noteica viens apjomigs kreditligums, kas tika noslégts
jau 2022. gada 4. ceturksnr, bet ta ietvaros finansgjums tika izsniegts
tikai aptuveni péc diviem gadiem, kad EURIBOR bazes likme un Iidz
ar to arT kredita procentu likme ievérojami saruka.

2.3. attéls

Banku iekSzemes NFS izsniegto kreditu atlikuma
gada parmainas piecas lielakajas bankas péc
iekSzemes NFS kreditportfela un paréjas bankas
(milj. eiro)
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Avots: Latvijas Banka un tas apreékini.

2.4, attéls
Banku un saistito lizinga sabiedribu iekSzemes NFS
kreditportfela gada parmainas (milj. eiro)
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Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

2.5. attéls
lekSzemes majsaimniecibam izsniegto kreditu
atlikuma gada parmainu temps (%)
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Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.
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dalu no jauno kredTtu apjoma un parsvara ir kredrti
majokla remontam, vid&jais kredita apjoms ir augstaks
(aptuveni 95 takst. eiro; sk. 2.6. att.) - Sim raditajam
ir tendence pakapeniski pieaugt l1dztekus kopuma
mérenam majok|u cenu kapumam.

Valsts garantiju programma majokla iegadei turpina
batiski veicinat majoklu kreditésanu. Péc sarukuma
dazos iepriek3gjos periodos tas loma jauno kreditu
apjoma pieauguma 2024. gada 2. pusgada un 3a gada
sakuma atkal palielinajas, programmas ietvaros iz-
sniegto kredTtuTpatsvaram parsniedzot 40 % (4.4. att.).
KredTti ar valsts galvojumu 2025. gada marta beigas
veidoja jau 37 % no majokla kredttu atlikuma. Periodos,
kad valsts atbalsta programmas loma jauno kredttu
apjoma pieauguma ir lielaka, kredttu ar augstu LTV
Tpatsvars ir lielaks, jo valsts galvojumi dalgji aizstaj
aiznéméja pirmo iemaksu. Jaatzimé, ka programmas
lomas palielinaSanas tikai loti neliela méra skaidrojama
ar 2024. gada programmas grozijumiem, kas paredz
lielaku atbalstu Latvijas regionos arpus Rigas un Pierigas.

Joprojam ir aktuali programmas pilnveidojumi,
lai valsts atbalsts tiktu sniegts mérkétak. Primari
batu svarigi novérst programmas lidzek|u neefektivu
izmantoSanu, jo dala aiznéméju piesakas program-
mai tikai tapéc, ka $ada gadijuma valsts nodeva par
TpaSuma registréSanu zemesgramata ir zemaka. Lai
samazinatu o stimulu, Latvijas Banka rosina noteikt
zemaku (0.5 %) valsts nodevu par fpaSuma tiesibu re-
gistréSanu zemesgramata vismaz visam gimeném ar
bérniem (paslaik 3ada pazeminata nodeva noteikta
tikai daudzb&rnu gimeném).

Patérina kreditu un paréjo majsaimniecibam
izsniegto kredttu, kuri nav krediti majokla iegadei,
atlikums turpina nozimigi pieaugt, ta pieauguma
tempam stabilizéjoties aptuveni 10 % Iimeni (2.5. att.).
So kreditupatsvars kopéja majsaimniecibu kreditportfelr
ir saméra neliels un vairs batiski nepalielinas (2025. gada
marta - 18 %). Patérina kreditu un paréjo kredttu
atlikuma pieaugums liela méra varétu bat skaidrojams
ar aktivaku So kredTtu izsniegS8anu majokla remontam
un energoefektivitates risinajumiem - vairak pieau-
dzis saméra lielu jauno kredTtu atlikums, kuru apmérs
parsniedz 10 takst. eiro. At3kirtba no nodroSinatajiem
majokla kredTtiem to sanems3anas nosacijumiir daudz
vienkarsaki, un tas veicina to izmantojamibu.

lekSzemes kreditportfelis 2025. gada, visticamak,
turpinas pieaugt. NFS sektora to varétu veicinat dazi

2.6. attels
Jaunie krediti majokla iegadei apméra dalijuma
(milj. eiro) un kredita vidéjais apmérs (takst. eiro)
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Avots: Latvijas Banka un tas apreékini.

lieli kredttligumi, kas tika noslégti 2024. gada nogalé
un 2025. gada sakuma, bet finans&jums I1dz martam
V&l nebija izsniegts vispar vai tika izsniegts dalgji.
Majsaimniecibu kreditéSana drizak turpinas méreni
pieaugt, nemot véra procentu likmju mazinasanos
(t. sk., pakapeniski samazinoties arT banku pievieno-
tajam procentu likmé&m3') un majsaimniecibu spécigo
finansialo stavokli. Kreditiestadém lielaku motivaciju
straujak kapinat kreditéSanu varétu radit 2024. gada
pienemtais Solidaritates iemaksas likums, kas paredz
iespéju kreditiestadeém sanemt atlaidi, ja to izsniegto
aizdevumu atlikums pieaug vairak neka likuma no-
teiktie sliek3ni (stkak 2.3. ielikuma). Tomér kreditée-
Sanu ierobezos nenoteiktiba un piesardziba aréjas
tirdzniecibas un geopolitisko risku dél, ka ar1 aktualie
strukturalie faktori.

Nebanku finansu sektora veikta kreditéSana
Sagatavoja Karlis Locmelis

Nebanku kreditéSana aug Iénak neka banku kredit-
portfelis. 2024. gada nebanku kreditétaju iekSzemes
NFS un majsaimniecibam izsniegto kredttu portfelis
palielinajas par 3.8 %. Izaugsmi galvenokart veicinaja
majsaimniecibu aktivitate, tam iegadajoties vieglos
automobilus ar lizinga finansg&jumu, ka arT pieaugust

31 Sis process pakapeniski notiek jau daZus gadus, tomeér procentu
likmes joprojam ir vienas no augstakajam eirozona. Konkurences
spiedienu majok|a kreditéSanas segmenta varétu veicinat hipotekaro
kreditu parkreditéSanas vienkarso3ana. Attiecigie grozijumi likumos
ir pienemti 2024. gada. Paredzams, ka tie primari samazinas
pievienotas procentu likmes eso3ajiem majokla kreditiem, kas tika
izsniegti iepriekSé&jos gados. Tomér, saasinoties konkurencei, tie varétu
nedaudz samazinat arf jauno hipotekaro kreditu procentu likmes.
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patérina kreditu izmanto3ana. Savukart NFS sektora
interese par jaunu saisttbu uznems3anos bija piesardziga-
ka - to ietekm@ja komerctransporta un lauksaimniecibas
tehnikas cenu kapums, kas mazinaja gan vélmi, gan
Spéju aiznemties, ka arT nenoteiktibas palielinaSanas.

Nebanku kreditétaju izsniegto kreditu patsvars
kopéja banku un nebanku kreditétaju iekSzemes
NFS un majsaimniecibu kreditportfell ir zems,
bet kops 2015. gada tas ir palielinajies (2.7. att.).
Kopéjais banku un nebanku kreditétaju iekSzemes
NFS un majsaimniecibu kreditportfelis 2024. gada
palielinajas par 5.7 %.

Ar bankam saistTto l1zinga sabiedribu iekSzemes NFS
izsniegto kredttu atlikums 2024. gada pieauga par
3.7 % (2023. gada - par 12 %). Sadu izaugsmes tempa
paléninajumu salidzinajuma ar iepriek3éjo gadu va-
rétu skaidrot ar atlikta pieprasijuma samazinasanos
un lielaku piesardzibu augstas nenoteiktibas apstak-
los. Nozimigakais pieprasijuma kritums tika novérots
lauksaimniecibas, mezsaimniecibas un zivsaimnieci-
bas nozaré, kur batiski pieaugu3as traktortehnikas
un kombainu cenas, savukart graudaugu cenas nav
ievérojami kapusas. Lidz ar to gan vélme, gan spéja
uznemties jaunas saistibas lauksaimniecibas nozaré
ir mazinajusies, neraugoties uz 2024. gada batisko
EURIBOR likmju samazinajumu, kas stimulé kredttu
pieejamibu.

Banku lizinga sabiedribu iek$zemes majsaimniectbam
izsniegto kredTtu atlikums 2024. gada bija par 12.1 %
lielaks neka iepriek$&ja gada. Spécigo pieprasijumu
galvenokart veicinaja EURIBOR likmju samazinajums,
ka arTvalsts atbalsts elektromobilu un jaunu aré&ji lada-
jamu hibridauto iegadei. Atkariba no transportlidzek|a
veida un privatpersonas gimenes statusa valsts atbalsta
apmeérs ir robezas no 3350 11dz 9000 eiro. Gaidams
turpmaks majsaimniecibu lizinga kreditu pieaugums,
jo gada sakuma Ministru kabinets papildus pieskira
11 milj. eiro iepriek§ minétajai valsts atbalsta prog-
rammai.

32 Sikak prasibas un atbalsta apméru sk. Ministru kabineta 2021. gada
21. decembra noteikumos Nr. 896 "Emisijas kvotu izsolisanas
instrumenta finanséto projektu atklata konkursa "Siltumnicefekta
gazu emisijas samazinasana transporta sektora - atbalsts bezemisiju
un mazemisiju transportlidzek|u iegadei" nolikums".

2.7. attéls

Banku un nebanku kreditétaju iekSzemes NFS un
majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums (mljrd.
eiro)
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Avots: Latvijas Banka.

2.8. attéls

Banku lizinga sabiedribu un citu nebanku finan3u
sektora (ne l1izinga) aizdevumu atlikums (milj. eiro)
un gada pieauguma temps (%) majsaimniecibam
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mmm Citi nebanku finansu sektora (ne lizinga) aizdevumi
majsaimniecibam
Citi nebanku finan3u sektora (ne lizinga) aizdevumi
majsaimniecibam, gada pieaugums (laba ass)

—— Banku lizinga sabiedribu aizdevumi majsaimniectbam, gada
pieaugums (laba ass)

Avots: Latvijas Banka.

Citi nebanku finanSu sektora - bet ne lizinga sa-
biedribu - aizdevumi majsaimniectbam turpina
strauji augt, bet to pieauguma temps 2024. gada
samazinajas lidz 12.9 % (2023. gada - 20.5 %), kre-
ditu atlikumam sasniedzot 677 milj. eiro 2024. gada
beigas (2.8. att.). Joprojam straujais patérina kredttu
pieaugums norada uz nepiecieSamibu stiprinat maj-
saimniecibu finan3u pratibu.
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Kreditrisks

Sagatavoja Andrejs Kurbatskis

Vaja ekonomiska aktivitate, augsta nenoteikttba
un nelabvéliga geopolitiska vide uztur paaugsti-
natu kreditriska Iimeni. Vienlaikus kredttportfela
kvalitates indikatori saglabajas stabili vai nebatiski
uzlabojas. Joprojam laba kreditiestazu pelnitspéja
un augsta kapitalizacija palielina banku noturibu
pret kreditportfela kvalitates iesp&jamo paslik-
tinasanos.

INK (gan ilgstoSi kavéto, gan Saubigo kredttu) atli-
kums un Tpatsvars kopuma nav batiski mainijies
(2.9. att.). 2025. gada marta INKTpatsvars kopéja kredit-
portfelTbija 2.5 % (tas nedaudz saruka salidzinajuma
ar 2024. gada martu, kad bija vérojams Tslaicigs INK
pieaugums uznémumu sektora - plasak sk. 2024. gada
"Finan3u Stabilitates Parskatu"). Izveidoto uzkrajumu
apjoms un Tpatsvars kopéja kreditportfell arT sagla-
bajas stabils.

Lielakajai dalai nozaru INK atlikums un 1patsvars
ir gandriz nemainigs vai pakapeniski sarak.
Lauksaimnieciba ir vieniga nozare, kurai kredtu kva-
litate nedaudz pasliktinas (2.10. att.). Tas varétu bat
skaidrojams ar batisku un diezgan ilgsto3u rentabilitates
kritumu Saja nozaré (stkak sk. sadala "NFS maksatspé-
ja"). INK atlikuma sarukumu majsaimniecibu sektora
noteica majok|a kredrtu kvalitates pakapeniskais uzla-
bojums. INK atlikums unTpatsvars patérina un pargjo
majsaimniecibu kreditportfelTkops 2024. gada marta
ir uzlabojies, tacu to noteica vienas no bankam veikta
3o kredTtu cesija un to izslégsana no bilances. Arvalstu
kreditportfelTjoprojam ir loti augsts INK atlikums un
Tpatsvars liela méra to kredttu dé|, kuri ilgstoSi (ilgak
par pieciem gadiem) atrodas Saja statusa.

Parskatito kreditu ipatsvars, kas 2023. gada beigas
un 2024. gada sakuma nozimigi pieauga NFS sek-
tora, pakapeniski sarik, bet So kreditu Tpatsvars
NFS kreditportfelTjoprojam ir nozimigs. Tas mudi-
na rapigi sekot I1dzi So kredrtu kvalitatei. Parskatito
kredttu, kas nav INK, Tpatsvars kopgja kreditportfe-
[T 2025. gada marta bija 2.4 %, t. sk. iekSzemes NFS
kreditportfell - 6.1 % (salidzinajumam: 2024. gada
marta - attiecigi 3.2 % un 7.9 %; sk. 2.11. un 2.12. att.).
Parskatitajiem kreditiem ir paaugstinats risks, jo to

33 Saja sadala analizéti operativakie kreditu kvalitates dati, kas ir
nekonsolidétie dati.

2.9. attéls
INK atlikums (milj. eiro) un INK un uzkrajumu
Tpatsvars kopéja kreditiestazu kreditportfeli (%)
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Avots: Latvijas Banka (KredTtu registra dati) un tas aprékini.

2.10. attéls
Kreditportfela struktira un INKTpatsvars
attiecigaja kreditportfell (%)
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Avots: Latvijas Banka (Kreditu registra dati) un tas aprékini.

2.11. attéls
INK un parskatitie krediti, kas nav INK (% no kopé&ja
kreditportfela)
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Avots: Latvijas Banka (KredTitu registra dati) un tas apréekini.
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aiznéméjiem pieskirti atvieglojumifinansialu gratibu
dé|. Tomér pédéjo gadu laika Sie riski Latvijas banku
sektora kopuma navistenojusies, jo kreditu parskatisa-
nas pasakumi parasti palidzéjusi novérst nopietnakas
aiznéméju maksatspéjas problémas.

Uzkrajumi INK un to attieciba pret So kreditu atli-
kumu ilgaka laikposma ir diezgan stabila (2.11. att.).
Papildus uzkrajumiem atseviskas bankas jau vésturiski
veikuSas arT nozimigu kapitala korekciju3* (kopuma
19% no INK atlikuma 2024. gada decembrT). Veiksmigi
parvarétie iepriekSéjie nozimigie Soki liecina par to, ka
STuzkrajumu veidoSanas prakse kopuma ir adekvata.

2. posma kreditu*® atlikums un So kreditu tpatsvars
kopéja kredttportfelr batiski nav mainijies.

Visai nelielais majokla kreditu ar pagarinatu termi-
nu un ar nemainigu atlikumu Tpatsvars norada uz
majsaimniectbu maksatspéjas labu noturibu pret
ITdzSin&jiem Sokiem. KredTta termina pagarinasana
un maksajumu atlikSana ir risinajumi, kas varétu bat
agrinas kreditportfela kvalitates pasliktinasanas pa-
Zimes. Paslaik Sie indikatori atrodas vésturiski zema
[TmenT (2.13. un 2.14. att.) un papildus signalizé par
majsaimniecibu kopuma spécigo finansialo stavokli.

Turpretidaudz bieZak notiek majokla kredTttsaistibu
daléja pirmstermina atmaksa. Sis process aktivizéjas,
strauji palielinoties naudas tirgus indeksiem. Tomér
arT EURIBOR turpmakas samazinasanas perioda
pirmstermina atmaksu apjoms kluva vél nozimigaks
(2.13. att.).

Gaidama vaja tautsaimniecibas izaugsme, geopo-
litiska fragmentacija un nenoteiktiba, t. sk. tarifu
karu ietekme, varétu pasliktinat kreditportfela kva-
litati. Sie tieSie un netiesie riski nozimigak skar NFS
sektoram, it seviski eksporté&joSiem uznémumiem,
izsniegtos kredttus (sk. 1. pielikumu "Augstas geo-
politiskas spriedzes, fragmentacijas un nenoteiktibas
raditie un Latvijas finan3u stabilitati ietekméjosie ris-
ki"). Majsaimniectbu finansiala situacija ir labaka, un

3 CET1 kapitala samazinajums saskana ar Eiropas Parlamenta un
Padomes 2024. gada 31. maija Regulas (ES) 2024/1623, ar ko Regulu
(ES) Nr. 575/2013 groza attiectba uz prasibam kreditriskam, kredita
vértibas korekcijas riskam, operacionalajam riskam, tirgus riskam un
riska darfjumu vértibas minimalajai robezvértibai, 3. pantu. Dazas
Latvijas kreditiestades veic kapitala korekcijas, lai kompensétu
nepietiekamos uzkrajumus kredttriskam.

3 2. posma krediti ir krediti, kuriem kreditrisks kop3 sakotngjas
atziSanas ir batiski pieaudzis, bet nav samazinata kreditvértiba 9. SFPS
izpratné.

2.12. attéls
INK un parskatitie krediti, kas nav INK, iekSzemes
NFS kreditportfell (% no attieciga kreditportfela)
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Avots: Latvijas Banka (Kreditu registra dati) un tas aprékini.
2.13. attéls
Atlikums kreditiem majokla iegadei, kuriem
attiecigaja ceturksni veiktas termina parmainas
(milj. eiro un % no kredttportfela - laba ass)
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2.14. attéls

Atlikums kreditiem majokla iegadei, kuru atlikums
attiecigaja ceturksni nemainijas (milj. eiro un % no
kreditportfela - laba ass)

360 8
[ J
[ J
270 6
180 (X ] 4
90 I I 2
N1 T Y
2020 2021 2022 2023 2024 2025
B Atlikums @ % - laba ass

Avots: Latvijas Banka (Kreditu registra dati) un tas aprékini.

iepriek3&jo gadu laika ta ir batiski uzlabojusies. Lai
gan majokla kreditéSana paslaik aktivizgjusies, kre-
ditéSanas standarti nav batiski atviegloti un lielakajai
dalai kreditnéméju parada slogs nav parmérigi augsts.
Kopuma laba pelnitsp&ja un augsta kapitalizacija
norada uz banku labo sp&ju absorbét potencialu INK
pieaugumu (sk. nodalu "KredTtiestazu stresa testi").
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Finans€juma un likviditates risks

Sagatavoja Marcis Risbergs

Finans&juma un likviditates riska ITmenis kredt-
iestaZu sektora gada laika nav mainijies un saglabajas
zems. Galvenie faktori, kas to nosaka, ir iekSzemes
privata sektora stabili augo3a noguldijumu baze,
kas mazina banku vajadzibu aiznemties finansu
tirgos, aizvien nozimigie kreditiestazu ieguldijumi
Latvijas Bankas noguldijumu iespé&ju operacijas,
ka arT|oti mazs iekilato aktivu apjoms.

2025. gada marta kreditiestaZu sektora bilance
turpinaja pieaugt ar vairak neka 4 % gada kapuma
tempu, ko noteica Cetras lielakas* bankas, kuru
aktivi veido 83 % no kopé&jiem kreditiestaZzu akti-
viem. Izaugsmi uzturéja iekSzemes privata nefinan-
Su sektora stabils noguldTjumu pieaugums un mates
banku lomas pieaugums gan aktivos, gan saistibas
(2.15. att.). Joprojam saglabajas nozimigs ieguldijumu
apjoms prasibas pret Latvijas Banku, ka arT pakapeniska
kreditéSanas izaugsme. 2025. gada marta nelielu aktivu
samazinajumu noteica banku dividenzu izmaksa no
2024. gada pelnas.

lekSzemes privata nefinanSu sektora noguldiju-
mi joprojam ir nozimigaka pozicija kreditiestazu
bilancés un 2025. gada marta veidoja 74 % no visam
finanSu saistibam (nebanku noguldTjumi kopuma vei-
do 80 % no kopé&jam finan3u saistibam), un to gada
pieauguma temps palielinajas, sasniedzot 6.9 %. So
izaugsmi galvenokart uzturégja stabilais majsaimniecibu
noguldTjumu atlikuma kapums par 9.2 % (2.16. att.).
Savukart iekSzemes NFS noguldijumu atlikums pieauga
mérenak - par 3.6 %.

Lai gan 2024. gada 2. pusgada saka sarukt ECB nogul-
dijumu iespéjas procentu likme, krasas parmainas
iekSzemes privata nefinanSu sektora noguldijumu
terminstruktira nebija vérojamas. Pirmkart, tas
skaidrojams ar terminnoguldijumu procentu likmju
I&naku samazinasanos salidzinajuma ar ECB noguld1-
jumu procentu likmi (sk. ielikumu "lekSzemes privata
nefinan3u sektora noguldijumu procentu likmes un
marzas"). Otrkart, arvien popularaki klast majsaim-
niecibu ieguldtjumi krajkontos - to apjoma gada pie-
auguma temps sasniedza 40 %, un majsaimniecibu
noguldTjumu struktdra tie jau veidoja 19 %, aizstajot

3 Lielakas bankas ir "Swedbank" AS, AS "SEB banka", AS "Citadele
banka" un Luminor Bank AS Latvijas filiale.

2.15. attels
KredrttiestaZu aktivu un pasivu struktdra (mljrd. eiro)
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Avots: Latvijas Banka.
2.16. attéls

lek§zemes majsaimniecibu®” un NFS noguldijumu
terminstruktidras dinamika (milj. eiro, %)
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Avots: Latvijas Banka.

terminnoguldijumus (2.17. att.). Naudas lidzek|u pieeja-
mibas atruma zina krajkonti daudzas bankas* kopuma
neatskiras no pieprasijuma noguldijumu kontiem, bet
par noguldTjumiem krajkontos tiek maksata batiski

lieldka atlidziba.

37 Majsaimniecibu noguldijumiem veikta korekcija, parnesot taja pasa
diena iznemamos krajkontu atlikumus no pieprasijuma noguldijumiem
uz terminnoguldijumiem.

3 Naudas Iidzek|u pieejamiba vienas Iidz triju dienu laika.
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2024. gada laika pieauga tieSie® ieguldTjumi citos fi-
nan3u aktivos, ko majsaimniecibas veica, izmantojot
eirozonas*® valstu finanSu institdciju starpniecibu.
Tomer tie joprojam veido nelielu dalu no kopgjiem maj-
saimniectbu finansu aktiviem (sk. ielikumu "lekSzemes
majsaimniecibu ieguldijumu ieradumi”). 2025. gada
marta finan3u tirgos valdosas augstas nenoteiktibas
ietekmé majsaimniecibu ieguldijumi finan3u instru-
mentos samazinajas (2.18. att.).

Arvalstu klientu noguldijumu atlikumi nedaudz saruka
(2.19. att.) un 2025. gada marta veidoja tikai 12 % no
kopé&jiem nebanku noguldTjumiem (tostarp arpus ES
piesaistito noguldijumu Tpatsvaram saglabajoties ne-
mainigam - 4 %). Arvalstu klientu noguldijumi gada laika
samazinajas par 1.6 %. To noteica tas, ka samazinajas
vietéja kapitala banku finans&jums no noguldijumu
platformam interneta, ko izdevas pietiekama apméra
aizstat ar iekSzemes klientu noguldijumiem - galveno-
kart no NFS piesaistitajiem noguldTjumiem.

Kreditiestadém kreditportfela finanséSanai pagai-
dam nav vajadzibas piesaistit tirgus finanséjumu, jo
iekSzemes kredTtu un noguldijumu attieciba saglabajas
zema (2025. gada marta - 71 %) un katra no cetram
lielakajam kreditiestadém ar iekSzemes noguldijumiem
pilntba var finansét izsniegtos iekSzemes kredtus. Ja
papildus nem véra no eirozonas valstim piesaistitos
noguldtjumus (galvenokart no noguldijumu platformam),
tad iekSzemes kreditus bez papildu tirgus finanséjuma
piesaistes var finansét gandriz visas kreditiestades,
iznemot nelielas arvalstu kreditiestazu filiales, kuras
Latvija parasti izmanto mates bankas finanséjumu.
Vienlaikus Baltijas valstis ir kredttiestades, kuras re-
gulari piesaista naudas [1dzek|us no finan3u tirgiem,
un to filiales darbojas arT Latvija.

Ganistermina, ganilgaka termina likviditate banku
sektora saglabajas pietiekama ITmeni, parsniedzot
ES vid&jos raditajus (2.20. att.). To parsvara nodrosi-
naja Latvijas Bankas noguldijumu iespé&ju operacijas,
kas joprojam bija pietiekami ienesigas un no Siem pie-
prasijuma noguldTjumiem Latvijas Banka nodrosinaja
lielaku pelnu, neka banku vidéja maksa par to klientu
pieprasijuma noguldijumiem. 2025. gada marta pra-
stbas pret Latvijas Banku veidoja 69 % no LCR likvida-
jiem aktiviem un 19 % no kredttiestazu (bez filialem)
3 Seit nav nemti véra majsaimniecibu ieguldijumi pensiju 2. un
3. liment, ka arT ieguldijumi, kas veikti, izmantojot arpus eirozonas
eso3as finansu institacijas.

% |znemot atseviskas valstis, kas neidentificé Latvijas majsaimniecibu
ieguldijumus.

2.17. attéls
lekSzemes nebanku klientu noguldijumu dinamika
(mljrd. eiro)
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Avots: Latvijas Banka.

2.18. attéls

Latvijas majsaimniecibu paSuma esosie
veértspapiri, kas iegadati ar eirozonas finansu
institdciju starpniecibu (mil}. eiro)
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Avots: Latvijas Banka.

2.19. attéls

Kreditiestazu piesaistito noguldijumu struktira
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kopgjiem aktiviem. Batisks faktors papildu likviditates
nodrosina3anaiir zema iekilato aktivu apjoma attieciba
pret kopéjiem aktiviem kreditiestadeés, kas 2024. ga-
da beigas bija 1.8 % (EEZ vidéjais raditajs - 24.1 %).
Savukart to iekilato aktivu Tpatsvars, kurus ka kilu
izmanto centralas bankas operacijas, bija 12.8 %. Tas
liecina, ka bankam ir talTt&ji pieejami naudas I1dzekli
papildu likviditates nodroSinasanai.

Saskana ar Latvijas Bankas veiktajiem likviditates
stresa testiem banku sektora paslaik nav nozimigu
likviditates risku (sk. iedalu "Kredttiestazu likviditates
stresa testi").

2.20. attéls
Kreditiestazu LCR un NSFR (%)
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Avoti: Latvijas Banka, EBI.

2.1. ielikums. lekSzemes majsaimniecibu ieguldijumu paradumi

Sagatavoja Mdrcis Risbergs

Lai gan Latvijas majsaimniecibu noguldijumi bankas
turpina stabili pieaugt, majsaimniecibas aizvien
vairak savu Iidzeklu ir gatavas ieguldit riskantakos
finan3u aktivos.

Latvija majsaimniecibu finansu aktivu lielako dalu
pédéjos gados veido cita kapitala iegulditie l1dzek-
li - uznéméjdarbiba iegulditie [1dzek|i (pieméram, SIA
un individualo uznémumu pamatkapitals), kam seko
noguldijumifinan3u iestadés (galvenokart bankas) un
iemaksas pensiju fondos (galvenokart pensiju 2. limeni).
Lénam pieaug arTieguldijumu fondu, vértspapiru un
kotéto akciju Tpatsvars (2.21. att.).

Tas liecina, ka majsaimniecibas pakapeniski sak iegul-
dit savus lidzek|us augstaka riska aktivos. Pédéjos
gados visstraujak pieauga ieguldijumi vértspapiros
un ieguldijumu fondos (2.22. att.). Ta ka pieaugums
sakas no zema limena, $adu ieguldijumu Tpatsvars
majsaimniecibu kopéjos finanSu aktivos tikai nedaudz
parsniedz 1 %. Vienlaikus 2023. un 2024. gada paka-
peniski samazinajas majsaimniecibu skaidras naudas
apjoms.

Majsaimniecibu finan3u ieguldijumu apmérs Latvija
kopuma ir viens no zemakajiem regiona. Zviedrijas
majsaimniecibu finanSu aktivu attieciba pret IKP
2024. gada beigas bija 347 % (2.23. att.) - batiski vairak
neka Somija un Baltijas valsts, ka arTvid&ji eirozona.
AplTkojot ieguldijumu stratégiju (2.24. att.), redzams,
ka Zviedrijas majsaimniecibas daudz mazaka méra

2.21. attels
Latvijas majsaimniecibu finanSu aktivu sadalijums
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Avoti: finanSu konti, Eurostat.

2.22. attéls
Latvijas majsaimniecibu finanSu aktivu gada
pieauguma temps (%)
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Avoti: finansu konti, Eurostat.
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izvieto savus naudas I1dzek|us MFI noguldTijumos un
glaba skaidro naudu, bet novirza tos pensiju fondos un
iegulda finan3u tirgos. Lidzvértiga stratégija ir vérojama
arrASV, kur majsaimniecibu finanSu aktivu attieciba pret
IKP ir vél lielaka (432 %). Savukart Baltijas valstis un
eirozona kopuma ir daudz lielaks majsaimniecibu
MFI noguldijumu Tpatsvars kop&jos finan3u aktivos.
Tas liecina gan par konservativaku pieeju savu
Itdzeklu izvietoSanai, gan par mazak attistitiem
vietéjiem kapitala tirgiem. Latvijas Banka 3a gada
februari gadskartéja Latvijas kapitala tirgus foruma
uzsvéra nepiecieSamos solus vietéja kapitala tirgus
attistibai*!.

Baltijas valstis majsaimniecibu ieguldTjumu daltjuma
lielakais ieguldijumu apjoms ieguldijumiem cita kapita-
13, kura ietilpst gan nekotétas akcijas, gan ieguldijumi
mazakos uznémumos (SIA un individualo uznémumu
pamatkapitala), ir Igaunija. Savukart Latvija lielaki ie-
guldtjumiir pensiju fondos - galvenokart lielakas ob-
ligatas iemaksas pensiju 2. IIment ietekm@. Papildus
tam Igaunijas majsaimniecibu ieguldTjumiem pensiju
fondos tika veikta korekcija, jo finanSu kontu statistika
kop$ 2021. gada pensiju fondu atlikumi tiek pievienoti
ieguldTjumu fondiem. Eirozona kopuma kapitala veikto
ieguldtjumu sadalijums ir daudz vienmérigaks.

Zemaki Baltijas valstu ieguldTjumi riskantakos ak-
tivos veicinaja vienmérigaku finansu aktivu pie-
augumu neka ASV un Zviedrija, kur vérojami gan
nozimigi majsaimniecibu finanSu akttvu kapumi,
gan kritumi (2.25. att.). So valstu majsaimniecibas ir ari
vairak paklautas turpmakam aktivu cenu svarstibam,
kas saistitas ar pasreizéjo geopolitisko spriedzi un augsto
nenoteiktibu finan3u tirgos. Turklat $a gada finansu
tirgu attistibas augsta nenoteiktiba var radit papildu
Skérsli majsaimniectbu finanSu aktivu pieaugumam.

41 Sk.S. Purgaile, "Kapitala tirgus attistibai visi vajadzigie soli joprojam
nav sperti", Latvijas Banka, 13.02.2025.

2.23. attéls
Majsaimniecibu finanSu aktivu attieciba pret IKP
valstu dalijuma (%)
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Avoti: finan3u konti, Eurostat un Federal Reserve System.

2.24. attéls
Majsaimniecibu finanSu aktivu sadalijums pa
valstim 2024. gada beigas (%)
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* |gaunijas majsaimniecibu finansu aktivu dalfjuma ieguldTjumi
pensiju fondos nemti no Igaunijas centralas bankas statistikas*2,

samazinot ieguldijumu fondu apjomu, jo finanSu kontos pensiju fondu
ieguldtjumi tiek pievienoti ieguldijumu fondiem.

** ASV ieguldTjumi kapitala instrumentos nav sadaliti, jo izmantotaja
datu avota nav sikaka dalTjuma.

Avoti: finan3u konti, Eurostat un Federal Reserve System.

2.25. attéls
Majsaimniectbu finanSu aktivu gada pieauguma
tempi valstu dalTjuma (%)
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Avoti: finansu konti, Eurostat un Federal Reserve System.

2 Funds assets and liabilities by fund type, Eesti Pank, 10.02.2025.
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2.2. ielikums. ECB procentu likmju parmainu ietekme uz
kreditiestaZu piedavatajam procentu likmém

Sagatavoja Marcis Risbergs

ECB procentu likmes samazinajas straujak neka
kreditiestaZu no majsaimniectbam piesaistito no-
guldijumu vidéjas svértas procentu likmes, tomér
kreditu un noguldijumu procentu likmju starpiba
saglabajas augstaka par vésturiski vidéjo ITmeni.

Inflacijas tempam eirozona sardkot un I&nam tiecoties
uz 2 % limeni, ECB kops 2024. gada janija pakapeniski
samazinaja procentu likmes. Lidz 2025. gada marta
beigdm ECB noguldijumu iespéjas procentu likme sa-
mazinajas [1dz 2.5 % (kops 2024. gada janija kopuma
par 1.5 procentpunktiem).

Analizéjot iek3zemes majsaimniecibu (2.26. att. a) panelis)
un NFS vidéjo noguldijumu procentu likmju (2.26. att.
b) panelis) tiekSanos uz ECB noguldijumu iespéjas pro-
centu likmi, redzams, ka ECB procentu likmju celSanas
sakuma 2022. gada beigas un 2023. gada 1. pusgada
bija vérojama saméra Iéna sekoSana ECB procentu
likmju kdapumam, kas turpmakaja procentu likmju
celSanas perioda joprojam tuvinajas ECB noteiktajai
procentu likmei. $1 tendence nemainijas, ari ECB
sakot samazinat procentu likmes, un 2024. gada
beigas vidéjas svértas terminnoguldijumu likmes
pat apsteidza ECB noguldijumu iespé&jas procentu
likmi.

Kopéjas terminnoguldijumu procentu likmes majsaim-
niectbam panaca ECB noguldTjumu iespé&jas procen-
tu likmi 2024. gada septembrT un turpinaja pieaugt.
Savukart jauno terminnoguldijumu procentu likmes
attieciba pret ECB noguldijumu iespéjas procentu likmi
pieauga Iidz 2023. gada 2. pusgadam, kad sasniedza
80 % [tmeni, un turpmak vairs batiski nemainijas.

2.26. attéls

Procentu likmju par kreditiestadés izvietotajiem
iekSzemes majsaimniecibu un NFS eiro
noguldijumiem attieciba pret ECB noguldijumu
iesp&jas procentu likmi (%)

a) Majsaimniecibas
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—— Pieprasijuma noguldijumu atlikums*
— Terminnoguldijumu atlikums
—— Attiecigaja ménesT piesaistitie terminnoguldijumi
Kopéjais noguldijumu atlikums
* No majsaimniecibu pieprasijuma noguldijumiem atskaitti atlikumi
krajkontos ar talitéju lidzek|u pieejamibu, kas statistika paraditi ka
pieprasijuma noguldijumi.
Avots: Latvijas Banka un tas aprékini un ECB.

Savukart NFS terminnoguldijumu procentu likmes daudz atrak pietuvojas ECB noguldijumu iespéjas procentu
likmei, bet batiski to neparsniedza. ArT NFS jaunajos darTjumos redzams, ka atri tiek sasniegts IT1dzigs limenis
ka majsaimniecibu noguldTjumiem un talak to neietekmé ne ECB procentu likmju celSana, ne samazinasana.
Tas liecina, ka bankas ieprieks ieceno katru ECB procentu likmju parmainu. To, ka NFS terminnoguldijumu
likmes daudz atrak pietuvojas ECB noteiktajai procentu likmei, visdrizak, noteica lielo uznémumu nogulditie
finan3u ITdzek|i. Lieliem uzné@mumiem ir pieejamakas alternativas lidzek|u izvietoSanai finan3u tirgos, un tiem
ir raksturiga vajadziba parvaldit lielus noguldijumu apjomus, izvietojot tos Tstermina noguldijumos.

Savukart pieprasijuma noguldijumu procentu likmes attiectba pret ECB procentu likmi pieauga loti
Iéni. Tas ir galvenais iemesls joprojam paaugstinatai kreditu un noguldijumu procentu likmju starpibai
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(2025. gada marta starpiba bija 4.7 procentpunkti, un gada laika ta samazinajas par 0.9 procentpunktiem,
bet iepriekS&jos gados ta bija stabila 3 procentpunktu ITmenr; sk. iedalu "PelnTtspgja"). Majsaimniecibu no-
guldijumu procentu likmes pieauguma temps attieciba pret ECB procentu likmi ir daudz I&énaks neka NFS, jo
tikai atseviskas kreditiestades maksa nelielu atlidzibu par pieprasijuma noguldijumiem. Tomér jaatzimé, ka
vairakas kreditiestades piedava krajkonta* produktu ar paaugstinatu procentu likmi un lidzek|u pieejamibas
terminu no talitéjas pieejamibas I1dz pat 30 dienam.

Kopéja vidéja svérta noguldijumu atlikumu procentu likme majsaimniectbam turpinaja lénam tiekties
uz ECB noguldTjumu iesp&jas procentu likmi un ir praktiski sasniegusi NFS vidéjo svérto procentu lik-
mes ITmeni. NFS kopéjas vid&jas svértas noguldijumu atlikumu procentu likmes attieciba pret ECB procentu
likmi batiski nav mainjusies kop$ 2024. gada 1. ceturk3na. Tomér ST likme ir tdlu no ECB noteiktas procentu
likmes, tapéc arTturpmak kreditiestadem bas izdevigi dalu brivo lidzek|u izvietot Latvijas Bankas noguldijumu
iespéju operacijas.

Kopuma var secinat, ka kreditiestaZu terminnoguldijumu atlikumu vidéjas svértas procentu likmes
samazinas Ienak neka ECB noguldijumu iesp&jas procentu likme. To Tslaicigi ietekmé jau izsniegtie ter-
minnoguldTjumi, kuru termin3 parsvara neparsniedz vienu gadu. Tomér jauno terminnoguldijumu procentu
likme vienmér ir bijusi zemaka par ECB likmi, tatad, ECB procentu likmei nostabilizgjoties, visdrizak, vidéja
svérta kreditiestazu terminnoguldijumu procentu likme bas zemaka par ECB noteikto noguldijumu iespé&jas
procentu likmi.

Vél viens faktors, kas nelauj banku noguldijumu likmém straujak tuvoties ECB likmei un samazinat
kreditu un noguldijumu procentu likmju starpibu, ir lielais pieprastjuma noguldijumu Tpatsvars ko-
péjos noguldijumos - tas parsniedz 70 % no kop&jiem majsaimniecibu un NFS noguldijumiem. Tpasi
majsaimniectbam batu jaapsver iespéjas efektivakai [1dzek|u izvietoSanai vai nu kredttiestazu krajkontos, no
kuriem Iidzekliir atri pieejami, vai aridalu lidzeklu novirzot ilgaka termina ieguldijumos ar lielaku ienesigumu.
Savukart NFS savus brivos naudas Itdzeklus parvalda, efektivak, atrak un lielakos apjomos izmantojot
Istermina terminnoguldijumu sniegto ienesigumu.

Lai veicinatu iedzivotaju un NFS finanSu pratibu un motivétu izmantot krajkontus un terminnoguldijumus,
Latvijas Banka jau kop$ 2023. gada publicé parskatu par kredTtiestazu piedavatajam procentu likmém gan
Latvijas, gan arTvisu Baltijas valstu lielako banku daltjuma.

4 Ar krajkontiem Seit tiek saprasti noguldijumi ar bridinajuma terminu par iznemsanu, ka arT krajkonti ar talit&ju iesp&ju iznemt lidzeklus.

PeInTtspéja Iiment bija 569.5 mil;. eiro - par 7.9 % mazéaka neka
2023. gada, kad kreditiestazu pelna bija rekordaug-
Sagatavoja Mikus Arin$ sta (2.27. att.). Kreditiestazu pelnas samazinasanos

visvairak noteica administrativo izdevumu pieau-

2024. gada kreditiestazu pelna nedaudz samazi-  8Ums, kas pamata saistTtvs ar hipotekara kredita néméju
najas - galvenokart hipotekara kredita néméju aizsardzibas nodevu4. STnodeva kreditiestadém bija
aizsardzibas nodevas ietekmé. Vienlaikus pelpa  jamaksa 2024. gada, un ta veidoja gandriz 60 % no
joprojam bija ievérojami lielaka neka laika pirms administrativo izdevumu kapuma. Paréjo adminis-
2023. gada. Tas lauj kreditiestadém veikt dividenzu  trativo izdevumu palielinajumu galvenokart noteica
izmaksas, saglabajot stipru kapitalizaciju. Gaidams, ~ Personalaizmaksu pieaugums, tacu tasir vertéjams ka
ka turpmak kreditiestaZu pelna mazinasies - to  Samerigs salldzinajuma ar darba samaksas pieaugumu
noteiks tirgus procentu likmju kritums, iespéjamais  tautsaimnieciba kopuma.

kreditriska pieaugums un solidaritates iemaksas.

4 Sk. Latvijas Bankas 2024. gada "Finan3u Stabilitates Parskata"
iedalas "Aiznémeéju finansiala ievainojamiba" sadalu "Majsaimniecibu
maksatspéja".

2024. gada kreditiestaZu kopéja pelna konsolidéta
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2024. gada kreditiestaZzu tirie procentu ienakumi
pieauga vien nedaudz - par 2.4 % salidzinajuma ar
iepriek3&jo gadu. Janem véra, ka Sis ir pieaugums
attieciba pret rekordaugsto 2023. gada limeni, kas
bija gandriz divkart augstaks neka 2022. gada (2.28. att.).
2024. gada ECB uzsaka ierobezojoSas monetaras politikas
atviegloSanu, un tirgus procentu likmes saka mazinaties.
Nemot véra gan to, ka procentu likmju sarukums sakas
no |oti augsta [Tmena un kredttiestazu procentu likmju
starpiba joprojam ir paaugstinata (2.29. att.), gan
kreditiestazu kreditportfela pieaugumu, kreditie-
stazu gatie procentu ienakumi no majsaimniecibam
unizsniegtajiem aizdevumiem turpinaja palielinaties®.
Pieauga arT kredTtiestazu procentu ienakumino citiem
aktiviem: ta ka majsaimniecibu un NFS noguldijumi
turpinaja palielinaties, kreditiestades vairak lidzek|u
izvietoja gan centralas bankas noguldijumu iespgja, gan
ar pasam kreditiestadém saistTtajas un to radniecigajas
kreditiestadés. Savukart kredrtiestazu procentu izdevumi
pieauga gandriz divkart, galvenokart palielinoties
procentu izdevumiem par majsaimniecibu un NFS
terminnoguldijumiem un krajkontiem.

Tirie izdevumi uzkrajumiem kopuma bija mazaki
neka 2023. gada. DaZas kreditiestades pat guvaiena-
kumus no uzkrajumu samazinasanas, jo neistenojas
ar majsaimniectbu un NFS augsto procentu maksaju-
mu slogu saistitais risks, kam 3is kredTitiestades bija
izveidojusas uzkrajumus ieprieks.

Paréjas pe|nas vai zaudé&jumu aprékina pozicijas nebija
nozimigu parmainu. Nedaudz pieauga tirie komisijas
naudas ienakumi (galvenokart pieaugot komisijas
ienakumiem par aktivu parvaldisanu), ka art mazliet
pieauga ienakumino finan3u instrumentu tirdzniecibas,
parvértéSanas un valatas kursu svarsttbam.

Kreditiestazu pelnttspéjas raditaji, lai gan mazaki
neka 2023. gada, kad tie bija rekordaugsti, joprojam
saglabajas augsti: 2024. gada vidéja ROE bija 17.2 % un
ROA -1.96 % (2.30. att.). Savukart izdevumu attieciba
pretienakumiem bija 47.7 % (2023. gada - 37.2 %).

2025. gada kreditiestazu pelna kopuma, visticamak,
samazinasies, tacu lielakajai dalai kreditiestaZu ta
joprojam bas laba. Pirmkart, tirgus procentu likmju
sarukums mazina procentu ienakumus salidzinajuma
4 Latvijas kredTtiestazu izsniegtie aizdevumi parsvara ir ar mainigam
procentu likmém, kas ir piesaistitas pie kadas no tirgus procentu
likmém, galvenokart EURIBOR. 2024. gada beigas gandriz 90 % no

majsaimniecibam un NFS izsniegtajiem aizdevumiem bija ar mainigam
procentu likmém.

2.27. attéls

KreditiestaZzu parskata gada nesadalita pelna
un tas komponentu devums pelnas parmainas
2024. gada (milj. eiro)
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*Tikai paslaik aktivas kreditiestades (t. sk. 2022. gada notikusa Signet
Bank AS un AS Expobank apvieno$anas darfjuma korekcija).

Avots: Latvijas Banka.

2.28. attéls

KreditiestaZu tirie procentu ienakumi un to
komponentu devums tiro procentu ienakumu
parmainas 2024. gada (milj. eiro)
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* Tikai paslaik aktivas kreditiestades (t. sk. 2022. gada notiku3a Signet
Bank AS un AS Expobank apvieno$anas darfjuma korekcija).

Avots: Latvijas Banka.
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ar 2023. un 2024. gadu. Vienlaikus tirgus procentu
likmes joprojam vairak neka par diviem procentpunktiem
parsniedz limeni, kads bija, pirms ECB saka Tstenot
inflacijas ierobezoSanas politiku. Tadéjadi kredttie-
stazu procentu ienakumi saglabasies paaugstinati
salidzinajuma ar periodu pirms 2022. gada. Otrkart,
no 2025. gada Iidz 2027. gadam kreditiestadém
jamaksa Sl (sk. 2.3. ielikumu "Solidaritates iemaksas
likums"), kas vairakam kreditiestadém veidos nozimigus
izdevumus, kuri, iesp&jams, parsniegs 2024. gada
samaksatas hipotekara kredita némeéja aizsardzibas
nodevas apméru. So faktoru ietekme jau ir vérojama
operativajos datos par 2025. gada pirmajiem trim
ménesiem, kuros kreditiestazu vidéja pe|na samazinajas
aptuveni par treSdaju salidzinajuma ar iepriek3gja
gada atbilstoSo periodu. Pelnitspéjas apdraudéjumu
pastiprina ar1 2025. gada sakuma batiski pieaugust
nenoteiktiba saistiba ar tirdzniecibas kariem, kas
var pasliktinat Latvijas tautsaimniecibas izredzes un
[1dz ar to paaugstinat kredttrisku. Tas savukart liks
kreditiestadem palielinat izdevumus uzkrajumiem.

2.29. attéls

Kreditiestazu iekSzemes majsaimniecibam un NFS
izsniegto kredTtu un piesaistito noguldijumu vidéjas
procentu likmes (%) un to starpiba (procentpunktos)
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Avots: Latvijas Banka.

2.30. attéls
KreditiestaZzu vidéja ROE un ROA Latvija un eirozona
ROE
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I Latvija Nozimigas kreditiestades Latvija*

Eirozona (VUM**)

*Nozimigas kreditiestades ir ECB paslaik uzraugamas kreditiestades:
"Swedbank" AS, AS "Citadele banka" un AS "SEB banka".

** Eirozonas vidéjas vértibas ir aprékinatas, balstoties uz ECB VUM
tieSaja uzraudziba esoSo kreditiestazu datiem, kas ietver datus par
visam eirozonas valstim un Bulgariju.

Avoti: Latvijas Banka un ECB.
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2.3. ielikums. Solidaritates iemaksas likums

Lai ghtu papildu [Tdzek|us valsts drosibas un aizsardzibas stiprinaSanai, 2024. gada nogalé Saeima izsludinaja
Solidaritates iemaksas likumu“, kas paredz, ka Latvija registrétam kreditiestadém un citu valstu kreditiestazu
filialém Latvija no 2025. gada I1dz 2027. gadam jamaksa SI.

Sllikme ir 60 %, un Sl baze ir ta kalendaraja gada guta tiro procentu ienakumu dala, kas vairak neka par 50 %
parsniedz 2018.-2022. gada vidéjos tiros procentu ienakumus. SI nevar parsniegt 33 % no maksataja pelnas
pirms UIN samaksas. Tad&jadi Sl nevar radit situaciju, kura kreditiestadei rodas zaudé&jumi.

Sl maksatajam ir iespéja sanemt Sl atlaidi, ja tas batiski kapina kreditéSanu. Sl atlaide var sasniegt pat 100%,
ja SImaksataja Latvijas NFS, majsaimniecibam un MABO izsniegto aizdevumu atlikums pieaug vairak neka SI
likuma noteiktie sliek3ni, kas ir piesaistiti nominala IKP pieauguma tempa prognozei, kuru izmanto attieciga
kalendara gada likumam par valsts budZetu. Pieméram, 2025. gada ST nominala IKP pieauguma prognoze ir
5.9 %%. Lai SI maksatajs sanemtu 25 % atlaidi, ta attiecigajam kredTitu atlikumam batu japieaug vismaz par
1.75 x 5.9 % jeb par 10.33 % attieciba pret iepriek3€jo gadu, savukart, lai sanemtu 100 % atlaidi, attieciga-
jam kredttu atlikumam batu japieaug vismaz par 2.5 x 5.9 % jeb par 14.75 % (sikak par atlaides aprékinu sk.
Solidaritates iemaksas likuma 6. panta).

# Solidaritates iemaksas likums.

4 FinanSu ministrijas 2025. gada 4. marta informacija "Informacija Solidaritates iemaksas likuma 6. panta pieméroSanai maksasanas perioda
par 2025. gadu".

Kapitalizacija 2.31. attéls
KredttiestaZu kapitalizacijas raditaji (% no TREA)
Sagatavoja lize Vilka
TC raditajs
35 35

Kopuma kreditiestadém ir pietiekamas kapitala

rezerves, lai absorbétu potencialus zaudéjumus . m -
finansialu Soku gadijuma. Laba pelnitspé&ja palidz 5, 20

saglabat augstu kapitalizaciju un palielinat atlidztbu 15 15
akcionariem. Kreditiestades, 1pasi divas lielakas 10 10
nozimigas iestades*, ar1 2025. gada ieceréjusas veikt 5 5

0 0

vérienigas dividenZu izmaksas. Pieaug kredTttiesta-
Zuinterese par 2. [imena kapitala instrumentiem
kopéjo kapitala prasibu izpildei.

Latvijas kreditiestazu* kapitalizacija saglabajas ¢ 16
augsta. 2024. gada beigas kreditiestazu vidéjais TC 14 \/VM’\/\/ 14
raditajs konsolidéta liment bija 21.5 %, CET1 kapi- 2 12
tala raditajs - 19.5 %, bet sviras raditajs - 9.3 %%, " ~roo —u "

Salidzinajumam - ES nozimigajas bankas TC raditajs z 2
2024. gada beigas bija videji 20.2 %, CET1 kapitala 4 4
2 2
0 0

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Sviras raditajs

raditajs - 16.1 %, bet sviras raditajs - 5.9 %>'. TC ra-
ditaji nozimigajas un paréjas kreditiestadés kluvusi
leZTgi’ bet Starpra sviras réthéju ITmenOS norada — Nozimigas kreditiestades —— Pargjas kreditiestades
uz atSkirtbam vidéjos riska svaros abas kreditiestaZzu  avots: Latvijas Banka.

grupas (2.31. att.).

2019 2020 2021 2022 2023 2024

“ Nozimigas iestades ir ECB uzraugamas kreditiestades -
"Swedbank" AS, AS "Citadele banka" un AS "SEB banka".

4 Kapitalizacijas aprekinos un attélos ieklautas tikai pa3laik aktivas
kreditiestades konsolidéta limenT.

0 2023. gada - attiecigi 20.9 %, 20.1 % un 9.5 %.

5! EBA Risk Dashboard Q4 2024 (EBI 2024. gada 4. ceturk3na risku
radars).
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Palielinoties 2. ITmena kapitala instrumentu
apméram, 2024. gada Latvijas kredttiestaZzu kopgjais
kapitals pieauga straujak par TREA. 2024. gada
nozimigo iestazu TREA pieauga par 808.3 milj. eiro
jeb 8.8 %, bet pasu kapitala apmeérs palielingjas par
219.9 milj. eiro jeb 11.5 %. Savukart paréjas kreditie-
stadés TREA pieauga par 245.5 milj. eiro jeb 10.8 % un
pasu kapitala apmérs palielinajas par 75.6 milj. eiro jeb
15.5 % (2.32. att.). Nozimigajas iestadés vairak neka
divas reizes palielinajas 2. Tmena kapitala apmérs,
bet paréjas iestadés tas veidoja 26.6 % no kopéja pasu
kapitala pieauguma.

KredttiestaZu brivpratigas kapitala rezerves pa-
lielinajusas no 4.7 % 2023. gada beigas Iidz 5.1 %
2024. gada beigas, un tasir pietiekamas, lai absorbétu
potencialos zaud&jumus, kas varétu rasties aiznéméju
maksatspéjas un citu Soku dé| (sk. nodalu "Kreditriska
un tirgus riska Soku absorbétspéjas stresa testi").
2024. gada beigas nozimigo iestazu rezerves virs ko-
péjam kapitala prastbam veidoja 4.8 %, savukart paréjo
kreditiestazu brivpratigas kapitala rezerves sasniedza
vid&ji 6.6 % (2.33. att.).

Saglabajoties augstiem kreditiestazu ienémumiem,
lielaka dala kreditiestazu plano veikt dividenZu
izmaksas. Nozimigo kreditiestaZu pelnas sada-
les plani ir tikpat apjomigi ka iepriek3&ja gada,
jau otro gadu péc kartas sadalot vidé&ji 80 % no
iepriekSéjos gados gatas pelnas. 2025. gada nozi-
migas kreditiestades izzinojusas dividenzu izmaksas
377 milj. eiro apméra, kas atbilst 84 % no 2024. gada
pelnas. Paréjo kreditiestazu pelnas sadales plani ir
samérigaki - 2025. gada izzinotas dividendes 24.8 milj.
eiro apméra, kas atbilst 56.8 % no 2024. gada pelnas.

KreditiestaZu noturibu pret negaiditu risku
istenoSanos stiprina CCyB norma 1 % apméra (sk.
sadalu "Makrouzraudzibas politika"), kas kreditie-
stadém bas pieejama zaudéjumu segSanai, ja finansu
nozaréistenosies riski un ar brivpratigajam rezervém
bas par maz.

2.32. attéls
Kapitala raditaja skaititajs un saucéjs (2019. gada
1. ceturksnis = 100)

Nozimigas kreditiestades
180 180

160 160
140 / 140
120 120
100 v\___\// 100

80 80

60 60
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Paréjas kreditiestades

180 180
160 160
140 140
120 120
100 Mv/_/ 100

80 80

60 60

2019 2020 2021 2022 2023 2024

—— TREA Pasu kapitals

Avots: Latvijas Banka.

2.33. attéls

Kreditiestazu brivpratigas kapitala rezerves, pelna,
izmaksato un izzinoto dividenZu apjoms>2 (% no
TREA)

7 6.6 7
6 53 55 6
48
4.
5745 s, 5
38
4 4
3 3
2.0
5 1.7 2.0 )
1.0
1 l 1
0 0
2024 2023 2024 2023

Nozimigas kreditiestades Paréjas kreditiestades

I Brivpratigas rezerves
Pelna péc nodokliem
N [zzinotas dividendes

Avots: Latvijas Banka.

2 KredrtiestaZu brivpratigas rezerves noraditas bez pelnas.
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3. Kreditiestazu stresa testi

Kreditriska un tirgus riska Soku
absorbétspéjas stresa testi

Sagatavoja NadeZda Sinenko, llze Vilka, Janis Strazdin$
un Mikus Arin$

Makroekonomiska stresa testa rezultati liecina,
ka Latvijas kredttiestaZzu noturiba pret potencia-
lajiem Sokiem saglabajas augsta - finan3u stresa
apstaklos visas iestades spétu izpildit minimalas
kapitala prasibas. Kreditiestadém ir pietiekami
augstas brivpratigas kapitala rezerves Soku ab-
sorbéSanai, turklat tas papildinas gaidama pelna®.

Saskana ar jutiguma analizes rezultatiem 2024. gada
beigas visas kreditiestades spétu izpildit minimalo
8 % pasu kapitala prastbu - arT tada potenciala
kreditriska pieauguma apstak|os, kura rezulta-
ta kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par
90 dienam Tpatsvars palielinatos vairak neka par
19 procentpunktiem. Tadéjadi, neapliikojot kom-
pleksaku makroekonomiska stresa scenarija Ts-
tenosanos, secinams, ka Sie rezultati jau liecina par
augstu noturibu pret potencialo zaudéjumu slogu (sk.
iedalu "Kapitalizacija").

Makroekonomiskais stresa tests veikts ar mérki
novértét kreditiestaZu spéju absorbét potencialu
kreditriska un tirgus riska pieaugumu makrofi-
nansialas vides pasliktinaSanas gadTjuma. Stresa
scenarija svarigakie riski ir ilgsto3i vaja tautsaimniecibas
izaugsme un geopolitiska spriedze, kuras rezultats ir
globala tirdzniecibas fragmentacija, kas kombinacija
ar negaiditu aréju makrofinansialu Soku var ietekmét

banku klientus un aktivu kvalitati.

53 ArTtad, ja pelnas prognozi neieklauj aprékinos, kreditiestazu Soku
absorbétspéja saglabajas laba.

Metodologija

Latvijas Banka regulari veic kreditiestazu jutigu-
ma analizi®* un makroekonomiskos stresa testus®.
Makroekonomiska stresa testa aprékinos izmantoti
kreditiestazu konsolidétie 2024. gada beigu dati, un
novértéjums aptver periodu lidz 2025. gada beigam.
Stresa testu parvarésanas kritériji ir minimalo kapi-
tala prasibu izpilde - 8 % TC raditajs, 6 % T1 raditajs
un 4.5 % CET1 raditajs®®. Vismaz viena kapitala veida
minimalas prasibas neizpilde tiek vértéta ka kapitala
prasibu neizpilde.

Nemot véra nodrosinato kreditu augsto Tpatsvaru Latvijas
kreditiestazu kredrtportfell, ar 2022. gadu ieprieksgjas
vienotas uzkrajumu normas vieta tiek izmantota katras
kreditiestades vidéja svérta saistibu nepildiSanas zau-
d&jumu norma (SNZ). Vidgja sverta SNZ tiek aprékinata
katrai stresa testa apraksta no paréjiem kreditiem
izdalTtajai rezidentu kredTttu grupai, ka arT lielakajam
nozarém. Tas apreékins ir balstits uz Latvijas Bankas
KredTtu registra pieejamiem datiem par individualo
kredttsaisttbu nodroSinajumiem. Aprékina valsts ga-
rantijas un naudas lidzeklus nem véra pilna apmeéra,
NI tiek piemérots diferencéts vértibas samazinajums
(diskonts) atkarTba no scenariju pien@mumiem, bet
cita veida fiziskajam nodrosinajumam - 30 % diskonts.

Stresa testa tirgus riska komponenté izmantoti
katras kredTtiestades vértspapiru portfela dati, t. sk.
patiesaja vertiba vértétie vértspapiri ar atspoguloju-
mu pelnas un zaud&jumu parskata, patiesaja vértiba

5 Kreditriska jutiguma analize rada, cik lielu kredttu ar maksajumu
kavéjumu ilgaku par 90 dienam pieaugumu kreditiestade spétu izturét
ta, lai kreditiestades kapitala pietiekamibas radrtaji nek|atu mazaki par
minimalajam kapitala prasibam. Jutiguma analizé tiek pienemts, ka
kreditiestades kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam
portfelim jabat izveidotiem uzkrajumiem vismaz 50 % apméra un
papildus javeido uzkrajumi 50 % apméra no kreditu ar maksajumu
kavéjumu ilgaku par 90 dienam pieauguma apjoma; Saubigo kreditu
uzkrajumu normai jabat vismaz 35 % apméra. Kreditiestazu kapitals
un TREA tiek samazinati par papildus veicamo uzkrajumu apjomu.
% Makroekonomiskaja stresa testa tiek izvértéta Latvijas kreditiestazu
noturiba pret stipriem negativiem makroekonomiskajiem Sokiem,
kuruTstenoSanas ir iespé&jama, bet ar mazu varbatibu. Kreditriska un
tirgus riska stresa testu rezultati lauj izvertét, vai kreditiestazu kapitala
apjoms ir pietiekams, lai bez papildu kapitala piesaistes absorbétu
zaudé&jumus, kas varétu rasties Tpasi nelabvéligos un pat arkartéjos
makroekonomiska stresa apstak|os.

% Latvijas kreditiestazu kapitala struktdrai ir raksturigi, ka T1 kapitala
prasiba tiek izpildita ar CET1 kapitalu, tadéjadi, kreditiestadém izpildot
T1 kapitala prasibu, vienlaikus tiek izpildita CET1 kapitala prasiba.
Rezultata tiek piemérots diezgan augsts stresa testu parvaréSanas
kritérijs augstas kvalitates kapitalam.
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Vvertétie vertspapiri ar atspogulojumu paréjos apvie-
notajos ienakumos un AC vértspapri. Saja stresa testa
metodologija tirgus Soki pieméroti visiem vértspapl-
riem, lai novértétu vértspapiru portfela tirgus verti-
bas parmainu kopé&jo "ekonomisko" ietekmi uz kapi-
talu, pienemot, ka jebkura veida vértéto vértspapiru
vértibas parmainas bls nepiecieSams atzit. Nemot
véra procentu likmju vides parmainas, iepriek3&jos
parskatos veikta AC vértspapiru parvertésana tirgus
vértiba vairs netiek veikta.

Taka individualo kreditiestazu vértspapiru portfelu dati
ir pieejami augstakaja detalizacijas pakapég, analize tika
balstrta uz Siem datiem, bet grupas lTmena vértspapiru
portfela struktdra tika ekstrapoléta, pienemot, ka ta
ir lldziga kredttiestades limena portfela struktdrai.

Katras kreditiestades obligaciju portfela vértspapi-
ri sagrupéti péc eksperta vértéjuma batiskakajiem
riska faktoriem (eirozonas un ASV dazadu terminu
obligaciju ienesiguma likmém, kreditreitinga [Tmena,
sektora). Nemot véra to Tpatsvaru portfell, atseviski
izdalttas triju lielako emitentu obligacijas. Katrai obli-
gacijai noteikts modificéta ilguma (modified duration)
indekss, izmantojot Refinitiv datus vai datu trdkuma
gadijuma ka tuvinajumu izmantojot I1dz obligacijas
dzeSanai atlikuso terminu. Modificéta ilguma indekss
tiek izmantots, lai aprékinatu procentu likmju Soka
scenarija ietekmi. Valatas risks izdalits atseviSki no
parvértéSanas efekta, un Soka scenarijs piemérots
atklatajai valatas pozicijai.

3.1.tabula

Stresa testa scendriji

Stresa testa scendriju parametri apkopoti 3.1.-3.4. tabula.

Bazes scenarija iekSzemes kreditportfelim izman-
tota Latvijas Bankas 2025. gada janija prognoze, kas
paredz, ka Latvijas IKP 2025. gada pieaugs par 1.2 %
(sezonali korigéti dati).

Bazes scenarija saisttbu neizpildes zaud&jumu aprékina
NI nodrosinajumiem piemérots diskonts, kas atspogulo
kilas vértibas samazinajumu atras pardo3anas rezulta-
ta%’. Stresa scenarija Nl vértibam piemérotie diskonti
ir lielaki neka bazes scenarija, jo atspogulo vértibas
samazinajuma risku gan atras pardosanas rezultata,
gan NI cenu krituma dé|. Abos scenarijos KNI diskonti
ir lielaki par dzivojama segmenta diskontiem (3.1. tab.).

Kaut arT parskatito kredrtu atlikums, kas uzkrajies
banku bilancés iepriek3&jos gados, 2024. gada ir sa-
rucis, makroekonomiska stresa apstak|os iespé&jams
turpmaks parskatito kreditu kvalitates pasliktingjums.
Lai atspogulotu So risku, stresa scenarija paredzéta
So kreditu migracija uz ilgak par 90 dienam kavéto
kreditu kategoriju. Stresa scenarija paredzétais INK
pieaugums tiek piemérots péc $1s migracijas.

INK pieaugums stresa testa (3.1. tab.) tiek novértéts
ar kreditriska modela palidzibu.

57 Bazes scenarija diskonts nav prognoze par NI tirgus cenu dinamiku.

Makroekonomiska stresa testa parametri (%; procentpunktos)

A e . Bazes Stresa
Makroekonomiskie un kreditriska parametri scendrijs | scenarijs
Latvija
Latvijas IKP gada parmainas 2025. gada 1.2 -6.9
3 méneSu EURIBOR prognoze®® 2.2 2.2
Vabratiba, ka kredits, kas ir bez maksajumu kavéjuma vai ar kavéjumu mazaku par 90 dienam 0.5 54
un nav parskatits, gada laika kjast par kredTtu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ) '
Varbatiba, ka Saubigais kredits gada laika k|Ost par kredTtu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 21 216
90 dienam ) )
Parskattto kreditu, kuri nav INK un kuri gada laika migrés uz ilgak par 90 dienam kavéto kredttu

L 0.5 100
kategoriju, Tpatsvars (%)
KredTtu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvara pieaugums iekSzemes klientu 06 8.8
kredttportfelt 2025. gada beigas® (procentpunktos)® ' '
KNI piemérots diskonts (%) 20 40
Dzivojamam NI piemérots diskonts (%) 10 30

%8 Gada vidéjais 3 ménesu EURIBOR Iidz 2025. gada beigam; Eurex Exchange, 21.03.2025.

% Saskaitot kopa kredrtus, kas migré&jusi no kategorijam "bez maksajumu kavéjuma vai ar maksajumu kavéjumu mazaku par 90 dienam",
"Saubigie krediti» un «parskatrti kredti, kas nav INK" uz kategoriju "kredrti ar maksajuma kavéjumu ilgaku par 90 dienam".

60 $o pieaugumu nevar uzskatit par prognozi statiskas bilances un citu konservativo pienemumu da.
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Nemot véra aktualos riskus, ASV starptautiskas
tirdzniectbas tarifu politikas batisko parmainu konteksta
stresa scenarija tiek modeléti papildu zaudéjumi
no kreditiem uzn@mumiem, kuru eksports uz ASV
veido vismaz 20 % no to apgrozijuma. Scenarija tiek
pienemts, ka Sadiem kreditiem tiek veikti uzkrajumi
20 % apméra.

Pienémumi par saistibu nepildiSanas zaudéjumiem
paréjo valstu klientiem atspoguloti 3.2. tabula. Stresa
testa scenarijos pienemts, ka Baltijas valstu aiznéméjiem
izsniegto kreditu SNV ir tada pati ka iekSzemes klientiem
izsniegto kreditu SNV, bet uzkrajumu normair 60 %.
Klientiem no paréjam ES un OECD valstim izsniegto
kreditu SNV ir lielaka neka Baltijas valstu klientiem,
bet SNZ noteikti 75 % Iimen1. Savukart paréjo valstu
aiznéméjiem ir paaugstinata SNV, bet SNZ noteikti
individuali katrai bankai ar Sadu ieguldijumu, nemot
véra tikai NT nodrosinajumus, kuri atrodas Latvija vai
citas ES valstls, un piemérojot tiem samazinajuma
vértibas atbilstoSi scenariju pienémumiem.

3.2.tabula
Pienémumi par kreditiem arvalstu klientiem bazes
scenarija (%)

Arvalstu klientiem izsniegtie krediti | SNV |SNZ

Lietuvas un Igaunijas klienti 0.5 60
Klienti no paréjam ES un OECD valstim 5 75
Klienti no paréjam valstim®' 20| SNZ,

Lai precizak atspogulotu iesp&jamos zaudéjumus no
ieguldTjumiem arvalstTs, tajas veikto ieguldijumu ap-
joms precizéts saskana ar KredTtu registra datiem par
valsts riska parnesi, nemot véra visas riska parneses
klasés ar augstaku valsts risku.

Tirgus riska komponentes bazes scenarija nav
paredzéti batiski Soki un zaud&jumi no vértspapiru
portfela parmainam, pienemot, ka, pat ja vértspapiru
tirgos bas satricinajumi, tie stresa testa perioda at-
griezisies iepriek3&ja stavoklt. Gan bazes, gan stresa
scenarija atseviski izdalTti Krievijas un Baltkrievijas
emitentu vértspapiri, kuru vértibai piemérota 100 %
diskonta likme.

® Gan bazes, gan stresa scenarija pienemts, ka visi Krievijas,
Baltkrievijas un Ukrainas rezidentiem izsniegtie krediti, ka arf visi
krediti, kuriem Krievija, Baltkrievija un Ukraina noraditas ka riska
parneses valstis, tiek norakstiti. Tacu, norakstot tos zaudé&jumos,
nemti véra iepriek$ veiktie uzkrajumi un NT nodrosinajumi, kuri
atrodas Latvija vai citas ES valstis un kuriem tiek piemérots vértibas
samazinajums atbilsto3i scenariju pienémumiem (3.1. tab.). Nozimigo
kreditiestazu ieguldijumi Krievija, Baltkrievija un Ukraina kopuma
ir nelieli, un to norakstisanai nav batiskas ietekmes uz iestazu
kapitalizaciju.

Japiebilst, ka kopuma bazes scenarija veiktie piené-
mumi ir visai konservativi, tadéjadi stresa testa
rezultati Saja scenarija nav vértéjami ka kapitala
raditaju prognoze.

Stresa scenarijs, sakot ar 2023. gadu, izstradats,
izmantojot GaR modela prognozes, kas atspogulo
IKP pieauguma tempu nakotnes varbatibu sadaliju-
ma 5. procentili, nemot véra pédéjas pieejamas IKP
un Latvijas Bankas izstradata defléta salikta ciklisko
risku raditaja vértibas. Athilsto3i aprékiniem stresa
scenarija IKP 2025. gada samazinatos par 6.9 %.

Stresa scenarija veiktie pienémumi par arvalstu
ieguldtjumiem atspoguloti 3.3. tabula.

3.3.tabula
Pienémumi par kreditiem arvalstu klientiem stresa
scenarija (%)

Arvalstu klientiem izsniegtie krediti SNV [ SNZ
Lietuvas un Igaunijas klienti 541 60
Klienti no paréjam ES un OECD valstim 10 75
Klienti no paréjam valstim 40| SNZ,

Tirgus riska komponentes stresa scenarijs izstradats,
par atskaites punktu izmantojot vértspapiru portfeli
2024. gada decembra beigas. Tirgus riskam stresa
scenarija modeléts globals tirgus Soka scenarijs®?
(3.4.tab.), kura valdibu vértspapiru riska prémijam
tiek pieméroti nozimigi Soki, bet emitentu riska pré-
mijam un akciju indeksiem - mazaks Soks. letekmes
aprékina pienemti konstanti sakotnéjie vertspapiru
apjomi.

©2 Stresa scenarija Soka parametri noteikti parada vértspapiru
portfelim, galvenokart izmantojot katram riska faktoram atbilstosa
indeksa vésturiskas ménesa parmainas (izmantoti tirgus dati kop$
2006. gada) un pienemot, ka pasreizéjie ieguldijumi vértspapiros
saglabajas nemainigi. Tad tiek aprékinata iepriek3&jo 12 ménesu
parmainu summa katra ménesi, ieglstot iepriek3éja gada kopéjas
parmainas. Beigas tiek aprékinati 1 % gadijumi jeb ménesi ar
lielakajiem aprékinatajiem hipotétiskajiem kreditiestazu kopéja
portfela uzkratajiem 12 ménesu zaudé&jumiem. Identificéto gadijumu
vidéjas vértibas tiek izmantotas scenarija. Nemot véra to, ka Latvijas
kreditiestazu akciju un fondu portfelis ir neliels un ar ievérojamu
tirgus datu trokumu, tam piemérotaja Soka scenarija pienemts
vienkarss portfela vértibas procentuala krituma parametrs, kas atbilst
1 % nelabvéligdkajam STOXX EUROPE 600 akciju indeksa vértibas
parmainam kop$ 2006. gada.

Atvasinatie finanSu instrumenti ietver loti daZadu finan3u aktivu
klastu, kurus raksturo tirgus cenas un likviditates trakums, ka art
relativi augsts risks. Tapéc, balstoties uz ekspertu atzinumu, Siem
instrumentiem tiek piemérots vienkarss procentuals 50 % vértibas
Soks.
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3.4.tabula
Stresa scenarija tirgus riska stresa testa parametri
Sakotné&ja vértiba |Stresascenarija parmainas
Instruments -
(%) (bazes punktos)
Etalona ienesiguma ltkne
Vertspapiri eiro (1 ménesis-10 gadu) 1.811dz 3.1 27811dz 390
Vertspapiri ASV dolaros (1 ménesis-10 gadu) 4.1dz4.6 229 [idz 457
Galveno kategoriju riska prémija®
InvestTciju klase (valdiba, uznémumi) 1.2hdz 1.4 711dz72
Augstas atdeves klase (valdTba, uznémumi) 311dz5.4 -3411dz 103
Triju lielako emitentu riska prémija 0ldz1.4 25511dz 374
Citi nozimigie tirgus Soki SLCEECL L R
8 8 (% saltdzinajuma ar bazes vértibu)
Akcijas, fondi u. c. instrumenti (iznemot atvasinatos finansu 5
instrumentus)
Atvasinatie finansu instrumenti -50

© Veértspapira ienesiguma likmes un attiecigas valatas etalonlikmes starpiba. Vacijas un ASV valdibas vértspapiriem netiek piemérots riska

prémijas Soks.

Stresa testa rezultati

Stresa testa rezultati apkopoti 3.5. tabula.

AtbilstoSi bazes scenarija konservativajiem pie-
némumiem gaidams, ka kopéjie novértétie zau-
déjumi varétu sasniegt 157.0 milj. eiro jeb 0.6 %
no kredttiestazu kopéjiem aktiviem. Zaudéjumus
bazes scenarija pamata nosaka zaudé&jumi no iegul-
dijumiem ar karadarbibu saistitajas valstis®* (59.6 %),
kuri koncentréjas atseviskas kreditiestadés, kas nav
nozimigas kreditiestades, un 5o aktivu norakstisana

oy

no bilancém neraditu sarezgijumus kapitala prasibu
izpildei arT stresa scenarija. AtlikuSos zaud&jumus
nosaka nepiecieSamie papildu uzkrajumi rezidentu
un paréjo valstu kreditportfelim.

o Stresa testa rezultati bazes scenarija nav vértéjami ka kapitala
raditaju prognoze 2025. gadam. Pirmkart, stresa tests veikts ar
pienémumu par konstantu banku bilanci. Otrkart, pienémums par
to, ka Krievijas un Baltkrievijas klienti, ka arT tie klienti, kuriem valsts
risks tiek parnests uz Krieviju un Baltkrieviju, neizpildis saistibas 100 %
apmera, ir visai konservativs. Attiectba uz tieSajiem ieguldijumiem
Krievija un Baltkrievija netiek nemta véra valsts riska parnese uz
citam valstim, pieméram, ir daudz kreditu, kuriem valsts risks tiek
parnests uz Latviju (piemé&ram, uznémuma saimnieciska darbiba
tiek veikta Latvija), kas saistibu neizpildes risku samazina. Pienemts
arT, ka netiek atmaksati visi tie krediti, kuru valsts risks parnests uz
Krieviju un Baltkrieviju. Valsts riska parnese veikta, nemot véra art
tadus faktorus ka valsts, kura registréts nodrosinajums, un valsts, kura
atrodas galvotajs. Protams, nodroSinajuma vai galvinieka atraanas
Krievija vai Baltkrievija palielina zaud&jumu risku, bet realitaté SNV
var izradities mazaka par 100 %.

3.5.tabula
Apkopotie makroekonomiska stresa testa rezultati
Raditajs Bazef - Stres_a .
scenarijs | scenarijs
quer;et|e zaudé&jumi 1570 895.9
(mil]. eiro)
Noveértétie zaud&jumi (% no 06 35
kreditiestazu kopé&jiem aktiviem) ‘ '
TC raditajs
To kredTtiestazu skaits, kuru TC 0 0
raditajs ir mazaks par 8 %
Papildus nepiecieSamais kapitals 0 0
(milj. eiro)
T1 raditajs
To kredttiestazu skaits, kuru T1 0 0
raditajs ir mazaks par 6 %
Papildus nepiecieSamais kapitals 0 0
(mil]. eiro)
CET1 raditajs
To kredttiestazu skaits, kuru 0 0
CET1 raditajs ir mazaks par 4.5 %
Papildus nepiecieSamais kapitals
Lo 0 0
(milj. eiro)

Stresa scenarija kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku
par 90 dienamipatsvars iekSzemes kreditportfelilidz
2025. gada beigam pieaugtu par 8.8 procentpunktiem.
Stresa scenarijaTstenoSanas gadijuma kopéjie noveértétie
zaud@jumivarétu sasniegt 895.9 milj. eiro jeb 3.5 % no
kreditiestazu kop@&jiem aktiviem. Zaud&jumi no tirgus
riska veidotu 36.3 % no kopégjiem zaudé&jumiem, bet
zaudgjumi no ieguldijumiem ar karadarbibu saistitajas
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valstis - 10.5 %°%. Savukart zaud&jumino iekSzemes un
paréjo valstu klientiem izsniegtajiem kreditiem veidotu
53.23 % no kopéjiem zaudé&jumiem. Banku sektora
TC raditaja parmainas stresa scendrija atspogulotas
3.1. attéla. Kapitala raditaja parmainas nav nemta véra
pelnas prognoze®, un attéla ta paradita informativos
noldkos. ArT stresa scenarija nevienai kreditiestadei
nerodas tads kapitala iztrakums, kas nelautu tai izpildit
minimalas kapitala prasibas. Vid&jais svértais pasu
kapitala apmérs nozimigajas un paréjas kreditiestadés
atspogulots 3.2. attéla.

Kreditiestazu likviditates stresa
tests

Sagatavoja Marcis Risbergs

Latvijas Bankas veiktie kredttiestaZu likviditates
stresa testu rezultatiliecina, ka kredttiestaZu spéja
izturét potencialos finanséjuma aizplades Sokus
saglabajas laba Iimen.

Ar likviditates stresa testiem novérté finans&juma
aizplades iesp&jamo seku nozimigumu. Testi veikti,
balstoties uz 2025. gada marta beigu datiem un izman-
tojot uzraudzibas parskatu datus konsolidéta liment
par likvidajiem aktiviem un saisttbam I1dz 30 dienam®”.
Testu mérkis ir aprékinat likviditates radrtaju®, kas
batu lldzvertigs ieprieks Latvija banku uzraudzibas
vajadzibam lietotajam likviditates raditajam, kura mini-
mala prasiba 30 % apméra pirms LCR prasibu stasanas
spéka pilna apjoma bija saisto3a visam kreditiestadém.

SoTstermina likviditates stresa testu veik$anai joprojam
tiekizmantota iepriek3&jo gadu metodologija, ar kuras
palidzibu ieglst banku noturibas pret likviditates riskiem
raditajus, kas ir vieglak uztverami®.

Stresa testu rezultati rada, cik lielu iekSzemes ne-MFI

% |eklauti zaud&jumi no ieguldijumiem 3o valstu vértspapiros un
akcijas.

% Pe|nas prognoze pirms nodoklu samaksas un pirms izdevumiem
uzkrajumiem kredrtiem un vértspapiriem aprékinata atbilstosi katram
scenarijam.

% Saskana ar Kopé&jo parskatu sniegsanas prasibam (common reporting
framework; COREP) sagatavots parskats par likviditates novértésanas
papildu raditajiem (ALMM; additional liquidity monitoring metrics)
konsolidéta limenTvai, ja banka nesniedz parskatus konsolidéta limenr,
individuala bankas lTment.

% Neapgratinatu likvido aktivu attieciba pret kredrtiestazu kartéjo
saistibu, kuru atlikuSais maksajumu termin3 neparsniedz 30 dienu,
kopsummu.

% Metodologijas aprakstu sk. 2023. gada "Finansu Stabilitates
Parskata".

3.1. attéls

TC raditaja parmainas stresa scenarija zaudéjumu
komponensu un citu korekciju dalljuma un gaidama
2025. g. pelna (% no TREA)

0

20 25
TC kapitala radtajs 2024. g. beigas
Tirgus risks -2.1
Kreditrisks Baltija (LV, LT, EE) -2.9
0.1
0.8

5 10 15
Kreditrisks paréjas ES un OECD valstis -
RU, BY, UA aktivu norakstisana -

Kreditrisks paréjas valstis -0.2
TC kapitala raditajs 2025. g. beigas
Kapitala korekcija u. c. TC korekcijas 0.5
Pelnas prognoze 2025. gada 3.1

0 5 10 15 20 25

*Pe|nas prognoze pirms nodok|u samaksas un pirms izdevumiem
uzkrajumiem kreditiem un vértspapiriem.

Avots: Latvijas Bankas aprékini.

3.2. attéls
TC raditaji stresa testa scenarijos (% no TREA)
25 25
213 224 211
20 18.2 20
15.6
15 14.8 15
10 10
5 5
0 0
2024. gada Péc bazes P&c stresa
beigas scenarija scenarija
Tstenosanas TstenoSanas

Hm Nozimigas iestades Paréjas iestades

Avots: Latvijas Bankas aprékini.

klientu noguldijumu un arvalstu ne-MF! klientu nogul-
dijumu aizpladi kreditiestades varétu izturét, kamér
to likviditates raditajs (un tadéjadi likvido aktivu ap-
joms) samazinatos I1dz 0, ja pienem, ka kreditiestadém
nav pieejami papildu resursi finanséjuma aizplades
kompensésanai.

Saskana ar stresa testu rezultatiem (3.3. att.) visas
kredttiestades varétu izturét Iidz 20 % iek3zemes
klientu noguldijumu aizpladi vai vairak neka 60 %
arvalstu klientu noguldijumu aizplidi. Stresa testu
rezultati salidzinajuma ar 2024. gada marta testa re-
zultatiem kopuma nav mainijusies. Analizéjot lielako
kredttiestazu spéju izturét iekSzemes klientu noguldijumu
aizpladi, nemta véra arTvairaku kreditiestaZzu iespéja
nepiecieSamibas gadijuma iegdt papildu likviditati no
mates bankam.

Papildus tika veikti stresa testi ar diviem TpaSi nelab-
veéligiem scenarijiem.
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Pirmaja nelabvéligaja scenarija pienémumi paredz,
ka naviesp&jams iekilat vai pardot vértspapiru port-
feli, iznemot eirozonas valstu valdibas vértspapirus
ar kredrtreitingu ne zemaku par A- un valstu valdibas
vértspapirus, kuriem vismaz viens no triju starptau-
tisko kredttreitingu agentdru noteiktajiem ilgtermina
kredTtreitingiem ir AAA. Attieciba uz eirozonas valdibas
vertspapiriem pienemts, ka pirma scenarija ietvaros
tie zaud@tu 15 % no vértibas un tos varétu izmantot
Eirosistémas monetaras politikas operacijas, piemé-
rojot 3 % diskontu.

Otraja scenarija papildus pirma scenarija pienému-
miem noteikts, ka nevienai kreditiestadei nav pieeja-
mas prasibas uz nakti pret kreditiestadém no valsts,
pret kuras kreditiestadém konkrétajai kreditiestadei
ir vislielakais prasibu uz nakti apjoms (t. sk. pret tas
grupa ietilpstosam kreditiestadem)™.

Pirma scenarija piemé&ro3ana batiski nepasliktina stan-
darta stresa testa rezultatus, un kreditiestades varétu
izturét ne mazak ka 20 % iekSzemes klientu nogul-
dijumu aizpladi vai 40 % arvalstu ne-MFI klientu
noguldijumu aizpladi (3.4. att.). Ar otra scenarija
pieméro3ana praktiski nemaina spéju izturét ne-
MFI noguldijumu aizpladi (3.5. att.). Salidzinajuma
ar iepriek$éjo gadu arvalstu noguldijumu aizplades
rezultatus nedaudz ietekméja atsevisku banku augsti
likvido aktivu samazinajums - to dal&ja aizstaSana ar
zemaka limena likvidiem aktiviem. Tomér likvido aktivu
kopéjais apmeérs vél arvien saglabajas augsta liment.

70 Pieméram, globalo finan3u tirgu satricinajuma gadijuma nozimigi
samazinoties vértspapiru portfela vértibai, kavéjas kreditiestades
prasibu uz nakti atmaksa no citas arvalstu kredrtiestades.

3.3. attéls
Likviditates stresa testu rezultati (nelikvido
kredTtiestazu skaits™)

8 8

6 6

4 4

2 2

0 0

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90 % 100 %

—— lek3zemes klientu noguldijumu aizplade (31.03.2025.)

-==- |ek3zemes klientu noguldijumu aizpltade (31.03.2024.)

—— Arvalstu klientu noguldijumu aizpltde (31.03.2025.)

-==- Arvalstu klientu noguldijumu aizplade (31.03.2024.)

Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

3.4. attéls

Pirma nelabvéliga scenarija stresa testu rezultati

(nelikvido kredttiestazu skaits)

8 8

7 7

6 6

5 5

4 4

3 3

2 2

1 1

0 0
10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

—— lek3zemes klientu noguldijumu aizpltde (31.03.2025.)

-==- lek3zemes klientu noguldijumu aizpltde (31.03.2024.)

—— Arvalstu klientu noguldijumu aizpltde (31.03.2025.)

-==- Arvalstu klientu noguldijumu aizpltde (31.03.2024.)

Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

3.5. attéls

Otra nelabvéliga scenarija stresa testu rezultati

(nelikvido kredTtiestazu skaits)

8 8

7 7

6 6

5 5

4 4

3 3

2 2

1 1

0 0

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

— lekSzemes klientu noguldijumu aizpldde (31.03.2025.)
-==- lekSzemes klientu noguldijumu aizpldde (31.03.2024.)
—— Arvalstu klientu noguldijumu aizplade (31.03.2025.)
-==- Arvalstu klientu noguldijumu aizplade (31.03.2024.)

Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

7' Tikai2023. gada marta beigas aktivas bankas (devinas kreditiestades).
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4. Makrouzraudzibas politika

Sagatavoja Dace AntuZa

Latvijas Bankas makrouzraudzibas politikas nostaja
ir atbilstoSa finan3u stabilitates risku un finansu
sektora noturibas vért&jumam. Pozitivas neitralas
CCyB pieejas ietvaros piemérojama CCyB norma
papildus stiprina banku noturtbu un veido makro-
uzraudzibas telpu, kas, nemot véra pieauguso argjo
nenoteiktibu, ir Tpasi svarigi. Uz aiznéméjiem
vérstie instrumenti veicina ilgtspéjigu kreditésanas
standartu ievéro3anu.

Latvijas Bankas makrouzraudzibas politika kopu-
ma ir vérsta uz noturibas saglabasanu. Ta atbilst
ECB padomes 2024. gada 28. janija pazinojumam par
makrouzraudzibas politiku’?, kura ECB aicinaja eirozo-
nas dalibvalstu makrouzraudzibas iestades uzturét,
un, kur iesp&jams, arT palielinat makrouzraudzibas
kapitala rezerves, lai celtu noturibu pret potencialiem
satricinajumiem, kas var rasties ar1 geopolitiskas un
makrofinansialas nenoteiktibas dé|. Pazinojuma ECB
aicinaja uzturét spéka eso30s uz aiznémeéjiem vérstos
instrumentus, lai nodrosinatu ilgtspé&jigus kreditéSanas
standartus, nepiecieSamibas gadijuma pielaujot Sajos
instrumentos mérkéatas korekcijas.

Latvija spéka esoSo makrouzraudzibas pasakumu
klasts apkopots 4.1. tabula, bet kapitala prastbu ko-
pums - 4.1. attéla. 2024. gada decembriun 2025. gada
janija stajas speka ieprieks pienemtas CCyB normas,
2024. gada decembri divam kreditiestadém tika ne-
daudz samazinatas O-Sll kapitala rezervju normas un
tika atcelta paaugstinata riska pakape attieciba uz
riska darTjumiem, kuri nodroSinati ar Latvija registrétu
KNT hipotéku. Spéka saglabajas plass uz aizneméjiem
vérsto instrumentu klasts.

Pozitivas neitralas CCyB pieejas ietvaros’ 2024. gada
18. decembristajas spéka prasiba par CCyB normu
0.5% apméra un 2025. gada 18. junija - 1% apméra’™.
Saskana ar 5o pieeju CCyB norma tiek uzturéta pozitiva

72 Governing Council statement on macroprudential policies, ECB,
28.06.2024.

73 Latvijas Bankas pieeja pretcikliskas kapitala rezerves normas
piemérosana.

74 2023. gada 18. decembrT Latvijas Banka noléma uzsakt Tstenot
pozitivas neitralas CCyB pieeju un pakapeniski palielinat CCyB normu
(Latvijas Bankas visparigais administrativais akts Nr. 444/10 "Par
pretcikliskas kapitala rezerves normas riska darfjumiem, kuri noslégti
ar Latvijas Republikas rezidentiem, noteikSanu 1 procenta apméra").

4.1. attéls

Latvijas kreditiestadém noteiktas kapitala prasibas
un to turétas brivpratigas kapitala rezerves (% no
TREA)

30 30
25 25
20 20
15 15

g ]
10 10
0 0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

B Brivpratigas kapitala rezerves
2. pilara ieteicamas kapitala rezerves
Em AtZitas arvalstis noteiktas makrouzraudzibas kapitala rezerves
CCyB
I O-Sll kapitala rezerves
CCoB
2. pilara kapitala rezerves prasibas
mmm Minimalas kapitala prasibas
Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

bazes liment (1 % apméra) jau standarta risku aps-
taklos jeb finansu cikla neitralaja faze, kad cikliskais
risks nav ne paaugstinats, ne arT batiski pazeminats.
Cikliskajam riskam pieaugot, CCyB normair palielina-
ma proporcionali riska intensitatei jau no pozitivas
bazes normas. Tadejadi CCyB kopé&jo prasibu veido
bazes norma un cikliskd komponente, kuras apjoms
tiek novértéts katru ceturksni.

2024. gada Latvijas Banka parskatija un pilnvei-
doja analitisko ietvaru cikliska riska novértésanai
(sk. pielikumu "Parskatits cikliska riska novértéSanas
ietvars"). letvars periodiski japarskata, lai cikliska ris-
ka novértéSanas metode batu atbilstoSa. Saskana ar
Latvijas Bankas novért&jumu cikliskais risks Latvija
ir zems un CCyB cikliska komponente nav japalie-
lina, nemot véra méreno aktivitati NTun kredité3anas
tirgos, ka arTtautsaimniecibas léno attistibu. Privata
nefinan3u sektora kredttu atlikuma un IKP attieciba ir
zema. Tas novirze no ilgtermina tendences pakapeniski
sartk, taCu joprojam ir negativa. Aiznéméju finansiala
noturiba kopuma saglabajas laba. ArT banku bilancu
noturibas raditaji - banku kapitalizacija, pelnttspé&ja un
aktivu kvalitate - ir |oti labi. SCRR liecina, ka cikliskais
risks ir piezeméts (P3.4. att.).

Saskana ar Latvijas Bankas gadskartéjo novértéjumu par
kredTtiestazu sistémisko nozimigumu to kreditiestazu
loks, kuras identificétas un atzitas ka O-SlI,
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2024. gada nav mainijies - 2024. gada 9. decembr1
Latvijas Banka noléma’, ka AS "Citadele banka"
un AS "Rietumu Banka" O-SlI kapitala rezerves
normas samazinamas par 0.25 procentpunktiem
(attiecigi I1dz 1.5 % un 0.5 %), nemot véra 3o kredt-
iestazu relativa sistémiska nozimiguma mazinasanos.
Paréjam kreditiestadém O-SII kapitala rezerves
normas saglabajamas nemainigas (4.2. att.). Japiebilst,
ka 2024. gada 20. decembrT ECB publicgja tas O-SlI
prasibu novértésanas’ ietvaru, kas stasies spéka ar
2028. gadu. letvara mérkis ir mazinat neviendabibu
eirozonas dalTbvalstis noteiktajas O-Sll kapitala rezervju
normas un ieviest minimalas O-SII kapitala rezervju
normu robeZvértibas pie noteiktiem O-Sll novértéjuma
sliekSniem. Jaunais ietvars vairak skars to daltbvalstu
bankas, kuram noteiktas O-Sll kapitala rezervju normas
ir batiski zemakas neka citam O-Sll ar [1dzigu sistémisko
novertéjumu.

2024. gada 19. janija tika publicéti divi parskatiti
ES tiesTbu akti: Kapitala prasibu regula (CRR)”” un
Kapitala prasibu direktiva (CRD). Ar atjauninaju-
miem 3ajos tiesibu aktos tiek ieviesti globalie Bazeles Il
standarti’®, kuru mérkis ir pastiprinat banku noturibu
un risku parvaldibu, ka arTilgtspéjas aspektus banku
uzraudziba. Viens no svarigakajiem jauninajumiem ir
"pasu kapitala minimalas robezvértibas" ievieSana.
Saskana ar to bankas, kuras kapitala pietiekamibu
aprékina, balstoties uz iek$&jo reitingu modeliem, pasu
kapitala prasibam jabat vismaz 72.5 % apméra no tam
kapitala prastbam, kuras batu piemérojamas, ja STs
bankas izmantotu standartizéto pieeju. Sis jaunina-
jums ierobeZo risku, ka banku kapitala prasibas varétu
tikt parmeérigi samazinatas, un padara Sis prasibas
salidzinamakas starp bankam, kuras izmanto iek$gjo

7 Oficialais pazinojums "Par citu sistémiski nozimigu iestazu
identificéSanu un atzisanu un citas sistémiski nozimigas iestades
kapitala rezerves normas noteikSanu", 12.12.2024.

6 Governing Council statement on macroprudential policies - the ECB's
framework for assessing capital buffers of other systemically important
institutions, ECB, 20.12.2024.

77 Eiropas Parlamenta un Padomes 2024. gada 31. maija Regula
(ES) 2024/1623, ar ko Regulu (ES) Nr. 575/2013 groza attieciba
uz prasibam kreditriskam, kredita vértibas korekcijas riskam,
operacionalajam riskam, tirgus riskam un riska darfjumu vértibas
minimalajai robezvértibai.

78 Eiropas Parlamenta un Padomes 2024. gada 31. maija Direktiva
(ES) 2024/1619, ar ko groza Direktivu 2013/36/ES attiectba uz
uzraudzibas pilnvaram, sankcijam, treso valstu filialem un vides,
socialajiem un parvaldibas riskiem.

7 Atjauninajumi CRR, kas ievie$ Bazele Il standartus, stajas spéka
ar 2025. gadu, bet CRD prasibas tiek transponétas ES dalibvalstu
nacionalajos normativajos aktos. Iznémums ir fundamentala
tirdzniecibas portfela parskatiSana, kur korekciju ievieSana atlikta
[idz 2026. gadam, lai novérstu to, ka ES iestadém tirdzniecibas
darbibu joma ir neizdevigaki konkurences apstakli salidzinajuma ar
starptautiskajiem partneriem, jo attiecigo globalo standartu ievieSana
kavéjas.

4.2. attéls
Latvijas O-SIl noteiktas kapitala rezervju normas (%
no TREA)
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Avots: Latvijas Banka.

reitingu modelus, un bankam, kuras izmanto standar-
tizéto pieeju. "Padu kapitala minimalas robezvértibas"
ievieSana vairak skar tas bankas, kuras izmanto iek3gjo
reitingu modelus, un no tiem izrieto3as riska pakapes
ir batiski zemakas neka standartizétaja pieeja pare-
dzétas riska pakapes.

CRR atjauninajumiietver biatiskus grozijumus kre-
ditriska kapitala prasibas aprékina, t. sk. jaunus
principus attieciba uz riska darTjumiem, kas nodrosi-
nati ar KNI. Nemot véra CRR grozijumus un veicot
gadskartéjo novértéjumu par piemérotam riska
pakapém attiectba uz riska darTjumiem, kuri nodro-
§inati ar Latvija registrétu KNT hipotéku, 2024. gada
9. decembrT Latvijas Banka noléma® ar 2025. gada
1.janvari vairs nepiemérot paaugstinatu (80 %) riska
pakapi Sada veida dartjumiem®'. Attiecigi bankam,
kurasizmanto standartizéto pieeju, spéka bas grozitaja
CRR noteikta minimala 60 %% riska pakape attieciba
uz Sada veida darTjumiem.

2024. gada un 2025. gada 1. pusgada netika veikti
grozijumi uz aiznéméjiem vérstajos pasakumos. Ar
2024. gadu spéka stajas diferencétie DSTI un DTI
limiti kreditiem energoefektiva majokla iegadei.
Latvijas Bankas Kreditu registra pagaidam vél nav
pieejami dati par DSTI un DTI vérttbam individualu
kreditu [TmenT, lai efektivi izveértétu diferencéto limitu
ietekmi uz So vértibu sadalTjumu. Saskana ar Latvijas

8 Latvijas Bankas padome atcéla 2023. gada 18. decembra
administrativo aktu Nr. 444/8 "Par riska pakapes attieciba uz riska
darTjumiem, kuri nodroSinati ar hipotékam attieciba uz komercialu
nekustamo Tpasumu, kas atrodas Latvijas Republikas teritorija,
noteik$anu 80 procentu apméra".

8 No 2024. gada 30. janija idz 2025. gada 1. janvarim Latvija atbilstosi
CRR 126. pantam tika noteikta 80 % riska pakape attiectba uz riska
darfjumiem, kuri nodrosinati ar komerciala nekustama TpaSuma
hipotéku. Lidz 2024. gada 30. janijam 31 riska pakape bija 100 %.

8 |7dz $im CRR noteikta minimala riska pakape attiectba uz Siem riska
darTjumiem bija 50 %.
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Atvérta datu portala datiem majokl|u pirkumu struktara
2024. gada nav pieaudzis jauno un renovéto majok|u
Tpatsvars. Dalgji tas varétu bat skaidrojams ar kopu-
ma joprojam sameéra vaju pieprasijumu péc majokla
kreditiem. Turklat kreditiestades izmanto arT citus
motivacijas [Tdzek|us (zemaku procentu likmi kredrta
pirmaja atmaksas gada, zemakas komisijas maksas
vai citus bonusus) attieciba uz kredttiem, ar kuriem
finanséta banku partneruznémumu piedavato jauno
un energoefektivo majoklu iegade.

Latvijas Bankas KredTtu registra dati par termina sada-
[Tjumu jaunajiem majok|a kredttiem liecina, ka augsto
procentu likmju perioda vérota tendence jauno
majokla kreditu terminiem k|t ilgakiem 2024. gada
ir apstajusies. 2024. gada 2. pusgada vidgjais jauno
majok|a kredTtu termins bija 21.7 gadi (4.3. att.).

Savukart LTV vértibu sadalijuma parmainas jauna-
jiem majokla kreditiem korel@ ar valsts atbalsta
programmas majok|a iegadei® izmanto3anas in-
tensitati. 2024. gada 2. ceturksnividéja LTV vértiba
jaunajiem majokla kreditiem bija 77.5 % un valsts at-
balsta programmas ietvaros pieskirto kreditu ipatsvars
jaunajos majok|a kreditos sasniedza 44.3 % (4.4. att.).

ArTcitas EEZ valstTs makrouzraudzibas politika ko-
puma lielakoties ir vérsta uz kreditiestaZu noturibas
nostiprinasanu. Lai gan pasreizéjie makrofinansialie
apstakliir sarezgiti un cikliskie riski ES valstis kopuma
lielakoties nav paaugstinati, nemot véra banku labos
finansialos raditajus un noturibas rezervju izveides
ieguvumus, makrouzraudzibas kapitala rezerves
daudzviet tiek palielinatas.

Arvien lielaks skaits EEZ valstu® ir izvél&jusas Ts-
tenot pozitivas neitralas CCyB pieeju. 2025. gada
janvart ECB un ESRK publicéja parskatu par CCyB agrinu
piemérosanu, t. sk. pozitivas neitralas CCyB pieejas
TstenoSanu®. Reaggjot uz sistémisko risku parmainam,
2024. gada un 2025. gada sakuma Cehija aktivizéja
SyRB, Danija un Italija ieviesa sektoralu SyRB, bet Vacija
un Islande samazinaja SyRB normas Iimeni. Norvégija
noteica stingraku riska pakapes prasibu attieciba uz

8 Kreditiem, kuru atmaksa nodrosinata ar NI hipotéku un valsts
galvojumu atbilstoSi likumam "Par palidzibu dzivokla jautajumu
risinasana", maksimala LTV vértiba noteikta 95 % apméra.

® Parskata gatavo3anas laika tas bija 17 EEZ valstis - Kipra, Cehija,
Danija, Igaunija, Spanija, Griekija, Ungarija, Trija, Islande, Lietuva,
Latvija, Niderlande, Norvégija, Polija, Portugale, Zviedrija, Slovénija.
8 Using the countercyclical capital buffer to build resilience early in
the cycle, European Systemic Risk Board and European Central Bank,
January 2025.

4.3. attels
Jauno majokla kreditu terminu dalijums (gados)
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Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

4.4, attéls

Jauno majokla kreditu LTV dalifjums un valsts
atbalsta programmas ietvaros izsniegto kreditu
Tpatsvars jauno majokla kredttu apjoma (%)
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—— Ar valsts galvojumu programmu izsniegto kreditu Tpatsvars

Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

riska darfjumiem, kas nodro3inati ar KNI. Uz aiznéméjiem
vérstoinstrumentu joma Bulgarija un Horvatija ieviesa
jaunus uz aiznémejiem vérstus pasakumus, Ungarija
noteica diferencétas LTV un DSTI prasibas kreditiem
energoefektiviem majokliem, savukart Norvégija un
Austrija nedaudz atviegloja un vienkarSoja uz aizné-
mé&jiem vérstas prasibas.
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4.1, tabula

Latvija pienemtie un spéka esoSie makrouzraudzibas politikas pasakumi

Spéka stasanas datums un

Instruments Limenis N . «

Iémuma pienem3anas datums
Pretcikliska kapitala rezerve 0.5% 18.12.2024.
(countercyclical capital buffer; CCyB) 1% 18.06.2025.

(lemums® pienemts 18.12.2023.)

(other systemically important institutions;
OSlI) kapitala rezerve

Swedbank Baltics AS-2 %
"Swedbank"” AS - 2 %

AS "SEB banka"-1.75 %

AS "Citadele banka" - 1.50 %
AS "Rietumu Banka" - 0.50 %
BluOr Bank AS - 0.25 %

16.12.2024.

(lemums® pienemts 09.12.2024.)
Tiek parskatTta reizi gada

KredTta un ta nodroSinajuma attieciba
(loan-to-value, LTV)

90 % visiem patérétaju kreditiem,
kuriir lielaki par 100 minimalajam
algam un kuru atmaksa ir
nodro3inata ar NI hipotéku

12.06.2007.
(likuma®8 grozijumi pienemti
17.05.2007.)

95 % kredttiem, kuru atmaksa ir
nodro3inata ar NT hipotéku un
valsts galvojumu atbilstoSi likumam
"Par palidzibu dzivok|a jautajumu
risinasana"

25.09.2014.

(likuma® grozijumi pienemti
18.09.2014.)

70 % kreditiem majok|a iegadei ar
meérki to izirét (buy-to-let) vai citadi
gat ienakumus no NI*

Parada apkalpo$anas izdevumu
(kreditmaksajumu finansu iestadeém
kopé&jais apmérs ménesi) un aiznéméja neto
méneSa ienakumu attieciba

(debt service-to-income, DSTI)*

40 %

45 % kredttiem, kuri izsniegti
energoefektiva majokla iegadei**

Kopé&ja parada attieciba pret aiznéméja
neto gada ienakumiem (debt-to-income,
DTI)*

6 reizes
8 reizes kredttiem, kuri izsniegti
energoefektiva majokla iegadei**

KredTta termina ierobezojumi#

30 gadi hipotekarajam kreditam,
7 gadi patérina kreditam

01.06.2020.
(noteikumu® grozijumi pienemti
27.11.2019.)

(noteikumi®' pienemti 18.12.2023.
un stajas spéka 01.01.2024.)

#10 % no fiziskajam personam viena ceturksntizsniegto jauno kreditu apjoma drikst parsniegt limitu.

& Latvijas Bankas 2023. gada 18. decembra visparigais administrativais akts Nr. 444/10 "Par pretcikliskas kapitala rezerves normas riska
darTjumiem, kuri noslégti ar Latvijas Republikas rezidentiem, noteikSanu 1 procenta apmeéra".
87 Oficialais pazinojums "Par citu sistémiski nozimigu iestazu identificéSanu un atziSanu un citas sistémiski nozimigas iestades kapitala rezerves

normas noteikSanu", 12.12.2024.
8 Patérétaju tiestbu aizsardzibas likums.
8 Turpat.

% FKTK 2019. gada 9. jdlija noteikumi Nr. 120 "Kreditriska parvaldisanas normativie noteikumi".
9 Latvijas Bankas 2023. gada 18. decembra noteikumi Nr. 265 "Kreditriska parvaldisanas noteikumi".
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5. Nebanku finansu sektora

attistiba un riski

Sagatavoja Karlis Locmelis un Kristine Petrovska

Optimisms finan3u tirgos un augo3ais ienesigums
2024. gada veicinaja nebanku uzkrajumu pakalpo-
juma apak3sektoru - pensiju 2. un 3. [Tmena planu
un apdroSinataju - aktivu pieaugumu. Savukart
2025. gada tirdzniecibas kari un geopolitiskie riski
radts turpmakus izaicindjumus uzkrajumu pakal-
pojuma sniedzé&jiem. Tomér apdroSinataju tirgus
stresa testa rezultatiliecina par apdroSinataju labo
spéju izturét tirgus satricinajumus. Turpinoties vajai
globalajai tautsaimniecibas izaugsmei un mazino-
ties aktivu kvalitatei, ieguldTjumu brokeru sabied-
ribas, kuras nodarbojas ar vértspapiroto kredttu
pardosanu, klast riskantakas. Tirgus optimisms
un kriptonozares cieSaka saikne ar finan3u noza-
ri, ka arT gaidas par kriptoaktivu regul&jumu ES
palielinaja iegulditaju vélmi pirkt kriptoaktivus.

2024. gada nebanku finanSu sektors turpinaja strauji
augt. Sa sektora aktivi kopuma pieauga par 16.7 %
(2023. gada - par 14.6 %) (5.1. att.). Augo3as iemaksas
pensiju fondos, optimisms finanSu tirgos un augosais
ienesigums nodrosinaja kdpumu nebanku uzkrajumu
pakalpojuma apak3sektoros. Artnebanku kreditéSanas
sektori piedzivoja mérenu izaugsmi. Nebanku patérina
kredité3anas pakalpojumu sniedz&ju aktivi 2024. gada
palielinajas par 7 % un finanSu nomas aktivi - par 6.5 %
(sk. iedalu "Kreditésanas attistiba").

Latvijas nebanku finan3u sektora tieSa saikne ar
Latvijas kreditiestadém saglabajas zema. Saskana
ar Latvijas Bankas finanSu kontu statistikas datiem
2024. gada kredTtiestazu aktivu struktdra Latvijas ne-
banku finanSu sektora daltbnieki veidoja 10.5 % no
kopé&jiem aktiviem (2023. gada - 12.3 %) un 10.5% no
kopéjiem pasiviem (2023. gada - 10.7 %)°*

%2 Lai arT kreditiestazu konsolidétajos aktivos ir neliels riska darfjumu
apmérs ar nebanku sektoriem, tam pieder vairakums pensiju
parvalditaju, ka arTfinansu nomas uznémumu. Kaut gan kreditiestazu
tieSa paklautiba riskam saistiba ar nebanku finansu sektora aktivu
vértibas kritumu ir ierobeZota, jo nebanku finan3u sektors neveido
nozimigu dalu no kreditiestazu ienakumiem, nebanku finan3u sektora
pelnitspé&ja netieSi ietekmé arT kredrtiestades.

5.1. attéls

Nebanku finanSu sektora aktivi apakSsektoru
dalTjuma® (mljrd. eiro) un attieciba pret
kreditiestazu aktiviem (%)
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Avoti: Latvijas Bankas un CSP statistika un aprékini.

Latvijas finan3u sistémas nebanku finansu sek-
tora pakalpojumu pieejamibas nepartrauktiba
ir augsta - kadam tirgus dalibniekam izstajoties,
ta sniegtos pakalpojumus Latvijas finan3u sistémas
darbibas nodroSinasanai var aizstat citi. Latvijas neban-
ku finan3u sektora loma finan3u nozaré un tautsaim-
nieciba salidzinajuma ar paréjam eirozonas valstim
joprojam ir krietni mazaka. To galvenokart nosaka
zemais iedzivotaju ilgtermina uzkrajumu limenis, kas
Latvija veidojiesTsaku laika periodu neka daudzas citas
eirozonas valstis. Neraugoties uz to, pédéjos gados
ir vérojams iedzivotaju investiciju, t. sk. riskantaku
investiciju, pieaugums (pladak sk. ielikumu "lekSzemes
majsaimniecibu ieguldijumu paradumi"). Tomér batisks
apsvérums ir art Latvijas iedzivotaju un uznémumu
viduvéja finansu pratiba (iedzivotajiem - zemaka par
OECD vidgjo%).

% Visu nebanku finanSu sektora apak3sektoru aktivi tiek skaititi kopa.
Var bat gadijumi, kad viens apak3sektors ir ieguldijis lidzeklus cita
nebanku finanSu apakssektora, bet tie nav tipiski gadijumi un nozimigi
nepalielina nebanku finan3u sektora apméru.

% Latvijai ir 59 punkti 100 punktu skala, bet OECD vid&jais ir 63 punkti.
Sk. OECD (2023), "OECD/INFE 2023 International Survey of Adult Financial
Literacy", OECD Business and Finance Policy Papers, No. 39, OECD
Publishing, Paris.
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Uzkrdjumu pakalpojumu sniedzeji

Majsaimniecibu uzkrajumi pensijai veido lielako
dalu nebanku finan3u sektora aktivu. 2024. gada
beigas VFPS uzkratie Iidzekli sasniedza 51 %, bet pensiju
3. limena aktivi - 5.7 % no nebanku finansu sektora
kopéjiem aktiviem.

Pensiju uzkrajumu ienesigums 2024. gada bija
spécigs un veicinaja uzkrato Iidzeklu pirktspé&jas
atgasanu péc 2022. un 2023. gada inflacijas Soka.
VFPS ieguldijumu planu ienesigums 2024. gada sa-
sniedza 14.9 %, bet privato pensiju planu ienesigums
bija 10.5 %. leguldijumu planiem, kuru prospektos
atlauts ieguldtt I1dz 100 % pensiju uzkrajumu akcijas
un citos riska zina Iidzvértigos instrumentos (turp-
mak - akcijas), ienesigums bija augstaks - 16.62 %,
savukart ieguldijumu planiem, kuros nav paredzéti
ieguldtjumi akcijas, ienesigums bija 4.68 %. Lidz ar to
pensiju uzkrajumu dalibnieku pirktspéjas pieaugums
nav bijis vienads un var batiski at3kirties atkariba no ta,
vai daltbnieks veicis ieguldijumus ieguldTjumu plana,
kas iegulda tikai fikséta ienesiguma instrumentos, vai
arTtada, kurs iegulda akcijas.

Sa gada sakuma pasaules akciju tirgos tika novéroti
batiski satricinajumi. ASV valdiba lielai dalai tirdz-
niecibas partnervalstu pieméroja augstakus impor-
ta tarifus, neka finan3u tirgus dalibnieki gaidija, tacu
neilgi péc tarifu ievieSanas lielakajai dalai valstu So
tarifu pieméro3ana tika apturéta uz 90 dienam. Sie
un citi satricinajumi negativi ietekméja globalas taut-
saimniecibas izaugsmes prognozes. Minétie notikumi

izraisija art akciju cenu korekciju un lika parvértét ASV
aktivu riska prémiju.

Latvijas pensiju ieguldTjumu portfeos liela dala ltdzek|u
ir novirzita uz Ziemelamerikas akciju tirgiem, tapéc
lielakais vértibas samazinajums atspogulojas tajos
ieguldtjumu planos, kuros vairak neka 50 % aktivu ir
ieguldtti akcijas. Paréjos ieguldijumu planos satricina-
jumaietekme bijusi mérenaka. Savukartieguldijumu
planu grupa, kura ieguldijumi akcijas netiek veikti, dalas
vértiba kop3 gada sakuma nav samazinajusies.

Geopolitikas norises un geopolitiskie riski arT turpmak
batiskiietekmés pasaules tautsaimniecibu un pensiju
ieguldTjumu atdevi. Tirdzniecibas kari, globalizacijas
mazinasanas, pieaugosi ieguldijumi aizsardziba, bazas
par valstu paradu ilgtspéju, militarie konflikti un citi
faktori var turpinat batiski maintt ieguldTjumu riska

[Tmeni, parcenot riska prémijas, mainit etalona likmju
[Tmeni un samazinat ieguldtjumu vértibu.

Latvijas Saeima 2024. gada pienéma Iémumu sa-
mazinat socialo iemaksu likmi VFPS. Saskana ar
grozijumiem no 2025. gada uz Cetriem gadiem VFPS
dalibnieka iemaksas samazinatas no 6 % uz 5 % no
personas bruto atalgojuma, savukartiemaksas pensiju
1. liment palielinatas no 14 % Iidz 15 %. STs parmainas
batiski nepalielinas likviditates spiedienu VFPS, jo saskana
ar Latvijas Bankas aplésém pat ar 5 % socialo iemaksu
likmi no personas bruto atalgojuma turpmakajos gados
iemaksato ITdzeklu apmérs parsniegs izmaksajamo
pensijas kapitalu. Janem véra, ka, kapinot iemaksas
pensiju 1. lTmenT, palielinas valsts saistibas attieciba
uz pensiju 1. limeni, kad personas dosies pensija.

Labklajibas ministrija sadarbiba ar Finansu ministriju
2025. gada otraja pusé organizés diskusiju par iespé-
jamam VFPS parmainam, kura paredzéts apspriest
ieguldTjumu iemaksu apméru un brivpratigu dalibu
VFPS. lemaksu samazinasana un it ipasi brivpratiga
daliba VFPS var batiski ietekmét VFPS ieguldijumu
planu likviditati, ieguldTjumu struktdru un nakotnes
ieguldTjumus gan pasaules, gan paSmaju tirga, ka arT
ietekmét tautsaimniecibu citos veidos un secigi - art
personas pensijas apméru. Tadéjadi rapigi jaapsver
gan ieguvumi, gan trakumi no jebkadam politikas
parmainam attieciba uz VFPS.

leguldijumu brokeru sabiedribas, kas piedava
vértspapirotus kreditprasijumus (ieguldijumu
platformas)

leguldijumu brokeru sabiedribu®> parvaldito aktivu
apmérs sasniedz 669.8 milj. eiro (gada laika pieaugums
par 10.1 %). Izaugsmi veicinaja investoru optimisms,
augSupejosais finan3u tirgus un brokeru sabiedrTbu
piedavatas augstas ienesiguma likmes. Tomér 2025. gada
negativais sentiments un svarstibas finan3u tirgos, ka
arT augsta nenoteiktiba var atturét investorus veikt
atkartotus ieguldijumus alternativos, augsta riska
ieguldijumos, kadus piedava Latvijas ieguldijumu
brokeru sabiedribas. Lai arT ieguldijumu platformas
nodroSina investoriem pieeju alternativu ieguldiju-
mu klasei, tas tomér netiek uzskatitas par sistémiski
nozimigam Latvijas finan$u sistémai. So platformu
ienakumi pamata ir atkarigi no piedavato vértspapiroto
% levérojot to, ka 99.3 % no kopéja sektora parvalditajiem aktiviem
atrodas ieguldijumu platformas, kas ir sapémusas ieguldijumu brokeru

licences, turpmak sadala ar ieguldijumu brokeru sabiedribam tiks
saprastas ieguldijumu platformas.
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kredttprasijumu pldsmas, ko tieSi nosaka ekonomikas
cikls un investoru vélme iegadaties augsta riska aktivus.
Papildus tam ieguldijumi efektivas IT sistémas bija par
iemeslu tam, ka ieguldijumu brokeru sektora vidéja
ROE 2024. gada kluva negativa (-22.9 %). Vienlaikus
investoru uzticiba platformam joprojam ir augsta, jo
klientu neieguldTtie aktivi saglabajas stabili zem 9 %
no kopé&jiem aktiviem turéjuma 2024. gada beigas.

Latvija ieguldijumu platformas vértspapiro
augsta riska paterina kreditus un pardod
tos privatajiem investoriem galvenokdrt no
Eiropas

Lielakais Latvija vértspapiroto kreditprasijumu
(kreditu) Tpatsvars ir vérstpapiriem no Latvijas,
Kazahstanas, Polijas, Igaunijas un Moldovas
(5.2. att.). Kreditprastjumu izcelsmes valstu sadalijums
kop$ 2022. gada beigam nav batiski mainijies. Taja
dominé valstis, kuras patérétaju aizsardziba, it Tpasi
patérina kreditéSana, ir zemaka Iiment neka Latvija
un rada paaugstinatus riskus. Lielaka dala (73.7 %)
no vértspapirotajiem kreditiem ir patérina kredrti
majsaimniectbam.

Vértspapiroto kreditu kvalitate 1@nam kritas.
2024. gada beigas 7 % no vértspapirota kreditu portfela
atlikuma bija ar kavéjumu virs 30 dienam (2023. gada
beigas - 4.6 %). No kreditiem ar kavéjumu virs 30 die-
nam 30.5 % nebija atpirkSanas galvojuma (2023. gada
beigas - 9 %). Investoriem ir svarigi izvértét to, vai
batisku maksatspéjas problému sakSanas sakotngjiem
aiznémejiem nevar talak izraisit maksatspéjas problémas
sakotnéjam aizdevéjam, jo Sada gadijuma galvojums
var nebat spéka vai k|0t piedzenams tikai caur tiesu.

Latvijas Bankas uzturéta vértspapiru statistika liecina,
ka Latvija vértspapirotos kreditprasijumus ir iegada-
juSies pamata®® privatie (majsaimniecibu) iegulditaji
no Vacijas, Latvijas, Spanijas, Cehijas, Niderlandes (30
piecu lielako iegulditajvalstu investoru koncentracija
atbilst 64.7 % no kopéja atlikuma 2024. gada beigas).
Augsta investoru koncentracija pédéjos gados nav
mainijusies, un, ja mainas kadas valsts iegulditaju
sentiments, ta rada potencialu ievainojamibu plat-
formu biznesa modelim.

Vértspapirotam kredttprasibam piemit vairaki ris-
ki. Batiskakie ir galvojuma risks un likviditates risks.

% 83.7 % no ieguldijuma portfela pieder majsaimniecibam (2024. gada
beigu dati).

5.2. attéls

Vértspapiroto kreditprasijumu sakotnéja
kreditriska valstu dalfjums 2022.-2024. gada beigas
(milj. eiro)
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Avots: Latvijas Bankas statistika un aprékini.

Nozimigs ir arT kredTtrisks un ta prasmiga novértésana,
juridisko nepilntbu risks, kas seviski izteikts parrobezu
(arpus ES) darbiba, valQtas svarstibu risks, kreditu
portfela apkalpotaja risks un "izsniegt, lai pardotu”
(originate to distribute) risks. Nav izsledzams arT sank-
ciju risks.

ApdroSinasanas sabiedribas

Arvien izteiktak iezimé&jas biznesa ilgtspéjas polari-
zacija starp dzivibas un nedzivibas apdro3inasanas
segmentiem. Nedzivibas apdroSinatajiem veiksmi-
giizdodas attistTt uznéméjdarbibu, gan palielinot
prémiju apjomus un paplaSinot darbibas virzienus
(veselibas apdrosinasana), gan mazinot zaud&jumus
no klimata katastrofam ar parapdroSinasanu. Tikmér
dzivibas apdroSinataji zaudé konkurences cina ar
citiem ieguldijumu veidiem, pat pastavot investoru
optimismam finan3u tirgos. No vienas puses, augsta
nenoteiktiba un investoru augo3a piesardziba rada
batiskus izaicinajumus dzivibas apdrosinasana. No
otras puses, Latvijas iedzivotaju pirktsp&jas kapums un
apdroSinasanas augosa nozime (klimata) zaudéjumu
mazinasana veicina nedzivibas apdrosSinasanas attTs-
tibu. Paredzams, ka Sie pret8ji vérstie faktori turpinas
noteikt apdrosinasanas nozares attistibu. Vienlaikus
apdrosinasanas sabiedribas aizvien saglaba augstus
SCRY (5.4. att.).

% Pieejama paSu kapitala attiectba pret maksatspéjas kapitala
prasibu. Maksatspéjas kapitala prasibas aprékins balstits uz visu
to risku novért&jumu, kuriem paklauta apdro3inasanas sabiedriba,
t. sk. uz apdroSinasanas parakstisanas risku, tirgus risku, kredrtriska
un operacionala riska novért&jumu. Katru riska moduli kalibré péc
VaR méra (99.5 %) viena gada laika; sk. LB noteikumus Nr. 376
"Apdrosinasanas sabiedribu, parapdrosinasanas sabiedribu un
arvalsts apdrosinataju filiaJu maksatspéjas kapitala prasibas un pasu
kapitala aprékinasanas noteikumi".

47


https://www.vestnesis.lv/op/2024/249.116
https://www.vestnesis.lv/op/2024/249.116
https://www.vestnesis.lv/op/2024/249.116

FINANSU STABILITATES PARSKATS * 2025

2024. gada labveliga finansu tirgus situacija, ka art
vertspapiru ar augstakam procentu likmém iegade
apdrosinasanas sabiedribam |ava nodroSinat pozitivus
gan aktivu atdeves, gan ieguldTjumu atdeves raditajus
(5.1.tab.).

5.1.tabula
Apdrosinasanas sabiedribu galvenie raditaji

Raditajs 2022 |2023 |2024
Aktivi (milj. eiro) 1391.8(1546.1|1715.8
Dzivibas apdrosinataju 1.0 0.8 2.2
darbibas (aktivu) rentabilitate

(%)

Nedzivibas apdrosinataju 3.0 49 49
darbibas (aktivu) rentabilitate

(%)

Dzivibas apdrosinataju -33.2 5.0 5.5
ieguldTjumu atdeve (%)

Nedzivibas apdroSinataju 0.5 1.6 2.2
ieguldTjumu atdeve (%)

Avots: Latvijas Bankas statistika un aprékini.

Dzivibas apdrosinasanas parakstito prémiju apjoms
2024. gada atsaka nelielu izaugsmi (pieaugums par
4.4% pret 2023. gadu, nesasniedzot 2022. gada [Tmeni;
sk. 5.3. att. a) paneli). Salidzinajumam: EEZ dzivibas
apdrosinasana parakstito prémiju apjoms 2024. gada
pirmaja pusgada ir audzis par 14.4 %, Lai arTir vérojams
maZa pensijas prémiju pieaugums par 9 % salidzinajuma
ar 2023. gadu, 2024. gada limenis tomér nesasniedz
2022. gada limeni. Paslaik dzivibas apdroSinasana
ar uzkrajumu veidoSanu izmaksatas atlidzibas 2.23
reizes parsniedz parakstito prémiju apjomu. Tas
rada turpmakas baZas par to, vai dzivibas apdrosi-
nasana ar uzkrajumu veidoSanu uznéméjdarbiba
ir ilgtsp&jiga. Pastavot ienesigakam ieguldijumu al-
ternativam, patérétaju acis batiski mazinas dzivibas
apdroSinasanas produktu ar investiciju komponenti
(uzkrajoSas dzivibas apdrosdinasanas, tirgum piesais-
titas dzivibas apdroSinasanas) pievilciba.

Nedzivibas apdroSinaSanas parakstito prémiju ap-
joms 2024. gada pieauga par 15.8 % (5.3. att. b) pa-
nelis), turpinoties izmaksu pieauguma parnesei
uz patérétajiem, ka ariveseltbas apdroSinasanas
izaugsmei. 2024. gada turpinajas ipaSumu apdrosi-
nasanas prémiju izaugsme (+13 %), kas skaidrojama
gan ar segumu parvértésanu, gan ar 2024. gada jdlija
pladu riska iecenoSanu.

8 EIOPA Financial Stability Report, December 2024.

5.3. attéls

Latvijas apdroSinasanas sabiedribu un arvalstu
apdro3inasanas sabiedribu filidlu parakstitas
prémijas gada®® (milj. eiro)

a) Dzivibas apdrosSinasana
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Avots: Latvijas Bankas statistika un aprékini.

Strauj$ cenu kapums ietekmé patérétaju spéju iegadaties
TpaSumu apdroSinasanu, kas savukart vairo ievaino-
jamibu pret klimata parmainam un katastrofam.
2024. gada jalija vétra un pladi'® izgaismoja ievaino-
jamibu katastrofu apdrosinasana - pladu gadijuma
neskaidri apdroSinasanas liguma nosacijumi radija
vairakas apdrosinataju un klientu domstarpibas. Tas

9 Arvalstis parakstitajas prémijas ietilpst gan prémijas, kas parakstitas
Latvijas apdrosinaSanas sabiedribu arvalstu filialés, gan pakalpojumu
sniegSanas brivibas ietvaros parakstitas prémijas.

1 "|glija beigas piedzivota vétra bijusi stipraka vasaras vétra Latvijas
noverojumu vésture", Ism.lv, 02.08.2024.
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lika parvertét risku modeléSanas un produktu dizai-
na praksi. Vairakas sabiedribas izmaksaja atlidzibas,
kas parsniedza sakotngji paredzéto apdrosinasanas
segumu, lai saglabatu klientu uztictbu un reputaci-
ju. ligstosi $ada prakse segt polisé neapdroSinatus
riskus mazina uznéméjdarbibas ilgtsp&jibu. EAAPI,
veicot apsekojumu par apdroSinasanas aizsardzibas
plaisu (insurance protection gap) attieciba uz dabas
katastrofam, secinajusi, ka paslaik Latvijai 31 plaisa ir
mazaka par potenciali vidgjo, bet lielaka par EEZ $a briza
vidéjo'"". Vienlaikus 30 % Latvijas iedzivotaju katastrofu
zaudéjumu segSana palautos uz valsti - gandriz divas
reizes vairak neka vid&ji ES (16 %)°2.

Latvijas apdroSinasanas sabiedribam - [1dzigi ka ap-
droSinasanas sabiedribam citos mazajos tirgos - sva-
riga ir parrobezu darbiba, jo ta palidz diversificét un
parvaldit riskus, ka arveicinat pelnitspéju. 2024. gada
beigas nedzivibas apdroSinasana arvalstis parakstito
prémiju Tpatsvars kopéja parakstito prémiju apjoma
bija 34 % (saméra stabils vairakus gadus péc kartas),
bet dzivibas apdroSinaSana arvalstis parakstito prémiju
Tpatsvars - 33.4 % (kritums par 3.7 procentpunktiem).

Apdrosinasanas sabiedribu turpmakajai darbibai
lielakos riskus Latvija rada patérétaju pirktspéja un
tautsaimniecibas izaugsme (ta var veicinat atteik3a-
nos no neobligatas apdro3inasanas pakalpojumiem),
svarstibas un nenoteiktiba finansu tirgos, ka ar1 akati
klimatiskie Soki (katastrofas).

Saskana ar EAAPI vértéjumu galvenie sistémiskie riski
apdro3inasanas nozarei ES méroga ir geopolitiska
spriedze un klimata parmainas, nenoteiktiba tautsaim-
niectba un finansu tirgos, ieguldijumu parvértésanas
(t. sk. mazak likvidos aktivos) risks, apdroSinasanas
parakstiSanas pelnitspéjas risks'®, kiberrisks, ka art
kopéjais tautsaimniecibas izaugsmes risks'4.

101 EEZ pladiem 3a briza plaisa vértéta ka 1.5 (5 ballu skala), kamér
Latvijai - 2. V&tram EEZ ta ir 1, bet Latvijai - 1.5 (EAAPI norada, ka
vértéjums zem 3 norada uz nebatisku plaisu). Tomér atSkiriba no
EEZ, kur vésturiski 20 % no zaudé&jumiem ir tikusi apdroSinati, Latvijas
dati parada, ka tikai 5 % no zaudé&jumiem ir tikusi apdrosinati. Tas
samazina riskus apdrosinatajiem, bet rada spiedienu uz valsts un
pasvaldibu budZetu. Dashboard on insurance protection gap for natural
catastrophes, EIOPA.

2 Graphic presentation Fash Eurobarometer Consumer trends in
insurance and pension services.

13 Ar apdroSinasanas parakstisanas pelnitspéjas risku ir saprotams
risks, ka apdrosinatajs neatbilstosi noteiks prémiju apméru, tapéc
atlidzibas parsniegs parakstito prémiju apjomu. Pieméram, inflacijas
dél neprognozéjami kapj atlidzibu izdevumi, bet prémiju parskatisanu
ierobeZzo konkurence un noslégto ligumu ilgums.

104 Financial Stability Report December 2024, EIOPA.

Vienlaikus apdrosinasanas sabiedribu sp&ja absorbét
potencialos Sokus saglabajas laba, jo to maksatspé-
jas radttaji joprojam ir augsti (5.4. att.) un neviena
apdrosinasanas sabiedriba neizmanto reguléjuma
pielautas atkapes'® maksatspéjas raditaja uzlabo3a-
nai. Ari péc katastrofalajiem pladiem 2024. gada jalija
SCR nedzivibas apdrosSinatajiem saglabajas augsts.
Latvijas dzivibas apdroSinasanas sabiedribu nelielais
SCRkritums ir skaidrojams ar iepriek$&jo gadu uzkratas
pelnas izmaksu. ArTmodeléto tirgus riska stresa testa
Soku rezultata apdroSinataju maksatspéjas raditaji
batiski nemazinas (plasak sk. ielikumu "Apdrosinataju
ieguldTjumu tirgus riska stresa tests - jauns riks no-
turibas analizei").

5.4. attéls
Latvijas un EEZ apdroSinasanas sabiedribu
maksatspéjas raditajs (SCR) (%)
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* Dati par 2024. gada 2. ceturksni.
Avots: Latvijas Bankas statistika un aprékini.

Riskus, it Tpasi klimata katastrofu riskus, mazina
parapdro3inasanas izmantoSana. 2024. gada parap-
droSinasanas dala piekritu3o atlidzibu izmaksas veidoja
16.8 % nedzivibas apdroSinasana'® un 0.7 % dzivibas
apdrosinasana'.

05 Atkapés ietilpst, pieméram, ilgtermina garantiju pasakumi,
t. sk. ilgtermina bezriska procentu likmes svarstiguma korekcija un
atbilstibas korekcija, ko izmato tehnisko rezervju diskontésanai.
Atkapes izmanto apdroSinataji Vacija un mazaka méra arf Francija.
Plasak sk. EIOPA, 2020. Report on long-term guarantees measures and
measures on equity risk 2020.

106 2024. gada jdlija katastrofalo pladu dé| parapdroSinataja dala
izmaksatajas atlidzibas pieauga lidz 18.1 %. Tas skaidri norada uz to,
ka arkartas zaudéjumu seg3ana Latvija ka maza valsts ir atkariga no
parapdrosinasanas.

07 Zemais parapdrodinasanas Tpatsvars skaidrojams ar to, ka
investiciju risku pamata uznemas apdrosinajuma néméjs, nevis
apdroSinasanas sabiedriba.

49


https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/dashboard-insurance-protection-gap-natural-catastrophes_en
https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/dashboard-insurance-protection-gap-natural-catastrophes_en
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/2d3a2efd-811b-4c2e-94f5-d537753a1cf5_en?filename=fl_EIOPA%20PAL_pres_en.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/2d3a2efd-811b-4c2e-94f5-d537753a1cf5_en?filename=fl_EIOPA%20PAL_pres_en.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/publications/financial-stability-report-december-2024_en
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/478dbd16-2773-4c83-b27f-d91241bdf270_en?filename=Report%20on%20long-term%20guarantees%20measures%20and%20measures%20on%20equity%20risk%202020.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/478dbd16-2773-4c83-b27f-d91241bdf270_en?filename=Report%20on%20long-term%20guarantees%20measures%20and%20measures%20on%20equity%20risk%202020.pdf

FINANSU STABILITATES PARSKATS * 2025

5.1. ielikums. ApdroSinataju ieguldijumu tirgus riska stresa tests -
jauns riks noturibas analizei

Sagatavoja Kristine Petrovska un janis Strazdins

Pieaugot apdroSinasanas sektora nozimei finanSu nozaré un valdot nestabilitatei finansu tirgos, Latvijas Banka
attista savu analitisko riku klastu, ar ko novértét Latvijas apdroSinataju noturtbu pret (finansu) tirgus Sokiem.

ApdroSinataju ieguldijumu tirgus riska stresa tests tika izveidots, ka pamatu izmantojot lidzigu tirgus riska stresa
testa metodi, ko pieméro kreditiestadém (plasak sk. 3. nodalu), un papildinot to ar papildus maksatspé&jas kapi-
tala prasibu (solvency capital requirement)'®, kas izriet no apdroSinataju ieguldijumu portfela vértibas kriSanas.

Metodologija
Portfela vértibas kriSanas no batiska, bet ticama tirgus Soka 1 ménesa perioda

Stresa testam tiek paklauti apdroSinataju vértspapiru portfeli, t. i., kapitala vértspapiri, fikséta ienakuma
vértspapiri, ka ari fondu dalas. letverti tiek arT vértspapiri arpus publiska tirgus, kuriem pieméro l1dzvértigu
stresa scenariju.

Tiek izmantoti katras individualas apdroSinasanas sabiedribas ieguldtjumu portfela dati, t. sk. katra instrumenta
ISIN kods, ta tirgus vértiba un vértiba atbilstoSi Maksatspéja 11" reguléjumam, instrumenta kategorija un ta
modificéta ilguma (modified duration) raditajs. Obligaciju portfela vértspapiri tiek grupéti atbilstoSi eksperta
vertéjuma batiskakajiem riska faktoriem péc principa, kas ir I1dzigs kreditiestazu tirgus riska stresa testa
izmantotajam principam.

Stresa scenarija Soka apmérs (5.2. tab.) noteikts, gal- ~ 5.2.tabula

venokart izmantojot katram riska faktoram atbilsto3a ~ Stresa scenarija tirgus riska stresa testa parametri
tirgus indeksa vésturiskas ménesa parmainas (izmantoti
tirgus dati kop$ 2006. gada) un pienemot statisku esosa

Soka vertiba ienesigumam
(bazes punktos)

portfela sadalljumu. V&sturiskas ménesa parmainas Stresa ligstoZa stresa
tiek lietotas art akciju vértibu parmainam (izmantojot scenarijs scenarijs
birzas indeksu), bet vésturisko neto aktivu parmainas EUrig;al?g“k)mes _4011dz30 | -118 lidz -54
izmantotas tiem fondiem, kuriem ir pietiekami gara U5 t. | ng
etalonlikmes 5 =

vésturisko datu rinda. Savukart fondiem bez pietie- (1 men-10g,) -801idz0 | -3411idz-80
kamiem datiem tiek izmantotas fondu ar pietiekami Tcii

PN RTENOEIENE APISTERE sy deses 701idz170 | 1781idz 636
garu datu rindu vidéjas parmainas. Tiek aprékinati riska prémija
1% gadijumi jeb ménesi ar lielakajiem aprékinatajiem ggs:tarséi:‘izves 1101idz 230 | -1 126 Iidz 1200
hipotétiskajiem apdrosinataju kopéja portfela zauda- premy -
I e " T . Soka vértiba cenai
jumiem. Identificéto gadijumu vidgjas vertibas tiek
izmantotas ka $oka scenarija parametri. Papildus tiek ~ Akcijuindeksasoks | -11.5% -49.4%
izstradats ilgsto3a stresa scenarijs, kura pécieprieks Fondu vidgjais Soks -5.4% -12.1%

aprakstita principa katra ménest tiek saskaititasie-  Avots: Latvijas Bankas aprekins.

priekS&jo 12 ménesu uzkratas parmainas un atlasrti

1% gadijumi, t. i, ménesi ar lielakajiem aprékinatajiem uzkratajiem zaudéjumiem. Sis scenarijs simulé ilgsto3u
Soku vai krizi finansu tirgos ar batiskaku ietekmi uz finanSu instrumentu vértibu.

108 Papildu nepiecieSama maksatspéjas kapitala prasiba samazina apdroSinaju brivpratigas kapitala rezerves. Maksatspéjas kapitala prasiba
apdrosinatajiem nosaka nepiecieSamibu palielinat pasu kapitalu, ja Soka rezultata brivpratigas rezerves samazinas batiski un maksatspéjas
radrtajs klast zemaks par ta minimalo pielaujamo limeni.

1% Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 25. novembra Direktiva 2009/138/EK par uznéméjdarbibas uzsakSanu un veikSanu apdrosinasanas
un parapdrosinasanas joma (Maksatspéja Il).

50


https://eur-lex.europa.eu/eli/dir/2009/138/oj/?locale=LV
https://eur-lex.europa.eu/eli/dir/2009/138/oj/?locale=LV

FINANSU STABILITATES PARSKATS * 2025

Stresa testam paklauto subjektu loka ietilpst Latvija
licencétas apdroSinasanas sabiedribas - divas dzivibas
apdrosSinasanas sabiedribas un Cetras nedzivibas
apdroSinasanas sabiedribas. Tiek vértéta tikai tas
ieguldigumu portfela dalas noturiba, kura nav piesaistita
dzivibas apdrosSinasanai ar uzkrajumu vai indeksiem
(tikai tai ieguldtjumu portfela dalai, kur risku uznemas
pati apdro$inasanas sabiedriba). Netiek vértéti NI, ka
arT krediti NI attTstibai.

Stresam paklautais ieguldTjumu portfelis 2024. gada
beigas sasniedz 836.35 milj. eiro. 68.9 % no kopégja
portfela veido valdibas (galvenokart ES dalibvalstu)
paradzimes (5.5. att.). Valatu dalTjuma 91.1 % no portfela
ir eiro, 5.9 % - Polijas zlotos, 2.3 % - Danijas kronas,
0.5% - ASV dolaros, bet 0.2 % - paréjas valatas. Savukart
valstu daltfjuma portfelis ir Sads: 94.6 % ir iegulditi ES
(t. sk. 19.2 % - Latvija, 10.6 % - Luksemburga un Trija
kopa), 1.6 % - ASV un 3.8 % - paréja pasauleé.

Papildu kapitala prasibas no vertibas
kriSands

Papildus nepiecieSamais kapitals tiek vertéts tikai ka-
pitala vértspapiru (equity) un likmju starpibas (spread)
riska modulu™% """ jetvaros"2. Ja konkréta ieguldijuma
vértibas kritums, ko izraisijis tirgus Soks, parsniedz
uzraudzibas prasibas noteikto kapitala apjomu',
tad parsnieguma apmeéra tiek aprékinats papildus

5.5. attéls
ApdroSinataju ieguldijumu portfela struktira
2024. gada beigas (milj. eiro)

900 900
800 N 800
700 I 700
500 500
400 400
300 300
200 200
100 100

0 0

Portfela lielums pirms Soka (milj. eiro)

Il Starptautisko organizaciju obligacijas
I Subordinétas obligacijas
Nekustama TpaSuma fondi
Privata (riska) kapitala fondi
mmm Hibridobligacijas
Kapitala ieguldijumi nekustama TpaSuma uznémuma
Akciju fondi
I Parada (obligaciju) fondi
Segtas obligacijas
mmm Uznémumu obligacijas
Centralas valdibas obligacijas
Alternativie ieguldiiumu fondi

Avoti: Latvijas Bankas uzraudzibas statistika, Latvijas Bankas aprékins.

nepiecieSamais kapitals (t. i., papildus nepiecieSama
maksatspéjas prasiba)4. Tas savukart mazina briv-
pratigas kapitala rezerves.

Kalibracijas rezultati liecina, ka tirgus riska Soks ierasti neparsniedz kapitala vértspapiru riska moduli iecenotos
Sokus tapéc, ka Latvijas Bankas modelétais Soks paredz tikai viena méneSa horizontu un attiecigi ari vértibas
kriSanas ir visai neliela. Turklat kapitala vértspapiru riska modulis paredz arT likviditates komponenti (risku,
ka, aktivu pardodot, tam japieméro diskonts). Savukart likmju starpibas riska moduli atseviskam ieguldijumu
kategorijam, piemé&ram, Tstermina segtajam obligacijam, noteiktas ipasi nelielas kapitala prasibas péc tirgus
riska Soka rada vajadzibu péc papildu kapitala.

"0 Katrs riska modulis apraksta kadu batisku risku grupu, kas var ietekmét apdroSinasanas uznémuma finansialo stavokli, pieméram, tirgus
riska modulis, dzivibas apdrosinasanas parakstidanas riska modulis, apdrosinasanas parakstisanas riska modulis u. c.

" Valatas riska (currency risk) modulis atseviski netiek paklauts stresa testam, jo kopuma apdro3inasanas sabiedribam nav batisku (virs 10 %
no ieguldijumu portfela) valtas poziciju vai arT tas ir lidzsvarotas ar biznesa modeli (ienakumus nesosie aktivi sedz potencialas saistibas no
apdrosinasanas biznesa, kas tiek veikts arvalstu valata).

"2 Procentu likmju un reitingu iesp&jamas parmainas netiek atseviski vértétas dalgji arTtapéc, ka ierasti reitingu parmainas noris ilgaka laikposma,
nevis ménesa laika péc Soka. Savukart finan3u tirgi nereti ieceno iesp&jamas reitingu parmainas jau agrak un tirgus Soka vértibas Sie diskonti
jau tiek nemti véra. llgsto3a stresa scenarija gadijuma vien mazak par pieciem ieguldijumiem kristos reitings (vértéjot vésturisko situaciju), kas
izsauktu papildu maksatspéjas kapitala prasibu pieaugumu. Papildu maksatspéjas kapitala prasiba palielinatos par 0.07 milj. eiro, kas ir nebatiski.
3 Uzraudzibas prasibas noteiktais kapitals tika kalibréts atbilstosi tehniskajiem standartiem par kapitala prasibu aprékinu saskana ar Komisijas
2014. gada 10. oktobra Delegéto regulu (ES) 2015/35, ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2009/138/EK par uznémeéjdarbibas
uzsakSanu un veikSanu apdrosinasanas un parapdrosinasanas joma (Maksatspéja Il).

14 Atseviski procentu likmju un ieguldijumu reitingu parmainas netiek vértétas, jo Soka periods ir tikai viens ménesis (tiek pienemts, ka ilgsto3a
stresa scenarija $Ts parmainas jau ir atspogulotas instrumentu cenu Soka; papildu maksatspéjas norma no potencialam reitingu parmainam
gan netiek nemta véra). Aprékina netiek nemta véra art diversifikacijas nozime, kas mazina nepiecieSsamo maksatspéjas normu.
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Aplakojot ilgstoSa stresa scenarija kalibracijas rezultatus, var biezak novérot lielaku ieguldijumu vértibas kri-
Sanos, neka paredzéts likmju starpibas riska modult, un tas rada nepiecieSamibu péc papildu maksatspgjas
kapitala prasibas. Batiskakas pozicijas ir ieguldijumi NI, akcijas, segtajas obligacijas un ari uznémumu obligacijas.

Rezultati

leguldijumu portfela vértibas kritums stresa scenarija sasniedz 45.9 milj. eiro jeb 5.3 % no portfela
apméra. Tomér maksatspéjas kapitala prasibai batu japieaug par 2.5 milj. eiro, bet maksatspéjas radi-
tajs sektora vidéji kristos vien par 1.74 procentpunktiem (sasniedzot 149 %). ligsto3a stresa scenarija
gadijuma ieguldijumu portfela vértibas kritums sasniedz 122 milj. eiro jeb 14.2 % no portfela apméra.
Papildu maksatspéjas kapitala prasibai butu japieaug par 29 milj. eiro, bet maksatspéjas raditajs sek-
tora vid&ji kristos par 17.67 procentpunktiem (sasniedzot 133.1 %).

levérojot to, ka apdrosinataju ieguldijumu portfelis  5.3.tabula
galvenokart sastav no ES valstu valdibas obligacijam, ~ Apkopotie tirgus riska stresa testa rezultati
arTzaudé&jumi Soka rezultata un papildu nepiecieSama

o o . N Raditajs Stresa ligstosa
kapitala prasiba ir neliela (5.3. tab.). Turklat arT péc Soka scenarija | stresa
maksatspéjas radtajs saglabajas augsts. Papildu mak- vértiba Sc_e;‘_irija

q e - - . vertiba
satspéjas kapitala prasiba pamata rodas no segtajam — —

. _ T Noveértétie zaud&jumi (milj. eiro) 45.9 122
obligacijam, kam uzraudzibas prasibas ir loti minimalas, — :

K3 ariparada ieguldTi fondi b ital NepiecieSamais papildu 25 29
a ariparadaieguldijumu fondiem (5.4. tab.). Kapitala kapitals'™ (mil. eiro)

ieguldijumiem Soka [imenis neparsniedz maksatspejas  Maksatspejas raditajs pec $oka 149%| 1331 %

prasibas jau paredzéto, tapéc papildu nepiecieSama SCR kritums $oka de| 174 _17.67

kapitala prasiba neveidojas. (procentpunktos)

Avots: Latvijas Bankas aprékini.

15 Vertibas kritums parsniedz uzraudzibas prasibas noteikto kapitala
apjomu. Ta rezultata mazinas eso3a kapitéla rezerve.

5.4.tabula
Stresa testa rezultati ieguldTjumu veidu dalTfjuma
Stresa scenarijs

leguldijumu veids leguldijumu Novértétie Tirgusrisks | Papildu |Papildu

vértiba pirms | zaud&jumi tirgus (% no portfela) | kapitala |kapitala prasiba
Soka (milj. eiro) | riska Soka rezultata prasiba | (% noieguldijuma
(milj. eiro) (milj. eiro) | vértibas)

Alternativie ieguldTjumu fondi 0.03 0.00 -5.4 0.000 0.0
Centralas valdibas obligacijas 566.85 -27.07 -4.8 0.239 0.0
Uznémumu obligacijas 90.62 -2.93 -3.2 0.286 0.3
Segtas obligacijas 21.04 -1.86 -8.8 1.120 5.3
Parada (obligaciju) fondi 67.55 -3.67 -5.4 0.899 1.3
Akciju fondi 22.34 -1.22 -5.4 0.000 0.0
Kapitala ieguldijumi NI 28.29 3.24 15| 0000 0.0
uznémuma

Hibridobligacijas 2.16 -0.22 -10.1 0.000 0.0
Privata (riska) kapitala fondi 0.14 -0.01 -5.4 0.000 0.0
NT fondi 26.51 -1.42 -5.4 0.000 0.0
Subordinétas obligacijas 1.68 -0.12 -6.9 0.000 0.0
Starptautisko organizaciju 9.5 124 36|  0.000 0.0
obligacijas
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ligsto3a stresa scenarijs

leguldijumu veids leguldijumu Novértétie Tirgus risks Papildu Papildu
vértiba pirms | zaud&jumi (% no portfela) | maksatspéjas | maksatspéjas
Soka (milj. eiro) | tirgus riska kapitala prasiba | kapitala prasiba

Soka rezultata (milj. eiro) (% no ieguldijuma

(milj. eiro) vértibas)
Alternativie ieguldijumu fondi 0.03 0.00 -12.1 0.000 0.0
Centralas valdibas obligacijas 566.85 -69.90 -12.3 2.283 0.4
Uznémumu akcijas 25.20 -12.46 -49.4 6.859 27.2
Uznémumu obligacijas 90.62 -5.36 -5.9 4.319 4.8
Segtas obligacijas 21.04 -6.05 -28.8 5.313 253
Parada (obligaciju) fondi 67.55 -6.34 -9.4 2.351 3.5
Akciju fondi 22.34 -1.61 -7.2 0.000 0.0
Kapitala ieguldrjumi NI 28.29 13.98 ~49.4 7.464 26.4
uznémuma
Hibridobligacijas 2.16 -0.96 -44.6 0.332 15.4
Privata (riska) kapitala fondi 0.14 -0.02 -12.1 0.000 0.0
NT fondi 26.51 -3.20 -12.1 0.000 0.0
Subordinétas obligacijas 1.68 0.50 29.7 0.083 49
Starptautisko organizaciju 9.5 2,61 285 0.000 0.0
obligacijas

Avots: Latvijas Bankas aprékini.

Secindjumi

Isa termina apdrosinataju ieguldijumu portfelis ir noturigs pret tirgus 3oku, jo eso3as kapitala prasibas paredz,
ka apdrosinatajiiztur lielakus un ilgaka termina Sokus, ka arT likviditates Soku, savukart pats portfelis ir relativi
geografiski diversificéts. llga termina apdroSinataju portfelim rodas batiski zaud&jumi, kas var radit motivaciju
pardot ieguldijumus ar zaudé&jumiem, lai izvairttos no pasu kapitala mazinasanas papildu maksatspéjas pra-

stbu dél.

Kriptoaktivi

ArT Latvijas iedzivotaji, sekojot kriptoaktivu tir-
gus izaugsmei 2024. gada, méreni palielinaja savu
parskaitijumu apjomu uz kriptoaktivu makiem.
leguldijumus parsvara veic jauni iedzivotaji ar
lielakiem ienakumiem™®.

2025. gada februara aptaujas dati liecina par nelielu
to iedzivotaju skaita pieaugumu, kuri iegulda kripto-
aktivos (9 %'"7). AugoSa popularitate ir saistita gan
ar jaunas ASV valdibas sakotnégji pret kriptoaktiviem
pozitivo attieksmi, kura veicinaja kriptoaktivu tirgus
kapitalizacijas pieaugumu, gan ar ES regulas par kripto-
aktiviem staSanos spéka un jauna uzraudzibas ietvara
nodroSinasanu ES tirgum™@.

16 Saskana ar Latvijas Bankas un SIA "LATVIJAS FAKTI" veiktas aptaujas
rezultatiem.

"7 Saskana ar Latvijas Bankas un SIA "LATVIJAS FAKTI" veiktas aptaujas

rezultatiem (2024. gada - 7 %).
"8 Plasak sk. "Kriptoaktivi. Licencésana".

Tas redzams arT datos par Latvijas iedzivotaju
maksajumiem kriptoaktivu maku turétajiem ar Latvijas
kreditiestazu izsniegtajam maksajumu kartém'® -
2024. gada kopé&jais Sadu maksajumu apjoms bija par
7.3 % lielaks neka 2023. gada un sasniedza 45.8 milj. eiro
(5.6. att.). Straujais sarukums 2023. gada beigas
un 2024. gada sakuma skaidrojams ar iedzivotaju
atturéSanos veikt ieguldijumus brizos, kad nozari
skar skandali'.

Maksajumos turpina dominét maksajumi uz Lietuvu
(56.8 % no kopéja apjoma). Tas skaidrojams ar popu-
laras kriptobirzas Binance darbtbu kaiminvalstiun ar
dazadu maksajumu iestazu atvértibu sadarbibai ar
kriptomaku uzturétajiem. Klatiené veikto maksaju-
mu Tpatsvars aizvien ir neliels (1.4 %), kas liecina, ka

"9 Plasak par metodologiju un aprékiniem sk. K. Petrovska,
"Kriptoaktivu izplatiba Latvija: novértésanas pirmie soli",
makroekonomika.lv, 30.12.2021.

120 Plagak sk. K. Petrovska, "Rekordsods kriptoaktivu birzai pabiedé
kriptoaktivu turétajus arf Latvija", makroekonomika.lv, 22.01.2024.
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kriptoaktivu bankomati Latvija nav izplatTti. Turpina
stabilizéties ar1 vidéja maksajuma summa: 50 % no
maksajumiem neparsniedz 60 eiro, un 70 % no mak-
sajumiem neparsniedz 100 eiro.

Latvijas Bankai ir batiski sekot I1dzi tam, cik plasi ie-
dzivotaji iegulda kriptoaktivos, izmantojot finansu
instrumentus - pieméram, birza tirgotos fondus un
citu veidu vértspapirus, - jo tas |auj vertét sasaisti
starp tradicionalajiem finan3u tirgiem un augsta ris-
ka aktiviem. Sada saikne var pastiprinat svarstiguma
parnesi uz finansu sistému un ietekmét iegulditaju
uzvedibu, it Tpasi strauju tirgus korekciju gadTjuma.

Tapéc, lai vismaz dalgji apzinatu to, ka Latvijas finanSu
nozare, majsaimniecibas un privatie nefinan3u uznému-
mi ir veikusi ieguldTjumus tados finan3u vértspapiros,
kuru ienakumi ir atkarigi no kriptoaktivu tirgus, tika
izmantota Latvijas Bankas uzturéta vértspapiru sta-
tistikas datubaze, kura atspogulots tas, cik liela dala
no Sadiem ieguldTjumiem ir veikta ar Latvijas finan3u
iestazu starpniecibu'.

Sadi ieguldijumi gast popularitati Latvija, 2024. gada
beigas to atlikumam sasniedzot 2.3 milj. eiro (5.7. att.;
atlikuma pieaugums tikai dalgji skaidrojams ar
kriptoaktivu cenu nozimigo kapumu). ArT Latvijas
nebanku finanSu sektors ir sacis ieguldtt Sada tipa
aktivos. Detalizéti aplGkojot ieguldTjumus, var secinat,
ka dominé tieSa kriptoaktivu turéSana caur tras-
tiem, kriptoaktivu ieguves uznémumu akcijas un
investicijas citas kriptonozares firmas.

Galvenie riski kriptoaktivu tirga ir saistiti ar patérétaju
nepardomatiem ieguldtjumiem riskantos vai krapnie-
ciskos aktivos, kriptoaktivu uznémumu augosa saikne
ar uzraudzitajiem finanSu nozares daltbniekiem, augsta
koncentracija pakalpojumu piedavataju vida (tirgus
varas launpratiga izmanto3ana), ka arTiesaiste naudas
atmazgasana un citas nelegalas darbibas.

21 PlaSak par metodologiju sk. K. Petrovska, "Cik izplatiti Latvija
ir finanSu produkti, kas nodrosina ieguldijumus kriptoaktivos?",
makroekonomika.lv, 22.01.2025.

5.6. attéls

Ar Latvijas kredttiestazu izsniegtajam maksajumu
kartém veiktie maksajumi kriptomaka uzturétaja
konta valstu dalTjuma (apjoms; milj. eiro)
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Avots: Latvijas Bankas dati un aprékini.

5.7. attéls

Ar Latvijas finan3u iestaZzu starpniecibu veiktie
Latvijas tautsaimniecibas sektoru ieguldijumi
kriptoaktivu nozares uznémumu vértspapiros no
2022. gada I1dz 2024. gadam (atlikums; tdkst. eiro)
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Avoti: Latvijas Bankas statistika par Latvijas finanSu iestazu tur&juma
esoSajiem vértspapiriem, Latvijas Bankas aprékini.
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1. pielikums. Augstas geopolitiskas spriedzes,
fragmentacijas un nenoteiktibas raditie un
Latvijas finansu stabilitati ietekmeéjosie riski

Sagatavoja Andrejs Semjonovs un Velga Ozolina

Tautsaimniecibas attistibu un finan3u nozari pa-
saulé arvien vairak ietekmé augsta geopolitiska
spriedze, fragmentacija un nenoteiktiba. Tas rada
plasu ietekmi uz finan3u sistému un attiecigi var
apdraudét tas stabilitati. Latvijas finan3u stabilitati
apdraudo3os riskus mazina tas, ka kreditiestazu
tieSa saikne ar geopolitisko saspiléjumu epicentriem
ir maza, kreditiestazu tur&juma esoSo vértspapiru
ipatsvars kopéjos aktivos ir neliels un to pelnitspé-
ja, kapitalizacija un likviditate saglabajas augsta.

Geopolitiska spriedze, fragmentacija un
nenoteiktiba. Aktualitate pasaulé un
eirozona

Tautsaimniecibas attisttbu un finanSu nozares
darbibu pasaulé un eirozona 2025. gada arvien vai-
rak ietekmé augosSa geopolitiska fragmentacija un
spriedze, ka ari to veicinata augsta nenoteiktiba.
Pasaules un eirozonas tautsaimniecibas tuvako gadu
attistibas prognozés 2025. gadam arvien biezak tiek
noradits uz geopolitiskas situacijas un nenoteiktibas
apstakliem un to sekam (P1.1. att.).

ArTfinan3u stabilitates parskatos papildus finan-
Su sektora analizei pédé&jos gados strauji pieaug
geopolitikas aktualitatém un ietekmei pievérsta
uzmantba (P1.2. att.). PlaSaks ieskats ar geopolitiku
saistitajos jautajumos tiek sniegts parskatos kop$
2014. gada, kad uzmanibas centra bija Krievijas un
Ukrainas un Tuvo Austrumu konflikti, kam sekoja ASV
un Kinas tirdzniecibas kars (2018-2019) un breksits
(2016-2020). Geopolitiskie aspekti tika Tpasi aktuali-
z&ti, sakot ar 2022. gadu, kad geopolitiskie riski ieguva
globalu apméru, Krievijai uzsakot pilna méroga karu
Ukraina, eskalgjoties konfliktiem Tuvajos Austrumos,
tuvojoties nozimigam véléSanam vairakas valstTs, pie-
augot tirdzniecibas saspiléjumiem starp ASV, Kinu un
Eiropas Savientbu, ka arT palielinoties spriedzei citos
regionos. Pieaugot interesei par geopolitikas jauta-
jumiem, palielinajusies arT nenoteiktibai un Sokiem
pievérsta uzmaniba.

P1.1. attéls

Geopolitisko risku un nenoteiktibas atspogulojums
dazadu institdciju prognozu parskatos un
atslégvardu geopolitic* un uncertain* ipatsvars
attiecigas institacijas prognozu parskatu kopéja
vardu skaita (%)
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2024. gada maijs 2024. gada novembris

Avoti: Attiecigo institdiciju prognoZu parskati un Latvijas Bankas
aprékini.
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Kopa ar risku analzi finan3u stabilitates parskatos
ir vértéta artievainojamiba. levainojamibas analizes
bieZumam I1dz 2022. gadam bija augo3a tendence.
Straujo biezuma pieaugumu un tam sekojoSo sama-
zinajumu pédéjos gados liela méra noteica ar geopoli-
tiskajiem notikumiem saistitas energoresursu un citu
cenu svarstibas.

Geopolitisko risku aktualitati pasaules méroga
parada ar1 geopolitiska riska indekss'?, kura vértibas
kops 2022. gada parsvara ir lielakas par vésturiski
vidéjam (P1.3. att. a) panelis). Tad&jadi konflikti vai
to draudi ir kjuvusi par nozimigu aktualitati, kas tieSi
vai netieSi ietekmé gan iesaistito valstu, gan arT to
partnervalstu tautsaimniecibu un finan3u sektoru.

Pasaules indeksi 2025. gada sakuma uzrada ari
paaugstinatu nenoteiktibu (P1.3. att. b) panelis), kas
liela méra ir saistita ar politiskajiem notikumiem
ASV. Globalais ekonomiskas politikas nenoteiktibas
indekss'? [1dz Sim bija uzradijis lielakas vértibas ko-
vida pandémijas un Krievijas un Ukrainas kara sakum-
posma. Pasaules nenoteiktibas indekss'* 2025. gada
sakuma ir parsniedzis breksita radito nenoteiktibas
[Tmeni un kovida pandémijas laika vértibas. Savukart
finansiala nenoteiktiba'® visstraujak pieauga globalas
finan3u krizes laika. Nozimigs kapums bija vérojams
ar1 2019. gada tirdzniecibas saspiléjumu un breksita
laika, kovida krizes perioda un Krievijas un Ukrainas
kara sakumposma. Nenoteiktibas pieaugums atkal
bija vérojams 2024. gada beigas.

122 Caldara un lacoviello izstradatais Geopolitical Risk (GPR) Index
atspogulo 10 ASV un pasaulé nozimigu laikrakstu (Chicago Tribune,
The Daily Telegraph, Financial Times, The Globe and Mail, The Guardian,
Los Angeles Times, The New York Times, USA Today, The Wall Street Journal
un The Washington Post) rakstu Tpatsvaru, kuros atspoguloti negativi
geopolitiski notikumi.

'3 Baker, Bloom un Davis veidotais Global Economic Policy Uncertainty
Index (globalais ekonomiskas politikas nenoteiktibas indekss) ir vidéjais
21 valsts, kuras parstav dazadus pasaules regionus, indeksu ar IKP
svértais indekss. Katras valsts indekss atspogulo to rakstu Tpatsvaru
attiecigas valsts mediju rakstos, kuri vienlaikus satur ar ekonomiku,
politiku un nenoteiktibu saistitus atslégvardus.

124 Ahir, Bloom un Furceriizstradatais World Uncertainty Index (pasaules
nenoteiktibas indekss) tiek veidots ka 71 valsts (ménesu dati) vai
142 valstu (ceturkSnu dati) vidgjais ar IKP svértais indekss. Katras valsts
indekss atspogulo ar nenoteiktibu saistito vardu biezumu Economist
Intelligence Unit valstu ceturk3na parskatos.

' Jurado, Sydney un Ng izstradatie Macro and Financial Uncertainty
Indexes (makroekonomiskas un finansialas nenoteiktibas indeksi) tiek
aprékinati, izmantojot plasu finan3u raditaju datu kopu.

P1.2. attéls
Geopolitisko risku, nenoteiktibas un ievainojamibas
atspogulojums finan3u stabilitates parskatos
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1 Parskatu skaits (laba ass)
—— Ar geopolitiku saistito vardu vid&jais Tpatsvars
—— Ar krizi saistito vardu vidéjais patsvars
—— Ar nenoteiktibu saistito vardu vidéjais Tpatsvars
—— Ar Soku saistito vardu vidéjais Tpatsvars

Ar ievainojamibu saistito vardu vidéjais fpatsvars
Piezimes. Finansu stabilitates parskatos'? meklétie ar geopolitiku sais-
titie atslégvardiir geopolitic*, fragment® un trade war, ar krizi saistitie
atslegvardiir crisis un downturn, ar nenoteiktibu saistitie atslégvardi ir
uncertain*, ar Soku saistitais atslégvards ir shock*, un ar ievainojamibu
saistitais atslégvards ir vulnerab*.

P1.3. attéls
Geopolitiska riska un nenoteiktibas indeksu
tendences pasaulé

a) Geopolitiska riska indekss (30 dienu slido3ais vidéjais)
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b) Nenoteiktibu raksturojoSie indeksi
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—— Globalais ekonomiskas politikas nenoteiktibas indekss
Pasaules nenoteiktibas indekss
—— Finansialas nenoteiktibas indekss (laba ass)

Piezimes. Globala ekonomiskas politikas nenoteiktibas indeksa
1997.-2015. gada vidéja vértiba ir 100. Pasaules nenoteiktibas indek-
sam mainits mérogs (sakotnéjas vértibas mérogojot dalitas ar 200).
Finansialas nenoteiktibas indekss atspogulo situaciju péc 12 méne-
Siem (gada parmainas).

Avoti: Geopolitical Risk Index, Global Economic Policy Uncertainty Index,
World Uncertainty Index un Macro and Financial Uncertainty Indexes.

26 ECB, EIOPA, Austrijas, Belgijas, Horvatijas, Cfehijas, Danijas,
Igaunijas, Francijas, Vacijas, Griekijas, Ungarijas, Trijas, Italijas,
Latvijas, Lietuvas, Maltas, Niderlandes, Norvégijas, Polijas, Portugales,
Rumanijas, Slovakijas, Slovénijas, Spanijas, Zviedrijas, Sveices un
Lielbritanijas centralo banku finan3u stabilitates parskati ang|u valoda.
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Geopolitiskas spriedzes, fragmentacijas un nenoteiktibas ietekme uz finansu stabilitati

P1.4. attéls

Geopolitiska spriedze, fragmentacija un to radita nenoteiktiba. Kanali, pa kuriem tas ietekmé finansu

stabilitati

Saspilétaka budZeta situacija ~=

e

Gausaka argja tirdznieciba

Kiberuzbrukumi

Parrobezu fiziskas

Tautsaimniecibas aktivitate
un ekonomiska konfidence

)

Energoresursu un citu patérina
P~ cenu svarstibas
mll~_ Augstaka nenoteiktiba, pasliktinats
patérétaju un uznémumu noskanojums,
piesardzigaks patérind

Finansu nosacijumu
stingribas parmainas

Finansu Finan3u
infrastruktaras starpniecibas pieejamiba un Strauja aktivu
apdraudejumi darbiba nosactjumi parcenosana
Dezinformacijas un Kapitala plasmu
dazadu manipulaciju geografiskas
veicinati traucéjumi parmainas

Ricibas klimata joma "iesaldésana”,
krasaki klimata parejas riski nakotné

Avoti: Latvijas Banka, ESRK, ECB.

Geopolitiska fragmentacija un sasp1léjumi, ka
art ar tiem saistita nenoteiktiba var radit plasu
ietekmi uz eirozonas un Latvijas finan3u sistému pa
vairakiem kanaliem (P1.4. att.). Turklat ietekmes kanali
ir savstarpéji saistiti, pieméram, parmainas finansu
nosacijumos var ietekmét tautsaimniecibas aktivitati.

1. Finan3u starpniecibas darbiba

Geopolitisko saspiléjumu veicinati kiberuzbrukumi
un citi finan3u starpniecibas darbibas negaiditi liela
méroga traucéjumi joprojam ir Latvijas finansSu
sektora stabilitati apdraudoss sistémisks risks. Sadi
uzbrukumi un trauc&jumivar radit apdraudé&jumu ne
tikai kibertelpas, bet arTinformativas telpas un fiziskas
infrastruktdras droSibai. letekmi var pastiprinat finanSu
nozares dalibnieku savstarpéjas saites, t. sk. atkariba
no norisem mates bankas un to mitnes zemes, ka art
iespéjama finansu nozares dalibnieka uzticamibas
samazinasanas apdraudéjuma laika.

MI rTku pieejamiba un attistiba Eiropa var pastiprinat
paklautibu geopolitiskajiem riskiem, jo lielaka dala
Ml modelu tiek izstradati arpus Eiropas. Nozimigakie
Ml modeli parsvara tiek izveidoti ASV, l1dz 2022. gadam
otrovietu ienéma Eiropas valstis, bet kop$ 2023. gada -
Kina'?’. 2024. gada ASV tika radrts 40 jaunu modelu,
Kina - 15, bet Eiropa (Francija) tikai 3. Sada tendence
ilgaka laikposma var paaugstinat Eiropas atkartbu no
treSajam valstim kibernoturibas veicinasana.

127 The 2025 Al Index Report, Stanford University.

Stratégisko produktu pieejamiba
un klimata mérku sasniegsana

Parmainas optimala un ilgstpéjiga
kritisko resursu patérina liment

2. FinansSu pieejamtba un finan3u
nosacijumi

Geopolitiskas spriedzes apstak]os pieaugusi finansu
pieejamibas un finanSu nosacijumu negaiditu
parmainu riski, t. sk. atsevisku aktivu straujas
parcenoSanas riski. To spilgti ilustré, pieméram,
péc ASV valdibas pazinojumiem par importa tarifu
ievieSanu notikusas nozimigas svarstibas pasaules
akciju un obligaciju tirgos. Saglabajoties augstai neno-
teiktTbai un spriedzei, pastav art turpmaku nozimigu
svarstibu risks.

Geopolitiskie saspiléjumi un paaugstinata politiska
nenoteiktiba var kapinat valstu, finan3u institaciju
un tatad arT NFS un majsaimniectbu finanséjuma
izmaksas, TpaSi valstis ar augstu parada limeni un
lielu budZeta deficitu. Saskana ar Niderlandes centralas
bankas novértéjumu'? paaugstinatas nenoteiktibas
vai geopolitisko notikumu radito Soku ietekmé valstis
ar augstu parada limenivalsts obligaciju riska prémija
un tadejadi arTfinanséjuma izmaksas kopuma var bat
pat vairakas reizes augstakas neka valstis ar zemu
parada limeni. ArT Spanijas centrala banka min ilgstoSu
nenoteiktibu ka banku sektora finanséjuma izmaksu
pieauguma faktoru'. Augsts valsts parada un budzZeta
deficita Ilmenis var arT pastiprinat geopolitiskos
riskus, jo valdibai ir ierobeZotas iesp&jas sniegt
atbalstu ekonomisku Soku gadijuma.

128 Financial Stability Report - Autumn 2024, De Nederlandsche Bank.
129 Financial Stability Report. Spring 2022, Banco de Espafia.
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3. Stratégisko produktu pieejamiba un
virziba uz klimata mérku sasniegSanu

Lidz ar augo3o geopolitisko fragmentaciju nozimigaka
klast Eiropas valstu ievainojamiba, kas saistita ar
atkaribu no stratégisko produktu - t. sk. kritisko
izejmaterialu - importa. Spanijas centrala banka'®
norada, ka Eiropa no Kinas tiek importéts 40 % no
augstas atkaribas stratégisko produktu kategorijam™',
un vértibas izteiksmé tas veido 63 % no importa no
valstim arpus ES. 70 % no 3a importa ir no valstim,
kuru politiska nostaja ir atkiriga no ES, un tas palieli-
naimporta ievainojamibu geopolitisko risku ietekmeé.
Pieméram, lielaka dala aptaujato Italijas, Spanijas un
Vacijas razoSanas uznémumu, kuriimporté kritiskos
izejmaterialus no Kinas, atzist, ka tos batu grati aiz-
stat ar izejmaterialiem no citdm valstim. Batiski So
izejmaterialu un produktu piegades traucéjumi
var radit lielakas izaugsmes, inflacijas un finansu
tirgu svarstibas Eiropas regiona un Latvija.

Geopolitiska fragmentacija klimata jautajumos vajina
pasaules centienus mazinat klimata parmainas
un attiecigi veicina finan3u stabilitates riskus
nakotné. Jaunievélétas ASV administracijas ITdz Sim
pienemtie [Bmumi klimata joma'?, ka arTvairaku citu
lielako pasaules valstu™:3 paaugstinata nenoteiktiba un
neizlémiba attiectba uz vidéja termina klimata mérku
TstenoSanu nakotné palielina klimata parejas riskus
unvar vajinat adaptaciju klimata parmainam, tadéjadi
veicinot arT finan3u sektora potencialas sistémiskas
ievainojamibas'.

4. Tautsaimniecibas aktivitate un
ekonomiska konfidence

Geopolitiska fragmentacija, saspil&jumi un ar tiem
saistita nenoteiktiba var ietekmét tautsaimniecibas
attisttbu un ekonomisko konfidenci un tadé&jadi
apdraudét finan3u stabilitati. Var pasliktinaties

130 Financial Stability Report. Autumn 2024, Banco de Espafia.

'3 Produkti, kuri ir nozimigi aizsardzibas un veselibas jomam vai
zalajai un digitalajai parejai, kuru importam ir augsta koncentracija
un tatad augsta atkariba no daziem piegadatajiem, kuri nav plasi
pieejami pasa ES un kuru iztrakumu nevarétu aizstat ar ES eksportu.
Tie ietver arT kritiskas izejvielas.

32 T, sk. par vairakiem ilgtspé&jas projektiem paredzéto federala
finanséjuma iesaldéSanu un par izstaSanos no ANO klimata
vieno3anas.

133 Ta, pieméram, saskana ar ANO Nationally Determined Contributions
Registry informaciju Australija, Dienvidafrika, Indija un ES valstis ANO
noteiktaja termina - 2025. gada 10. februarT - nebija iesniegusas
atjaunotos klimata mérkus 2035. gadam.

134 Par klimata parmainu un citu dabas risku, ka arf ar tiem saistito
parejas risku ietekmi uz banku sektoru Latvija sk. 2023. un 2024. gada
"Finansu Stabilitates Parskatus", t. sk. banku stresa testu analzi.

eksportéjoso NFS finansiala situacija, kavéjot tautsaim-
niecibas kop&jo izaugsmi, var pasliktinaties situacija
darbatirgd, ka artvar notikt energoresursu un patérina
cenu svarstibas un tikt negativi ietekméta patéréta-
juuninvestoru konfidence. Tadéjadi var palielinaties
aiznémeju kredttrisks un pasliktinaties kreditiestazu
pelnitspéja un likviditate.

Latvijas finan3u sistémas paklautiba
geopolitisko saspiléjumu raditajiem
riskiem

Saskana ar Satversmes aizsardzibas biroja 2024. gada
darbibas parskatu' Eiropas valstis saskaras ar Krievijas
izldkoSanas un droSibas dienestu organizéto sabotazu,
diversiju un fizisko uzbrukumu radrtu apdraudé&jumu,
un STtendence 2024. gada ir batiski pastiprinajusies.
Latvijas kiberapdraud&jums noveértéts ka paaugsti-
nats, bet stabils.

Kiberuzbrukumu un citu liela méroga traucéjumu
iesp&jamiba geopolitisko saspiléjumu un straujas
Ml attistibas apstaklos Latvija saglabajas augsta.
Saskana ar Valsts drosibas dienesta 2024. gada par-
skata'® sniegto vértéjumu Ml riku strauja attistiba
var veicinat pikSkerésanas™” kampanu skaita pieaugu-
mu, ka arT atvieglot socialas inZenierijas'® kampanas.
Dezinformaciju ka batiskako 1stermina (2 gadu) risku
ir noradijis ar1 Pasaules ekonomikas forums (World
Economic Forum) sava 2025. gada globalaja risku zi-
nojuma'®. Savukart Somijas droStbas un izlakoSanas
dienests Supo norada uz turpmaku Krievijas hibridope-
raciju'® pieauguma riskiem Eiropas valstis péc kara
Ukraina beigam™',

Ar atseviSku aktTvu strauju parceno3anu saisti-
tos Latvijas finan3u stabilitati apdraudo3os riskus
ierobeZo saméra nelielais Latvijas kreditiestazu
turéjuma esoSo vértspapiru ipatsvars to kopé&jos

135 Satversmes aizsardzibas biroja 2024. gada darbibas parskats.

136 Valsts drosibas dienesta publiskais parskats 2024.

137 Krapniecibas veids ar mérki iegdt personas datus, pieméram,
bankas un karsu datus, ar e-pasta starpniecibu, mobilo sazinu (SMS)
vai izmantojot krapniecisku vietni.

138 Stratégija, ko personas vai grupas izmanto cilvéku manipulé&Sanai
un maldinasanai, lai vini atklatu sensitivu informaciju vai veiktu
darbibas, kas apdraud vinu drosibu.

139 M. Elsner, G. Atkinson and S. Zahidi, Global Risk Report 2025, World
Economic Forum, 15.01.2025.

40 Koordinétas kaitnieciskas darbibas, kas tiek planotas un veiktas
launpratiga noldka - versties pret kadu mérki, pieméram, valsti vai
iestadi, izmantojot daZadus Iidzeklus, bieZi vien tos kombingjot.
Operacijas organize t3, lai netiktu parkapta robeza, péc kuras tas jau
bltu uzskatamas par karadarbibu vai saktos karadarbiba.

™ “Finland must prepare for growth in Russian influencing", Finnish
Security and Intelligence Service press release, 04.03.2025.
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aktivos (P1.5. att.). ArTmajsaimniecibu tie3o ieguldTjumu
vértspapiros Ipatsvars kopgjos finansu aktivos ir zems
(sk. ielikumu "lekSzemes majsaimniectbu noguldTjumu
paradumi"). Tas ierobeZo aktivu parcenosanas ietekmi
uz majsaimniecibu maksatspéju. Tomér straujas aktivu
vertibu parmainas tiesi ietekmé iedzivotaju apjoma zina
daudz nozimigakos 2. un 3. pensiju lTmena uzkrajumus.
Ja pirms pensioné3anas vecuma sasniegSanas izvéléts
neatbilstosi augsta riska ieguldijumu plans, tas var
palielinat nabadzibas riskus vecumdienas.

Latvijas kreditiestazu tieSa finansiala saikne ar
geopolitisko saspiléjumu epicentriem ir neliela. Péc
Krimas aneksijas 2014. gada kreditiestazu ieguldTjumi
Krievija, Baltkrievija un Ukraina batiski saruka. Paslaik
tie ir mazi un 2024. gada decembriveidoja vien 0.3 %'+
no kredttiestazu kopé&jiem aktiviem. Galvenokart tie
ir krediti un neliela apjoma ari prasibas pret kred'-
tiestadem. No Krievijas, Baltkrievijas un Ukrainas
piesaistitais finanséjums (galvenokart noguldTjumi)
2024. gada decembrT veidoja 1.1 % no kredttiestazu
kopéjam saistitbam un kapitala (P1.6. att. a) panelis).

Vienlaikus saskana ar Latvijas Bankas un CSP statistikas
datiem lielako uz ASV eksportéjoSo NFS™® kopéjais
kredrtportfelis 2025. gada februarTveidoja 6 % no NFS
izsniegta kreditiestazu un lizinga sabiedribu kopéja
kreditportfela. Turklat to NFS kop&jais kredttportfelis,
kuram saskana ar gada parskatu informaciju ASV
tirgus veido batiskaku dalu no apgrozijuma, ir loti
mazs'4(P1.6. att. b) panelis).

Latvijas tautsaimniecibas attistibu geopolitiskie
saspiléjumi batiskak ietekmé netiesi, t. sk. negativi
ietekmeéjot tas NFS, kuras tirdznieciba ar ASV ir iek|au-
tas caur razoSanas kédém un piegada izejmaterialus

142.0.8 % no aktiviem, ja ieklauj kreditus, kuriem Krievija, Baltkrievija
vai Ukraina noradita ka riska parneses valsts (atbilstoSi valsts riska
parneses pamatam saskana ar Latvijas Bankas Kredtu registra
noteikumu 11. pielikumu), un tadéjadi nem véra netieSu paklautibu
ar Krieviju, Baltkrieviju un Ukrainu saistitam riskam.

43 210 NFS izlasé ieklautas tadas NFS, kuru precu eksports uz ASV
2024, gada bija vismaz 100 000 eiro. So NFS kopgjais precu eksports
veido 92 % no Latvijas kopéja precu eksporta uz ASV. No tam 106 NFS
saskana ar Kreditu registra informaciju 2025. gada februart bija
saistibas kreditiestadés vai lizinga sabiedribas.

44 Informacija par 3o NFS apgrozijumu 2024. gada ir nepilniga, jo
dazas no izlasé ieklautajam NFS vél nav publicgjuSas 2024. gada
parskatu. Tapéc analizé informacijai par NFS apgrozijumu izmantoti
Sis izlases NFS 2023. gada parskati, attiecigi nosakot, vai $o NFS precu
eksports uz ASV 2023. gada ir veidojis vismaz 20 % vai vismaz 50 % no
to apgrozijuma. Attieciba uz tiem uznémumiem, par kuru apgrozijumu
2023. gada nav datu, izmantota to 2022. gada apgrozijuma vértiba. NFS,
kuru eksports uz ASV parsniedz 20 % un 50 %, kopéjais kreditportfelis
2025. gada februart veidoja attiecigi 1 % un 0.01 % no NFS izsniegta
kreditiestazu un lizinga sabiedribu kreditportfela.

P1.5. attéls
KreditiestaZzu turéjuma esoSo vértspapiru vértibas
Tpatsvars kopéjos aktivos 2024. gada decembr1

H Eirozonas valstu valdibas obligacijas - vértétas amortizétaja
iegades vertiba
Eirozonas valstu valdibas obligacijas - vértétas citos veidos

B ASV valdibas obligacijas - vértétas amortizétaja iegades vértiba
ASV valdibas obligacijas - vértétas citos veidos

I Paréjo valstu valdibas obligacijas - vértétas amortizétaja
iegades vértiba
Paréjo valstu valdibas obligacijas - vértétas citos veidos

W Citi vertspapiri vertéti amortizétaja iegades vértiba

mmm Citi vertspapiri vertéti citos veidos

Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

P1.6. attéls

a) Latvijas kreditiestazu saistibu un ieguldijumu Krievija,
Baltkrievija un Ukraina ipatsvars kopéjos aktivos
2024. gada decembr1 (%)

1.5 1.5
1.0 1.0
0.5 0.5

0 0
Il Pasivi

Aktivi (nemot véra informaciju par kreditiem, kuriem Krievija,
Baltkrievija un Ukraina noraditas ka riska parneses valstis)
I Aktivi

b) Lielakajam uz ASV eksportéjoSajam NFS izsniegto kreditu

Tpatsvars kreditiestaZu un lizinga sabiedribu NFS izsniegtaja
kopéja kreditportfeli 2025. gada februart (%)

6.00

[ SRR VE R N B N
Now A U N

1.00

0.01

Il Visj analizé ieklautie uznémumi
t. sk. uznémumi, kuriem eksports uz ASV veido vismaz 20 %
no apgrozijuma

B t. sk. uzné@mumi, kuriem eksports uz ASV veido vismaz 50 %
no apgrozijuma

Avoti: CSP, Latvijas Banka un tas aprékini.
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citam valstim. Tadu Latvijai svarigu tirdzniecibas part-
nervalstu ka Vacija un Zviedrija tautsaimniecibas at-
tistibu geopolitiska situacija kopuma ietekmé vairak,
attiecigi ierobeZojot uz $im valstim eksportéjoSo NFS
aiznéméju izaugsmi.

Geopolitiskie saspiléjumi ietekmé globalo piegades
kéZu darbibu un vajina starptautisko tirdzniecibu,
tadéejadiradot riskus ekonomiskajai izaugsmei, ipasi
tadas atvertas ekonomikas ka Latvija. Globala pie-
gades k&zu indeksa' vértibas kops 2023. gada vidus
pieaug. Tas atspogulo Sarkanaja jara notikuso uzbrukumu
sekas (P1.7. att.).™¢ Pagaidam indeksa vértiba nepar-
sniedz vésturiski vidéjo vértibu un vél neliecina par
nozimigiem piegades kéZzu darbibas traucéjumiem,
kuri varétu izraistt batisku ietekmi uz naftas un citu
precu cenam un tautsaimniecibas izaugsmi. Savukart
pasaules tirdzniecibas nenoteiktibas indeksa' vértiba
2024. gada beigas strauji pieauga. Apvienoto Naciju
Tirdzniecibas un attistibas konference (United Nations
Conference On Trade And Development) norada uz turpma-
ku nenoteiktibas pieaugumu, kas saistits ar augoSiem
geoekonomiskajiem saspil&jumiem, protekcionismu
un tirdzniecibas stridiem'?.

Ar geopolitisko situaciju saistita augsta neno-
teikttba pasliktina arT vélmi investét un térét.
Nenoteiktiba ierobeZo arT KNI tirgus atgasanos (sk. sa-
dalu "Komercipasumu tirgus"). Turklat pastav risks, ka
tirdzniectbas sasp1l&jumi un geopolitiska fragmentacija
var turpinat pastiprinaties un vél lielaka méra ietekmét
kapitala pldsmas pasaulé, t. sk. gan tieSas investicijas,
gan portfelinvesticijas.

45 New York Fed veidotais globalo piegades kézu indekss apvieno
vairakus transportésanas izmaksu un piegades kézu darbibu
raksturojo3us radrtajus.

146 Sk, "HutieSu uzbrukumu dé| ierobezo kugosanu Sarkanaja jara",
Ism.lv, 04.01.2024.; "ASV veic triecienus pret Jemenas hutieSiem",
Ism.lv, 15.03.2025.

47 Ahir, Bloom un Furceri izstradatais World Uncertainty Index
tiek veidots ka 143 valstu indeksu vidé&jais indekss. Katras valsts
indekss atspogulo ar tirdzniecibas nenoteiktibu saistito atslégvardu
sastopamibas biezumu Economist Intelligence Unit (EIU) valstu
ceturkSna parskatos.

48 "Global Trade Update (March 2025): The role of tariffs in international
trade", UN Trade and Development.

P.1.7. attéls
Globalo piegades kéZu un pasaules tirdzniecibas
nenoteiktibas indeksu dinamika
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— Globalais piegades kézu indekss
Pasaules tirdzniecibas nenoteiktibas indekss (laba ass)

Avoti: New York Fed un World Uncertainty Index.

Kopuma, nemot véra tas plaso negativo ietekmi, ne-
noteiktiba pastiprina lejupvérstos riskus Latvijas
IKP izaugsmei. Kvantitativi novértéjumirada, ka
STietekme var saglabaties ITdz pat diviem gadiem
nakotné (P1.8. att.). Novértéta ietekme atSkiras atkariba
no izvéléta nenoteiktibas raditaja. Attiectba uz tirdznie-
cibas nenoteiktibu riskiemir lielaka vértiba tuvakajos
paris ceturksnos - potenciala IKP vértiba satricindjumu
apstaklos jeb stresa scenarija IKP parmainas (GaR)
samazinas attiecigi par 1.8 un 0.3 procentpunktiem.
Ekonomiskas politikas nenoteiktiba kldst nozimiga tikai
péc tam, tai mazinot GaR vértibu I1dz 1 procentpunktam
ceturksnt. Savukart finansialas nenoteiktibas raditajs ir
nozimigs gandriz divus gadus nakotné, tam samazinot
GaR vértibu par 0.7-1.2 procentpunktiem.

Latvijas finanSu nozares risku
absorbétspéja

Latvijas finan3u nozares noturibu veicina kopuma
laba pelnttspégja, likviditate un kapitalizacija. Riskus
mazinosi faktori ir arT spécigie Ziemel|valstu lielako
banku pelnttspéjas, kapitalizacijas un citi finansu ra-
ditaji, ka arm kopuma zemais valdibas parads Latvija
un Ziemelvalstis (tikai Somija valsts parada un IKP
attiectba parsniedz 60 % slieksni).
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https://www.newyorkfed.org/research/policy/gscpi#/overview
https://www.lsm.lv/raksts/zinas/arzemes/04.01.2024-hutiesu-uzbrukumu-del-ierobezo-kugosanu-sarkanaja-jura.a537628/
https://www.lsm.lv/raksts/zinas/arzemes/15.03.2025-asv-veic-triecienus-pret-jemenas-hutiesiem.a591702/
https://worlduncertaintyindex.com/data/
https://unctad.org/publication/global-trade-update-march-2025
https://unctad.org/publication/global-trade-update-march-2025
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Finan3u sektora turpmakas noturibas stiprinasa-
nai geopolitisko saspTléjumu apstak|os batiski ir
ar valsts droSibas turpmaku veicinaSanu saistiti
aspekti - investicijas aizsardziba un kibernoturiba.
Geopolitiskie sasp1léjumi vél vairak pastiprina nepie-
cieSamibu - t. sk. Eiropas [TmenT - Istenot tautsaimnie-
cthas izaugsmi un noturibu veicinoSus pasakumus™,
ka arT apzinat un mazinat ievainojamibu, kas saistita
ar kritisko resursu pieejamibu.

49 Sk, Mario Dragi (Mario Draghi) zinojumu "The future of European
competitiveness" un Enriko Letas (Enrico Letta) zinojumu "Much more
than a market".

P1.8. attéls
Nenoteiktibas raditaju ietekme uz lejupvérstajiem
IKP izaugsmes riskiem
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Nakotnes periods, cet.

H Globalais ekonomiskas politikas nenoteiktibas indekss

Finansialas nenoteiktibas indekss
I Pasaules tirdzniecibas nenoteiktibas indekss
Piezimes. 5. procentiles GaR modelis novértéjuma izmantots, apréki-
not 5 % zemakas IKP pieauguma vértibas noteikta nakotnes perioda,
nemot véra pasreizéjas IKP, SCRR un nenoteiktibas raditaja vértibas.'
Grafika redzamas nenoteiktibas raditaju koeficientu vértibas. Pilnie
stabini apzimé statistiski nozimigas koeficientu vertibas.

Avots: Latvijas Bankas aprékini.

150 Lidziga pieeja tiek izmantota ari citas centralajas bankas, pieméram,
Vacijas centralaja banka, Trijas centralaja banka un Ungarijas centralaja
banka.
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https://commission.europa.eu/document/download/97e481fd-2dc3-412d-be4c-f152a8232961_en
https://commission.europa.eu/document/download/97e481fd-2dc3-412d-be4c-f152a8232961_en
https://www.consilium.europa.eu/media/ny3j24sm/much-more-than-a-market-report-by-enrico-letta.pdf
https://www.consilium.europa.eu/media/ny3j24sm/much-more-than-a-market-report-by-enrico-letta.pdf
https://publikationen.bundesbank.de/publikationen-en/reports-studies/financial-stability-reviews/financial-stability-review-2024-943034
https://www.centralbank.ie/publication/financial-stability-review/financial-stability-review-2024-i
https://www.mnb.hu/en/publications/reports/financial-stability-report/financial-stability-report-november-2024
https://www.mnb.hu/en/publications/reports/financial-stability-report/financial-stability-report-november-2024
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2. pielikums. Klimata risku atspogulojums
Eiropas valstu centralo banku finansu

stabilitates parskatos

Sagatavoja Velga Ozolina

Klimata riski kops 2018. gada arvien biezak tiek
pieminéti Eiropas valstu centralo banku finan3u
stabilitates parskatos. Centralas bankas veic stresa
testus un analizé klimata risku ietekmes kanalus
gan uz finanSu sistémas stabilitati kopuma, gan
uz finan3u institdcijam atkariba no to paklautibas
riskiem. Analizes rezultati liecina, ka negativo ie-
tekmi uz finan3u stabilitati var batiski samazinat,
Istenojot savlaicigu un pietiekami strauju pareju
uz klimatneitralitati.”

Centralo banku un EAAPI finan3u stabilitates parska-
tos'™?klimata téma arvien biezak tiek pieminéta kop$
2018.gada (P2.1. att.). Pirmie novérojumi par klimata
parmainu negativo ietekmi uz apdroSinasanas sek-
toru tika publicéti jau 2007. gada, bet 2019. gada
ECB atzina'?, ka klimata parmainas var ietekmét
ne tikai apdroSinasanas sektoru, bet arf citus finan3u
nozares daltbniekus. Analizes apjoma zina visvai-
rak uzmanibas klimata riskiem tika pievérsts 2019. un
2021. gada. Savukart 2022. gada klimata riski tika vai
nu pieminéti, vai analizéti plasak visos Saja pétijuma
ieklautajos finan3u stabilitates parskatos.

Vairakas centralas bankas skaidri norada, ka klimata
risku analize ir dala no to pilnvarojuma. Sveices
centrala banka's4ka svarigu sava tiesiska pilnvarojuma
aspektu izce| klimata risku potencialas ietekmes uz
finan3u stabilitati vertéSanu. Francijas centrala banka',
Norvégijas centrala banka'® un Zviedrijas centrala ban-
ka's” akcenté, ka klimata riski ir finansu risku avots un

151 Plasak sk. V. Ozolina, "Kas? Kur? Kad? - Klimata risku atspogulojums
finan3u stabilitates parskatos", makroekonomika.lv, 19.05.2025.

152 $aja pétfjuma izmantoti ECB, EAAPI, Austrijas (AT), Belgijas (BE),
Horvatijas (HR), Cehijas (CZ), Danijas (DK), Igaunijas (EE), Francijas
(FR), Vacijas (DE), Griekijas (GR), Trijas (IE), Italijas (IT), Latvijas (LV),
Lietuvas (LT), Maltas (MT), Niderlandes (NL), Norvégijas (NO), Polijas
(PL), Portugales (PT), Rumanijas (RO), Slovakijas (SK), Slovénijas
(SI), Spanijas (ES), Zviedrijas (SE), Sveices (CH) un Lielbritanijas (UK)
centralo banku finan3u stabilitates parskati anglu valoda. Citi minéto
organizaciju klimata jomas pétijumi netika analizéti.

183 ECB Financial Stability Review, May 2019.

54 Financial Stability Report 2020, Swiss National Bank.

155 Assessment of the French financial system - June 2021, Banque de
France, 28.06.2021.

56 Financial Stability Report 2019: vulnerabilities and risks, Norges Bank.
57 Financial Stability Report 2019:2, Sveriges Riksbank.

P2.1. attéls
Varda climate piemin&Sana finan3u stabilitates
parskatos
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Zinojumu skaits ~ HEE Vardu skaits

Piezime. Vardu skaits zinojumos nepilnigi atspogulo klimata risku
pieminésanu gan tehnisku iemeslu dé| (programma nenolasa konkréto
vardu), gan varda "klimats" plasa lietojuma dél, ko automatiski ne
vienmér var nodalit.

Avots: Latvijas Bankas aprékini, izmantojot ECB, EAAPI un 26 Eiropas
centralo banku finan3u stabilitates parskatus.

centralo banku un uzraugu pilnvarojums prasa vértét
un veicinat finan3u sistémas noturibu pret Siem riskiem.
Belgijas centrala banka'®klimata riskus saista ar tas
makrouzraudzibas pilnvarojumu. Tas |auj no finansu
institdcijam iegat informaciju par to, ka tiek novéroti,
novertéti un vaditi ar klimata parmainam saistitie riski.

Klimata riski ir globali, tie tieSi vai netieSi ietekmés
visus tautsaimniecibas segmentus, radot riskus ar1
finan3u stabilitatei. Klimata riski ir vai nakotné varétu
klat sistémiski, jo tie finanSu sistému var ietekmét
vienlaikus un pa vairakiem kanaliem. Centralas ban-
kas norada, ka fiziskie klimata riski bieZi ir sistémiski,
nediversific&jami un to ietekme vienmér ir negativa.
Klimata parejas riski nav sistémiski, jo to ietekme da-
zados sektoros var bat atSkiriga, tapéc tie ir diversifi-
c&jami. Centralo banku uzmaniba galvenokart vérsta
uz risku identificéSanu un ietekmes mazinasanu, nevis
uz klimata politikas novért&jumu un rekomendaciju
izstradivai klimata mérku sasniegSanas veicinasanu,
kas pamata ir valdibas uzdevums.

Lielaka dala centralo banku klimata risku témai savos
finan3u stabilitates parskatos pievérsas pastavigi
(P2.2. att.). VisplaSak klimata riski ir atspoguloti ECB,

58 Financial Stability Report 2019, Nationale Bank van Belgié/Banque
Nationale de Belgique, 03.06.2019.
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https://www.makroekonomika.lv/raksti/kas-kur-kad-klimata-risku-atspogulojums-finansu-stabilitates-parskatos
https://www.makroekonomika.lv/raksti/kas-kur-kad-klimata-risku-atspogulojums-finansu-stabilitates-parskatos
https://www.ecb.europa.eu/press/financial-stability-publications/fsr/html/ecb.fsr201905~266e856634.en.html
https://www.snb.ch/en/publications/financial-stability-report/2020/stabrep_2020
https://www.banque-france.fr/en/publications-and-statistics/publications/assessment-french-financial-system-june-2021
https://www.norges-bank.no/en/news-events/publications/Financial-Stability-report/financial-stability-2019/
https://www.riksbank.se/en-gb/financial-stability/financial-stability-report/2019/financial-stability-report-20192/
https://www.nbb.be/en/articles/financial-stability-report-2019
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Francijas, N1derlandes un Slovénijas centralas bankas
finan3u stabilitates parskatos, kam seko EAAP, Cehija,
Malta, Norvégija, Latvija, Austrija, Belgija, Vacija, Spanija
un citas valstis. Lielakaja dala institaciju pusei vai vairak
klimatam veltita satura ir kvalitativs raksturs - pamata
risku un to ietekmes kanalu raksturojums. Skaitliska
analize proporcionalivairak ir atrodama ECB, Polijas,
Cehijas, Latvijas, Italijas un Igaunijas centralas bankas
finanSu stabilitates parskatos.

P2.2. attéls

Skaitliskaja analizé lielakoties ir vértéta paklau-
tiba klimata riskiem. Pak|autiba fiziskajiem riskiem
parsvara tiek novértéta ka neliela. Paklautiba parejas
riskiem ir atkariga no attiecigas valsts tautsaimniecibas
struktdras. Salidzino3i maz tiek atspoguloti klimata
stresa testi un to rezultati. ArT Latvijas Banka ir anali-
z@&jusi paklautibu riskiem un veikusi stresa testus, ka
arcita veida pétijumus'.

159 Latvijas Bankas 2024., 2023., 2022., 2021.
Stabilitates Parskats".

un 2020. gada "Finansu

Klimata tému daudzveidiba finan3u stabilitates parskatos
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Piezimes. Uz katru gadu tiek attiecinati divi periodi, jo dala valstu finan3u stabilitates parskatu publicé divas reizes gada. Valstim, kuras to publicé
tikai vienu reizi gada, vértéjums abos gada periodos ir identisks. Ar zelta krasu atziméta pirma reize, kad attiecigas institdcijas finansu stabilitates
parskata vismaz rindkopas apjoma ir atspoguloti klimata riski. Ja turpmakajos parskatos klimata riski ir tikaiTsi pieminéti, tad krasojums nemainas.
Jair publicétajauna informacija par klimata riskiem vai to novértéjumu, tad krasojums mainas uz arvien zalaku. Ja attiecigaja parskata vispar nav
pieminéti klimata riski, tad krasojums ir peléks. Jaunu tému skaita novértéjums nav atkarigs no apjoma, bet no jaunas informacijas vismaz vienas
rindkopas apméra. Tabulas institdcijas sakartotas péc visu analitisko materialu skaita pedéja laika perioda.

Avots: Latvijas Bankas aprékini, izmantojot ECB, EAAPI un 26 Eiropas centralo banku finan3u stabilitates parskatus.
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Galvenie centralo banku finanSu
stabilitates parskatos paustie véstijumi

Klimata riski var materializéties un ietekmét finansu
stabilitati gan1stermina, gan vidéja un ilgaka termi-
na.Istermina ietekme pamata ir saistita ar fiziskajiem
klimata riskiem, bet vidéja unilgtermina ietekme - ar
parejas riskiem. Ja Iemumu izpilde ir prognozéjama,
tad parejas riskus ir iespéjams minimizét, tai skaita
finanSu nozare.

Fizisko klimata risku apdroSinasana ir batiska, lai
mazinatu potencialos zaud&jumus, bet klimata par-
mainu dé| apdroSinataji var celt cenas vai samazinat
risku segumu, lai saglabatu savu noturibu.

Jo straujaka biis pareja uz klimata neitralitati, jo
mazaki ilgtermina bas fiziskie klimata riski. Attiecigi
kopéjas (ilgtermina) izmaksas Saja gadijuma bis
zemakas neka situacija bez darbibas klimata par-
ejas joma. Finan3u nozare var veicinat So pareju, gan
radot priek3zimi, izvéloties savus investiciju objektus,
uzlabojot savu &ku energoefektivitati un veicot citus
pasakumus, gan finanséjot atbilstoSus projektus un
uznémumus.

Saisttba ar klimata parejas risku aktualitati tiek
pieminéts Krievijas kar$ Ukraina. Tas ir veicinajis
atjaunigo energoresursu izmanto$anu un energoefekti-
vitates palielinaSanu. Tomeér atseviSkas valstis ir IEmuSas
par plasaku vietéjo fosilo energoresursu izmantosanu
Tstermina, kas prasis striktakus klimata politikas Ié-
mumus nakotné. Pastav arTbazas, ka klimata parejas
procesu kaveés lielaki militarie térini, kas bieZi ir sais-
titi ar plaSaku fosilo energoresursu izmantoSanu, ka
arT fiziskas kara postijumu sekas Tpasi paaugstinatu
emisiju veida - ugunsgréki, infrastruktdras bojajumi
un nopostitie mezi.

Makrouzraudzibas politikas joma centralo banku
publikacijas kopuma ir secinats, ka klimata un
parejas risku mazinasana batu nepiecieSami un
lietderigi arT makrouzraudzibas politikas pasakumi.
Makrouzraudzibas iestades var piemérot instrumen-
tus, kas veicina noturtbu un, kur iespéjams, ierobezo
arT risku veidoSanos. Publikacijas visbiezak minétas
izvéles ir SyRB un uz aiznéméjiem vérstie instrumenti'®.

160 Sje instrumenti klimata risku ierobeZo$anai jau tiek pieméroti
Latvija, Slovakija un Ungarija.
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3. pielikums. Parskatits cikliska riska

novertesanas ietvars

Sagatavoja lize Vilka

Latvijas Banka ir parskatijusi savu analitisko
ietvaru cikliska riska novértésanai. CCyB orientiera
aprékina turpmak tiks izmantots plasaks raditajs -
IidzSinéjam papildu méram ir pievienoti aizdevumi,
ko izsniegu3as banku lizinga meitas sabiedribas.
Testéti un parskatiti novértéjuma izmantotie papildu
raditaji. Tie ir sagrupéti pa kategorijam un katra
kategorija apvienoti indeksa, kas signalizé par
riska parmainam taja. Ir parskatits un ar papildu
raditajiem salagots SCRR.

Latvijas Banka ka par CCyB normas noteik3anu atbil-
diga iestade reizi ceturksnt noverte ciklisko sistémisko
risku un, ja nepiecieSams, nosaka vai atbilstosi korige
CCyB normu. Ciklisko risku novért&jums balstas uz
plasu kvantitativo raditaju klastu, ka arT kvalitativo
novértéjumu. Kvantitativa novértéjuma ietvars ir
periodiskijaparskata, lai taja atbilstoSi tiktu nemtas
véra parmainas finansu sektora.

Kvantitativo novértéjumu veido t. s. galvenie
raditaji, papildu raditaji un modeli (pieméram,
saliktie raditaji). Galvenie radtaji ir kredttu un IKP
attiectbas novirze no Sis attiectbas ilgtermina novirzes
un, balstoties uz So novirzi, aprékinata CCyB atsauces
etalonnorma - CCyB orientieris'®'. Saskana ar ESRK ie-
teikumu'® galvenie radtaji kalpo ka sakotnéjs atskaites
punkts novértéjumam, un tie japublicé katru ceturksni.
Vienlaikus, lemjot par piemérotu CCyB normu, atbild1-
gas iestades apvieno uz noteikumiem balstitu pieeju
ar savu izvéles tiestbu istenoSanu. Lemumu par CCyB
normu tas balsta uz plasu kvantitativu un kvalitativu
informaciju cikliska riska novértéjuma, nepalaujoties
tikai uz galvenajiem radrttajiem, jo atseviski raditaji,
ja tie ir atrauti no plasaka konteksta vai ja tiem pa-
Siem par sevi nav pietiekamas signalizésanas spgjas,
var sniegt nepilnigu vai pat maldinoSu informaciju.

61 CCyB orientieris ir CCyB atsauces etalonnorma, kas indikativi
signalizé par potenciali nepiecieSsamo CCyB normu. Vienlaikus CCyB
orientieris nav automatisks slieksnis CCyB palielinasanai. CCyB
etalonormu aprékina, izmantojot kreditu un IKP attiecibas novirzi
no tas ilgtermina tendences (saskana ar ESRK ieteikumu So tendenci
savukart aprékina, izmantojot HP filtru ar gludinaSanas parametru
A\ = 400 tdkst.). Kreditu novirzei atrodoties amplitdda no 2 Iidz
10 procentpunktiem, CCyB etalonnorma proporcionali palielinas no
0% lidz 2.5 %.

162 ESRK 2014. gada 18. junija leteikums par noradrjumiem pretciklisko
kapitala rezervju normas noteik3anai (ESRK/2014/1) (2014/C293/01).

Turklat ar Hodrika-Preskota filtru mérttai kredttu un
IKP novirzei ir vairaki trakumi, kas nelauj to izmantot
kredtta attistibas pilnigam novértéjumam.

Parskatot cikliska riska novérté&juma ietvaru un
nemot véra nebanku finanSu sektora aizdevumu
lomas pieaugumu, tika vértéts, vai kreditu mérs, kas
tiek izmantots CCyB orientiera aprékina, joprojam
ir atbilstigs. Lidz Sim CCyB orientiera un kredTtu un
IKP attiectbas novirzes no tas ilgtermina tendences
aprékinam tika izmantots t. s. kredTtu papildu mérs'3
(sk. ta definiciju P3.1. tabula).

Kopéja banku un nebanku finanSu sektora kredité-
taju iekSzemes majsaimniecibam un NFS izsniegto
aizdevumu atlikuma pieaugusi lizinga aizdevumu
loma (P3.1. att.). Sos aizdevumus galvenokartizsniedz
bankas un to lizinga meitas sabiedribas. Turklat lielakas
bankas ir [Bmusas savas lizinga meitas sabiedribas
integrét mates bankas. Tadéjadi, ieklaujot papildu
kredTtu méra aizdevumus, ko izsnieguSas bankas un
to lizinga meitas sabiedribas, tiek atbilstosak atainotas
kopégjas privata nefinansu sektora saistibas un cikliska
riska parmainas.

P3.1. tabula
Kredttu méri CCyB etalonnormu aprékinam

Standartizétais Lidz Sim Jaunais papildu mérs,
mérs izmantotais kuram pievienoti
papildu mérs aizdevumi, ko
izsniegusas banku
[izinga meitas
sabiedribas

Banku, nebanku

Banku izsniegtie

Banku izsniegtie

finan3u aizdevumi aizdevumi iekSzemes
institdciju un iekszemes majsaimniectbam,
citu NFS izsniegtie | majsaimniecibam, | NFSun MABO un
aizdevumi NFSun MABO un | turéjuma esosie
iekSzemes turéjuma esosie privato NFS un MABO
majsaimniectbam, | privato NFSun parada vertspapiri,
NFS, MABO MABO parada un aizdevumi, ko
vértspapiri izsnieguSas banku
l1izinga meitas
sabiedribas

163 Saskana ar ESRK ieteikumu atbildigajam iestadém jaaprékina CCyB
etalonnorma, izmantojot t. s. standartizéto kreditu méru (P3.1. tab.).
Papildus $adi aprékinatajai CCyB etalonnormaiiestades var aprékinat
CCyB etalonnormu arf no alternativa papildu méra. No nacionali
piemérotaka kreditu méra aprékinata CCyB etalonnorma tiek saukta
par CCyB orientieri.
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Arvienfaktoru analizi tika parbaudita dazadu kredrtu
méru spéja signalizét par potencialo krizi - Latvijas FSI'6
parmainam. Tika secinats, ka FSI parmainas vislabak
paredz papildu kreditu mérs, kas papildinats ar
aizdevumiem, ko izsnieguSas banku lizinga meitas
sabiedribas. Sim méram pievienojot visus atlikusos
nebanku finanSu sektora kreditétaju aizdevumus,
apvienota raditaja signalizéSanas spéja neuzlabojas.
Savukart standartizéta kredTtu méra signalizéSanas
Spéja bija visvajaka.

Kreditu mérs, kas papildinats ar aizdevumiem,
ko izsniegu3as banku lizinga meitas sabiedribas,
un uz ta pamata aprékinata CCyB etalonnorma
labak atbilst vésturiski nepiecieSamajai CCyB
normai (P3.2. att.). Jauna etalonnorma signalizé par
straujaku ciklisko risku pieaugumu perioda pirms
krizes un nedod viltus signalus par risku uzkrasanos
perioda no 2009. gada I1dz 2010. gadam, kad riski jau
bijaTstenojusies.

Dati par aizdevumiem, ko izsnieguSas banku l1zinga
meitas sabiedribas, ir pieejami Latvijas Bankas KredTtu
registra, bet dati par kop&jiem nebanku finansu sektora
kreditétaju aizdevumiem, t. sk. citu nebanku izsniegtajiem
[1zinga aizdevumiem, ir pieejami ar lielu novélo3anos.
Turklat citu nebanku finanSu iestazu aizdevumiir ba-
tiski mazaki par aizdevumiem, ko izsniegusas banku
[izinga meitas sabiedribas. Tadéjadi turpmak, nosakot
CCyB normu, tiks izmantots papildu kreditu mérs,
kur banku kreditiem pievienoti arT aizdevumi, ko
izsnieguSas banku lizinga meitas sabiedribas.

Lai izvélétos atbilstoSakos papildu raditajus cikliska
riska novértéjumam, tika testéta vairaku raditaju
spéja agrini signalizét par krizi. Nemot véra krizes
epizozu novérojumu nepietiekamo skaitu, vienfaktora
regresijas par atkarigo mainigo tika izvéléts FSI. Radtaji,
kuriem vienfaktora analizé nebija statistiski nozimigu
koeficientu vai salidzinajuma ar citiem raditajiem bija
zemakas modela R? vértibas, tika izslégti no papildu
raditaju klasta, un to vieta stajas raditaji ar augstakam
signalizéanas spé&jam (P3.2. tab.).

Ta ka praksé, vértgjot cikliska riska parmainas, tiek

4 Latvijas FSI apvieno finan3u raditajus, kuru dinamika
atspoguloti galvenie kvantificéjamie paaugstinata stresa
simptomi Latvijas kreditiestaZzu sektora: noguldijumu aizplude,
kreditiestazu pelnttspéjas sarukums, uzkrajumu normas nedroSiem
paradiem pieaugums un strauj$ kreditu apjoma kritums. Sk.
N. Sinenko, D. Titarenko, M. Arin3, Latvijas finansu stresa indekss.
Riga: Latvijas Banka, diskusijas materials Nr. 1, 2012.

P3.1. attéls
Banku un nebanku finan3u sektora kreditétaju
aizdevumi iekSzemes majsaimniectbam un NFS
(mljrd. eiro)

22 22
20 20
18 18
16 16
14 14
12 \_\‘/ 12
10 10
8 8
4 4
2 2
0 0

O o < 0 o~ OO —NM<
o — — — o~ e NN
o o o o o OO0 O0OOOO
o~ o~ o~ o~ o~ ANANANANNNN
I Citi nebanku finanSu sektora aizdevumi (ne lizinga)
B Citi nebanku finansu sektora lizinga aizdevumi
Banku lizinga meitas sabiedribu aizdevumi
I Lizinga sabiedrbu aizdevumi
Papildu kreditu mérs
Avoti: Latvijas Bankas aprékini un CSP.
P3.2. attéls
CCyB etalonnormas (% no TREA)
3.0 3.0
25 25
2.0 2.0
1.5 1.5
1.0 1.0
0.5 0.5
0 0

2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024

— Standartizétais kredftu mérs
Papildu kreditu mérs

—— Papildu kredrtu mérs ar banku lizinga meitas sabiedribu
aizdevumiem

Avoti: Latvijas Bankas aprékini.

nemtas vera ari parmainas makroekonomiskaja vide,
ir izveidota jauna papildu raditaju kategorija -
makroekonomiska vide.

Piecas kategorijas izveidots apkopojoss indekss
(P3.3. att.). Indeksi veidoti ka standartizétu raditaju
summas vidéja vertiba, kas izteikta standartnovirzés.
Radttaji, kuru vértibam palielinoties, cikliskais risks
samazinas, tiek reizinati ar -1. Ar Hodrika-Preskota
filtru (A= 1600) noteikta indeksa ilgtermina tendence,
kas nogludina indeksa Tstermina svarstibas, sniedz
papildu informaciju.
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Katram indeksam noteikti riska sliek3ni, balstoties
uz indeksa vésturiskajam vérttbam. Pienemts, ka in-
deksa un ta tendences vértibas, kas ir mazakas par

P3.2.tabula

LidzSinéjie un parskatitie papildu raditaji

sadaljuma 45. procentili, atbilst zemam riskam, vérti-
bas, kas parsniedz 80. procentili - augstam riskam, un
vértibas starp 45. un 80. procentili - vid&jam riskam.

Raditaju kategorija

LidzSingjie raditaji

Parskatitie raditaji

Makroekonomiska
vide

Reala IKP gada parmainas, %
SPCl gada parmainas, %

lesp&jama TpaSumu
cenu parvértésana

Majoklu cenu indeksa attieciba pret
vidéjas neto darba samaksas indeksu,
2010=100

CSP majok|u cenu indeksa gada
pieauguma temps, %

Majok|u cenu indeksa attieciba pret vidgjas neto
darba samaksas indeksu, 2010 =100

CSP majok|u cenu indeksa gada pieauguma temps, %

KreditéSanas
attistiba

KredTtu gada pieauguma temps, %

Korigéto banku kredTttu un lizinga aizdevumu gada
parmainas, %

Majsaimniectbam izsniegto banku kredttu gada
parmainas, %

Banku kredTtu (ar lizingu) un septinu gadu vidéja IKP
attiecTbas gada parmainas, %

Argja
nesabalansétiba

TekoSa konta attieciba pret IKP, %

TekoSa konta attieciba pret IKP, %

Banku bilan¢u
noturiba

CET1 raditajs, %
Sviras raditajs, %
ROA, %

Otra posma kredTtu Tpatsvars kopéja
kreditportfell, %

CET1 raditajs, %

lekSzemes kredTtu un depozitu attieciba, %

Privata sektora
paradaslogs

Majsaimniecibu un NFS gada laika
veicamo procentu maksajumu un IKP
attiectba, %

NFS procentu maksajumu segums
(4 ceturk3nu slidoSais vidégjais), %

Majsaimniectbu un NFS gada laika veicamo procentu
maksajumu un IKP attieciba, %

Majsaimniecibu un NFS parada apkalposanas
raditajs, %

Potenciali nepareizi
iecenoti riski

OMX Riga visu akciju indekss (OMXR)

OMX Baltic Benchmark indekss
(OMXBBGI)

Starpiba starp majsaimniecibam izsniegto jauno
majokla kredTtu procentu likmi un seSu ménesu
EURIBOR, procentpunktos

Piezime. Ar sarkanu iekrasoti IidzSingjie raditaji, kas vairs netiks izmantoti; ar zalu - jaunie raditaji.

Visbeidzot, tika parskatits arT SCRR, kas apkopo
informaciju par cikliska riska parmainam. Parskatot
SCRRveidojo3os raditajus, tika nemtivéra galveno un
papildu raditaju parskatisana gatie secinajumi:

+ parada apkalpoSanas raditaja ka parads izvéléts
papildu kreditu mérs, kas papildinats ar banku
[izinga aizdevumiem;

par risku [Tmeni, nevis par ta parmainam. Latvijas
banku sektors ir labi kapitalizéts un likvids, un So
raditaju svarstibas parasti nav batiskas.

Parskatitais SCRR atbilsto3ak signalize par cikliska
riska parmainam - tas uzrada atbilstosaku risku limeni
krizes perioda no 2008. gada I1dz 2010. gadam, ka ar1
kovida pandémijas perioda. L1dzSin&jo un parskatito
SCRR sk. P3.4. attéla.

+  korigéto banku kreditu gada parmainu vieta stajas

korigéto banku kredTtu un lizingu gada parmainas;

kredttu un IKP attiectbas divu gadu parmainas aiz-
statas ar kreditu un septinu gadu IKP attiecibas
gada parmainam;

no SCRR apakSraditajiem izslégta banku bilancu
noturibas kategorija, kas labak noder, lai signalizétu
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P3.3. attéls

Papildu raditaju indeksi (standartnovirzes)

Makroekonomiskas vides indekss
3.0

2.0
1.0

0.0

2002 2007 2012 2017 2022

Banku bilancu noturibas indekss
3.0
2.0
1.0

0.0

2014 2016 2018 2020 2022 2024

P3.4. attéls
SCRR parmainas (punktos)

LidzSingjais SCRR

— o~ < pied 2] [oa) — ™ mn e
(=3 o o O o o — — — —
o o o o o o o o o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
mmm Banku noturigums M

e Aréja nesabalansétiba

2018
2020
2022
2023
2001
2002

TpaSumu cenu parvértésanas indekss

KreditéSanas attistibas indekss

3.0 3.0

2.0 2.0

1.0 1.0

0.0 0.0

-1.0 -1.0

-2.0 -2.0

-3.0 -3.0

2002 2008 2014 2020 2001 2007 2013 2019

Privata sektora parada sloga indekss

3.0

2.0

Zems risks
1.0 ol
Vidéjs risks

0.0 [ Augsts risks

-1.0 — Indekss
—— Tendence
-2.0
-3.0
2004 2010 2016 2022
Parskatitais SCRR
12 12 12

2004

mmm Privata sektora paradu slogs
e Kreditu dinamika

2006
2008
2009
2011
2013
2015
2016
2018
2020
2022
2023

-+ =« Kritiskais slieksnis, 80. procentile
-+« 45, procentile
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4. pielikums. Kreditiestazu aptaujas par

riskiem rezultati

Kreditiestazu vertéjuma samazinajas visi riski, izne-
mot aréjos makrofinansialos riskus. ArT atseviSku riska
faktoru vértéjuma vairakumam faktoru samazinajas
nozimigums, visbatiskak - riska faktoram "klimata
parmainas".

P4.1. attéls

Kreditiestazu'® veiktais galveno risku kategoriju
risku pakapes vértéjums tuvaka gada laika (nemot
Vera riska iestasanas iesp&jamibu un iespg&jamo
negativo ietekmi)

5.0 5.0
4.5 4.5
4.0 4.0
35 /\ 35
3.0 \ﬂ- =\ 30
25 25
2.0 2.0
1.5 15
1.0 1.0
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0000000000000 O
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—— Argjie makrofinan3u riski

—— lek3zemes makroekonomiskie riski

—— Banku pelnitspéjas (no 10.2020.) un maksatspéjas risks
Kreditrisks
Banku maksatspéjas risks (atseviski no 10.2020.)

—— Likviditates un finans&juma risks

165 2025. gada marta Latvijas Banka veica kreditiestaZu aptauju par
to, ka tas verte Latvijas finan3u sistému apdraudo3os riskus. Atbildes
iesniedza "Swedbank" AS, AS "SEB banka", Luminor Bank AS Latvijas
filiale, AS "Citadele banka", BluOr Bank AS, AS "Regionala investiciju
banka", OP Corporate Bank plc filiale Latvija, AS "Rietumu Banka" un
AS "Industra Bank".

P4.2. attéls
Kreditiestazu 2025. gada marta sniegtais vértéjums
par riska faktoriem tuvaka gada laika

5.0 5.0
45 45
4.0 4.0
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£ 25 25
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2.0 2.0
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1.0 1.0

1.0 15 20 25 30 35 40 45 50
lestaSanas iespéjamiba

Riska faktori (virziena no augstaka riska uz zemako)

1. IT droSibas risks Latvijas finan3u sistémai

2. Argjas makrofinansialas vides batiskas pasliktina-
$anas negativa ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu
3. Latvijas ekonomiskas situacijas pasliktinaSanas
iekSzemes faktoru ietekmé

4. NFS maksatspéjas pasliktinasanas

5. Méajsaimniectbu maksatspéjas pasliktinaSanas

6. Nozimigs pieprasijuma kritums KNT tirgd

7. Risku pieaugums Latvijas lielako banku mates ban-
kas vai to mitnes zemés (t. sk. makrofinansialo risku
pieaugums to tautsaimniecibas vai finanséjuma risku
pieaugums mates bankas)

8. Reputacijas risks un citi riski, kas saistiti ar finansu
noziegumiem (t. sk. krapniectbu, NILLTPF, sankciju
apieSanu) Latvija un Baltija

9. Straujas majoklu NT cenu parmainas

10. Klimata parmainu fizisko un parejas risku ietekme
uz Latvijas finan3u sistému
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6. pielikums. Kreditiestazu darbibas raditaji

P6.1. tabula
Kopégjie kreditiestazu darbibas raditaji
Raditajs 2019 2020 2021 2022 2023 2024 | 2025.g.
marts
Bilances raditaji
E{ig?&tﬁﬁzu un arvalstu kreditiestazu 19 16 16 14 13 14 14
Aktivu kopsumma (milj. eiro) 23202.9 | 24558.1 | 25447.2 | 27 880.7 | 28495.8 | 30726.1 | 30317.5
KredTtu Tpatsvars aktivos (%) 58.1 52.7 56.7 55.4 54.7 53.1 54.5
Lzl;féirzl/eo)ielglientu kreditu gada pieauguma 15 33 18 76 14 34 4.9
Noguldijumu Tpatsvars pasivos (%) 74.2 76.0 78.6 78.2 773 78.1 77.0
e e st | 73| 84| 13| ms| 07| ss| 62
Saistibu pret MFI Tpatsvars pasivos (%) 6.6 3.2 25 4.3 4.7 53 6.7
o "
Pelnitspéja’®’
ROE (%)% 3.1 5.2 10.0 10.0 20.0 16.70 -
ROA (%)'® 0.4 0.7 1.2 1.2 2.2 1.94 -
Izdevumu un ienakumu attieciba (%)'"° 65.0 68.2 62.5 55.6 39.3 49.41 -
Kapitala pietiekamiba'”'
Pasu kapitals (milj. eiro) 1936.8 | 2316.1 23355 | 23105 | 23973 | 269238 -
CET1 (milj. eiro) 18026 | 22197 | 22416 | 22069 | 22994 | 24410 -
TREA (mil]. eiro) 91888 | 86245 | 92665 | 10055.6 | 11468.2 | 12522.0 -
TC radrtajs (%) 211 26.9 253 23.0 20.9 21.5 -
CET1 raditajs (%) 19.6 25.7 24.3 21.9 20.1 19.5 -
Sviras raditajs (%) 9.8 10.5 10.3 9.3 9.5 9.3 -
Likviditate'
Likvido aktivu Tpatsvars aktivos (%)'72 173 321 35.6 353 37.6 39.3 41.7 38.8
LCR (%) 314.5 373.7 319.3 221.8 251.7 248.0 252.8
NSFR (%) 144.9 155.9 1731 157.7 167.5 172.6 -
Aktivu kvalitate'
grz:trijr‘;';}‘tjpgffgl’fgjﬁ'fm paradiem attieciba 33 1.9 16 16 17 15 13
e I I
INK Tpatsvars kreditportfell (%) 71 4.7 3.6 2.7 2.7 2.7 2.5

166 Raditajs aprékinats, balstoties uz datiem individuala limenT un neizslédzot vienreizéjos efektus, kas minéti 2. sadala "Kredttiestazu sektora
attistiba un riski".

167.2019.-2021. gada raditaji aprékinati, balstoties uz Latvijas Bankas datiem konsolidéta liment.

168 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudéjumu attieciba pret vidéjo kapitalu un rezervém (raditaja aprékina netiek ieklauti
arvalstu kredrtiestazu filialu dati).

169 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudéjumu attieciba pret vidéjiem aktiviem.

70 |lzdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeklu vértibas nolietojums un atsavinasana)/
(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finan3u instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaudé&jumi + finansu
instrumentu parvértésanas rezultats + neto parastie ienakumi + pardo3anai pieejamo finansu aktivu vértibas samazinajuma korekcija) x 100.
7! Dati noraditi konsolidéta [Tmeni.

72 Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada vértspapiri ar
fiksétu ienakumu (tie, kuriem ir pastavigs, neierobeZots tirgus, t. i., tos var pardot sa laika bez ievérojamiem zaud&jumiem vai izmantot par
nodro$inajumu kreditu sanems3anai).

73 11dz 2021. gadam Latvijas Bankas aprékins.

174 Kredrtu kvalitates radtaji 2019.-2024. gadam aprékinati, balstoties uz datiem konsolidéta liment konsolidétajai uzraudzibai paklautajam
kreditiestadem un individuala limenT paré&jam kreditiestadem un arvalstu banku filialem (2025. gada 1. ceturksnim - individualo kreditiestazu
[fmeni). Kreditriska radtaji uzraditi, neizslédzot vienreizgjos efektus, kas minéti 2. sadala "Kreditiestazu sektora attistiba un riski".
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