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Saisinajumi

AS - akciju sabiedriba

ASV - Amerikas Savienotas Valstis

CCyB - pretcikliska kapitala rezerve (countercyclical
capital buffer)

CET1 - pirma limena pamata kapitala raditajs

CDS - kredrtriska apdrosinasanas cenas (credit default
swaps)

CISS - sistémiska stresa saliktais indikators (composite
indicator of systemic stress)

CSP - Centrala statistikas parvalde

DSTI - parada apkalpo3anas izdevumu un ienakumu
attiectba (debt-service-to-income)

DTI - parada un gadaienakumu attieciba (debt-to-income)

EBI - Eiropas Banku iestade (European Banking Authority)

ECB - Eiropas Centrala banka (European Central Bank)

ES - Eiropas Savieniba

EAAPI - Eiropas ApdrosinaSanas un aroda pensiju
iestade (European Insurance and Occupational
Pensions Authority)

EEZ - Eiropas Ekonomikas zona

ESRK - Eiropas Sistémisko risku kolégija (European
Systemic Risk Board)

EURIBOR - eiro starpbanku aiznem3anas likme

FKTK - Finan3u un kapitala tirgus komisija

GaR - growth-at-risk

HTM - Iidz termina beigam turéti (held to maturity)
verstpapiri amortizétaja iegades vértiba

IKP - iekSzemes kopprodukts

INK - ienakumus nenesoSie krediti

IT - informacijas tehnologijas

ITRMO Ill- treSais ilgaka termina refinanséSanas
mérkoperaciju kopums (targeted longer-term
refinancing operations)

T1 - pirma lTmena kapitala raditajs

LCR - likviditates seguma koeficients (/iquidity coverage
ratio)

LTV - aizdevuma apjoma un ta nodroSinajuma vértibas
attieciba (loan-to-value)

MFI - monetara finan3u iestade

MREL - minimala pa3u kapitala un atbilstigo saistibu
prasiba (minimum requirement for own funds and
eligible liabilities)

NFS - nefinan3u sabiedriba

NT - nekustamais fpasums

NIN - nekustama ipasuma nodoklis

NSFR - neto stabila finans&juma raditajs (net stable
financing ratio)

NVS - Neatkarigo Valstu Sadraudziba

0-SII - cita sistemiski nozimiga iestade (other systemically
important institution)

ROA - aktivu atdeve (return on assets)

ROE - kapitala atdeve (return on equity)

SCR - maksatspéjas raditajs (solvency capital ratio)

SCRR - saliktais cikliska riska raditajs

SIA - sabiedriba ar ierobeZotu atbildibu

SNV - saistibu nepildisanas varbatiba (probability of
default)

SNZ - zaud&jumi, kas var rasties saistTbu nepildidanas
gadijuma (loss given default)

SVF - Starptautiskais Valatas fonds (/nternational
Monetary Fund)

SyRB - sistémiska riska rezerve (systemic risk buffer)

TC - kopégjais kapitala raditajs (total capital ratio)

TREA - kopéja riska darTjumu vértibas summa (total
risk exposure amount)

UIN - uznémumu ienakuma nodoklis

VFPS - valsts fondéto pensiju shéma

VID - Valsts ienémumu dienests

VUM - ECB Vienotais uzraudzibas mehanisms
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Kopsavilkums

Izlem1ga monetara politika un energijas cenu kritums sekméja batisku inflacijas sarukumu, tadéjadi mazinot
izmaksu spiedienu uz NFS un majsaimniectbu maksatspéju. Vienlaikus, vaja aréja pieprasijuma ierobezota,
Latvijas tautsaimnieciba 2023. gada ir stagnéjusi. Saglabajas nenoteiktiba par turpmaku inflacijas un attiecigi
arT procentu likmju dinamiku eirozona. Batiskakie sistémiskie riski Latvijas finanSu sektora stabilitatei
joprojam ir saistiti ar ilgstoSi vaju ekonomisko aktivitati un kopuma stingriem kreditéSanas nosaciju-
miem, kas var ietekmét banku klientus, ipasi uznémumus, un ierobeZot tautsaimniecibas izaugsmes
atjaunoSanos vidéja termina.

lekSzemes kreditéSana kopuma saglabajas gausa, ipasSi NFS segmenta. Vaja investiciju vide un nepietiekams
kredit&Sanas atbalsts investicijam ilgstoSi ir batiska sistémiska strukturala nepilniba, kas kaveé Latvijas
attisttbu un konkurétspé&ju. Papildus iepriek3&jos "Finan3u Stabilitates Parskatos" minétajiem galvenajiem vaju
investiciju un kreditéSanas iemesliem, t. sk. strukturalo politiku trdkumiem bdvniecibas un citos segmentos
un nepietiekamai banku konkurencei nelielo kredTtu segmentos, investicijas un kreditéSanu kaveé arT strauiji
pieaugusas procentu likmes un vaja izaugsme Latvijai nozimigajas tirdzniecibas partnervalstis. Geopolitiska
spriedze ir avots vél arvien aktualajai sistémiskajai ievainojamibai saistiba ar kiberuzbrukumiem un citiem
liela méroga negaiditiem traucéjumiem finansu starpnieciba.

Lejupslide NI tirgos rada papildu spiedienu uz kreditéSanu un izaugsmi Ziemelvalstu un Baltijas valstu re-
giona. legades aktivitate Latvijas majoklu tirgd ir mazinajusies un majoklu cenu pieaugums kopuma
pakapeniski paléninas. Majoklu tirgd joprojam dominé energoneefektivu majokl|u piedavajums. Tas rada
lejupvérstu spiedienu uz Sadu majok|u cenam. Vienlaikus jauno majoklu piedavajums jau ilgu laiku ir nepie-
tiekams, eku renovacijas temps ir [&ns, ka arT - inflacijas un auguso procentu likmju ietekmé - jauno majok|u
pieejamiba ir pasliktinajusies. Riski komercipaSumu tirgi saglabajas paaugstinati, lai gan nav vérojama
strauja komercipaSumu darTjumu cenu samazinaSanas vai piespiedu pardoSanas gadijumu skaita pieaugums.

Kopuma Latvijas aiznéméju noturiba joprojam ir laba. Inflacijai strauji mazinoties un saglabajoties spéjai
ienakumu izaugsmei, majsaimniecibu finansiala situacija pakapeniski uzlabojas. Art hipotekara kredita néméju
atbalsts mazina majsaimniecibu kreditnéméju maksatnespéjas riskus.

Vienlaikus NFS maksatspé&ja un parada apkalpo3anas sp&ja nedaudz vajinajusies strauji pieauguso darba-
spéka un finansésanas izmaksu ietekmé. Uznémumu kredttportfe|a kvalitates raditaji nedaudz pasliktinajas.
Kopuma aiznéméju kredttu maksajumu disciplina ir laba, un INK pieaugums pagaidam vérojams ne-
lielam uzn@mumu lokam, turpreti parskatito kreditu kapums ir daudziem uznémumiem vairakas nozareés.
Jaatzimé, ka pandémijas perioda straujs parskatito kreditu pieaugums neizraisija turpmaku INK kapumu. Tacu
kreditiestadém ir svarigi turpinat sava kreditportfela uzraudzibu, laikus atzit potencialos problém-
kreditus un veidot atbilstoSus uzkrajumus paredzamajiem zaud&jumiem.

Kreditiestazu likviditates raditaji saglabajas laba Iiment. Ari banku sektora noturiba pret Sokiem ko-
puma ir laba, un to pozitivi ietekmé labaka pelnttspéja. Straujais tirgus procentu likmju kapums, kreditu
ar mainigo procentu likmi dominance banku kredttportfelT kopa ar joprojam noturigo kreditportfe|a kvalitati
un relativi lenaku procentu izdevumu pieaugumu ir noteikusi nozimigu kapumu banku pelnitspéja. UIN reZima
parmainas un hipotekara kredita néméju aizsardzibas nodevas ievieSana mazina banku pe|nu, tacu arT péc 3o
pasakumu ietekmes banku pelna saglabajas izcila.

Batiskais pe|nas pieaugums un parmainas UIN rezima mudinajusas nozimigas bankas parskatit dividenzu
izmaksas politiku un veikt iepriek$&jo gadu pelnas sadali lielaka apméra neka ieprieks. Sadai tendencei sa-
glabajoties, banku brivpratigo kapitala rezervju apjoms varétu mazinaties. 2023. gada banku kapitalizacija
kopuma bija augsta.
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Makrouzraudzibas politika kopuma vérsta uz to, lai, nemot véra banku labos finansialos raditajus un
negaiditu Soku riskus nakotné, laikus nostiprinatu banku noturibu, ka ari veiktu mérkétus grozijumus
regul&juma ilgtsp&jas un kreditéSanas attisttbai. 2023. gada decembrT Latvijas Banka Iéma par jaunu -
pozitivas neitralas - pretcikliskas kapitala rezerves piemérosanas pieeju un 3is rezerves prasibas pakapenisku
palielinasanu Iidz 1 %. Latvijas kreditiestaZzu pasreizéjie labie finansialie apstakli lauj nostiprinat noturibas
rezerves bez negativiem procikliskiem efektiem. Vienlaikus ir rasta iespéja lldzsvarot regul&jumu attieciba
uz riska pakapi riska darfjumiem, kas nodrosinati ar komerciala NI hipotéku, kreditiestadés, kuras kapitala
prasibu aprékina izmanto standartizéto pieeju.

Latvijas Banka parskatija arT uz aiznéméjiem vérstos pasakumus. Lai motivétu aiznéméjus izvéléties ener-
goefektivu majokli, tadéjadi sekméjot energoefektivaka dzivojama fonda attistibu un arT &ku renovaciju, ar
2024. gada sakumu atviegloti uz ienakumiem balstTtie kreditéSanas standarti kreditiem, kas izsniegti ener-
goefektiva majok|a iegadei. leviesta elastigaka pieeja attieciba uz kredité3anas standartiem kreditiem majokla
iegadei ar mérki to izirét vai citadi gat ienakumus no operacijam ar NI.

Lai atvieglotu klientu kreditsaistibu parkreditéSanas iesp&jas no vienas kreditiestades uz citu, Latvijas Bankas
"Kredtriska parvaldisanas noteikumos" atbilstigi parskatitas prasibas attieciba uz kreditu nodroSinajuma
novertéjumu.

Tautsaimniecibu un finan3u sistému vidéja un ilgaka termina apdraud vairaki dabas riski. Papildus komerc-
banku paklauttbai klimata parmainu riskiem Latvijas Banka saka vértét to paklautibu biologiskas
daudzveidibas riskam un citiem dabas riskiem. Sakotnéja novértéjuma rezultati norada uz uznémumu
kreditportfela lielo atkarTbu no ekosistémas pakalpojumiem, ka arTuz daudzu banku finanséto nozaru ietekmi
uz dabas kapitalu.



Finansu sektoru un tautsaimniecibu ietekme stingrie
finansSu nosacijumi, vajs arejais pieprasijums un
geopolitiska situacija regiona un pasaulé kopuma,
tacu finansu sektora noturiba ir laba

Sistémiskie llgsto3i vaja tautsaimniecibas izaugsme un joprojam stingri kredité3anas nosacijumi, kas var
riski ietekmét banku klientus, pasi uznémumus, un banku aktivu kvalitati, ka arTierobezot
tautsaimniecibas izaugsmes atjaunosanos

llgstoSi vaja investiciju P_Ob AtkarTba no norisém Kiberuzbrukumi un
D vide un nepietiekams O\ QC{ un politikas mates u citi liela méroga negaidtti

kreditéSanas atbalsts o- bankas un to mitnes traucgjumi finansu
investicijam zemes starpnieciba

Potencialas sistémiskas ievainojamibas

ﬁﬂﬁ llgtnespéjiga majoklu tirgus attistiba, t. sk. (’:e;m Ar klimata parmainam saistitie un citi dabas
=lalA s - . . - Q) e .
CLLE T

vajas investicijas majok|u fonda atjauno3ana riski, t. sk. biologiskas daudzveidibas zudums

2023. gada pienemti vairaki makrouzraudzibas politikas IEmumi

Talredziga noturibas rezervju izveide, kas krizes gadijuma palidzés
bankam absorbét zaudé&jumus un turpinat kreditéSanu

1% CCyB normas pakapeniska ievieSana

Atbalsts ilgtsp&jigam parmainam un kreditéSanai
45 % DSTI un 8 reizes DTI kreditiem energoefektivam majoklim
elastigaki kreditéSanas standarti kreditiem majokla iegadei, lai to izirétu vai citadi gatu ienakumus no ta

parskatita riska pakape (80 %) riska darijumiem, kas segti ar komercialo NI

Spéka esoSo makrouzraudzibas politikas instrumentu klasts

@ Kapitala instrumenti F 1 Uz aiznéméjiem vérstie instrumenti

0-Sll kapitala rezerve (0.25-2 %) @ 90 % (95 %2, 70 %) LTV

CCyB 1 % 40 % (45 %) DSTP

Riska pakape riska darfjumiem, kas nodro3inati 6 (8) reizes DTF

ar komercialo NI (80 %) 30 gadu termins kreditam majok|a iegadei®

7 gadu termins patérina kreditam?

leteikumi = Kreditiestadém pastiprinata uzmaniba japievérs to aiznéméju kredttriska pieauguma
oo pazimém, kuru procentu maksajumu segums ar naudas plasmu ir zems. Attiecigi laikus
@ jaatzist potencialie problémkrediti un javeido uzkrajumi paredzamajiem zaudé&jumiem.
- Jarisina ieilgusas strukturalas problémas investiciju, bavniecibas un kreditésanas joma.

10.5 % CCyB norma stasies spéka 18.12.2024, 1 % CCyB norma stasies spéka 18.06.2025.

2Valsts atbalsta programmas daltbniekiem.

310% no iestades viena ceturksni fiziskajam personam no jauna izsniegto kreditu apméra drikst parsniegt $o limitu.
4 Kreditiem majokla iegadei ar mérki to izirét vai citadi gat ienakumus no operacijam ar NI.

°Kreditiem energoefektiva majokla iegadei.
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1. Makrofinansiala vide un aiznemeju

maksatspeéja

Aréja makrofinansiala vide
Sagatavoja Olga Lielkalne

IzIém1ga monetara politika un energijas cenu kritums
sekméja bitisku inflacijas sarukumu. Tas veicinaja
parmainas finan3u tirgus dalibnieku gaidas par
turpmakajiem procentu likmju samazinajumiem un
attiecigi labvéligakus finanSu nosacijumus 2023. ga-
da nogalé. Tacu ekonomiska izaugsme eirozona un
citas Latvijai nozimigajas tirdzniectbas partnerval-
stis batiski paléninajusies. NI tirgu vajums rada
papildu spiedienu uz kreditéSanu, investicijam,
majsaimniecibu patérinu un tadéjadi - uz kopéjo
izaugsmi regiona, tacu Ziemelvalstu lielako banku
finan3u raditaji joprojam ir spécigi.

Ekonomiska izaugsme eirozona batiski paléninajusies -
pretéji tendencém ASV un daudzas citas attistitajas
valstis. Saskana ar SVF prognozém pasaules tautsaim-
niecibas izaugsme tuvakajos gados saglabasies 3.2 %
[TmenT, savukart izaugsme eirozona un dazas citas
Latvijai nozimigajas tirdzniecibas partnervalstis
2023. gada bija zema vai pat negativa un ar12024. gada
ta gaidama vaja - zem 1 %’ (sk. 1.1. att.)

Izaugsmi eirozona negativi ietekméja gan striktaki fi-
nan3u nosacijumi, gan vaj$ patérétaju noskanojums un
eksporta konkurétspéjas pasliktinaSanas, ko savukart
noteica eiro kurss un joprojam strukturali augstakas
energijas izmaksas?. Augstas inflacijas slapésanai
Tstenotais procentu likmju palielinajums un kopuma
stingraki finan3u nosacijumi raistjusi kreditéSanas un
majok|u cenu pieauguma paléninasanos, un joprojam
vérojama strukturalo un ciklisko faktoru virzita
lejupslide komerciala NI tirgd.

Apnémigi monetaras politikas IEmumi un energijas
cenu kritums sekméja batisku inflacijas sarukumu.
Tacu spécigais darba tirgus liek domat, ka inflacijas
iekSzemes spiediens joprojam ir augsts. Turklat geo-
politiska spriedze globali ir pieaugusi un saglabajas ka
riska faktors turpmakai pasaules tautsaimniecibas un

' Sk. 2024. gada aprila IMF World Economic Outlook.
2 Sk. Latvijas Bankas 2024. gada marta "Makroekonomisko Prognozu
Parskatu".

1.1. attéls

Reala IKP gada parmainas nozimigakajas Latvijas
eksporta partnervalstis, SVF 2023. gada aprila
(ieprieks&ja) un 2024. gada aprila (jauna) prognoze
(%)

Jauna prognoze labaka

4.0
35 Pasaule
3.0
I 25
2 -
X 2.0 Jauna
5% 15 prognoze
© . sliktaka
E 1.0 Eirozona
-1.0 -0. . 1.0 15 20 25 3.0 35 4.0

Piezime. Aplu (iznemot "Pasaule" un "Eirozona") izméri atbilst
partnervalstu Tpatsvaram Latvijas precu un pakalpojumu eksporta.

Avoti: SVF un Latvijas Banka.

1.2. attéls
3,6 un 12 ménesu EURIBOR (dienas dati) un to
nakotnes ltknes (ménesa dati)

(%)
6 . .
Nakotnes liknes

5 —_—
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3mén. —— 6mén. —— 12 meén.

Avoti: Latviias Banka un Chatham Financial.

inflacijas dinamikai un attiecigi artmonetaras politikas
atviegloSanai globali un eirozona.

ECB (un citu vado3o centralo banku) bazes procentu
likmes kopuma joprojam ir relativi augstas. Tomér
kops 2023. gada nogales finan3u nosacijumi ei-
rozona kluva labvéligaki. To veicinaja parmainas
finan3u tirgus dalibnieku gaidas par turpmakajiem
procentu likmju samazinajumiem. Pieméram, art
EURIBOR nakotnes Itknes (forward curves) liecina, ka
saskana ar gaidam kredTtu procentu likmju mainiga
dala (kur ta balsttta uz dazadu terminu EURIBOR di-
namiku) var batiski mazinaties (sk. 1.2. att.).


https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/04/16/world-economic-outlook-april-2024
https://www.makroekonomika.lv/makroekonomisko-prognozu-parskats/makroekonomisko-prognozu-parskats-2024-gada-marts
https://www.makroekonomika.lv/makroekonomisko-prognozu-parskats/makroekonomisko-prognozu-parskats-2024-gada-marts
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Eirozonas banku sektora noturiba pret Sokiem
kopuma ir laba, un Tstermina to pozitivi ietekmé
labaka pelnitsp&ja. Aiznéméju finansialo stavokli
kopuma joprojam balsta spécigais darba tirgus, at-
balsta pasakumi un daléji - pandémijas laika izvei-
dotie uzkrajumi. INKTpatsvars banku kreditportfe|os
palielinajies minimali, taCu vérojams kredttriska pie-
augums atseviskos kreditportfe|a segmentos (piemé-
ram, komerciala NI un patérina kreditiem). Tadéjadi
banku pelnitsp&ju pakapeniski var mazinat kreditu
kvalitates pasliktinaSanas vajas ekonomiskas izaugsmes
apstak|os, gausa kreditéSana, ka arTbanku finansésanas
izmaksu kapums. Riski finanSu stabilitatei eirozona
joprojam ir saistiti ar iesp&jamu turbulenci pasaules
finanu tirgos, lejupslidi komerciala NTtirgd un ciesam
saitém starp banku un nebanku finan3u sektoru (kas
var palielinat kédes reakcijas (contagion) riskus finan-
Su stresa situacija). Arvien aktualaka k|Ost ar klimata
parmainam saistito un citu dabas risku ietekme uz
finanSu sistému.

Latvijas finanSu sektors ir atkarigs no norisém mates
bankas un Ziemelvalstu un Baltijas valstu regiona.
Zviedrija (un citas Ziemelvalstis) ieprieks ilgstosi uzkrajas
riski saistiba ar nelidzsvaroto NI tirgus attistibu, ka
arT majsaimniecibu un atsevisku NFS nozaru augsto
paradu. Pieaugot inflacijai un procentu likmém, tapat
ka citviet Eiropa majok|u cenas regiona ir nokritusas
un vienlaikus ir palielinajusies komercialo NT tirgus
dalibnieku saistibu parfinansésanas un maksatne-
spéjas riski. Ziemelvalstu bankam ir lieli ieguldTjumi
majoklos un komercialaja NI, tapec NI tirgu vajums
rada papildu spiedienu uz kreditéSanu, investi-
cijam, majsaimniecibu patérinu un tadéjadi - uz
kopéjo izaugsmi regiona. Nemot véra geopolitisko
kontekstu, turpina pieaugt sistémiski riski saisti-
ba ar kiberuzbrukumiem un citiem liela méroga
negaiditiem traucéjumiem finan3u starpnieciba
regiona un globali. Tacu riskus mazinosi faktori ir
spécigie Zieme|valstu lielako banku pelnTtspéjas, ka-
pitalizacijas un citi finanSu raditaji (sk. 1.3. att.), ka arT
zemais valdibas parads (tikai Somija valsts parada un
IKP attiectba parsniedz 60 % slieksni).

lekSéja makrofinansiala vide
Sagatavoja Andrejs Semjonovs un Jekaterina Petkevic¢a
Vaja aréja pieprasijuma iegrozota, Latvijas taut-

saimnieciba 2023. gada ir stagnéjusi. Gaidams, ka
patérétaju pirktspéjas atjaunoSanas un privata

1.3. attéls

Ziemelvalstu, Baltijas valstu un ES valstu banku
galvenie finanSu raditaji

(2023. gada beigas; EBI lielako banku izlase; %)
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Avots: EBI.

patérina pieaugums, valdibas investicijas un 2. pus-
gada gaidama aréja pieprasijuma atgiiSanas veicinas
izaugsmes atjauno3anos 2024. gada, tacu ta jopro-
jam bas gausa. Inflacija ir strauji samazinajusies,
un sarukusi arT tas iesaknoSanas riski. Bezdarba
Iimenim saglabajoties zemam, algu kapums vél
arvien ir straujs, un tas veicina majsaimniecibu
maksatspéju, bet vajasizaugsmes apstaklos arvien
vairak pasliktina uzn@mumu pelnitspé&ju.

P&c seklas recesijas 1. pusgada 2023. gada nogalé
Latvijas tautsaimnieciba atjaunojas izaugsme, un
gada kopuma IKP bija nemainigs (salidzinamajas cenas;
sezonali un kalendari korigéti dati). Tautsaimniecibas
izaugsmi batiski paléninaja eksporta apjoma sarukums
par 5.8 % vaja aréja pieprasijuma ietekmé. Privata
patérina aktivitate atjaunojas pakapeniski, bet inves-
ticijas strauji pieauga 4. ceturksn.

Gaidams, ka 2024. gada, Tpasi 1. pusgada, tautsaim-
niecibas izaugsmi turpinas ierobeZot vajs aréjais pie-
prasijums. 2024. gada 1. ceturksnTIKP palielinajas par
0.9 % salidzinajuma ar iepriek3gja gada atbilstoSo
periodu (sezonali un kalendari korigéts). Saskana
ar Latvijas Bankas 2024. gada jlnija prognozém
IKP gada pieaugums sasniegs 1.8 % (2025. gada -
3.3 %). Patérétaju pirktspéjas atjaunosanas Iidz ar
realas algas pieaugumu, ka art investiciju projektu
TstenoSana publiskaja sektora, t. sk. Rail Baltica bave
un investicijas aizsardziba, atbalstis citadi gauso IKP
izaugsmi 2024. gada.
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Neraugoties uz vajo tautsaimniecibas izaugsmi kop$
2023. gada sakuma, kopéjais noskanojums ir nedaudz
uzlabojies (sk. 1.4. att.), tacu ekonomiska noska-
nojuma raditajs joprojam ir zemaks par ilgtermina
vidéjo vértibu. Ta uzlabo3anos veicindja majsaimnie-
ctbu mazak pesimistiskais skats uz gimenes materi-
alo stavokli nakotné un valsts ekonomisko situaciju,
samazinoties inflacijai un pieaugot darba samaksai.
Rapniectbas noskanojuma uzlaboSanas iezimé po-
tencialu razoSanas apjoma atjauno3anos 2024. gada.

Vajakas tautsaimniecibas izaugsmes, ierobeZojo3as
monetaras politikas® un zemaku energijas cenu
ietekmé inflacija Latvija ir strauji samazinajusies
(sk. 1.5. att.). Pamatinflacijai, t. sk. pakalpojumu cenu
kapumam, pakapeniski paléninoties, mazinajusies
artinflacijas iesaknoSanas riski. Saskana ar Latvijas
Bankas 2024. gada junija prognozém patérina cenu
pieaugums tuvakajos gados kopuma saglabasies zem
vai tuvu 2 %*.

Darba tirgus ir noturigs un algu pieaugums - spg;s.
Bezdarba ITmenis 2023. gada beigas un 2024. gada
1. ceturksnt nedaudz paaugstinajas. Pieaugums skaid-
rojams ar sezonaliem faktoriem un negativaku taut-
saimniecibas sniegumu 2023. gada. Kopuma saskana
ar Latvijas Bankas junija prognozém bezdarba Iimenis
2024.-2026. gada saglabasies zems.>

Zems bezdarba ITmenis turpina radit spiedienu uz
algu kapumu, un, algu pieaugumam saglabajoties
straujam, majsaimniecibu maksatspéja pakape-
niski uzlabojas. Algu kapumu 2024. gada veicina ar
minimalas algas pieaugums. Vienlaikus, tautsaimnie-
cTbas izaugsmei 2024. gada kopuma esot vajai, strauji
augosas darbaspéka izmaksas arvien vairak nega-
tivi ietekmé NFS pelnitspé&ju atseviskas nozareés,
veicinot nepiecieSamibu konsolidét izdevumus citas
jomas, pieméram, investicijas.

Investiciju un kreditéSanas attistiba ilgstoSi ir
bijusi vaja, un ta ir batiska sistémiska struktu-
rala nepilniba, kas ierobeZo Latvijas attistibu un

3 Saskana ar Latvijas Bankas novértéjumu ECB procentu likmju
paaugstinasanas ietekmé vidéja inflacija Latvija 2023. gada bija
par 2 procentpunktiem zemaka neka scenarija bez procentu likmju
paaugstinasanas. Vairak sk. Latvijas Bankas 2023. gada septembra
"Makroekonomisko NoriSu Parskata".

4 2024., 2025. un 2026. gada vidgji attiecigi 1.5 %, 2.1 % un 1.8 %.
Augstakas inflacijas riskus rada geopolitisko saspiléjumu un klimata
parmainu veicinati globalas tirdzniecibas Skérsli un importa cenu
kapums. Sk.: https://www.bank.lv/darbibas-jomas/monetaras-
politikas-istenosana/prognozes.

> Bezdarba limena prognozes ir 6.7 %, 6.4 % un 6.1 % attiecigi 2024.,
2025. un 2026. gada.

1.4. attéls

Latvijas uznémé&ju ekonomiska noskanojuma
raditajs un nozaru noskanojuma raditaji
(punktos, atbilzu neto rezultats)
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Avots: Eiropas Komisija.

1.5. attéls
Patérina cenu parmainas (%) un reala alga
(2019 =100)
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—— Patérina cenas kopa

--=- t.sk. pamatinflacija (patérina cenas, izslédzot partikas un
energijas cenu ietekmi)

e Realaalga (2019 =100) (laba ass)

Avoti: CSP, Eurostat un Latvijas Bankas apreékini.

konkurétspéju. 2024. gada privata sektora investi-
ciju aktivitati turpinas kavét augsta nenoteiktiba un
geopolitiskie riski pasaulg, kopuma joprojam stingraki
finansé3anas nosacijumi un augstas finansésanas iz-
maksas. KredTtu procentu likmju pieauguma apstasanas
un to gaidamais samazinajums pakapeniski veicinas
privata sektora investiciju aktivitati.

Gaidams, ka valsts parada ITmenis turpmakajos ga-
dos pakapeniski pieaugs, tuvojoties 46 % no IKP. Sads
parada limenis salidzinajuma ar citam ES valstim nav
parmeérigi augsts. Tacu ta kapums, augot budzeta defi-
citam, kas saskana ar Latvijas Bankas 2024. gada janija
prognozém Sogad palielinasies ITdz saméra augstam
radrtajam - 3.8 % no IKP -, uzsver nepiecieSamibu |oti
mérktiecigi veikt valsts térinus, t. sk. strukturalo
nepilntbu risinajumiem.


https://datnes.latvijasbanka.lv/mnp/MNP_2023_septembris.pdf
https://www.bank.lv/darbibas-jomas/monetaras-politikas-istenosana/prognozes
https://www.bank.lv/darbibas-jomas/monetaras-politikas-istenosana/prognozes

FINANSU STABILITATES PARSKATS * 2024

Nekustama ipaSuma tirgus attistiba

Majoklu tirgus ir mérena lejupslidé - iegades akti-
vitate ir mazinajusies un majoklu cenu pieaugums
kopuma pakapeniski paléninas. Piesardziga majoklu
kreditéSana, zems majsaimniecibu paradsaistibu
limenis un noturigs darba tirgus iegrozojusi lejup-
slides straujumu un finan3u stabilitates riskus.
Majsaimniecibu maksatspéjas uzlaboSanas, pro-
centu likmju kapuma apstasanas un finansu tirgus
gaidas par to samazinasanos veicinas pakapenisku
tirgus aktivitates atgiSanos.

Aktivitate komercipaSumu tirgd saglabajusies zema
un attistibas perspektivas joprojam ir ierobeZotas.
Biitisks platibu pieaugums energoefektivo biroju
segmenta un nodoklu atlaizu pieskirSana klimat-
ilgtspéjigam sertificetam® ékam rada energone-
efektivo telpu piedavajuma parpalikumu, Tpasi
biroju segmenta. Lai gan 2023. gada nav vérojama
strauja komercipaSumu cenu samazinasanas vai
piespiedu pardosanas gadTjumu pieaugums, mak-
satnespéjas riski atseviskiem tirgus dalibniekiem
pagaidam nemazinas.

Majoklu tirgus
Sagatavoja Andrejs Semjonovs

Augstu kredttu procentu likmju un pasliktinatas jauno
majokJu pieejamibas ierobeZota, aktivitate Latvijas ma-
joklu tirgd kluvusi gurdena. NT pirkumu skaits 2024. gada
1. ceturksnT bija par méreniem 5.8 % mazaks neka
iepriek3&ja gada atbilstoSaja perioda. 2023. gada ko-
puma gausaka k|uvusi gan majok|u iegades (seviski ar
banku 1dzfinansgjumuTstenoto’), gan arT nedzivojamo

& No 2024. gada NIN atvieglojumu aprékinatas NIN summas 50 %
apméra pieskir nodokla maksatajam par jaunuzceltam vai pilniha
renovétam ékam, kuram pieSkirts BREEAM International New
Construction, BREEAM Refurbishment and Fit-Out, LEED BD +C vai DGNB
sertifikats ar vismaz 55 % vért&jumu. Atvieglojumu pieskir par ékam,
kas ir nodotas ekspluatacija péc 2024. gada 1. janvara, 10 gadus, sakot
ar nakamo ménesi péc ékas nodo3anas ekspluatacija un sertifikata
staSanas spéka, bet ne ilgak par sertifikata deriguma terminu.

7 Saskana ar Atvéerto datu portala NI pirkumu datu statistiku
dzivojamo éku - dzivoklu un viena vai divu dzivoklu maju - pirkumu
skaits 2023. gada bija par 7.2 % mazaks neka 2022. gada, bet saskana
ar Latvijas Bankas statistiku no jauna izsniegto majokla kredrtu
skaits 2023. gada samazinajas par 10.4 %. Ar saskana ar NI nozares
sabiedribu datiem majok|a pirkumu ar kredta lidzfinanséjumu skaits
samazinajas nedaudz straujak par kopé&jo pirkumu skaitu. Pieméram,
saskana ar SIA "LATIO" apkopoto informaciju par tas veiktajiem
darfjumiem un tirgus novérojumiem 2024. gada janvari 45 % no
majoklu darfjumiem Latvija tika Tstenoti bez kreditu piesaistes, un 3t
proporcija 2023. gada pakapeniski pieauga (no 30 % 2023. gada julija
[1dz 42 % decembri).

1.6. attéls

Zemesgramata registréto pirkuma ligumu skaits
ménesT Riga un paréja Latvijas teritorija
(slidoSais 12 méne3u vidéjais radtajs)
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Avoti: Valsts vienota datorizéta zemesgramata, Latvijas atvérto datu
portals un Latvijas Bankas apreékini.

telpu un apbaves zemes iegades aktivitate.® Seviski
krasi sarucis jauno dzivok|u pirkumu skaits Riga.’

Tirgus aktivitate kopuma mazinajusies méreni. Kopégjais
majok|u pirkumu skaits, lai gan nozimigak sarucis sa-
[idzinajuma ar 2021. un 2022. gadu, 2023. gada Riga
bija vien nedaudz mazaks neka 2017.-2019. gada vidéji,
vairak samazinoties arpus Rigas' (sk. 1.6. att.). Majok|u
kreditéSana ir bijusi piesardziga, majsaimniecibu pa-
radsaistibu lTmenis zems un darba tirgus noturigs,
tapéc straujakas korekcijas riski ir zemi. Attiecigi ma-
joklu tirgus nerada batiskus riskus finansu stabilitatei.
Neraugoties uz pédéjo gadu satricinajumiem tirgaQ,
ar kredrta lidzfinans&jumuistenoto majok|u pirkumu
aktivitaté nav bijis apjomigu un noturigu korekciju (sk.
1.1. ielikumu "Ar majokla kredTtu Tstenoto majok|u
iegades aktivitate pandémijas, izmaksu un procentu
likmju Soku perioda").

& Saskana ar Atvérto datu portala NT pirkumu datu statistiku
nedzivojamo éku, pieméram, garazu un 3kdnu, pirkumu skaits
2023. gada bija par 15.6 % mazaks neka 2022. gada. Saskana ar SIA
"LATIO" aplésém darfjumu ar apbuves zemi skaits 2023. gada bija par
19 % mazaks neka 2022. gada.

9 Saskana ar timek|vietnes cenubanka.lv datiem darfjumu skaits ar
dzivokliem jaunbaves bija par 20.7 % mazaks neka 2022. gada.

0 Majokla pirkumu skaits Riga 2023. gada kopuma bija par 1.5 %
mazaks neka 2017.-2019. gada vidgji. Pirkumu skaits arpus Rigas
2023. gada bija par 11.7 % mazaks neka 2017.-2019. gada vid&ji.
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1.1. ielikums. Ar majokla kreditu Tstenotas majok|u iegades
aktivitate pandémijas, izmaksu un procentu likmju Soku

perioda"

Sagatavoja Andrejs Semjonovs

Majoklu tirgu Latvija kopS 2020. gada nozimigi
ietekméjusi vairaki notikumi, ta€u majoklu kredi-
téSanas aktivitate kopuma bijusi saméra noturiga,
bet kopuma varga. Gan dzivok|u, gan maju iegades
ar kredrta finanséjumu aktivitate Covid-19 pandémijas
pirma vilna ietekmé strauji samazinajas 2020. gada
2. ceturksnr, tacu loti sp&ji atguvas 2020. gada 2. pus-
gada. Turklat, neraugoties uz strauju izmaksu kapumu,
kas sekoja, pandémijai vél nebeidzoties, ar kredita
finanséjumuTistenoto darTjumu aktivitate kopuma sa-
glabajas noturiga art2021. gada un 2022. gada sakuma.
Aktivitates atgSanos sekméja pastiprinats pieprasijums
péc lielakas dzivojamas platibas, mainoties iedzivotaju
ikdienas paradumiem I1dz ar attalinata darba straujo
izplatibu un pandémijas laika pieaugusie majsaimnie-
cibu uzkrajumi (ko citstarp veicinaja valsts atbalsta
pasakumi pandémijas parvarésanai un energoresursu
sadardzinajuma kompensésanai).

2022. gada nogalé, bavniecibas izmaksu kapumam
jau batiski paaugstinot jaunu majoklu cenas un aug-
stajam procentu likmém vél vairak pasliktinot aizné-
méju kredTtspéju, kopéja aktivitate saka mazinaties.
Strauja procentu likmju kapuma ietekmé dzivok|u un
dzivojamo maju pirkumu skaits strauji saruka, tacu
dzivojamo maju pirkumu skaits joprojam bija lielaks
neka pirms pandémijas. Augot procentu likmém,

1.7. attéls
Telpu grupu (dzivoklu) pirkumu ar majokla kreditu
finanséjumu skaits
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Parmainas salidzinajuma ar bazes
periodu vidgji:

Pandémijas Soks 7 %

Izmaksu un pandémijas Soks 29 %
Procentu likmju Soks -6 %

—— Riga
—— Tuva Pieriga* (laba ass)

—— Paréja Latvija (laba ass)

Pandémijas Soks 30 %

Izmaksu un pandémijas Soks 41 %
Procentu likmju Soks 7 %
Pandémijas Soks -5 %

Izmaksu un pandémijas Soks 26 %
Procentu likmju Soks 17 %

Piezimes. Tuva Pieriga - Jarmala, Kekavas novads, Marupes novads,Olaines
novads, Salaspils novads, Ogres novads, Ropazu novads,Adazu novads,
Siguldas novads un Saulkrastu novads. Laiizslégtu varbatibu, ka parmainu
tempu ietekmé sezonalitate, pirkumu skaits salidzinats ar atbilsto3ajiem
bazes perioda ceturkSniem. Pieméram, procentu likmju Soka gadTjuma
darfjumu skaits 2022. gada 3. ceturksni-2023. gada 1. ceturksnisalidzinats
ar darTjumu vidéjo skaitu 2017., 2018., 2019. gada 3., 4. un 1. ceturksnt
vid&ji un 2020. gada 1. ceturksni.

Detalizétaku notikumu hronologijas aprakstu sk. Seit: https://www.
makroekonomika.lv/raksti/caur-pandemijas-izmaksu-un-procentu-
likmju-sokiem-krediteto-majoklu-pirkumu-dinamika.

Avoti: Valsts vienota datorizéta zemesgramata, Latvijas atvérto datu
portals, Latvijas Bankas kreditu registrs un Latvijas Bankas apreékini.

zudusi attalinata darba sekméta tendence ar majokla kredtta finanséjumu iegadaties majoklus ar
lielaku istabu skaitu un majoklus arpus Rigas (sk. 1.7. att.), ka arT sakusi straujak samazinaties jaunu

majoklu iegades aktivitate.

" Analizé aplakots periods no 2017. gada 2. ceturksna I1dz 2023. gada 1. ceturksnim, iespéju robeZas atbilstosi notikumu hronologijai nodalot
dazadu notikumu ietekmes periodus. Detalizétaka analize pieejama: https://www.makroekonomika.lv/raksti/caur-pandemijas-izmaksu-

un-procentu-likmju-sokiem-krediteto-majoklu-pirkumu-dinamika.

Majsaimniecibu maksatspéjas uzlaboSanas, procentu
likmju kdapuma apstasanas un to samazinasanas
gaidas, ka arTléna jauno majoklu pieejamibas uzla-
bo3anas veicinas pakapenisku aktivitates atgasanos.
Latvijas regionos arpus Rigas un tai pieguloSajiem no-
vadiem devumu aktivitates veicinaSana sniegs batiska
valsts garantiju gimeném ar bérniem palielinaSana.
Valsts garantijas apmeérs palielinats I1dz pat 50 % no

aizdevuma summas.'? Tas palidz veicinat [1dz Sim katro
majok|u kredit&Sanu arpus Rigas un Pierigas.

legadei pieejamo majoklu skaits saglabajas paaug-
stinata [Tment, un gausakas pirkumu aktivitates

2 Grozijumi Ministru kabineta 2018. gada 20. februara noteikumos
Nr. 95 "Noteikumi par valsts palidzibu dzivojamas telpas iegadei
vai blvniecibai" ir spéka kop$ 03.04.2024. Saskana ar grozijumiem
garantijas apmérs lidz 50 % no aizdevuma summas, bet ne vairak ka
50 000 eiro, var tikt pieSkirts daudzbérnu gimeném. Detalizétak sk.:
Palielinas valsts garantiju majokla bavniecibai vai iegadei gimenem
Latvijas regionos | Ekonomikas ministrija (em.gov.lv).
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apstaklos ierobeZzo majoklu cenu pieaugumu.
Energoresursu sadardzinasanas ietekmé 2022. gada
spéji palielinoties energoneefektivu majok|u pieda-
vajumam un 2023. gada inflacijas un procentu likmju
kapuma ietekmé mazinoties iedzivotaju spéjai iegada-
ties lielakus un no jauna uzbavétus ipaSumus, pieauga
gan dzivoklu, gan privatmaju pardo3anas sludinajumu
skaits, un 2024. gada sakuma tas vél arvien saglabajas
augstaka limentneka 2021. gada (sk. 1.8. att.). Sérijveida
un specialo projektu dzivoklu piedavajums Riga ir
augsts jau ilgstosi,' veicinot to cenu pakapenisku
samazinasanos.

ArTpirmreiz&ja un otrreizéja tirgd kopuma jaunu dzivok|u
pardo3anas sludinajumu skaits Riga kop3 2023. gada
2.pusgadair palielinajies (sk. 1.8. att.), jaunu dzivoklu
pieejamibai pasliktinoties un to pirkumu skaitam krasi
mazinoties. Tomér majsaimniecibu interese par kva-
litativakiem un ilgtspé&jigakiem majokliem saglabajas
augsta, un gaidams, ka I1dz ar majok]u tirgus cikla atjau-
nosanos un jaunu majok|u pieejamibas uzlabo3anos,
ko pakapeniski veicinas stabils algu kapums un saskana
ar finan3u tirgus informaciju nakotné gaidamais pro-
centu likmju samazingjums, iegadei pieejamo jauno
majok|u skaits samazinasies.

Jaunu majoklu bavniectba turpina bat gausa. Tas
ierobeZo jaunu majok|u piedavajumu un paslikti-
na to pieejamibu nakotné. Saskana ar CSP datiem
2023. gada ekspluatacija pienemto jauno majok]u ko-
péja platiba bija par 13.2 % mazaka neka 2022. gada
(sk. 1.9. att.). Saskana ar SIA "Colliers International
Advisors" aplésém 2023. gada beigas Riga un Pieriga
iegadei pieejamo jauno dzivok|u kopégjais skaits bija
par 7 % mazaks neka pirms gada,' turklat bavniecibas
stadija esoSo jauno dzivoklu skaits bija attiecigi par
30 % mazaks neka 2022. gada. Majoklu tirgus ciklam
atjaunojoties, ierobeZots jauno majoklu piedavajums
turpinas radit augSupvérstu spiedienu uz to cenam.

'3 Saskana ar SIA"ARCO REAL ESTATE" novérté&jumu sérijveida dzivoklu
piedavajums Rigas mikrorajonos ir paaugstinajies jau 2022. gada vida,
un 2024. gada janvari un februarf bija pédéjo piecu gadu augstakaja
[Tment, kads attiecigi bijis janvari un februart.

4 Jaatzimé, ka saskana ar SIA "Colliers International Advisors»
aplésém kopéjais iegadei pieejamais dzivok|u skaits samazinajies uz
bavniecibas stadija eso3o jauno dzivoklu samazinajuma rékina. Jaunu
dzivoklu rezervacijas aktivitatei pakapeniski samazinoties otro gadu
péc kartas (2021. gada aptuveni puse no visiem bavniecibas stadija
eso3ajiem dzivokliem bija rezervéti, bet 2022. gada beigas rezervacijas
radrtajs samazinajas I1dz 38 %, un 2023.gada beigas - Iidz tikai 32 %).
Pabeigtu jaunu dzivok|u skaits 2023. gada bija lielaks neka 2022. gada.

1.8. attéls
Dzivoklu un privatmaju pardo3anas
sludinajumu skaits
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B Privatmajas Latvija
Dzivokli: pargjie Riga un Latvija
B Dzvokli: jaunie projekti Riga
Dzivokli: sérijveida un specialie projekti Riga
Avoti: sludinajumu portali (ss.com, city24.lv, inch.lv) un
Latvijas Bankas apreékini.

1.9. attéls
Ekspluatacija pienemto jauno majoklu platiba
(takst. m?)
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Avots: CSP.

Jau ilgsto3i gausais dzivojama fonda pieauguma temps
ietekmé arT majokl|u kredité3anas izaugsmi un ar to
vismaz dalgji izskaidrojams, kapéc jauno majok|u kre-
ditéSanas apjoms Latvija ir mazaks neka Lietuva un
Igaunija (sk. 1.2. ielikumu "Majoklu tirgus aktivitates un
majokl|u kreditéSanas tendencu salidzinajums Baltijas
valstis"). Jaunu majoklu piedavajuma veicinaSana
atzinigi vért&jams ricibas plans administrativa sloga
mazinasanai bavnieciba', un ar bavniecibu saistitas
birokratijas mazinasanai janodroSina pilnvértiga ta
Tsteno3ana. Papildus nepiecieSams turpinat risinat
arTar citam strukturalam nepilntbam, pieméram, ar
&nu ekonomiku un atbilstoSa darbaspéka trakumu
regionos, saistitas problémas.

5 Ministru Kabineta 2024. gada 2. aprili apstiprinatais plans ietver
teju 60 pasakumu administrativa sloga mazinasanai - vairak sk.:
https://tapportals.mk.gov.Iv/legal_acts/5b9161db-61e7-44a4-bc75-
961773e11844.
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1.2. ielikums. Majoklu tirgus aktivitates un majoklu
kreditéSanas tendencu salidzinajums Baltijas valstis

Sagatavoja Andrejs Semjonovs

AtbilstoSi no jauna izsniegto majokla kreditu skaitam uz
1000 iedzivotajiem 18-64 gadu vecuma kop$ 2020. ga-
da (perioda, kops kura pieejami dati par Lietuvu)
aktivitate majoklu kreditéSanas tirga Latvija un
Lietuva ir ITdziga, bet Igaunija - augstaka. Turpreti
vidéja no jauna izsniegta majokla kredita apjoms
Latvija nozimigi atpaliek no paréjam Baltijas valstim,
un pédgéjos paris gadus atskiriba pat palielinas. Tatad
Latvija un Lietuva majsaimniecibas saistibas majokla
iegadei uznemas I1dzvertigi biezi, bet kopuma Lietuva
un Igaunija iedzivotaji pédéjos gados nem arvien

dence nav vérojama (sk. 1.10. att.).

Tas vismaz dalgji skaidrojams ar batiski zemaku
cenu ITmeni tirgd plasi pieejamiem sérijveida (pa-
domju laika celtajiem) dzivokliem Latvija salidzi-
najuma ar Igauniju un Lietuvu'® un attiecigi ilgstoSi
augosu iegades darfjumu aktivitati jauno majoklu
segmenta Lietuva un Igaunija, kamér Latvija jauno
majokluTpatsvars kopéja pirkuma darTjumu apjoma
saglabajas zems. Aktivitati no jauna uzbavéto majokju
tirgd labi atspogulo majok|u cenu indeksa komponensu
svaru dinamika (kas atspogulo nevis pasas majoklu
cenas, bet majok|u darfjumu apjomu majok|u segmen-
tos), precizak, ar jaunajiem majokliem veikto pirkuma
dartjumutpatsvars kopgja pirkuma darfjumu apjoma.
Latvija pédgjo 10 gadu laika tas svarstijies ap 20 %, bet
Lietuva un Igaunija kops 2015. gada nozimigi pieaug,
tuvojoties 40 % Lietuva un nedaudz vairak Igaunija.

1.10. attéls

No jauna izsniegto majokla kredttu skaits

ménesT uz 1000 iedzivotajiem 18-64 gadu vecuma
(augsejais panelis) un vid&jais no jauna izsniegta
majokla kredita apmérs (tOkst. eiro; apakséjais panelis)
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Piezimes. Majok|a kredTtu dati atspogulo no jauna noslégto majokla
kredTtu ITlgumu skaitu. Majok|a kredita llguma parskatisanas gadijumi
statistika netiek ietverti. Gada dati par iedzivotaju skaitu (pienemts,
ka iedzivotaju skaits viena gada ietvaros nemainas). Dati par Lietuvu
pieejami kop3 2020. gada.

Avoti: ECB, Baltijas valstu centralo banku statistika un

Latvijas Bankas aprékini.

Jauno majok]u tirgu Latvija raksturo pieci batiski izaicinajumi'”:

1) katra jauno majoklu bavnieciba;

2) iedzivotaju ierobeZota spéja vai vélme iegadaties jaunuzbivetu majokli, pastavot daudz

Ietakam alternativam sérijveida majok]os;
3) nelabvéliga demografiska situacija;
4) nevienmériga regionala attistiba;

5) kops 2022. gada sarikoSa jaunuzbivétu energoefektivu majoklu pieejamiba.

16 Sérijveida dzivoklu cenu salidzinamibu citstarp ietekmé to dazada kvalitate, t. sk. kopuma aktivakas renovacijas Lietuva
un lgaunija, un precizi salidzinamu datu pieejamiba ir ierobeZota. Saskana ar AS Ober-Haus Real Estate Advisors aplésém
nerenovétu sérijveida dzivoklu cena Riga 2022. gada nogalé bija 750-800 eiro/m? savukart Vilna - 1400-1500 eiro/m?, bet Tallina
1800-2200 eiro/m?2. Svarigi atzimét, ka arf jauno projektu majoklu cenas Lietuva un Igaunija ir batiski augstakas neka Latvija.

17 Detalizétaku izaicinajumu un to at3kirtbu Baltijas valstu vidd analizi sk.: https://www.makroekonomika.lv/raksti/majoklu-tirgus-aktivitates-
un-majoklu-kreditesanas-tendences-neilgtspejiga-lidzsvara.
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Lidzigi ka vairakas citas Eiropas valstis, majok|u tirgus
ciklam piebremzgjoties, majok|u cenu pieaugums
Latvija ir kluvis batiski Iénaks (sk. 1.11. att.). 2023. gada
4. ceturksni CSP majokl|u cenu indekss bija par 1.0 %
augstaks neka iepriek$éja gada atbilstoSaja perioda,
betindeksa limenis nedaudz samazinajas otro ceturksni
péckartas. EsoSo unjauno majok|u cenu dinamika veél
arvienir|oti atSkiriga - esoSo majoklu, t. sk. sérijveida
dzivok|u, cenas sardk', bet jauno majok|u darTjumu
cenu kapums joprojam ir sameéra spé&js (sk. 1.12. att.).

Bavniecibas izmaksu pieauguma tempam mazinoties
un jauno majoklu pirkumu skaitam nozimigi sara-
kot, jauno majok|u piedavajuma cenu® kapums ir
norimis. Saskana ar Latvijas Bankas veikto sludinajumu
datu analizi jauno majok|u vidéja pardoSanas cena Riga
2023. gada 2. pusgada batiski nemainijas.? Rezervéto
majok|u bavniecibai noslédzoties un to piedavajuma
cenam attiecigi atspogulojoties darTjumu statistika,
jauno majoklu cenu indeksa pieaugums tuvakajos ce-
turk3nos klas mérenaks. Strauja jauno majok|u cenu
krituma riskus ierobezo ilgstosi vajais piedavajums
un Iénaka jauno majoklu bavniectba 2023. gada.

Majoklu cenu kapums vidéji kluvis daudz |énaks par
algu pieaugumu, tadéjadi majoklu cenu un algas
attieciba samazinas un ir vésturiski zema ITmeni
(sk. 1.13. att.). Tacu, nemot véra iepriek3éjos divos
gados pieredzéto straujo cenu un procentu likmju
kapumu, jauno majoklu pieejamiba joprojam ir
pasliktinata Iimeni. Piemé&ram, 50 m2 plasa dzivok|a
iegadei jaunaja projekta nepiecieSamajiem ienakumiem
2023. gada nogalé vajadzéja bt teju divreiz lielakiem
neka 2021. gada sakuma (sk. 1.14. att.). Majsaimniecibu
finansialajai situacijai turpinot pakapeniski uzlaboties,
gaidams, ka ar7 jauno majoklu pieejamiba pamazam
klas labaka.

Sp&js procentu likmju kapums un jauno majoklu
pieejamibas pasliktinaSanas nav izraisTjusi nesta-
bilitatiTres tirgd. Straujs$ jauno majok|u pieejamibas
sarukums radijis augSupvérstu spiedienu uz to Tres
cenam Riga, tacu Tres cenu pieaugums 2023. gada

'8 Saskana ar SIA "ARCO REAL ESTATE" datiem sérijveida dzivoklu
cenas Riga 2024. gada februarf bija par 6.8 % zemakas neka 2023. gada
februart.

19 Piedavajuma cena un darfjumu cena jauno majok|u segmenta var
at3kirties. Pieméram, iepriek3&jos gados batiska dala jauno majoklu
tika rezervéta bavniecibas stadija, un kopéja majokla cena, kas ir
fikséta rezervacijas bridi, darfjumu datos atspogulojas ar nobidi lidz
pat 1-1.5 gadiem.

2 Arfsaskana ar SIA "Colliers International Advisors" aplésém jauno
projektu Riga un Pieriga piedavajuma cenu kapums ir apstajies un
2023. gada piedavajuma cenas bija stabilas.

1.11. attéls
Majoklu cenu indeksa gada parmainas - visi
majokli kopa
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1.12. attéls
Majoklu cenu indeksa gada parmainas - jaunie
majokli
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Avoti: Eurostat un Latvijas Bankas aprékini.

1.13. attéls
Majoklu cenu un vidéjas neto algas attieciba
(2010 =100)
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Avoti: CSP un Latvijas Bankas aprékini.
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kopuma bija mérens?'. Saskana ar Latvijas Bankas
veiktas sludinajumu analizes datiem dzivok|uires slu-
dinajumu skaits Riga 2024. gada sakuma bija Iidziga
[Tment ka 2021. gada.

Komercipasumu tirgus

Sagatavoja Jekaterina Petkevica

KomercipaSumu tirgid aktivitati turpina ierobeZot ne-
noteiktiba, joprojam augstas finanséSanas izmaksas
un labu investiciju piedavajumu trikkums. Saskana
ar SIA"Colliers International Advisors" datiem kopéjais
2023. gada investiciju apjoms sasniedza 226 mil]. ei-
ro - par 27 % mazak neka 2022. gada. KomercipaSumu
investiciju tirgus zema aktivitate ir vérojama ne tikai
Latvija, bet visa Baltijas un Ziemelvalstu regiona, ka
aricitas Eiropas valstis. Investiciju apjomu galvenokart
veidoja darfjumiindustrialaja (42 %) un tirdzniecibas
segmenta (20 %), kurus veikuSi Skandinavijas valstu
(42 % no kopéjas darTjumu summas) un Baltijas valstu
investori (30 % no kopé&jas darfjumu summas). Lidz
ar kreditu procentu likmju pieauguma apstasa-
nos un iesp&jamu to pakapenisku samazinasanos
investiciju apjoms komercipaSumos pakapeniski
var pieaugt (péc SIA"Colliers International Advisors"
prognozém, tas var sasniegt 300 milj. eiro).

Pédéjos gados parada finanséjuma sadardzinasanas
radija augSupvérstu spiedienu uz gaidama ienesiguma
likmi komercipaSumu segmenta, tddéjadi negativi ie-
tekméjot komercipaSumu cenas un tirgus vértibas?.
Lidz ar gaidama ienesiguma likmes stabilizéSanos
2023. gada 2. pusgada komercipaSumu tirgus vér-
tibas kritums ir paléninajies, un 2023. gada kopuma
cenas saruka vid&ji par 5-10 % (saskana ar SIA "Colliers
International Advisors" datiem). Ta ka komercipaSumu
nozares apakSsektori kopumair cikliski un ieguldtjumi
tajair vairak paklauti procentu likmju parmainu riskam,
bankas tradicionali ievéro piesardzigaku komercipasu-
mu nozares kreditéSanas politiku un izsniedz kredttus
zemaka attiectba pret nodroSinajuma vértibu neka

21 Saskana ar timeklvietnes CenuBanka.lv datiem Tres maksas
2023. gada pieauga visas Rigas dzivoklu kategorijas, bet pieaugums
bija 2-7 % robeZas.

2 |nvesticiju apjoms ir lielako komerciala NT darfjumu kopsumma,
kuros Tpasumi iegadati ar esoSu vai potencialu naudas plasmu.
2023. gada investiciju apjoms ir otrais zemakais pédé&jos 10 gados
péc 2017. gada.

3 Nelikvida tirgus apstaklos komerciala NI darfjumu apjoms un
skaits ir neliels, un eso3as cenas var neatspogulot aktualo tirgus
vértibu. Detalizétaku komercialo Nl tirgus vértibu analizi un vértésanas
metodi sk. https://www.makroekonomika.lv/blogi/komercialo-
nekustamo-ipasumu-tirgus-vertibas-kapumi-un-kritumi.

1.14. attéls
Minimalie ienakumi, lai iegadatos 50 m? dzivokli
jaunaja projekta
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Pienémumi. Aiznéméja saistibas ir ar vienado maksajumu grafiku un
30 gadu terminu, un aiznéméjs veic 15 % pirmo iemaksu. Aiznémuma
kopéja procentu likme ir 2.0 % + perioda aktualais 6 ménesu EURIBOR.

Avoti: CSP, ECB, SIA "ARCO REAL ESTATE" un Latvijas Bankas aprékini.

1.15. attéls
Operaciju ar NI nozares aiznéméjiem no jauna
izsniegto kreditu LTV sadalijums
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Avots: Latvijas Bankas aprékini.

mazak riskantas nozarés (sk. 1.15. att.). Tadéjadi, pat
batiski pieaugot procentu likmém, komercipaSuma
tirgus vértiba joprojam parsniedz kredita atlikumu.
TapécipaSuma vértibas samazinajums pagaidam ne-
rada nozimigus riskus.

Saskana ar finan3u tirgus informaciju gaidamas pro-
centu likmju samazina3anas ietekmé komercipaSumu
segmenta aiznémeéju parada apkalposanas slogs var
mazinaties. Tomér procentu likmju samazinajums
atspogulotos aiznéméju procentu maksajumos ar
laika nobtdi, tapéc daZiem ievainojamiem komerc-
IpaSumu segmenta aiznémeéjiem joprojam sagla-
batos maksajumu disciplinas pasliktinaSanas
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riski. KomercipaSumu segmenta 74 lielako aiznéme-
ju**analize?, kas veikta, balstoties uz provizoriskiem
2023. gada datiem un pienémumiem, rada, ka pieaug
to kreditsaistibu Tpatsvars, kur procentu maksajumu
seguma raditajs ir zem 1.0 (uznémuma ienakumivairs
nav pietiekami, lai segtu procentu maksajumus) un
samazinas aiznémeju ar labam procentu maksasanas
spéjamipatsvars kredrtportfell. Lai spétu laikus segt
procentu maksajumus un kreditu amortizaciju, Sie
aiznémeji pielagojas situacijai, pieméram, indeksé
nomas maksas?, iegulda uznémumaipasnieka naudas
[Tdzek|us, lai segtu maksajumus, vai vienojas ar banku
par maksajumu grafika parskatiSanu, pagarinot termi-
nu, ievieSot labvélibas periodu vai mainot maksajumu
grafiku no lineara uz anuitates grafiku (tadéjadi samazi-
not méneSa maksajumu slogu). Pieméram, 2023. gada
4. ceturksni-2024. gada 2. ceturksni aiznémeji, kuru
kredtti veido 18 % no 74 lielako aiznéméju izlases kre-
ditportfela, vienojas ar bankam par parmainam kre-
ditligumu nosacijumos, no tiem: 8 % - par procentu
likmes samazinajumu, 3 % - par amortizacijas grafika
parmainam, 3 % - par mainigas procentu likmes mainu
uz fikséto, 1.5 % - par labvélibas perioda ievieSanu
vai ta pagarinasanu; vienlaikus 5 % veica aiznémumu
daléjo priekSapmaksu. 2023. gada beigas ir pieaudzis
parskatito kreditu atlikums operaciju ar NI nozaré (sk.
sadalu "KredTtrisks").

Neraugoties uz pieauguSajam procentu likmém un
rentabilitates samazinajumu operaciju ar NI nozaré
(sk. sadalu "NFS maksatspéja"), iepriekS minétie pa-
sakumi pagaidam ir bijusi pietiekami, lai nepielautu
piespiedu pardoSanas gadijumu skaita pieaugumu
komercipaSumu tirga?’.

Nelikvida un sekla komercipaSumu tirgus apstaklos
komercipaSuma objektu ir grati atri pardot. ArT faktiska
pardo3anas cena, ja iegulditajs tomér izlémis iznemt
[Tdzek|us no komercipaSuma projekta vai fonda, var bat
butiski zemaka neka normalos tirgus apstaklos. Sajos
apstaklos batisks atpakalpirkSanas (redemption) risks
piemit NTfondiem. Lai gan aptuveni tresdala no liela-
ko aiznéméju kreditportfela ir izsniegta aiznéméjiem,

2 Aiznéméji, kuru kreditsaistibas ir vismaz 5 milj. eiro un veido 50.8 %
no kreditiestazu kopgja NI nozarei izsniegto kreditu atlikuma.

> Tiek analizéta aiznéméju parada apkalpo3anas spéja, apvienojot
uznémumu limena 2022. gada finan3u datus ar aizdevuma limena
datiem 2023. gada un prognozéjot procentu seguma raditaju
2023. gada.

% 2023. gada operaciju ar NI apgrozijums pieauga par 6.7 %
salidzinajuma ar 2022. gadu, kas atspogulo indeksaciju.

2 pec SIA"Colliers International Advisors» informacijas, Sadu darfjumu
Tpatsvars 2023. gada nav pieaudzis.

1.16. attéls

Brivo A un B klases biroju telpu Tpatsvars Riga
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—— Aklases biroji = B klases biroji

Avots: SIA "Colliers International Advisors".

kuruTpasnieki ir NTfondi (parsvara registréti Igaunija),
tieir slégtie fondi, un tapéc atpakalpirkSanas risks
ir ierobeZots.

Aktualitati nezaudé ar potencialas kredrtta refinan-
séSanas grattbas. Nemot véra pieaugusas procentu
likmes, zemaku komercialo NTvértibu un stingrakus
finanséjuma nosacijumus, uznémumiem ir gratak refi-
nansét eso3os kreditus, kas tika izmantoti komercialo

NT finansé3anai, vai sanemt jaunu kreditu.

Pieprasijuma un piedavajuma tendences dazados
komercipaSuma segmentos atSkiras. Ripniecibas
un noliktavu telpu segments ir stabili aktivs, viesni-
cu segmenta vérojama Iéna atkopSanas, biroju telpu
segmentu ietekmé spéciga konkurence, savukart
tirdzniectbas centru segmenta izaugsmes iespéjas
joprojam ir ierobeZotas.

2023. gada biroju segmenta batiski pieauga A klases
biroju telpu piedavajums (par 19 %), kas palielina brivo
platibuTpatsvaru ne tikai A, bet arT B klases biroju &kas
(sk. 1.16. att.), jo gan A klases biroju, gan B klases biroju
nomnieki parvacas uz ekspluatacija nodotam biroju
plattbam?, Biroju segmenta pieprasijumu veido esosie
nomnieki, bet jauno nomnieku ir maz. Tapéc Riga jopro-
jamvérojama spéciga konkurence par nomniekiem
biroju segmenta, kas turpinas saasinaties, tirgum
papildinoties ar jaunam biroju &kam. Vienlaikus biroju
telpu nomas maksu kritums nav vérojams: prasitas
augstas nomas maksas A klases biroju telpas atspo-
gulo augstas bavniecibas un finansésanas izmaksas,
savukart B klases biroju éku ipasnieki vilcinas ar nomas
maksu pielagoSanu augstas konkurences apstak|os.

2 Saskana ar SIA "Colliers International Advisors" novértéjumu
2023. gada neaizpildito biroju telpu Tpatsvars Riga sasniedza 23 % A
klases segmenta un 13 % B klases segmenta.
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NIN atlaides pieskirsana sertificétam klimatilgtspe-
jlgam &kam Riga (sakot ar 2024. taksacijas gadu) var
veicinat jaunu biroju éku bavniectbu un vecu biroju &ku
atjaunosanu, jo starptautiskie nomnieki dotu prieks-
roku sertificetam telpam, lai izpilditu ESG standartus.

Saskana ar SIA "Colliers International Advisors" ap-
|&sém 2023. gada tirdzniecibas centru segmenta ap-
grozljums turpinaja augt inflacijas ietekmé, savukart
brivo platibu apjoms tirdzniecibas centru seg-
menta [énam mazinas (sk. 1.17. att.). Riga ir lielaka
tirdzniecibas centru kopéja platiba (m?) neka Vilna un
Tallina, tapéc jaunu tirdzniecibas centru bavnieciba
nav paredzama, iznemot partikas tirdzniecibas kézu
segmentu. Tirdzniecibas centros ir gaidami koncepciju
uzlabojumi un atjauno3anas darbi. Nomas maksas
saglabajas bez batiskam parmainam, tomér dazi
nomnieki sak apsvért iespéju parcelties no augstakas
klases tirdzniecibas centriem uz zemakas klases cen-
triem, lai samazinatu nomas izdevumus.

Rapniectbas un noliktavu platibu tirgus ir aktivs
un ar stabilu pieprasijumu. Ripniecibas telpu un
noliktavu platibu apjoms palielinajies, pieaugot nom-
nieku vajadzibam projektétiem objektiem. Nedaudz
palielinajies arTbrivo platibu Tpatsvars, vienlaikus ne-
veidojot lejupvérstu spiedienu uz nomas maksam.?* Ta
ka joprojam trakst augstas kvalitates telpu, ripniecibas
un noliktavu plattbu nomas maksas var pieaugt.

Viesnicu segments atkopjas I€ni, palielinoties viesnicu
numuru noslogojumam un apkalpoto viesu skaitam,
bet aktivitate Saja segmenta joprojam atpaliek no I1-
mena, kads bija pirms pandémijas.

Aiznéméju finansiala ievainojamiba

Inflacijai strauji mazinoties un saglabajoties spé&jai
ienakumu izaugsmei, majsaimniecibu finansiala
situacija pakapeniski uzlabojas. Lai gan majsaim-
niecibu parada maksajumu slogs ir strauji pieau-
dzis, sloga ietekmi uz tautsaimniecibu un finan3u
stabilitati mazina atbalsts kreditnéméjiem un
iegrozo joprojam loti zemais paradsaistibu [imenis.
Majsaimniecibu parada maksajumu disciplina ir
loti laba.

2 Saskana ar Colliers International Advisors novértéjumu 2023. gada
industrialo telpu platiba Riga un Pieriga palielinajas par 9 %.

30 Saskana ar CSP datiem viesnicu numuru noslodze Riga un Latvija
2023. gada uzlabojas par 6%. Izlidojuso un ielidojuSo pasaZzieru skaits
Rigas lidosta 2023. gada palielinajas par 23 %.

1.17. attéls
Brivo mazumtirdzniecibas telpu ipatsvars (%) un to
nomas maksa (eiro/m?) Riga
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Avots: SIA "Colliers International Advisors".

NFS maksatspéja nedaudz pavajinajusies, tacu pa-
rada apkalpoSanas spéja kopuma saglabajas laba
Iimen. Strauji augu3as darbaspéka un finansésa-
nas izmaksas rada lejupvérstu spiedienu uz NFS
rentabilitati. ArT vaja tautsaimniecibas attistiba
un patérétaju piesardziba dalai NFS pasliktina fi-
nansialo situaciju.

Majsaimniecibu maksatspéja
Sagatavoja Andrejs Semjonovs

Majsaimniecibu finansiala situacija pakapeniski
uzlabojas. Kop$ 2023. gada vidus vidéja alga aug straujak
par patérina cenam, un gaidams, ka majsaimniecibu
pirktspéja kopuma Sogad sasniegs limeni, kads bija
pirms inflacijas Soka.’' Saskana ar Latvijas Bankas
2024. gada marta prognozém kopégjie majsaimnieci-
bu riciba esoSie ienakumi Sogad un turpmakos divus
gadus vid&ji augs straujak par inflaciju.

31 Vidéjas algas pirktspéja Iidz Sim augstako Iimeni sasniedza
2021. gada 3. ceturksnr.
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Hipotekara kredTta néméju atbalsts*? mazina maj-
saimniectbu kreditnéméju, t. sk. ievainojamako
aiznéméju, maksatnespéjas riskus. Atbalsts pieskirts
loti plaSam majsaimniecibu kreditnéméju lokam, un
saskana ar KredTtu registra datos balstitajam aplésém
2024. gada kopuma izmaksatais atbalsta apmérs pusei
no kredrtnémé&jiem neparsniegs 550 eiro.> Atbalsta
[1dzekli kredTtnéméjiem mazinas parada apkalpo3a-
nas un ikdienas térinu slogu, bet dalai kreditnéméju
veicinas uzkrajumu pieaugumu.®*

Dalai majsaimniecibu kreditnéméju maksatnespgjas
riski ir loti zemi: par to liecina, pieméram, majok|a
kredTtu pirmstermina atmaksu pieaugums (sk. sadalu
"Kredtrisks"). ArT majsaimniecibu noguldijumu MFI
[Tmenis joprojam ir augsts.*

Majsaimniecibu parada maksajumu slogs ir strauji
palielinajies. Spé&ja procentu likmju kdpuma dél maj-
saimniecibu parada maksajumu bankam attieciba pret
visu majsaimniecibu rictba eso3ajiem ienakumiem ko-
puma tautsaimnieciba 2023. gada nozimigi pieauga -
par 0.5 procentpunktiem (no 0.9 % 2022. gada I1dz
1.4 % 2023. gada). Aprékinato procentu maksajumu
nebanku kreditétajiem attieciba pret riciba esoSajiem
ienakumiem attiecigi palielinajas par 0.1 procentpunktu
(no 0.6 % I1dz 0.7 %). Parada maksajumu sloga pieau-
gumu nebanku kreditétajiem veicinaja gan procentu
likmju kapums lizinga aizdevumiem, gan batisks citu

32 Nemot véra EURIBOR likmes kapuma un inflacijas rezultata
pieaugudo izmaksu slogu majsaimniecibam kreditnéméjam, 2023. gada
6. decembritika veikti grozijumi Patérétaju tiesibu aizsardzibas likuma,
Latvija registrétam kredrtiestadém un kapitalsabiedribam, ka arf citu
valstu kredrtiestazu un kapitalsabiedribu pastavigam parstavniecibam
Latvija par katru 2024. gada ceturksni nosakot nodevu 0.5 % apméra no
nodevas maksataja izsniegto hipotekaro kredrtu atlikuma kopsummas
2023. gada 31. oktobrT. Hipotekara kredita néméju aizsardzibas
nodevu administré un katram atbilstigajam kreditnéméjam izmaksa
Valsts ienémumu dienests. Kritériji, lai sanemtu atbalstu, ir |oti
ieklaujo3i: 1) hipotekara kredita ligums noslégts Iidz 2023. gada
31. oktobrim; 2) hipotéka ir nodroSinata ar fpaSumu, kas atrodas
Latvija; 3) hipotekara kredita liguma procentu likme nav fikséta visa
aizdevuma laika, un 4) hipotekara kredita atlikums neparsniedz
250 000 eiro. Atbalsta apmérs noteikts 30 % apméra no ceturksnt
samaksatajiem procentu maksajumiem, kas aprékinati saskana ar
attiecigo hipotekara kredita ligumu, bet ne vairak ka 2 procentpunkti
no periodam noteiktas procentu likmes (kop&jas aiznémuma procentu
likmes). Vairak sk.: https://likumi.lv/ta/id/348453-grozijumi-pateretaju-
tiesibu-aizsardzibas-likuma.

3 Precizu atbalsta apméra sadalljumu noteiks arf tas, ka 2024. gada
laika mainisies procentu likmes, un tas, cik daudzi no hipotekarajiem
kreditiem 2024. gada laika tiks parfinanséti un/vai cik daudziem no
tiem tiks mainits atmaksas grafiks.

34 Saskana ar AS "Citadele banka" un pétijumu agentdras Norstat
2024. gada marta veiktas aptaujas datiem 42 % atbalsta sanéméju
plano atbalsta lidzeklus novirzit majokla kredita atmaksai, 27 %
ikdienas tériniem, bet 19 % sanéméju Iidzeklus novirzis uzkrajumu
veidoSanai.

3 Noguldijumu ITmenis bija par 1.0 % augstaks neka 2023. gada
1. ceturksni.

1.18. attéls
Majsaimniecibu kopéja parada Iimenis
eirozonas valstis
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Avoti: ECB un Latvijas Bankas aprékini.

1.19. attéls

Majsaimniecibu procentu maksajumi MFl un
nebanku kreditétajiem (kreisa ass; milj. eiro), to
attieciba pret IKP (%)
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—— Aprékinatie procentu maksajumi (laba ass)

—— Atzitie procentu ienakumi (laba ass)

Piezime. Dati par procentu maksajumiem nebanku kreditétajiem
pieejami kops 2015. gada.

Avoti: Latvijas Banka, CSP un Latvijas Bankas aprékini.

kreditéSanas pakalpojumu (t. sk. atro kredrtu) sniedz&ju
aizdevumu atlikuma pieaugums par 20.5 %.

Parada maksajumu sloga strauja pieauguma ne-
gativo ietekmi uz tautsaimniectbu un finansu sta-
bilitati ierobeZo vél arvien |oti zemais majsaim-
niecibu parada lITmenis. Latvijas majsaimniecibu
kopé&jo paradsaistibu limenis®* ir zemakais eirozona
un 2023. gada 3. ceturksni bija 17.6 % (sk. 1.18. att.).
Attiecigi majsaimniecibu kredTtu procentu maksajumu
attieciba pret IKP 2023. gada sasniedza lidzigu Iimeni

% parads MFI, lizinga sabiedribam, citiem nebanku finanSu nozares
(ne lizinga) dalibniekiem, uznémumiem un citdm majsaimniecibam.
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ka 2014. gada nogalé¥. Lidz ar kredttu procentu lik-
mju gaidamo samazinajumu parada maksajumu slogs
pakapeniski saruks.

Majsaimniecibu maksajumu disciplinair loti laba.
Aprékinato un atzito majsaimniecibu kredTtu procentu
maksajumu starpiba 2023. gada bija vésturiski zemakaja
[TmenT (sk. 1.19. att.). Majsaimniecibu finansialajai
situacijai pakapeniski uzlahojoties, citstarp kre-
ditnéméju atbalsta dél, gaidams, ka maksajumu
disciplina Sogad saglabasies laba ITment.

NFS maksatspeéja

Sagatavoja Jekaterina Petkevica

Pedegjie Cetri gadi Latvijas tautsaimnieciba bija izaici-
najumiem bagati. NFS apgrozijums gan saruka pan-
démijas un tautsaimniecibas seklas recesijas ietekmg,
gan auga, atgriezoties pieprasijumam péc Covid-19
pandémijas izplatibas mazinasanai noteikto ierobezo-
jumu atcelSanas. Péc divu gadu kapuma NFS kopéjais
apgrozijums mazinajies (nominala izteiksmé par 4.0 %
2023. gada,*sk. 1.20. att.). To galvenokart noteica ap-
grozijuma kritums lielakajas tautsaimniecibas nozareés:
tirdzniectba (-7.6 %), apstrades rapnieciba (-5.6 %) un
transporta un uzglabasana (-7.3 %).

Kopé&jais apgrozijums realaja izteiksmé 2023. gada
bija tuvs apgrozijuma ITmenim pirms pandémijas
2019. gada (+1.1 %).Vienlaikus pandémijas vistieSak
skartas nozares (maksla, izklaide un atpata, transports
un uzglabasana) joprojam nav atguvusas apgroziju-
ma Iimeni, kads bija pirms pandémijas. Saspringta
geopolitiska situacija, noteiktu apaksnozaru joprojam
saméra augsta atkariba no Krievijas un Baltkrievijas
tirgiem, mobilitates pakotnes stingrakie nosacijumi
kravu parvadajumiem Eiropa un vaja ekonomiska at-
tistiba aréjos tirgos turpina negativi ietekmét trans-
porta un uzglabasanas nozari. Lai gan bavniecibas
nozaré ir vérojams apgrozijuma pieaugums [idz ar Rail
Baltica projektaTsteno3anu, nozares realais gada ap-
grozijums ir krietni zemaks neka pirms pandémijas
(-12.5 % 2023. gada). Turpmako nozares izaugsmi kavé
joprojam augstas blvniecibas izmaksas, gausa privata
sektora aktivitate, smagnéja bavprojektu saskanoSanas
gaita un kvalificéta darbaspéka trakums.

37 2023. gada nogalé majsaimniecibu kredttu procentu maksajumu
attieciba pret IKP bija 1.4 % (MFI 0.9 % no IKP, nebanku kreditétajiem
0.5 % no IKP).

3 Realaja izteiksmé apgrozijuma sarukuma temps 1. pusgada
noveérotas augstas inflacijas ietekmé bija lielaks (-8.4 %).

1.20. attéls
NFS apgrozijuma gada parmainas un 2023. gada
NFS apgrozijuma parmainas reala izteiksmé
salidzinajuma ar 2019. gada apgrozijumu
(%)
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Strauji samazinoties inflacijai un stabilizéjoties ener-
goresursu cenam, izmaksu lejupvérstais spiediens uz
aiznéméju pelnu mazinas. Kopéja NFS rentabilitate
ir saglabajusies 2022. gada ITment (4.0 %), un ta
joprojam ir nedaudz vajaka neka pirms pandémijas
2019. gada. Vienlaikus uznémumivairs nespéj parlikt
izmaksu slogu uz patérétajiem, par ko liecina apgrozijuma
sarukums. Uznémumu rentabilitati joprojam negativi
ietekmé ar7 noturigi augosas darbaspéka izmaksas.
Tapécvairakas lielakajas nozarés ir vérojams renta-
bilitates kritums (sk. 1.21. att.).>* Gaidams, ka gausa
tautsaimniecibas izaugsme kavés NFS maksatspéjas
uzlabo3anos ar12024. gada.

Gada procentu maksajumu pieauguma (0.34 pro-
centpunkti attiectba pret apgrozijumu) ietekme uz
NFS rentabilitati kopuma ir visai ierobeZota, iznemot
operaciju ar NI nozari (sk. 1.21. att.). Operaciju ar NI
nozaré darbojoSos NFS rentabilitates un maksat-
spéjas raditaji ir loti jutigi pret EURIBOR kapumu,
jo NTobjektu finansésanai izsniegto kreditu procentu
maksajumiem ir liels ipatsvars operaciju ar NI nozaré
stradajoSo uznémumu izmaksu struktdra. 2023. gada
nozares rentabilitates raditajs batiski saruka - par
5.4 procentpunktiem -, tacu joprojam kopuma ir laba
[TmenT (6.47 %).

¥ Pieméram, tirdzniecibas un transporta un uzglabasanas rentabilitate
art ieprieks ir bijusi vaja, lauksaimniecibas, zivsaimniecibas un
meZsaimniecibas un makslas, izklaides un atpatas rentabilitate
saglabajas laba lTmenT, neskatoties uz tas kritumu 2023. gada, savukart
vaj$ aréjais pieprasijums un augstas izmaksas turpina negativi
ietekmét apstrades rapniecibas rentabilitati.
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Augstu procentu likmju ietekmé NFS kopéja parada
apkalpo3anas spé&ja nedaudz pavajinajusies, bet
joprojam ir laba, proti, pelna pirms procentu un
nodoklu samaksas ir 7.0 reizes lielaka neka pro-
centu maksajumi“® (sk. 1.22. att.). Liels paradsaisti-
bu apkalpoSanas spéjas kritums ir vérojams vienigi
operaciju ar NI nozarg, procentu maksajumu seguma
raditajam sardkot [[dz zemam Iimenim (2.0). Nozaru
daltjuma procentu seguma raditajs pazeminajies, bet
joprojam ir pietiekama liment paréjas nozareés, iznemot
izmitinaSanas un édinasanas pakalpojumu (4.9) un
transporta un uzglabasanas (2.6) nozari, kam paradu
apkalpoSanas spéja ir bijusi vésturiski zema.

Peédgjo Cetru gadu laika NFS paradsaistibu [imenis
jotami samazinajies, parada attiecibai pret pasu
kapitalu sasniedzot 1.06 (2019. un 2022. gada - attiecigi
1.49 un 1.17). Dalgji tas skaidrojams ar to, ka augstas
inflacijas apstaklos pieaug gan naudas atlikums, gan
kapitals nominala izteiksmé. TaCu NFS kapitalizaciju
pozitiviietekméjusi ar12018. gada veikta uznémumu
ienakuma nodokla reforma, kas veicina pe|nas rein-
vestéSanu uznémuma. 2023. gada beigas NFS kopégjais
parads bija42.4 % no IKP (t. sk. parads kreditiestadém
un lizinga sabiedribam - 19.0 % no IKP). Parada limena
sarukums atspogulo ilgstoSi vajo investiciju un kredi-
teSanas attistibu.

Pécierosinato juridisko personu maksatnespgjas lietu
skaita pieauguma 2022. gada Sis skaits 2023. gada sa-
ruka, un eso3ais [Tmenis ir tuvs vésturiski zemakajam
ierosinato juridisko personu maksatnespéjas lietu skai-
tam pandémijas laika, kad kreditoriem tika noteikts
pagaidu ierobeZojums iesniegt juridiskas personas
maksatnespéjas procesa pieteikumus. Saskana ar SIA
"LURSOFT" apkopotajiem datiem 2023. gada registréto
jauno uznémumu skaits ir gandriz nemainigs salidzi-
najuma ar 2022. gadu, tacu tas ir zemakais raditajs
pédéjo 20 gadu perioda. NFS maksatnespéjas riski
irierobezoti, uznémeéjiem turpinot bt piesardzi-
giem jaunu finansiali ietilpigu investiciju ieceru
Isteno3ana.

412 ménedu slido3ais procentu maksajumu seguma raditajs - 7.0.

1.21. attéls
NFS rentabilitates* parmainas un procentu likmju
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2. Kreditiestazu sektora attistiba un riski

Kreditésanas attistiba

KreditéSana ilgstosi saglabajas vaja. PecTslaiciga,
bet véra nemama pieauguma 2022. gada beigas
iekSzemes kreditéSanas temps atkal paléninajies,
un tas liela méra skaidrojams ar strauju procentu
likmju kapumu, zemu ekonomisko aktivitati, ka
ariistermina kreditu atmaksu NFS sektora. Gan
bankas, gan aizn@méji joprojam paliek piesardzigi,
un kreditéSanu turpina ietekmét vairaki struktu-
ralie faktori. KreditéSana vél arvien nepietiekami
atbalsta investicijas, kredttu un IKP attiecibai sa-
glabajoties loti zema ITmen1. Savukart nebanku
izsniegtais kreditportfelis majsaimniecibam un NFS
turpina augt straujak neka banku kredttportfelis.

Kreditiestazu veikta kreditéSana
Sagatavoja Andrejs Kurbatskis

lekSzemes kredit@Sanas temps ir pal€ninajies.
lekSzemes kreditéSanas gada pieauguma temps
2024. gada marta bija 2.4 % (2023. gada marta - 6.3 %)*".
Nozimigs paléninajums vérojams kreditiem, kuri iz-
sniegti NFS, savukart majsaimniecibu kreditésanas
dinamika ir noturigaka. Saskana ar eirozonas banku
veiktas kreditéSanas apsekojumu (euro area bank lending
survey) 2023. gada un 2024. gada sakuma gan NFS, gan
majsaimniecibu pieprasijums péc kreditiem saruka,
savukart banku kreditéSanas standarti kopuma tika
nedaudz pastiprinati.

lekSzemes kredttu® un IKP attieciba saglabajas
loti zema un 2023. gada beigas bija 34 %, batiski at-
paliekot ne tikai no eirozonas vidéja raditaja (91 %),
bet arT no kaiminvalsts Igaunijas (72 %) (sk. 2.2. att.).
Nepietiekams kreditéSanas atbalsts investicijam,
ka arTilgsto3i vaja investiciju vide un tautsaimnie-
cibas izaugsme ir aktuala un sistémiski svariga
probléma, Tpasi nemot véra akatu nepiecieSamibu
veikt apjomigas investicijas energoefektivitates uz-
labo3ana, ka arT Next Generation EU sniegto iespéju
TstenoSanai nepiecieSamo Iidzfinanséjumu.

41 KreditéSanas attistibas un kreditriska sadalas (t. sk. attélos, iznemot
2.2. att.) salidzinasanas noluka izslégti vienreizéjie efekti, kas saistitiar
strukturalajam parmainam banku sektora un sektoru parklasifikaciju.
2 Saskana ar ECB 2024. gada aprili veikto apsekojumu kreditéSanas
standarti turpmak var tikt nedaudz atviegloti un bankas gaida nelielu
pieprasijuma pieaugumu.

4 |ekS§zemes nefinan3u sabiedribam, majsaimniectbam, nebanku
finan3u iestadem un valdibai izsniegto kreditu atlikums.

2.1. attéls

lekSzemes NFS un majsaimniecibam izsniegto
kreditu atlikuma gada parmainu temps
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2.2. attéls
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Avoti: ECB, Eurostat un Latvijas Banka.

NFS kreditéSana ilgstoSi saglabajas vaja. P&c Ts-
laiciga nozimiga pieauguma 2022. gada beigas NFS
kreditéSanas gada parmainu temps bankas atkal ir
tuvu nullei (2024. gada marta - 0.2 %). Pédéjos divos
gados kreditéSanas dinamika bija |oti svarstiga. To
noteica parsnieguma krediti, kreditlinijas un paréjie
Tstermina kredTti apgrozamo ITdzek]u palielinaSanai.
2022. gadaistermina kredttu atlikums strauji pieauga,
palielinoties uznémumu pieprasijumam pécistermi-
na finanséjuma apgrozamo lidzek|u nodroSinasanai
augstas inflacijas un batiska energoresursu cenu ka-
puma apstak|os. Savukart 2023. gada Sie krediti (gal-
venokart energétikas nozaré) tika atmaksati, tadéjadi
Tstermina kredrtu devums NFS kredttu atlikuma gada
parmainas ar1 2024. gada sakuma saglabajas nega-
tivs. ligtermina aizdevumos un lizinga (galvenokart
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ar bankam saistitajas lizinga sabiedribas) ir vérojama
mérena izaugsme (sk. 2.3. att.).

ligtermina NFS kredttu atlikuma pieaugumu galve-
nokart nodro3ina operaciju ar Nl nozare (sk. 2.4. att.).
Lai gan procentu likmju kapums nozimigi ierobeZo
jaunu NI projektu attistibu un aktivitate NI tirgd ba-
tiski pazeminajusies (sk. sadalu "KomercipaSumu
tirgus"), kredttu atlikuma pieaugumu veicinaja dazi
2021.-2022. gada noslégtie ligumi, kuru ietvaros no-
Zimiga dala no finansé&juma tika izsniegta 2023. gada.
Liela méra Sis finanséjums izsniegts energoefektivu
biroja telpu bavniecibai.

Pieauguso procentu likmju ietekmé& majsaimnie-
cibu kreditéSanas kapuma temps mazinajies tikai
nedaudz. Majsaimniectbam izsniegto kreditu atlikuma
gada pieaugums 2024. gada marta bija 3.6 %.

Procentu likmju kapums nedaudz ierobeZoja majokla
kreditu izsniegSanu, kuri veido lielako dalu (83 %)
no banku sektora majsaimniecibu kreditportfela. No
jaunaizsniegto majokla kredttu apjoms ir mazaks neka
2021.-2022. gada, kad tas bija saméra nozimigs, bet
joprojam batiski parsniedz no jauna izsniegto ma-
jokla kredttu apjomu visos iepriek$&jos gados kop$
2008. gada krizes. Artmajokla kredTtu atlikuma gada
kapuma temps 2023. gada méreni saruka, tomér pé-
déjos méneSos vérojams neliels pieauguma tempa
kapums (sk. 2.5. att.). 2024. gada marta majokla kredTtu
atlikuma gada kapuma temps bija 2.3 %.

Valsts atbalsta programma majokla iegadei joprojam
tiek aktiviizmantota majoklu kreditéSana. Tas loma
jaunajos majokla kredttos 2023. gada un 2024. gada
sakuma turpinaja pakapeniski sarukt, bet majokla kreditu
atlikuma - [&nam pieaugt. 2023. gada programmas
ietvaros izsniegti 36 % no jaunajiem majok|a kredTtiem,
un kredtti ar valsts galvojumu gada beigas veidoja jau
34 % no majokla kreditu atlikuma. PieauguSo procentu
likmju apstaklos majoklu kreditéSanu daudz batiskak
ierobeZo DSTI prasiba un relativi mazak - nepietiekamie
uzkrajumi pirmas iemaksas veik3anai un LTV prasibu
izpildei, ko risina 8T garantiju programma. Vienlaikus
garantiju programmai ir nozimiga loma regionos (arpus
Rigas un Pierigas), kur banku kreditéSanas standartiir
stingraki un kreditéSanas aktivitate - daudz zemaka.
Nesen pienemtie programmas grozijumi, kas paredz
lielaku atbalstu Latvijas regionos,** kopuma vértéjami

4 https://lvportals.lv/dienaskartiba/361801-palielinas-valsts-
garantiju-majokla-buvniecibai-vai-iegadei-gimenem-latvijas-
regionos-2024.

2.3. attéls
Banku un saistito lizinga sabiedribu iekSzemes
NFS kreditportfela gada parmainas
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Avots: Latvijas Banka un tas aprekini.

2.4. attéls

Banku un saistTto lizinga sabiedribu NFS kreditu
ilgtermina aizdevumu gada parmainas

(milj. eiro)

2020 2021 2022 2023 2024

B Profesionalie pakalpojumi
B (zmitinaSana un édinasanas
pakalpojumi
mm Lauksaimnieciba
Apstrades rapnieciba
Bavnieciba
@ KOPA (%; laba ass)

Bl Pargjas nozares

mmm  |nformacijas un
komunikacijas pakalpojumi
Transports un uzglabasana

EEm Energétika
Tirdznieciba

B Operacijas ar NT

Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.
2.5. attéls

lekSzemes majsaimniecibam izsniegto kreditu
atlikuma gada parmainu temps
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pozitivi. Joprojam ir aktuali programmas pilnveido-
jumi, lai valsts atbalsts tiktu sniegts mérkétak,* t. sk.,
novérSot programmas lidzek|u neefektivu izmantoSanu,
dalai aiznéméju piesakoties programmai tikai tapéc, ka
$ada gadijuma valsts nodeva par Jpasuma registréSanu
zemesgramata ir zemaka.

Kop3 2023. gada sakuma ir vérojams nozimigs ban-
ku izsniegto patérina un paré&jo kredttu atlikuma
pieaugums, bet pagaidam tas nerada batiskus ris-
kus finan3u stabilitatei. Sie kredTti joprojam veido
saméra nelielu dalu no banku sektora majsaimnie-
cibu kredttportfela (17 % 2024. gada marta). Augsto
procentu likmju apstak|os patérina kredTti dazos ga-
dijumos kluva pievilcigaki par majok|a kreditiem, jo
to sanemS3anas nosacijumi ir daudz vienkarsaki, bet
procentu likmju atSkirtba kluva mazaka. Salidzinajuma
ar majokla kreditiem, no kuriem absolati lielaka dala
piesaistita naudas tirgus indeksiem, patérina kredrti
parsvara tiek izsniegti ar fikséto procentu likmi, kas
gandriz nepieauga. Lai gan patérina kredTtu procentu
likme joprojam vidéji batiski parsniedz majokla kredT-
tu procentu likmi, mazas kredita summas gadijuma
kredita maksajumu atSkiriba varétu bat nenozimiga.
Patérina kredTtu atlikuma pieaugums dal&ji varétu bat
skaidrojams ar aktivaku 3o kredTtu izsniegSanu majokla
remontam un energoefektivitates risinajumiem (piemé-
ram, saules pane|u iegadei). Islaicigs majsaimniecibu
pirktspéjas kritums augstas inflacijas dé| arT varéja
veicinat aktivaku patérina kreditu izmantoSanu, tacu
jaatzimé, ka pieaugums galvenokart vérojams patérina
kredttu (kas nav kredttkarSu kredTti) apakSkategorija.

KreditéSana 2024. gada, visticamak, saglabasies
gausa, galvenokart vajas uznémumu kreditéSanas dé|.
Lejupslide komercipasumu tirga ar lielu varbatibu var
ietekmét kreditéSanas aktivitati kapitalietilpigaja ope-
raciju ar NI nozarg, kas veido nozimigako dalu no uzné-
mumu kredttportfela. Pagaidam ta turpina veicinat NFS
ilgtermina kreditu atlikuma pieaugumu, tau NI nozares
kreditéSanaiir zinama inerce, jo nozares kreditésanas
dinamiku liela méra nosaka finanséjums lielajiem pro-
jektiem, kuruistenoSana parasti prasa daudz laika, un
dala no kredtitiem tiek izsniegta pa dalam. ArT paréjo
nozaru uznémumi joprojam ir piesardzigi apjomigo
investiciju projektustenosana. Majok|u kreditésanas
perspektivas ir vertéjamas optimistiskak, jo inflacijas
Soks ir aiz muguras, un majsaimniecibu finansialais
stavoklis pakapeniski uzlabojas. Lidz ar realo ienakumu
pieaugumu un procentu likmju pakapenisko sarukumu

4 Sk. 2022. gada "Finansu Stabilitates Parskatu".

majok|u kreditéSana turpinas méreni pieaugt.

Nebanku finansu sektora veikta kreditéSana

Sagatavoja Karlis Locmelis

Nebanku veikta kreditéSana turpina augt straujak
neka banku kreditportfelis. 2023. gada nebanku
kreditétaju iekSzemes majsaimniecibu un NFS kredTt-
portfelis palielinajas par 11.3 %. Kop&jais kreditiesta-
Zu un nebanku iek§zemes NFS un majsaimniecibu
kreditportfelis 2023. gada palielinajas par 2.6 %.

Lizinga sabiedribu iekSzemes NFS izsniegto kreditu
atlikums 2023. gada bija par 7.4 % lielaks neka pirms
gada. To sekméja piegades kézu darbibas normalizacija,
kas |ava automobilu tirgotajiem atjaunot spékratu skaitu
savas noliktavas un atrak tos piegadat klientiem. ArT
lauksaimnieki aktlviizmantoja lizinga finans&jumu ar
mérki modernizét savu tehniku, lai efektivak apsaim-
niekotu laukus, neraugoties uz to, ka procentu likmes
ir strauji kapusas.

Lizinga sabiedribu iek$zemes majsaimniectbam izsnieg-
to kreditu atlikums 2023. gada bija par 2.1 % lielaks
neka iepriek3éja gada (2022. gada - 6.0 %). Dala no
majsaimniectbam strauja procentu likmju pieauguma
de|izvelgjas atmaksat aizdevumu vai arTta dalu pirms
termina, vienlaikus dala majsaimniecibu parfinanséja to
uzilgaku terminu, lai samazinatu ménesa maksajumu.

2023. gada inflacija turpinaja ietekmét vieglo auto-
mobilu tirgu un samazinaja eso$a vieglo automobilu
lizinga portfela kreditrisku, bet palielinaja no jauna
izsniegta vieglo automobilu lizinga aizdevumu po-
tencialo kredttrisku. Vidéja vieglo automobilu cenu
inflacija eirozona 2023. gada bija 5.0 % (2022. gada -
8.2 %). Vieglo automobilu cenu kapums divéjadi ietekmé
[izinga portfela kreditrisku. Tas samazina eso3a lizinga
portfela kredTtrisku, jo kilas vértiba pieaug. Savukart
jauno lizinga kredttu kredttrisks palielinas, jo vid&jais
automobila iegades finanséjuma apmérs un kredita
apkalpoSanas izmaksas ir lielakas.

Citu nebanku finanSu nozares uznémumu (ne-
ietverot lizinga sabiedribas) majsaimniecibam
izsniegto aizdevumu pieauguma temps jau vai-
rak neka divus gadus péc kartas ir aptuveni 20 %
gada, 50 aizdevumu atlikumam sasniedzot 600 mil].
eiro 2023. gada beigas. Tas skaidrojams ar cenu limena
pieaugumu un atalgojuma kapumu, kas |auj sanemt
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lielaku aizdevumu. Tacu paradu slogam augot atrak
neka atalgojumam, So majsaimniecibu maksatspéja
tiek ierobezota un pieaug risks nonakt paradu slazda,
kas nakotné samazinas patérinu, iesp&ju uzkrat naudu
pirmajai iemaksai majokla iegadei un samazinas brivos
[idzek|us citiem ieguldTjumiem.

Kreditrisks

Sagatavoja Andrejs Kurbatskis

ligstoSi vajas ekonomiskas aktivitates apstaklos
un batiski pieaugot kredttu procentu likmém, ka
jauieprieks tika gaidits, ar zinamu laika nobidi kre-
ditrisks banku sektora kredttportfelt palielinajies.
Uzn@mumu sektora vérojams neliels kreditportfela
kvalitates pasliktindjums. Joprojam augsta kredrt-
iestazu pelnitsp&ja un kapitalizacija palielina to
noturibu pret potencialu turpmaku kreditportfela
kvalitates pasliktinaSanos.

PécilgstoSa INK sarukuma I1dz vésturiski zemaka-
jam ITmenim 2023. gada nogalé So kredituTpatsvars
saka nedaudz palielinaties (sk. 2.6. att.). INK atli-
kums pieauga galvenokart atseviskiem ievainojamiem
uzn@mumiem?“®, INK Tpatsvars kopéja kredttportfell
palielinajas no 2.4 %* 2023. gada septembrilidz 2.8 %
2024. gada marta. Attiecigi nedaudz pieauga arf iz-
veidotie uzkrajuminedroSiem paradiem (sk. 2.6. att.).

Parskatito kredttu atlikums unipatsvars, kas pandé-
mijas laika strauji pieauga, bet pé&c tam pakapeniski
samazinajas, kop$ 2023. gada 2. pusgada ari atsacis
Ieénam palielinaties (sk. 2.7. att.). Viena no agrinajam
kreditportfela kvalitates pasliktinaSanas pazimém ir
parskatito kredrtu, kas nav INK, pieaugums. So kreditu
aiznéméjiem ir pieskirti atvieglojumifinansialo gratibu
dé|, lai nepielautu (dazreiz |oti proaktivi) problému
iesaknoSanos, péc iespéjas novérsot o kreditu tala-
ku migraciju uz INK. Parskatito kredTttu, kas nav INK,
Tpatsvars kopéja kreditportfel1 2024. gada marta bija
3.1 % (pirms gada - 2.4 %).

Sektoru dalijuma parskatito kredttu atlikums pieau-
dzis tikai iekSzemes NFS kreditiem (2024. gada marta
toTpatsvars bija 7.9 %, sk. 2.8. att.). Tomér iekSzemes

“ Lielakais kredrts, kas kluva par INK 2023. gada decembr, statistika ir
atspogulots ka kredits arvalstu uznémumam, jo uznémums registréts
cita eirozonas valstl. TaCu Sis uznémums darbojas Latvija un aizdevums
tika piesaistits vietgja objekta finansésanai.

4 Saja sadala analizéti operativakie kredrtu kvalitates dati individuala
bankas [Tmeni.

2.6. attéls

INK atlikums (milj. eiro) un INK un uzkrajumu
Tpatsvars kopéja kreditiestazu kreditportfell
(%)
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Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

2.7. attéls
INK un parskatitie krediti, kas nav INK
(% no kopéja kreditportfela)
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Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

NFS parskatito kredtu un INK atlikums vél nesasniedz
pandémijas perioda [Tmeni. Lai gan kopuma parskatito
kredTtu pieaugums var noradit uz turpmako INK kapu-
ma risku, jaatzime, ka pandémijas perioda parskatito
kredttu straujS pieaugums neizraisija turpmaku INK
pieaugumu.

INK pieaugums pagaidam vérojams nelielam uz-
némumu lokam, turpret? vairakas nozarés dau-
dziem uzné@mumiem ir nozimigs parskatito kreditu
kapums. Tas liecina, ka Iidz §im aiznéméji kopuma
bija spéjigi izvairities no nopietnam maksatspéjas
problémam. Vienlaikus procentu likmju Soks I1dz ar
joprojam zemo ekonomisko aktivitati un nozaru speci-
fiskajam problémam sagadaja zinamas gratibas plasai
aizn@meju grupai. INK pieaugumu batiski ietekméja
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divi uznémumi, kuri nonaca gratibas pirms vairakiem
gadiem. Uznémumiem bija arTsaites ar Krieviju, tapéc
tas iebrukums Ukraina pastiprinaja negativo dinamiku.
Parskatitie kredTti nozimigi palielinajuSies operacijas
ar NI, apstrades ripnieciba un lauksaimnieciba, kuras
bija vra nemams rentabilitates kritums (sk. sadalu
"NFS maksatspéja"), ka ar tirdzniectba (sk. 2.9. att.).

Majsaimniecibu sektora kreditportfela kvalitate
nav batiski mainijusies. INK atlikums un Tpatsvars
kop$ 2023. gada sakuma mazliet pieaudzis no vés-
turiski zema limena, vairak palielinoties patérina un
paréjiem kreditiem, kas gan veido saméra nelielu dalu
(2024. gada marta - 17 %) no iekSzemes majsaimniecibu
kredrtportfela. Parskatito kreditu Tpatsvars majsaim-
niecibu sektora turpina Iénam sarukt (sk. 2.10. att.).

2. posma kredttu“ atlikums un So kredTtu ipatsvars
kopéja kreditportfell batiski nav mainijies. 2. pos-
ma kredTiti nedaudz pieaug iekSzemes NFS sektors,
bet samazinas iekSzemes majsaimniecibu sektora.
Nozimiga dala no pédéjos méneSos parskatitajiem
iekSzemes NFS kreditiem saskana ar gramatvedibas
standartiem jau klasificéta ka 2. posma kredrti.

Problémkreditiem izveidoto uzkrajumu apjoms
palielinajas, uzlabojot kredttiestazu noturibu po-
tenciala kreditportfela pasliktinaSanas gadijuma.
Uzkrajumi 3. posma kredttiem vésturiski bija saméra
zemi, un to pietiekamtbai ieprieks tika pievérsta pastip-
rinata uzmaniba.* Kop$ 2023. gada kopuma uzkrajumi
pieaugusi gan 3. posma, gan ari 2. posma kreditiem
(sk.2.11. att.). Jaatzimé, ka papildus finan3u parskatos
atzitajiem uzkrajumiem paredzamajiem zaudg&jumiem
atseviSkas bankas veido arT pirma [Tmena pamatkapi-
tala korekciju®, kas batiski ietekmé kop&jo uzkrajumu
apjomu uzraudzibas mérkiem (kopuma 19 % no INK
atlikuma 2023. gada decembrT).

Saglabajoties vajai tautsaimniecibas attistibai,
iespéjama turpmaka kreditportfela kvalitates
pasliktinaSanas, kas galvenokart var skart NFS
kreditportfeli. TaCu, ka rada iepriek3&ja pieredze,
ne vienmér parskatito NFS kreditu pieaugums izraisa

turpmaku nozimigu INK pieaugumu, jo parskatiSanas

4 2. posma kredtti ir krediti, kuriem kreditrisks kop$ sakotnéjas
atziSanas ir batiski pieaudzis, bet nav samazinata kreditvértiba 9. SFPS
izpratné.

“ Sk., pieméram, 2022. gada "Finan3u Stabilitates Parskata" 39. Ipp.
%0 CET1 kapitala samazinajums saskana ar Kapitala prasibu regulas
(CRR) 3. pantu. DaZas kreditiestades Latvija veic kapitala korekcijas
par nepietiekamu uzkrajumu apméru kreditriskam.

2.8. attéls

INK un parskatrtie krediti, kas nav INK, iekSzemes
NFS kreditportfell
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Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

2.9. attéls
lekSzemes NFS izsniegtie kredtti, kas ir parskatiti,
bet nav INK, nozaru dalTjuma 2024. gada marta un
So kreditu Tpatsvars attiecigas nozares kreditportfeli
(%)
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Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

2.10. attéls

INK un parskatitie kredtti, kas nav INK, iekSzemes
majsaimniecibu kreditportfelt

(% no attieciga kreditportfe|a)
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Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.
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pasakumi bieZi vien palidz izvairities no saisttbu neizpil-
des. Majsaimniecibu sektora kreditportfela kvalitates
pasliktinaSanas ir mazak ticama, jo majsaimniecibu
finansiala situacija pakapeniski uzlabojas un risku pa-
pildus mazina atbalsts kreditnémeéjiem. Kreditiestadém
svarigi turpinat rapigi izvértét kreditrisku, laikus
atzit problémkreditus un veidot atbilstoSus uzkra-
jumus paredzamajiem zaud&jumiem.

Finanséjuma un likviditates risks

Sagatavoja Marcis Risbergs

Finanséjuma un likviditates risks saglabajas zema
liment. Galvenokart to nosaka iekSzemes privata
sektora stabilais noguldijumu atlikums, kas nozimigi
parsniedzizsniegto kreditu apjomu tautsaimnieci-
ba, vél arvien augstais prastbu pret Latvijas Banku
Iimenis, ka ar1 ierobeZota ieguldijumu veikSana
paaugstinata riska aktivos.

KreditiestaZu sektora bilances kopéjais apjoms
turpina Iénam palielinaties (2024. gada 1. ceturk-
sn1 gada pieaugums bija nedaudz vairak par 5 %; sk.
2.12. att.). To galvenokart uztur iekSzemes privata sektora
noguldijumu pieaugums, bet aktivu pusé - prasibas
pret Latvijas Banku (lielakoties Latvijas Bankas nogul-
dijumu iespéju operacijas), kas gada laika palielinajas
par 24 %, ka arTméreni augo3a iekSzemes kreditéSana.
Joprojam nozimigs finans&juma apjoms tiek aizdots
mates bankam.

KreditiestaZzu finanséjuma turpina dominét ieks-
zemes nebanku noguldijumi. 2024. gada marta tie
veidoja 80 % no kopéja kredttiestazu piesaistita finan-
Séjuma, un to gada pieauguma temps bija mérens -
3 %, ko galvenokart uzturéja NFS noguldijumu gada
pieaugums par 4 % (sk. 2.1. ielikumu "NFS noguldijumu
kreditiestadés dinamika nozaru daltfjuma"). Savukart
majsaimniecibu noguldijumu atlikums atsaka lézenu
pieaugumu péc sarukuma 2023. gada 2. pusgada (sk.
2.13. att.).

lek§zemes majsaimniecibu noguldijumu pieaugu-
mu kredttiestadés kavé arvien aktivaka finansu
resursu ieguldiSana citos finansSu instrumentos
(sk.2.14. att.). 2024. gada marta majsaimniecibu iegul-
dijumifinanSu instrumentos, par kuriem kredttiesta-
des sniedz parskatus®, ka arTieguldijumi Valsts kases

5t Latvijas kreditiestazu turéjuma esoSie majsaimniecibu ieguldfjumi
parada vértspapiros, akcijas, ieguldijumu fondos.

2.11. attéls
2. un 3. posma krediti (% no kopégja kreditportfela) un
uzkrajumu attiectba pret So kreditu atlikumu (%)
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Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

2.12. attéls
Kreditiestazu aktivu un pasivu struktira
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Avots: Latvijas Banka.

2.13. attéls
lekSzemes klientu noguldijumu dinamika
(mljrd. eiro)
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—— Majsaimniecibu noguldijumu gada parmainas (%, laba ass)
— NFS noguldijumu gada parmainas (%, laba ass)

Avots: Latvijas Banka.
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krajobligacijas kopuma veidoja 1.7 mljrd. eiro jeb 16 %
salidzinajuma ar kreditiestadés piesaistito iekSzemes
majsaimniecibu noguldijumu apjomu (pirms gada -
12 %). Majsaimniecibas galvenokart iegulda kotétajas
akcijas, ka arT(nedaudz mazakos apjomos) ieguldijumu
fondos unilgtermina parada vértspapiros. Pédéja gada
laika nozimigi palielinajies ieguldTjumu apjoms Valsts
kases krajobligacijas, kas noteica straujo majsaimnie-
cibu ieguldijumu finan3u instrumentos pieaugumu
kop$ 2023. gada. Kopéjais ieguldTjumu gada kapuma
temps sasniedza 42 %, un to galvenokart noteica da-
rljumu apjoma pieaugums. Tomér jaatzimé, ka kopu-
ma majsaimniecibu ieguldTjumi finan3u instrumentos
2023. gada beigas veidoja vien 4 % no majsaimniecibu
rictba esoSajiem [1dzekliem®?, kas ir zems [Tmenis sa-
[Tdzinajuma ar citam eirozonas valstim.

Pieaugot terminnoguldijumu ipatsvaram kopéjos
noguldijumos, kopéja kredTtu un noguldijumu pro-
centu likmju starptba saka nedaudz samazinaties,
tomeér ta joprojam ir daudz lielaka neka pédé&jos
10 gados (sk. 2.2. ielikumu "Procentu likmju parmai-
nu ietekme uz kredTttiestazu piedavatajam procentu
likmém").

Viens no svarigiem stabila NFS noguldijumu pie-
auguma iemesliem bija procentu likmju celSanas,
kas daudzus uznémumus motivéja brivos lidzeklus
parvaldit efektivak, noguldot tos istermina termin-
noguldijumos. Papildus tam NFS noguldijumu kapumu
uzturéja patérétaju pirktspéjas atjaunosanas, privata
patérina pieaugums un valsts investicijas 2023. gada
2. pusgada (sk. sadalu "lek3&ja makrofinansiala vide").
Savukart majsaimniecibu noguldijumu dinamiku
var uzlabot tautsaimniecibas atgaSanas un spéci-
gais darba tirgus, ka ar1 2024. gada to var ietekmét
kredTtu procentu maksajumu kompensacijas majokla
kredTtu néméjiem.

Atsakas arTarvalstu klientu noguldijumu atlikuma
pieaugums - 2024. gada marta gada kdpuma temps
sasniedza 8 % (pirms gada - -10 %), jo atseviSkas Latvijas
kreditiestades ECB ITRMO Il operacijas piesaistito
finanséjumu aizstaja ar ES platformu noguldijumiem,
kurus, iespéjams, ir vieglak piesaistit neka iekSzemes
klientu noguldijumus. Tadgjadi no ES interneta plat-
formam piesaistito noguldijumu apjoms gada laika
pieauga par 58 % (sk. 2.15. att.). Savukart arvalstu
klientu noguldijumi, kas piesaistiti no valstim, ku-
ras nav ES daltbvalstis, turpina samazinaties un

52 Nacionalie finansu konti, Latvijas Banka.

2.14. attéls

Latvijas majsaimniecibu ipaSuma esoSie vértspapiri
ES kredttiestadés un Valsts kases krajobligacijas
(milj. eiro)
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Avoti: Latvijas Banka un Valsts kase.

2.15. attéls
KreditiestaZu piesaistito noguldijumu struktira
valstu dalljuma
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Avots: Latvijas Banka.

Pargjas ES valstis
Lietuva un Igaunija

veido vairs tikai 4 % no kopéjiem piesaistitajiem
noguldijumiem.

Kredttiestadém kreditportfela finanséSanai jo-
projam nav nepiecieSams piesaistit tirgus finansé-
jumu, jo iekSzemes kredTtu un noguldTjumu attieciba
saglabajas zema (2024. gada marta - 72 %) un Cetras
lielakas kredrttiestades ar iekSzemes noguldijumiem
pilntba var finansét izsniegtos iekSzemes kreditus. Ja
papildus nem véra no eirozonas valstim piesaistitos
noguldTjumus (galvenokart no noguldijumu platformam),
tad iekSzemes kreditus bez papildu tirgus finanséjuma
piesaistes var finansét gandriz visas kreditiestades,
iznemot nelielas arvalstu kreditiestazu filiales, kuras
Latvija parasti izmanto mates bankas finanséjumu.
Vienlaikus Baltijas valstis ir kreditiestades, kuras regu-
lari piesaista I1dzek|us no finan3u tirgiem, un to filiales
darbojas arT Latvija.

KredttiestaZu likviditates raditaji saglabajas laba
ITmeni. LCR un NSFR raditaji batiski parsniedz minimalas
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likviditates prasibas (sk. 2.16. att.). Kredrtiestades uz-
krajusas lielu likvido aktivu apjomu. To galvenokart
veicina augsta ECB noguldijumu procentu likme, kas
sekmé piedali3anos Latvijas Bankas noguldijumu
iespéju operacijas, ka artmérena kreditéSanas izaug-
sme. 2024. gada marta prasibas pret Latvijas Banku
veidoja 72 % no LCR likvidajiem aktiviem un 21 % no
kreditiestazu kopé&jiem aktiviem. ArT Latvijas Bankas
veiktie likviditates stresa testi liecina, ka banku sektora
nav nozimigu likviditates risku (sk. sadalu "KredTtiestazu
likviditates stresa testi").

2.16. attéls
KreditiestaZu LCR un NSFR
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* EBA Dashboard, 2023. g. decembris.
Avoti: Latvijas Banka un EBI.

2.1. ielikums. NFS noguldijumu kreditiestadés dinamika

nozaru dalijjuma

Sagatavoja Marcis Risbergs

Pédéja gada laika iekSzemes nebanku privata sektora
noguldijumu atlikuma pieaugumu kreditiestadés
turpina uzturét NFS noguldijumu dinamika. Lai gan
no iekSzemes majsaimniectbam piesaistitie noguld-
jumi joprojam ir lielakais kredttiestazu finanséjuma
avots (sk. 2.17. att.), peédéja gada laika to parmainu
temps bija tuvs nullei vai pat negativs. Tadéjadi ieks-
zemes NFS noguldijumiem veidojas aizvien nozimiga
loma kredtiestazu finanséjuma struktdra (2023. gada
beigas - 30 %).

KredTtiestazu sniegtaja statistika nav sikakas informa-
cijas par noguldtjumiem, kuri piesaistiti no NFS, nozaru
daltjuma, tapéc padzilinatai NFS noguldtjumu analizei
izmantoti CSP NFS apsekojuma dati. Tie lauj sniegt
ieskatu NFS noguldtjumu dinamika nozaru daltjjuma
un Latvijas NFS kopéja noguldijumu dinamika, ietverot
noguldTjumus citu valstu kreditiestadés. 2023. gada

2.17. attéls
Latvijas kreditiestaZu piesaistita finans€juma
struktdra
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Avots: Latvijas Banka.

beigas $o noguldijumu atlikums bija 8.1 mljrd. eiro (par 11 % vairak neka visu iekSzemes NFS noguldijumu
atlikums Latvijas kreditiestadés) un to gada pieauguma temps bija 7.9 % (par 1 procentpunktu lielaks neka
Latvijas kreditiestadés piesaistitajiem noguldijumiem). No apsekojuma datiem redzams, ka nozaru dalfjuma

dinamika ir loti atSkiriga (sk. 2.18. att.).

Lielakie noguldijumu atlikumi ir tirdzniectbas un apstrades ripniecibas nozarég, kuram seko operacijas ar NI
un bavnieciba. Savukart lielakais devums NFS noguldijumu pieauguma tempa uzturésana ir apstrades

ripniecibai un bavniecibai.

Sameéra liels kdpums ir arT apakSnozarés. Batiskaka ietekme uz NFS noguldijumu pieauguma tempa mazina-
Sanos bija meZsaimniecibas apak3nozarei, ka arT koksnes izstradajumu razo3anas apakSnozarei, savukart
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noguldTjumu atlikumus ir kapinajusas apaksnozares,
kas saistitas ar sakaru iekartu razoSanu, datorpro-
grammeésanu un TpaSuma iziréSanu.

Kopuma citu ES valstu pieredze rada, ka kreditu procentu
likmém pieaugot straujak neka noguldijumu procentu
likmém, uznémumi, finansialu motivu vadtti, parasti
censSas atmaksat aizdevumus, samazinot uzkratos
finansu l1dzek|us, tomér Latvija lielakaja dala nozaru
tas nav vérojams. Tam var bat vairaki iemesli - gan
uznémumu darbibas specifika, kad periodiski tiek
uzkrati I1dzekli, gan nedro3iba par nakotni, veidojot
finanSu resursu uzkrajumus, neveicot investicijas un
neuznemoties kredttsaistibas.

2.18. attéls
NFS noguldijumu gada pieauguma temps
kreditiestadés nozaru dalljuma un nozares
noguldijumu Tpatsvars kopé&jos NFS noguldijumos
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2.2. ielikums. Procentu likmju parmainu ietekme uz kreditiestazu

piedavatajam procentu likmém
Sagatavoja Marcis Risbergs un Mikus Arin$

ECB cina arinflaciju atspogulojas strauja aiznémumu
procentu likmju kapuma Latvija. Vienlaikus izskanéja
baZas, ka atbilsto3s procentu likmju kapums nav véro-
jams arT noguldTjumu pusé. Saja ielikuma tiek vértats,
ka tirgus procentu likmju pieaugums ir ticis parnests
uz kreditu un noguldijumu procentu likmém Latvija.

Starpiba starp kreditiestazu vidéjam procentu lik-
mém iekSzemes klientu kreditiem un noguldijumiem
(sk.2.19. att. a) paneli) ilgstoSi ir bijusi stabila - aptuveni
3 procentpunktu lTment. Tacu kreditu un noguldijumu
kopéjam atlikumam ta batiski pieaugusi Iidz ar tir-
gus procentu likmju kapumu, vidéjam noguldijumu
procentu likmém augot mazak strauji neka kredttu
procentu likmém.

2.19. attéls

KreditiestaZu iekSzemes majsaimniectbam un NFS
izsniegto kreditu un piesaistito noguldijumu
vidéjas procentu likmes (%) un to starpiba
(procentpunktos)
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Dalgji tas skaidrojams ar atSkirigo pieeju kreditu un noguldijumu procentu likmju noteikSanai. Kreditu
procentu likmes atbilstosi konkréta liguma nosacijumiem mainas Iidz ar kredita procentu likmes mainigas
dalas fiksacijas terminu, kas parastiir 3, 6 vai 12 ménesi.>* Tadéjadi vid&jas kreditu procentu likmes Latvija
pieaug gandriz vienlaikus ar tirgus procentu likmju kapumu un likmju parskatiSana nav nepiecieSsama
aiznéméja iesaiste, jo tas jau ir atrunats kredita liguma.

53 Vairak neka 90 % no iekizemes majsaimniecibam un NFS izsniegtajiem kreditiem ir ar mainigam procentu likmém. So kreditu procentu
likmi parasti veido fikséta dala, kas ir nemainiga visa kredita dzives cikla, un mainiga dala, kas ir piesaistita kadai no tirgus atsauces likmém,
pieméram EURIBOR.
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Savukart noguldijumu procentu likmes terminnogul-
dijumiem liguma parasti tiek fiksétas uz visu atlikuso
terminnoguldijuma terminu, bet tas tiek mainitas at-
bilstosi attiecigas kreditiestades politikai un cenradim.
Turklat noguldtjumu kjaSana no pieprasijuma nogul-
dijumiem par terminnoguldijumiem vai krajkontiem
nenotiek automatiski - ir nepiecieSama pasa nogulditaja
rictba, tam noslédzot ligumu un parskaitot norékinu
konta esoSos ITdzek|us uz terminnoguldijuma kontu vai
krajkontu. Tadejadi vidéjas noguldijumu procentu
likmes ir atkarigas gan no kreditiestaZu piedavata-
jam procentu likmé&m, gan no nogulditaju ricibas.

Lai izslegtu nogulditaju ricibas ietekmi, var salidzinat
tikai attiecigaja ménesT izsniegto kreditu un piesais-
tito terminnoguldtjumu un krajkontu®* noguldijumu
procentu likmes (sk. 2.19. att. b) paneli). Sada daltjuma
var novérot, ka vidéjas procentu likmes jaunajiem

b) Attiecigaja ménesi izsniegtajiem/piesaistitajiem
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Visparéja procentu likmju starpiba (procentpunktos)
—— KredTtu procentu likme
— Noguldijumu procentu likme
—— ECB noguldijumu iespé&jas procentu likme

Piezimes. NoguldTjumu procentu likme noguldijumu atlikumiem aptver
visus noguldijumus, bet attiecigaja ménesiizsniegtajiem noguldijumiem -
tikai terminnoguldijumus.

Visparéja procentu likmju starpiba tiek aprékinata ka starpiba starp vidéjo
kredTttu procentu likmi un vid&jo noguldijumu procentu likmi.

ECB noguldijumuiespéjas procentu likme ir viena no trim procentu likmém,
ko ECB nosaka reizi seSas nedg|as, Tstenojot savu monetaro politiku.
STlikme nosaka procentus, ko bankas sanem par naudas noguldisanu

terminnoguldijumiem un krajkontiem ir saméra cieSi  centralaja banka uz naki.
sekojusas visparéjam procentu likmju parmainam.
Attiecigi viens no vidéjo kreditu un noguldijumu procentu likmju starpibu galvenajiem izskaidrojoSiem

faktoriem bija to noguldijumu Iénais pieaugums, par kuriem tiek maksati procenti.

Avoti: Latvijas Banka un ECB.

Analizéjot iekSzemes majsaimniecibu (sk. 2.20. att. a) paneli) un NFS vidéjo noguldijumu procentu likmju (sk.
2.20. att. b) paneli) tiekSanos uz ECB noguldijumu iespé&jas procentu likmi, redzams, ka ECB procentu likmju
celSanas sakuma 2022. gada beigas un 2023. gada 1. pusgada bija vérojama saméra |éna sekoSana ECB procentu
likmju kapumam. Kopé&jas terminnoguldijumu procentu likmes majsaimniecibam panaca no jauna piesaistito
terminnoguldijumu procentu likmes tikai 2024. gada sakuma. Tas liecina, ka jauno terminnoguldijumu apjoma
pieaugums bija |éns salidzinajuma ar jau piesaistito terminnoguldijumu atlikumu. Savukart NFS gadijuma
tas nav tik viennozimigi nosakams, jo Seit jaunajos dartjumos ir ieklautiTstermina noguldijumi ar zemam pro-
centu likmém, kas noguldtjumu atlikumos netiek atspoguloti pie terminnoguldijumiem, tomér bija vérojama
tendence, ka NFS noguldtjumu procentu likmes jau 2023. gada sakuma tuvojas ECB noteiktajai noguldijumu
iespéjas procentu likmei. To, visdrizak, noteica I1dzekli, ko noguldija lielie uznémumi, kuriem ir alternativas
[1dzek]u izvieto$anai finansu tirgos, un Siem uznémumiem ir raksturiga vajadziba lielus noguldijumu apjomus
parvaldtt, izvietojot tos istermina noguldijumos.

Savukart pieprasijuma noguldijumu procentu likmes palielinajas loti IEnam, un ari tas bija iemesls
nozimigajam kredttu un noguldijumu procentu likmju starpibas pieaugumam. Majsaimniecibu gadijuma
So kapuma tempu uzlaboja liela tirgus daltbnieka piedavata krajkonta pakalpojuma bez bridindjuma termina
par iznemsanu atspoguloSana procentu likmju statistika pieprasijuma noguldijumu kategorija, jo par Sadiem
noguldijumiem tiek maksata tirgd vidéjam krajkontam raksturiga atlidziba. V&lak ari citas kreditiestades daza-
dos laika periodos saka maksat procentus par majsaimniecibu pieprasijuma noguldijumiem, tomér to ietekme
uz kopéjas banku sektora procentu likmes pieaugumu bija nebatiska.

Tadéjadivar secinat, ka viens no galvenajiem iemesliem, kapéc joprojam saglabajas tik augsta kopéja
procentu likmju atSkirtba starp piesaistitajiem noguldijumiem un izsniegtajiem kreditiem, ir saméra pasiva
pieprastjuma noguldijumu transformacija terminnoguldijumos. Tas varétu bat skaidrojams ar ilgstoSo Tpasi
zemo procentu likmju vidi unTpasi ar majsaimniecibu loti [éno lidzek|u parvietoSanu terminnoguldijumos.> Tacu

% Ar krajkontiem Seit tiek saprasti noguldijumi ar bridinajuma terminu par iznem3anu. Lai gan dazam kreditiestadém krajkonti ir arT bez
bridinajuma termina par iznems3anu, statistika tie nav atSkirami no pieprasfjuma noguldijumiem, un tapéc nav nosakams konkrétaja méenest
nogulditais apjoms.

% Vairak par iedzivotaju uzkrajumu parmainam sk. Latvijas Bankas ekonomistes Anetes Kravinskas bloga Krajam zeké jeb kapéc Latvijas
iedzivotaji izvairas noguldit un ieguldit?
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nevar izslégt, ka majsaimniecibu vilcinasanas izvietot
to noguldijumus krajkontos un terminnoguldijumos
bija saistita arTkredTtiestazu piedavato noguldijumu
procentu likmju sakotng&jo atpalikSanu no tirgus pro-
centu likmém. ArT bankas nebija motivétas strauiji
pielagoties tirgus procentu likmém, jo to kreditu un
noguldTjumu attieciba bija aptuveni 0.7, kas nozimg,
ka bankam nebija akdtas vajadzibas péc papildu finan-
séjuma piesaistes. Papildus tam Valsts kase piedavaja
izdevigus nosacijumus krajobligacijam, kas piesaistija
lielu to ITdzeklu dalu, kurus majsaimniecibas vélgjas
izvietot ar terminu, kas ir 1 gads vai ilgaks, un tas spieda
arTkredrtiestades paaugstinat So terminnoguldijumu
procentu likmes Savukart NFS savus brivos naudas
[1dzeklus parvaldija efektivak, atrak un lielakos apjo-
mos izmantojot Tstermina terminnoguldijumu sniegto
ienesigumu.

Lai veicinatu iedzivotaju un NFS finan3u pratibu un
motivétu izmantot terminnoguldijumus, Latvijas Banka
2023. gada apriltuzsaka publicét parskatu par kredtt-
iestazu piedavatajam procentu likmém, gan Latvijas,
gan arl Baltijas lielako banku griezuma.

Pelnitspéja
Sagatavoja Mikus Arin$

2023. gada kreditiestazu pelnitspé&ja batiski pieauga.
To noteica straujais tirgus procentu likmju kapums,
kredttu ar mainigo procentu likmi dominance kredit-
iestazu kredttportfell, vienlaikus joprojam noturiga
kreditportfela kvalitate un Iénaks kreditiestazu
procentu izdevumu pieaugums. Parmainas UIN re-
ZIma un hipotekara kredita néméju aizsardzibas
nodevas ievieSana mazinaja kreditiestazu pelnu,
tacu aripéc So pasakumu ietekmes kreditiestazu
pelnttspéja un spéja absorbét iespéjamos nelab-
véligus Sokus saglabajas loti laba.

2023. gada kreditiestazu® pelnitspéju galvenokart

s6 Saja sadala visos pelnTtspéju atspogulojo$ajos datos ir ietvertas
tikai parskata sagatavoSanas laika aktivas kreditiestades. Irizslégta
arT8adu vienreizéju efektu ietekme: no 2016. gada datiem izslégts
VISA Europe Limited akciju pardoSanas efekts, bet no 2017. gada
datiem-Luminor Bank AS grupasizveido3anas ietekme, AS "Citadele
banka" un Signet Bank AS atlikta nodokla aktivu noraksti3ana
sakara ar grozijumiem Uznémumu ienakuma nodok|a likuma, ka art
Signet Bank AS un AS Expobank apvieno3anas ietekme 2022. gada.
Nekorigétus visu kreditiestaZu kopu raksturojo3os pelnitspéjas
raditajus sk. 4. pielikuma "Kreditiestazu darbibas raditaji".

2.20. attéls

Kreditiestadés izvietoto iekSzemes majsaimniecibu
un NFS eiro noguldijumu procentu likmes attieciba
pret ECB noguldijumu iespéjas procentu likmi
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—— Pieprasijuma noguldijumu atlikums
— Terminnoguldijumu atlikums
—— Attiecigaja ménesT piesaistitie terminnoguldijumi

Avoti: Latvijas Banka, ECB un Latvijas Bankas aprékini.

veicinaja ECB1stenota inflacijas iegroZoSanas poli-
tika, kuras rezultata krasi pieauga tirgus procentu
likmes. Taka Latvijas kreditiestazu kreditportfelTvairak
neka 90 % veido krediti ar mainigam procentu likmém,
kreditiem piemérojamas procentu likmes palielinajas
[1dz ar tirgus procentu likmém, batiski paaugstinot
kreditiestazu procentu ienakumus. Vienlaikus kredTt-
iestazu procentu izdevumi pieauga mérenak, jo kre-
ditiestazu finanséjuma dominé majsaimniecibu un
nefinan3u sabiedribu noguldijumi (sk. 2.2. ielikumu
"Procentu likmju parmainu ietekme uz kreditiestazu
piedavatajam procentu likmém").

Tadejadi 2023. gada kredttiestazu tirie procentu
ienakumi salidzinajuma ar 2022. gadu pieauga par
94.9 % (sk. 2.21. att.). Mazliet vairak neka pusi no kopgja
tiro procentu ienakumu kapuma noteica no majsaim-
niectbam un nefinanSu sabiedribam sanemto procentu
ienakumu pieaugums. Tacu nozimigu dalu - 18 % no
kopgja tiro procentu ienakumu palielinajuma - deva
no centralas bankas un citam kreditiestadém sanemto
ienakumu pieaugums, jo kredTtiestades izvieto savus
brivos lidzek|us arT centralaja banka un citas kredit-
iestades.
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Uz iespaidiga procentu likmju pieauguma fona kre-
ditiestazu pelnu veidojo3o paré&jo poziciju parmainas
izskatas saméra nelielas (sk. 2.22. att.). Kreditiestazu
tirie komisijas naudas ienakumi palielinajas par 4.1 %,
lielakoties pieaugot tirajiem komisijas naudas ienaku-
miem no maksajumu pakalpojumiem, tacu to devums
kopégjas pelnas kapuma ir vien 1 %. Guvums no finansu
instrumentu tirdzniectbas un parvértésanas saruka par
18.7 %, taCu ta devums kopéja pelnas pieaugumair tikai
-1 %. Savukart tirie izdevumi uzkrajumiem palielina-
jas par 18.3 % galvenokart saistiba ar riskiem, kurus
majsaimniectbam un nefinansu sabiedribam radija
strauji pieaugusais procentu maksajumu slogs. Tacu
ar1 8is pozicijas devums kopéja pelnas kapuma bija
saméra niecigs (-3 %).

Vienlaikus divi faktori ir radijusi batisku kreditiesta-
Zu pelnu mazinoSu ietekmi. Pirmais - administrativo
izdevumu pieaugums par 18.4 % 2023. gada laika.
Tie veido lielu dalu no kredttiestazu izmaksam, tapéc
to palielinajumam ir bijusi arT lielaka ietekme uz kopé-
jo pelnu. Administrativo izdevumu kapumu veicinaja
gan darba samaksas palielinaSana darbiniekiem, gan
inflacijas ietekme, gan izdevumu par konsultacijam un
citiem pakalpojumiem pieaugums dazas kredTtiestadeés.

Otrais faktors - grozijumi Uzn@mumu ienakuma
nodokla likuma®, kas stajas spéka 2024. gada 1. jan-
varr8, Lidz Sim (kop$ 2018. gada) kreditiestades un
patérétaju kredité3anas pakalpojumu sniedz&ji UIN
maksaja visparéja kartiba. Saskana ar So kartibu ne-
sadalita pelna netika aplikta ar nodokli - to maksaja
pelnas sadales bridTvai veicot ar saimniecisko darbtbu
nesaistTtus izdevumus, t. i., UIN summu noteica pelnas
sadales apmérs. Saskana ar grozijumiem Uznémumu
ienakuma nodokla likuma ar 2024. gadu kreditiestadém
un patérétaju kreditéSanas pakalpojumu sniedzéjiem
jamaksa 20 % UIN avansa maksajums no iepriek3éja
gada pelnas neatkarigi no ta, vai pe|na tiek sadalita
dividendeés, tadéjadi nodok|u maksajumi klas pro-
gnozéjamaki. Pirmais maksajums veicams 2024. ga-
da, tacu, nemot véra, ka UIN piemaksas aprékins ir
balstits uz 2023. gada pelnu, UIN rezima parmainas
kreditiestades atspoguloja jau 2023. gada pelnas vai
zaudéjumu aprékina.

Neraugoties uz Siem diviem faktoriem, 2023. gada kre-
ditiestazu parskata gada pelna pieauga par 76.7 %.

7.07.12.2023. grozijumi Uznémumu ienakuma nodokla likuma.
%8 "Bankam un nebanku kreditétajiem papildu UIN piemaksa 20%
apmera".

2.21. attéls

Kreditiestazu tirie procentu ienakumi 2022. un
2023. gada un to veidojoSo komponentu devums
tiro procentu iendkumu parmainas
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Avots: Latvijas Banka.

2.22. attéls

KreditiestaZu parskata gada nesadalita pelna
2022. un 2023. gada un to veidojoSo komponentu
devums pelnas parmainas
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Avots: Latvijas Banka.

Kreditiestazu ROE un ROA raditaji 2023. gada bija
loti labi un krietnivirs eirozonas vidéjiem raditajiem
(sk.2.23. att.). lenakumiem augot daudz straujak par
izmaksam, ir batiski uzlabojusies kreditiestazu izmak-
su efektivitate. Kreditiestazu izmaksu un ienakumu
attieciba ir strauji sarukusi l1dz 37.2 % (sk. 2.24. att.).
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Saskana ar operativajiem datiem 2024. gada pirmajos
trijos méne3os kreditiestazu vidéja pelna nedaudz
parsniedza 2023. gada vidéjo ménesa pelnu. Pelnas
apméri mazinasies, kad saks sarukt tirgus procentu
likmes, ka arT tad, ja kreditiestadeém bas japalielina
izdevumi uzkrajumiem. Pelnu ietekmés vienreizéja
hipotekara kredita néméju aizsardzibas nodeva®
(sk. sadalu "Majsaimniectbu maksatspéja"), kas kredrt-
iestadém bas jamaksa par Cetriem 2024. gada ceturk-
Sniem. Saskana ar Latvijas Bankas aplésém STnodeva
samazinas kreditiestazu pelnu par vairak neka 90 mil;.
eiro. Tomér ar1 2024. gada kreditiestazu pelnitspéja
saglabasies paaugstinata. Kreditiestades var izmantot
So periodu, lai veiktu ieguldijumu savu pakalpojumu
attistiba, stiprinatu noturibu pret kiberdroSibas un
citiem riskiem un pielagotu darbibu vides ilgtspé&jas
mérkiem.

Kapitalizacija
Sagatavoja llize Vilka

Kopuma kreditiestadém ir pietiekamas brivpra-
tigas kapitala rezerves, lai absorb&tu potencialus
zaud@&jumus aiznéméju maksatspéjas krituma ga-
dijuma. Batiskais pelnas pieaugums un parmainas
UIN rezZima mudinajusas nozimigas kreditiesta-
des parskattt savu dividenzu izmaksas politiku un
veikt iepriekSéjo gadu pelnas sadali daudz lielaka
apméra neka iepriek3éjos gados. Sadai tendencei
saglabajoties, kredttiestazu brivpratigo kapitala
rezervju apjoms varétu mazinaties.

Latvijas kredttiestaZu®® kapitalizacija kopuma sa-
glabajas laba. 2023. gada beigas kreditiestazu vidéjais
kopéjais kapitala raditajs (TC) konsolidéta liment bija
20.9 %, CET1 kapitala raditajs - 20.1 %, bet sviras radi-
tajs - 9.4 %.%' Salidzinajumam - ES nozimigajas bankas
TC raditajs 2023. gada beigas bija vidéji 19.9 %, CET1
kapitala raditajs - 16.0 %, bet sviras raditajs - 5.8 %.%

Nozimigo kredttiestaZu® kapitalizacija kopuma sa-
glabajas laba, tacu vidéjais TC raditajs Sajas trijas
iestadés ir samazinajies no 23.4 % 2022. gada lidz

% https://lvportals.lv/skaidrojumi/358069-hipotekara-kredita-
nemejiem-kompenses-procentu-maksajumus-30-apmera-2023
 Kapitalizacijas aprékinos un attélos ieklautas tikai Sobrid aktivas
kreditiestades, no izlases izslédzot kreditiestades, kuru licences ir
anulétas Iidz 2024. gada 31. decembrim.

61 2022. gada - attiecigi 23.2 %, 22.2 % un 9.3 %.

62 EBI 2023. gada 4. ceturk3na risku radars.

% Nozimigas kreditiestades ir ECB uzraugamas kreditiestades
"Swedbank" AS, AS "Citadele banka" un AS "SEB banka".

2.23. attéls
Kreditiestazu vidéja ROE un ROA Latvija un
eirozona*
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— Llatvija —— Eirozona (VUM)

* Eirozonas vidéjas vértibas ir aprékinatas, balstoties uz ECB VUM
tieSaja uzraudziba eso3o kreditiestazu datiem, kas ietver visas
eirozonas valstis un Bulgariju.

Avoti: Latvijas Banka un EBI.

2.24. attéls
KreditiestaZzu izdevumu un ienakumu attieciba
Latvija un eirozona*
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* Eirozonas kredTtiestazu izdevumu un ienakumu attiecibas vidéjas

vértibas aprékinatas, balstoties uz ECB VUM tieSaja uzraudziba esoSo
kredTtiestazu datiem, kas ietver visas eirozonas valstis un Bulgariju.

Avoti: Latvijas Banka un EBI.

20.8 % 2023. gada beigas. Tas liela méra skaidrojams ar
kopéjo riska darTjumu apméra (TREA) pieaugumu divas
kreditiestadés, kas paSu kapitala prasibu aprékinasanai
izmanto uz iek3&jiem reitingiem balstito (IRB) pieeju
(sk. 2.25. att.). TREA pieaugumu galvenokart noteica
iek38jo mode|u salagoSana ar EBI pamatnostadném®
EBI IRB Repair plana ietvaros®.

2023. gadd nozimigo iestdazu TREA pieauga par
1411 milj. eiro jeb 18.1 %, bet paSu kapitala apmérs
palielinajas par 90.0 milj. eiro jeb 4.9 %. Savukart paréjo
kreditiestazu TREA pieauga par 244.5 mil]. eiro jeb
12.1 % un pasu kapitals palielinajas par 26.7 milj. eiro
jeb 5.8 %.

% Pamatnostadnes par PD un LGD aplésém un apstradi attieciba uz
riska darfjumiem, kam iestajusies saistibu neizpilde.

% EBI plana mérkis ir novérst IRB modelu nepilnibas, t. sk. mazinat
riska svaru izkliedi IRB kredrtiestadés ES.
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Nozimigo kredttiestazu brivpratigas kapitala re-
zerves saruka no 7.6 % I1dz 4.8 % 2023. gada beigas,
bet tas ir pietiekamas, lai absorbétu potencialos zau-
déjumus, kas varétu rasties aiznémeéju maksatspéjas
un citu Soku dé| (sk. sadalu "Kredtriska un tirgus ris-
ka Soku absorbétspéjas stresa testi"). Paréjo kredit-
iestazu brivpratigas kapitala rezerves 2023. gada beigas
sasniedza vidgji 5.5 % (sk. 2.26. att.).

Augot kreditiestazu ienémumiem, dala kredTtiestazu
batiski palielinajusas izzinotas dividenZu izmak-
sas. 2024. gada nozimigas kreditiestades izzinojusas
dividenZu izmaksas 386 milj. eiro apméra, kas atbilst
78.5 % no 2023. gada pelnas. 2024. gada nozimigo
kreditiestazu izzinotie pelnas sadales planivairak neka
tris reizes parsniedz 2023. gada izmaksato dividenzu
apjomu - 117.9 milj. eiro jeb 49.0 % no iepriek3&ja gada
pelnas. Paréjas kreditiestades nav bijusas pieticigakas
savos pelnas sadales planos - 2024. gada izzinotas
dividendes 44.5 milj. eiro apméra, kas atbilst 98.4 %
no 2023. gada pelnas (2023. gada - 9.0 mil]. eiro jeb
26.6 % no pelnas).

Sadai tendencei turpinoties, Latvijas kreditiestazu
brivpratigas kapitala rezerves varétu samazinaties.
Riskus, kas varétu rasties saistiba ar kreditiestazu
brivpratigo kapitala rezervju sarukumu, mazina
noturibas rezervju izveide pozitivas neitralas CCyB
pieejas ietvaros (sk. sadalu "Makrouzraudzibas poli-
tika"). So drodibas rezervi kreditiestades varés izman-
tot, ja riski finanSu sektora 1stenosies un zaudéjumu
segSanai ar brivpratigajam rezervém bas par maz.

Ar 2024. gadu kredttiestadém ir pilna apmeéra sais-
toSa minimala pasu kapitala un atbilstigo saist1-
bu prasiba (MREL). Par minimalas 8 % prasibas un
individualo 2. pilara prasibu (P2R) summu augstaka
MREL ir noteikta visam iestadém, kas atzitas par O-SII.
Vienlaikus MREL ietver arTindividuali noteiktu augsta-
ku sviras raditaja prasibu, un kreditiestadei japilda
augstaka no abam prasibam. Nemot véra pasreizéjo
kredTtiestazu brivpratigo rezervju [imeni un to iespéjas
vél kapitalizét pelnu, gaidams, ka 2024. gada MREL
izpilde nevienai kreditiestadei gratibas nesagadas.

2.25. attéls
Kapitala raditaja skaititajs un saucéjs
(2018. gada 1. ceturksnis = 100)

Nozimigas kreditiestades Paréjas kreditiestades
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Avots: Latvijas Banka.

2.26. attéls

KreditiestaZu brivpratigas kapitala rezerves,
pelna, izmaksato un izzinoto dividenZu apjoms
konsolidéta ITment
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Avots: Latvijas Banka.
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3. Kreditiestazu stresa testi

Kreditriska un tirgus riska Soku
absorbétspéjas stresa testi

Sagatavoja NadeZda Sinenko, llze Vilka, janis Strazdins,
Mikus Arins

Makroekonomiska stresa testa rezultatiliecina, ka
Latvijas kreditiestazu noturiba pret potencialajiem
Sokiem ir augsta. Neraugoties uz dividenzu izmak-
sam, nozimigajam kredTtiestadém® saglabasies
pietiekami augstas brivpratigas kapitala rezerves
Soku absorbéSanai, ko noteiks ar1Sogad gaidama
pelna®. Savukart paréjo kreditiestazu stresa testa
rezultati kopuma ir uzlabojusies, sarakot INK ap-
méram atseviSku iestaZu bilancés. Kredttiestazu
noturtba pret tirgus risku, t. sk. HTM vértspapiru
parvértéSanu esoSaja tirgus vértiba, ir uzlabojusies.

Saskana ar jutiguma analizes rezultatiem 2023. gada
beigas visas kreditiestades spétu izpildit minimalo
8 % pasu kapitala prasibu - arT tada potenciala
kreditriska pieauguma apstaklos, kura rezulta-
ta kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par
90 dienam Tpatsvars palielinatos par vairak ne-
ka 20.0 procentpunktiem (2022. gada beigas - par
17.0 procentpunktiem). Lielako aizdevéju rezultati ir
uzlabojusies, INK apméram to bilancés sardkot, bet
uzkrajumiem saglabajoties iepriek$éja gada Iimenr.

Makroekonomiskais stresa tests veikts ar mérki
novértét kredttiestaZu speju absorbét potencialu
kreditriska un tirgus riska pieaugumu makrofi-
nansialas vides pasliktinaSanas gadTjuma. Stresa
scenarija svarigakie riski ir ilgstoSi vaja tautsaimnieci-
basizaugsme unjoprojam stingri finanSu nosactjumi.
Kombinacija ar negaiditu aréjo Soku tie var ietekmét
banku klientus un aktivu kvalitati un ierobeZot taut-
saimniecibas izaugsmes atveseloSanos.

% Nozimigas iestades ir ECB uzraugamas kreditiestades - "Swedbank"
AS, AS "Citadele banka" un AS "SEB banka".

7 Ar neieklaujot pelnas prognozi aprékinos, kreditiestazu Soku
absorbétspéja saglabajas laba.

Metodologija

Latvijas Banka regulari veic kreditiestazu jutiguma
analizi® un makroekonomiskos stresa testus®.
Makroekonomiska stresa testa aprékinos izmantoti
kreditiestazu konsolidétie 2023. gada beigu dati, un
novértéjums aptver periodu lidz 2024. gada beigam.
Stresa testu parvaréSanas kritérijiir 8.0 % TC radtajs,
6.0 % T1 kapitala raditajs un 4.5 % CET1 kapitala radi-
tajs’. Vismaz viena kapitala veida minimalas prasibas
neizpilde tiek vértéta ka kapitala prasibu neizpilde.

Nemot véra augsto nodrosinato kreditu Tpatsvaru
Latvijas kredttiestazu kredrtportfell, sakot ar 2022. ga-
du iepriek3&jas vienotas uzkrajumu normas vieta tiek
izmantota katras kreditiestades vidéja svérta saistibu
nepildiS8anas zaudé&jumu norma (SNZ). Vidéja svérta
SNZ tiek aprékinata katrai stresa testa apraksta no
paréjiem kreditiem izdalTtajai rezidentu kreditu grupai,
ka arT lielakajam nozarém. Tas aprékins ir balstits uz
Latvijas Bankas KredTtu registra pieejamiem datiem
par individualo kredTtsaisttbu nodroSinajumiem. Veicot
S0 aprékinu, valsts garantijas un naudas [1dzeklus nem
véra pilna apméra, Nl tiek piemérota diferencéta sa-
mazinajuma vértiba (diskonts) atkartba no scenariju
pienémumiem, bet fiziskajam nodroSinajumam-30 %
samazinajuma vértiba.

Ar 2023. gadu Latvijas Bankas kreditiestazu stresa
testa ieklauta pelnas prognoze pirms nodoklu sa-
maksas, izdevumiem uzkrajumiem kreditiem un
vértspapiriem (atbilstosi katram scenarijam).

 Kreditriska jutiguma analize rada, cik lielu kredttu ar maksajumu
kavéjumu ilgaku par 90 dienam pieaugumu kreditiestade spétu izturét
ta, lai kreditiestades kapitala pietiekamibas radrtaji nek|atu mazaki par
minimalajam kapitala prasibam. Jutiguma analizé tiek pienemts, ka
kreditiestades kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam
portfelim jabat izveidotiem uzkrajumiem vismaz 50 % apméra un
papildus javeido uzkrajumi 50 % apméra no kreditu ar maksajumu
kavéjumu ilgaku par 90 dienam pieauguma apjoma; Saubigo kreditu
uzkrajumu normai jabat vismaz 35 % apméra. Kreditiestazu kapitals
un TREA tiek samazinati par papildus veicamo uzkrajumu apjomu.
% Makroekonomiskaja stresa testa tiek izvértéta Latvijas kreditiestazu
noturiba pret negativiem makroekonomiskajiem Sokiem, kuru
Tsteno3anas ir iesp&jama, bet ar mazu varbatibu. Kreditriska un tirgus
riska stresa testu rezultati |auj izvértét, vai kreditiestazu kapitala
apjoms ir pietiekams, lai bez papildu kapitala piesaistes absorbétu
zaudé&jumus, kas varétu rasties Tpasi nelabvéligos un pat arkartéjos
makroekonomiska stresa apstak|os.

0 Latvijas kreditiestazu kapitala struktdrai ir raksturigi, ka T1 kapitala
prasiba tiek izpildita ar CET1 kapitalu, tadéjadi, kreditiestadém izpildot
T1 kapitala prasibu, vienlaikus tiek izpildita CET1 kapitala prasiba.
Rezultata tiek piemérots diezgan augsts stresa testu parvaréSanas
kritérijs augstas kvalitates kapitalam.
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Stresa testa tirgus riska komponenté izmantoti
katras kredttiestades vértspapiru portfela dati, t. sk.
patiesaja vertiba vértétie vértspapiri ar atspoguloju-
mu pelnas un zaudéjumu parskata, patiesaja vértiba
Vertétie vértspapiri ar atspogulojumu paréjos apvieno-
tajos ienakumos un HTM vértspapiri. Saja stresa testa
metodologija tirgus Soki pieméroti visiem vértspapi-
riem, lai novértétu vértspapiru portfela tirgus vértibas
parmainu kopéjo "ekonomisko" ietekmi uz kapitalu,
pienemot, ka jebkura veida vértéto vértspapiru veér-
tibas parmainas bls nepiecieSams atzit. Nemot véra
2023. gada sakuma piedzivotos satricinajumus ASV
regionalo banku sektora, stresa scenarija jau pirms
Soka piemé&roSanas visi HTM vértspapiri ir parvertéti
aktualaja tirgus vertiba. Lai gan bankas likviditates
krizes situacija Sada vértspapiru parvértésana teoréatiski
var notikt (kreditiestade ir spiesta pardot vértspapirus
par zemaku tirgus cenu), Latvijas kredTtiestadém Sadi
riski ir Joti zemi, jo likviditates imenis ir augsts.

Ta ka individualo kredttiestazu vértspapiru portfelu
dati ir pieejami augstakaja detalizacijas pakapé, analize
tika balstita uz Siem datiem, bet grupas limena vérts-
papiru portfelis tika ekstrapoléts, pienemot, ka tas
ir strukturali l1dzigs kreditiestades ITmena portfelim.

Katras kredttiestades obligaciju portfela vértspapiri
sagrupéti péc eksperta vértéjuma batiskakajiem riska
faktoriem (dazadu terminu eirozonas un ASV obligaciju
likmém, kreditreitinga lilmena, sektora). Nemot véra to
Tpatsvaru portfell, atseviskiizdalTtas triju lielako emitentu
obligacijas. Katrai obligacijai noteikts modificéta ilguma
(modified duration) indekss, izmantojot Refinitiv datus
vai datu trakuma gadTjuma ka tuvinajumu izmantojot
obligacijas atlikuSo terminu Iidz dzéSanai. Modificéta
ilgumaindekss tiek izmantots, lai aprékinatu procentu
likmju Soka scenarija ietekmi. Valatas risks izdalits
atseviski no parvértésanas efekta, un Soka scenarijs
piemérots atklatajai valdtas pozicijai.

Stresa testa scendriji

Stresa testa scenariju parametri apkopoti 3.1.-3.4. tabula.

Bazes scenarija iekSzemes kreditportfelim izmantota
Latvijas Bankas 2024. gada marta prognoze, kas paredz,
ka Latvijas tautsaimniecibas izaugsme 2024. gada bas
pieticiga, sezonali korigétam IKP pieaugot par 1.8 %.

Bazes scenarija saistibu neizpildes zaud&jumu aprékina
NT nodro3inajumiem piemérots diskonts, kas atspo-
gulo kilas vértibas samazinajumu atras pardo3anas

rezultata.” Stresa scenarija NI vértibam piemérotie
diskonti ir lielaki neka bazes scenarija, jo atspogulo
vértibas samazinajuma risku gan atras pardoSanas
rezultata, gan NI cenu krituma dé|. Abos scenarijos
komercialajam NTdiskonti ir lielaki par dzivojama seg-
menta diskontiem (sk. 3.1. tabulu).

llgstoSi vajas ekonomiskas aktivitates apstaklos un
batiski pieaugot kredttu procentu likmém, 2023. gada
banku bilancés saka palielinaties parskatito kreditu
atlikums (sk. sadalu "KredTtrisks"). Saglabajoties vajai
tautsaimniecibas izaugsmei, iesp&jams turpmaks par-
skatito kredrtu kvalitates pasliktinajums. Lai atspogulotu
So risku, abos stresa testa scenarijos paredzéta 3o
kredTtu migracija uz ilgak par 90 dienam kavéto kredrtu
kategoriju. Scenarijos paredzétais INK pieaugums
tiek piemérots péc 31s migracijas.

7! Bazes scenarija diskonts nav prognoze par NI tirgus cenu dinamiku.
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3.1. tabula

Makroekonomiska stresa testa parametri
(%; procentpunktos)

Makroekonomiskie un kreditriska parametri Baze§ - Stres_al -
scenarijs | scenarijs

Latvija
Latvijas IKP gada parmainas 2024. gada 1.8 -6.9
3 ménesu EURIBOR prognoze” 35 35
Varbatiba kreditam, kas ir bez maksajumu kavéjuma vai ar kavéjumu mazaku par 90 dienam 0.6 6.4
un nav parskatits, gada laika klat par kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ) )
Varbatiba Saubigajam kreditam gada laika k|0t par kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku 26 256
par 90 dienam ) )
Parskattto kredttu, kuri nav INK un kuri gada laika migrés uz ilgak par 90 dienam kavéto

~ Lo 107 100
kredrtu kategoriju, Tpatsvars (%)
KredTtu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam’ Tpatsvara pieaugums 11 8.9
iekSzemes klientu kreditportfeli 2024. gada beigas’™ ’ '
Komercialajam NI piemérots diskonts 20% 40 %
Dzivojamam NI piemérots diskonts 10% 30%

2 Gada vid&jais 3 méneSu EURIBOR Iidz 2024. gada beigam; Eurex Exchange, 25.03.2024.

73 Tikai NFS kreditiem.

74 Saskaitot kopa kreditus, kas migré&jusi no kategorijam "bez maksajumu kavéjuma vai ar maksajumu kavéjumu mazaku par 90 dienam",
"Saubigie krediti" un "parskatiti krediti, kas nav INK" uz kategoriju "krediti ar maksajuma kavéjumu ilgaku par 90 dienam".
75 So pieaugumu nevar uzskatit par prognozi statiskas bilances un citu konservativo pienémumu dé|.

INK pieaugums stresa testa (sk. 3.1. tabulu) tiek no-
vértéts ar kreditriska modela palidzibu.

Gan bazes, gan stresa scenarija pienemts, ka visi
Krievijas, Baltkrievijas un Ukrainas rezidentiem
izsniegtie krediti klaist par INK (ka arT visi kredTti,
kuriem Krievija, Baltkrievija un Ukraina noraditas ka riska
parneses valstis®). Tacu, norakstot tos zaudgjumos, nemti
véra ieprieks veiktie uzkrajumi un NI nodro3inajumi,
kuri atrodas Latvija vai citas ES valstis un kuriem tiek
piemérotas samazinajuma vértibas atbilstoSi scenariju
pienémumiem (sk. 3.1. tabulu). Nozimigo kredTtiestazu
ieguldtjumi Krievija, Baltkrievija un Ukraina kopuma
ir nelieli, un to norakstiSanai nav batiskas ietekmes
uz iestazu kapitalizaciju.

Pienémumi par saistibu nepildiSanas zaudéjumiem
paréjo valstu klientiem atspoguloti 3.2. tabula. Stresa
testa scenarijos pienemts, ka Baltijas valstu aiznéme-
jiem izsniegto kreditu SNV ir tada pati ka iekSzemes
klientiem izsniegto kredTtu SNV, bet uzkrajumu norma
ir 60 %. Paréjo valstu klientiem izsniegto kredrtu SNV
ir lielaka neka Baltijas valstu klientiem, savukart SNZ
noteikti 75 % [Tment. Savukart NVS valstu aiznéméjiem
ir paaugstinata SNV, bet SNZ noteikti individuali katrai
bankai ar $adu ieguldijumu, nemot véra tikai tadus NI
nodrosinajumus, kuri atrodas Latvija vai citas ES valstis

6 T.i., nemta véra arf netieSa paklautiba ar Krieviju un Baltkrieviju
saistitam riskam.

un piemérojot tiem samazinajuma vértibas atbilstosi
scenariju pienémumiem.

3.2.tabula
Pienémumi par kreditiem arvalstu klientiem
bazes scenarija

(%)

KredTti arvalstu klientiem SNV | SNZ
Krievijas, Baltkrievijas un Ukrainas klienti 100 | SNZ
NVS klienti” 20| SNZ,
Lietuvas un Igaunijas klienti 0.6 60
Klienti no paréjam valstim 5 75

Lai precizak atspogulotu iesp&jamos zaudéjumus no
ieguldTjumiem NVS valstTs, tajas veikto ieguldijumu
apjoms precizéts saskana ar KredTtu registra datiem
par valsts riska parnesi.

Tirgus riska komponentes bazes scenarija nav pare-
dzéti batiski Soki un zaudé&jumi no vértspapiru portfe-
la parmainam, pienemot, ka, ja arT bds satricinajumi
Vertspapiru tirgos, tie stresa testa perioda atgriezisies
iepriek3&ja stavoklr.

Japiebilst, ka bazes scenarija veiktie pienémumi ir
visai konservativi, tadéjadi stresa testa rezultati
Saja scenarija nav vértéjami ka kapitala raditaju
prognoze.

7 1znemot Krievijas un Baltkrievijas klientus.
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Sakot ar 2023. gadu, stresa scenarijs izstradats,
izmantojot GaR (growth-at-risk) modela prognozes,
kas atspogulo IKP pieauguma tempu nakotnes var-
battbu sadalijuma 5. procentili, nemot véra pédejas
pieejamas IKP un Latvijas Bankas izstradata defléta
salikta ciklisko risku raditaja vértibas (sk. 3.1. ielikumu
"GaR (growth-at-risk) modelis kredTtiestazu stresa testu
scenariju veido3anai"). AtbilstoSi aprékiniem stresa
scenarija IKP 2024. gada samazinatos par 6.9 %.

Stresa scenarija veiktie pienémumi par arvalstu
ieguldtjumiem atspoguloti 3.3. tabula.

3.3.tabula

Pienémumi par kreditiem arvalstu klientiem stresa

scenarija

(%)

Arvalstu klientiem izsniegtie krediti SNV | SNZ
Krievijas, Baltkrievijas un Ukrainas klienti | 100 | SNZ,
NVS klienti’s 40| SNZ,
Lietuvas un Igaunijas klienti 6.4 60
Paréjo valstu klienti 10 75

8 |znemot Krievijas un Baltkrievijas klientus.

Tirgus riska komponentes stresa scenarijs izstradats,
par atskaites punktu izmantojot vértspapiru portfeli
2023. gada decembra beigas. Tirgus riskam stresa
scenarija modeléts globals tirgus Soka scenarijs™
(sk.3.4.tabulu), kura tiek pieméroti nozimigi Soki
riska prémijam valdibu un uznémumu vértspapi-
riem, bet mazaks Soks - akciju indeksiem. letekmes
aprékina pienemti konstanti sakotnéjie vértspapiru
apjomi. Atseviski izdaliti Krievijas un Baltkrievijas
emitentu vértspapiri, kuru vértibai kara dél pie-
mérota 100 % diskonta likme.

7 Stresa scenarija Soka parametri noteikti parada vértspapiru
portfelim, galvenokart izmantojot katram riska faktoram atbilstosa
indeksa vésturiskas méneSa parmainas (izmantoti tirgus dati kop$
2006. gada) un pienemot, ka pasreizé&jie ieguldijumi vértspapiros
saglabajas nemainigi. Tiek aprékinati 1 % gadijumi jeb ménesi ar
lielakajiem aprékinatajiem hipotétiskajiem kreditiestazu kopéja
portfela zaudéjumiem. Identificéto gadijumu vidéjas vértibas tiek
izmantotas scenarija. Nemot véra to, ka Latvijas kreditiestazu akciju
un fondu portfelis ir neliels un ar ievérojamu tirgus datu trakumu,
tam piemérotaja Soka scenarija pienemts vienkarss portfela vértibas
procentuala krituma parametrs, kas atbilst 1 % nelabvéligakajam
S&P 500 akciju indeksa vértibas parmainam kop3 2006. gada.
Atvasinatie finanSu instrumenti ietver Joti dazadu finansu aktivu
klastu, kurus raksturo tirgus cenas un likviditates trakums, ka art
relativi augsts risks. Tapéc, balstoties uz ekspertu atzinumu, Siem
instrumentiem tiek piemérots vienkarss procentuals 50 % vértibas
Soks.

3.4.tabula
Stresa scenarija tirgus riska stresa testa parametri
Instruments Sakotnéja vértiba |Stresascenarija parmainas
(%) (bazes punktos)
Etalona ienesiguma ltkne
Vertspapiri eiro (1 ménesis-10 gadu) 2.31dz3.7 -4311dz 38
Vertspapiri ASV dolaros (1 ménesis-10 gadu) 41hdz5.4 -32Idz 22
Galveno kategoriju riska prémija®
Investiciju klase (valdiba, uznémumi) 1.1 hdz 2.1 3611dz 148
Augstas atdeves klase (valdiba, uznémumi) 5.211dz 6.9 86 11dz 147
Triju lielako emitentu riska prémija 011dz 2.0 1911dz 144
Citi nozimigie tirgus Soki Stresa scenarija parmainas
8 8 (% salidzinajuma ar bazes vértibu)
Akcijas, fondi u. c. instrumenti (iznemot atvasinatos 9
finansu instrumentus)
Atvasinatie finansu instrumenti -50

8 Veértspapira ienesiguma likmes un attiecigas valttas etalonlikmes starpiba. Vacijas un ASV valdibas vértspapiriem netiek piemérots riska

prémijas Soks.
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Stresa testa rezultati
Stresa testa rezultati apkopoti 3.5. tabula.

AtbilstoSi bazes scenarija konservativajiem pie-
némumiem gaidams, ka kopéjie novértétie zau-
d&jumi varétu sasniegt 151.1 milj. eiro jeb 0.6 %
no kreditiestazu kopé&jiem aktiviem. Prognozétos
zaudé&jumus ar uzviju nosedz gaidama kreditiestazu
pelna. Zaudéjumus bazes scenarija pamata nosaka
zaudgjumi no ieguldTjumiem ar karadarbibu saistitajas
valstis® (60.6 %), kuri koncentrgjas atseviskas neno-
Zimigas kredTtiestadés, un So aktivu norakstiSana no
bilancém neraditu problémas kapitala prasibu izpil-
dei arTstresa scenarija. AtlikuSos zaud&jumus nosaka
nepiecieSamie papildu uzkrajumirezidentu un parégjo
valstu kreditportfelim.

3.5. tabula
Apkopotie makroekonomiska stresa testa
rezultati®?

—— Bazes Stresa
Radttajs g =
scenarijs | scenarijs

quér;étle zaudé&jumi 1511 713.5
(mil]. eiro)
Papildus nepiecieSamie uzkraju-
mi (% no kredTtiestazu kopéjiem 0.6 3.
aktiviem)
Kopé€jais kapitala raditajs
To kredttiestazu skaits, kuru ko-
pé&jais kapitala raditajs ir mazaks 0 0
par 8 %
Papildus nepiecieSamais kapitals 0 0
(milj. eiro)
T1 kapitala raditajs
To kredrtiestazu skaits, kuru T1 0 0
kapitala radrtajs ir mazaks par 6 %
Papildus nepiecieSamais kapitals 0 0
(milj. eiro)
CET1 kapitala raditajs
To kredrtiestaZu skaits, kuru CET1
kapitala raditajs ir mazaks par 0 0
45%
Papildus nepiecieSamais kapitals

T 0 0
(milj. eiro)

Stresa scenarija kredrtu ar maksajumu kavéjumu ilgaku
par 90 dienamipatsvars iekSzemes kreditportfelTlidz
2024. gada beigam pieaugtu par 8.9 procentpunktiem.
Stresa scenarijaTstenoSanas gadijuma kopéjie nover-
tétie zaud&jumi varétu sasniegt 713.5 milj. eiro jeb

8 Bazes scenarija veiktie pienémumi ir visai konservativi, tapéc
stresa testa rezultati Saja scenarija nav vértéjami ka kapitala raditaju
prognoze 2024. gadam.

8 Rezultati saglabajas identiski arT bez pelnas ieklausanas kapitala.

3.1. attéls
Kopéja kapitala raditaja parmainas stresa scenarija
(% no TREA)

TCkapitala raditajs 2023. g. beigas
Tirgus risks, Soki

Tirgus risks, aktivu parvértéSana
Kreditrisks, Baltija (LV, LT, EE)
RU,BY,UA aktivu norakstisana
Kredrtrisks, pargjas valstis
Uzraudzibas uzkrajumi u. c. korekcijas
Pelnas prognoze*

TCkapitala raditajs 2024. g. beigas

0 5 0 15 20 25

*Pelnas prognoze pirms nodokliem, izdevumiem uzkrajumiem
kreditiem un vértspapiriem.

Avots: Latvijas Bankas aprékini.

3.2. attéls
Kopéja kapitala raditaji stresa testa scenarijos
(% no TREA)

30 30
5 253 -
20.8 215 21.8 21.0
20 19.1 20
15 15
10 10
5 5
0 0
2023. gada Pécbazesscenarija PE&cstresa scenarija
beigas Tstenoanas Tsteno3anas

Hm Nozimigas kreditiestades Pargjas kreditiestades

Avots: Latvijas Bankas aprékini.

3.1 % no kredttiestazu kopégjiem aktiviem. Gaidama
kreditiestazu pelna, kas stresa scenarija ir mazakaneka
bazes scenarija INK pieauguma un tirgus riska izraistto
zaudé&jumu dé|, tiek novirzita prognozéto zaudéjumu
absorbé3anai. Zaud&jumi no tirgus riska veidotu 26.6 %
no kopgjiem zaudé&jumiem (13.6 % veidotu zaud&jumino
tirgus riska Sokiem un vél 13.0 % - zaud&jumino HTM
vertspapiru parvértésanas pasreizéja tirgus vértiba),
bet zaudg&jumi no ieguldTjumiem Krievija, Baltkrievija
un Ukraina -13.1 %33. Savukart zaud&jumi no iek3ze-
mes un paréjo valstu klientiem izsniegtajiem kreditiem
veidotu 60.3 % no kopé&jiem zaud&jumiem (3.1. attéla
atspogulotas banku sektora kopé€ja kapitala raditaja
parmainas stresa scenarija). Aristresa scenarija nevie-
nai kreditiestadei nerodas kapitala iztrakums (arTbez
pelnasieklausanas kapitala). Vidgjais svértais kopéja
kapitala raditajs nozimigajas un paréjas kredttiestades
atspogulots 3.2. attéla.

8 leklauti zaudé&jumi no ieguldljumiem So valstu vértspapiros un
akcijas.
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Jauzsver, ka pienémums par to, ka Krievijas un
Baltkrievijas klienti, ka arT tie klienti, kuru valsts
risks tiek parnests uz Krieviju un Baltkrieviju, ne-
izpildis saistibas 100 % apméra, ir visai konser-
vativs. Pirmkart, tieSajiem ieguldTjumiem Krievija un
Baltkrievija netiek nemta véra valsts riska parnese uz
citam valstim - pieméram, ir daudz kredrtu, kuru valsts
risks tiek parnests uz Latviju (pieméram, uznémuma

saimnieciska darbiba tiek veikta Latvija), kas saistTbu

neizpildes risku samazina. Otrkart, stresa scenarija
pienemts, ka netiek atmaksati arTvisi tie kredTti, kuriem
valsts risks parnests uz Krieviju un Baltkrieviju. Valsts
riska parnese veikta, nemot véra art tadus faktorus
ka valsts, kura registréts nodroSinajums, un valsts,
kura atrodas galvotajs. Protams, nodroSinajuma vai
galvinieka atraSanas Krievija vai Baltkrievija palielina
zaud&jumu risku, bet realitaté SNV var izradities mazaka
par 100 %.

3.1. ielikums. GaR (growth-at-risk) modelis kreditiestaZu stresa

testu scenariju veidoSanai

Sagatavoja Velga Ozolina, NadeZda Sinenko

Makroekonomiskajai stresa testésSanai 2009. gada tika izveidots, bet 2014. gada modificéts kreditriska modelis,
kas saista makroekonomisko noriSu attistibu ar banku sektora kreditportfela kvalitati.

Makroekonomiskaja kreditriska modelTIKP parmainam ir svariga loma ka aiznéméju ienakumu un ekonomis-
kas attistibas cikla fazi raksturojosam raditajam. Kop3 2023. gada stresa scenarijs tiek veidots, IKP parmainu
tempu novértéjot ar GaR (growth-at-risk) modeli®.

GaR modela izmantoSanai scenariju veidoSana ir vairakas priekSrocibas salidzinajuma ar ieprieks izmantoto
pieeju. Pirmkart, GaR |auj ar noteiktu varbatibu paredzét teorétiskiiesp&jamu IKP parmainu tempu péc noteikta
laika perioda atkarTba no ekonomiska cikla stavok|a. TieSi ST GaR Tpasiba |auj veidot scenarijus ar ieprieks uzdotu
varbatibu (piemé&ram, 1 %, 5 % vai 10 %), kas nosaka scenarija smagumu. Otrkart, izmantojot GaR modeli, nav
nepiecieSams identificét konkrétus Sokus, kas izraisa attiecigo IKP attistibu.

3.3. attéls
Latvijas IKP ceturkSna parmainu tempa varbatibu
sadalTjums (izlidzinats)

GaR mode|a veidoSana tiek izmantota kvantilu regresija
(quantile regression) atbilstosi vienadojumam:

(2009. g. 3. cet.)

it 5. pracentile

=qP+R P p

Qp (Yt+h |lt)_a +Bo Yt+B7 Xt’ 008 Mediana
007 i
kur ar Q,(Y,,,|1) apzime IKP parmainu tempa (¥) p% 006 |
procentili péc h periodiem, izmantojot paréjo radi- |
A o B 005 GaR (2024. g. vid.) i
taju vertibas perioda t /), bet ar X, apzime izveleta s :
finan3u ciklu raksturojosa raditaja - Latvijas Bankas g 0.04 :
izstradata un ar inflaciju korigeta salikta cikliska riska = 003 |
raditaja (SCRR) - vértibas perioda t.® Stresa scenarija ‘ __ Covid-19krize |
L . 00 Globala  (2020.g. 2. cet) ]
tiek izmantota 5. procentile. Y2 finandu krize 10, procentile!

Aprékinu rezultati liecina, ka GaR 2024. gada novérté 0

IKP gada kritumu (-6.9 %). Salidzinajuma ar vésturis- -22-20-18-16-13-11-9 -7 -4-2.0 2 4 7 9 1113151820
— V. Y IKP pieauguma temps

ko IKP attistibu (3.3. att.) Sis rezultats ir starp 5. un (salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto3o ceturksni); %

10. procentili IKP parmainu tempa varbatibu sadalljuma.  Piezime. Aprekinos izmantoti sezonali un kalendari korigéti reala IKP

dati par 1995. gada 1. ceturksni-2023. gada 4. ceturksni.
Avoti: CSP un Latvijas Bankas apreékini.

8 leprieks tika izmantots Latvijas makroekonomiskais modelis, piemérojot dazadus makroekonomiskos Sokus (sk. Benkovskis, K., Stikuts, D.
Latvijas makroekonomiskais modelis. Riga : Latvijas Banka, 2006, pétijums Nr. 2/2006).

8 Detalizétak par GaR modeli sk. https://www.makroekonomika.lv/raksti/gara-matematiska-gatavosanas-satricinajumiem-jauns-modelis-
kreditiestazu-stresa-testu.
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Kreditiestazu likviditates stresa
tests

Sagatavoja Marcis Risbergs

Latvijas Bankas veiktie kredttiestaZu likviditates
stresa testi liecina, ka kredttiestazu spéja izturét
potencialos finanséjuma aizpliides Sokus sagla-
bajas laba limeni.

Ar likviditates stresa testiem novérte finanséjuma aiz-
plades iesp&jamo seku nozimigumu. Tie veikti, balsto-
ties uz 2024. gada marta beigu datiem un izmantojot
konsolidéta limena uzraudzibas parskatu datus par
likvidajiem aktiviem un saistibam [idz 30 dienam®. Testi
veikti, lai aprékinatu likviditates raditaju?’, kas batu
[idzvértigs ieprieks lietotajam likviditates raditajam
banku uzraudzibas vajadzibam, kura minimala prasiba
30 % apméra bija saistoSa visam kreditiestadém Iidz
bridim, kad LCR prasiba stajas spéka pilna apjoma.

Istermina likviditates stresa testu veik$anai joprojam
tiek izmantota iepriek$&jo gadu metodologija, kas ban-
ku noturibu pret likviditates riskiem ataino vieglak
uztverama veida®.

Stresa testu rezultati rada, cik lielu iekSzemes ne-MFI
klientu noguldTjumu un arvalstu ne-MFI klientu nogul-
dijumu aizpladi kreditiestades varétu izturét, kameér
to likviditates raditajs (un tadejadi likvido aktivu ap-
joms) samazinatos I1dz 0, pienemot, ka kreditiestadém
nav pieejami papildu resursi finanséjuma aizplades
kompensésanai.

Saskana ar stresa testu rezultatiem (sk. 3.4. att.) visas
kreditiestades varétu izturét Itdz 20 % iekSzemes
klientu noguldijumu aizpladi vai vairak neka 60 %
arvalstu klientu noguldijumu aizpladi. Stresa testu
rezultati salidzinajuma ar 2023. gada marta beigam
nedaudz pasliktinajas, bet to galvenokart noteica ne-
nozimigas operacionalas parmainas atseviskas ban-
kas. Kredrtiestades vél arvien nozimigu dalu aktivu
ir izvietojuSas Latvijas Bankas noguldijumu iespé&ju

8 Saskana ar kopéjo parskatu snieg8anas prasibam (common reporting
framework; COREP) sagatavots parskats par likviditates novértésanas
papildu raditajiem (ALMM; additional liquidity monitoring metrics)
konsolidéta limenTvai, ja banka nesniedz parskatus konsolidéta liment,
individuala bankas lTmenr.

8 Neapgratinatu likvido aktivu attieciba pret kredtiestazu kartéjo
saistibu, kuru atlikuSais maksajumu termin3 neparsniedz 30 dienu,
kopsummu.

8 Metodologijas aprakstu sk. 2023. gada "Finansu Stabilitates
Parskata".

3.4. attéls
Likviditates stresa testu rezultati
(nelikvido kredttiestazu skaits*)

N W R~ U o

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90 % 100 %

—— lekSzemes klientu noguldijumu aizplades (31.03.2024.)

-==- lekSzemes klientu noguldijumu aizplades (31.03.2023.)

—— Arvalstu klientu noguldijumu aizplades (31.03.2024.)

-==- Arvalstu klientu noguldijumu aizplades (31.03.2023.)

* Tikai 2024. gada marta beigas aktivas bankas (astonas kredttiestades).
Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

3.5. attéls
Pirma nelabvéliga scenarija stresa testu rezultati
(nelikvido kreditiestazu skaits)

6 6

5 5

4 4

3 3

2 2

1 1

0 0
10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90 % 100 %

—— lekSzemes klientu noguldijumu aizplades (31.03.2024.)

--=- lekSzemes klientu noguldijumu aizplades (31.03.2023.)

—— Arvalstu klientu noguldijumu aizplades (31.03.2024.)

-=== Arvalstu klientu noguldijumu aizplades (31.03.2023.)

Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

3.6. attéls

Otra nelabvéliga scenarija stresa testu rezultati

(nelikvido kreditiestazu skaits)

6 6

5 5

4 4

3 3

2 2

1 1

0 0

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80 % 90 % 100 %

—— lekSzemes klientu noguldijumu aizplades (31.03.2024.)
--=- lek8zemes klientu noguldijumu aizplades (31.03.2023.)
—— Arvalstu klientu noguldijumu aizplades (31.03.2024.)
-==- Arvalstu klientu noguldijumu aizplades (31.03.2023.)

Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.
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operacijas, un kopuma pieaugusas procentu likmes
batiski neietekm@ja stresa testu rezultatus 2023. gada.
Mazaka spéja izturét iekSzemes klientu noguldtjumu
aizpladiir lielakajam kreditiestadém, kuras galvenokart
ir Ziemelvalstu banku meitas sabiedribas ar centralizétu
likviditates vadibu un labam iesp&jam nepiecieSamibas
gadijuma ieglt papildu likviditati no mates bankam.

Papildus tika veikti stresa testi ar diviem TpaSi nelab-
véligiem scenarijiem.

Pirmaja nelabvéligaja scenarija pienémumi paredz,
ka nav iespéjams iekilat vai pardot vértspapiru port-
feli, iznemot eirozonas valstu valdibas vértspapirus
ar kredrtreitingu ne zemaku par A- un valstu valdibas
vertspapirus, kuriem vismaz viens no triju starptau-
tisko kredttreitingu agentdru noteiktajiem ilgtermina
kreditreitingiem ir AAA. Attieciba uz eirozonas valdibas
vértspapiriem pienemts, ka pirma scenarija ietvaros
tie zaud@tu 15 % no vértibas un tos varétu izmantot
Eirosistémas monetaras politikas operacijas, piemé-
rojot 3.0 % diskontu.

Otraja scenarija papildus pirma scenarija pienému-
miem noteikts, ka nevienai kreditiestadei nav pieeja-
mas prasibas uz nakti pret kreditiestadém no valsts,
pret kuras kreditiestadem konkrétajai kreditiestadei
ir vislielakais prasibu uz nakti apjoms® (t. sk. pret tas
grupa ietilpstosam kredttiestadéem).

Pirma scenarija pieméroSana batiski nepasliktina
standarta stresa testa rezultatus, un kreditiestades
varétu izturét ne mazak ka 20 % iekSzemes klien-
tu noguldTtjumu aizpladi vai 50 % arvalstu ne-MFI
klientu noguldijumu aizpladi (sk. 3.5. att.). ArTotra
scenarija pieméro3ana praktiski nemaina spé&ju
izturét ne-MFI noguldijumu aizpladi (sk. 3.6. att.).
Salidzinajuma ar iepriekséjo gadu rezultatus uzlaboja
prasibu uz nakti batisks samazinajums lielakaja dala
banku. Kreditiestades varétu izturét ne mazak ka
20 % iekSzemes klientu noguldijumu aizpladi vai
50 % arvalstu klientu ne-MFI noguldijumu aizpladi.

8 Pieméram, globalo finan3u tirgu satricinajuma gadijuma nozimigi
samazinoties vértspapiru portfela vértibai, kreditiestadei kavéjas
prasibu uz nakti atmaksa no citas arvalstu kredrtiestades.
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4. Makrouzraudzibas politika

Sagatavoja Dace AntuZa, Kristina Bojare

2023. gada decembri Latvijas Banka pienéma bi-
tiskus makrouzraudzibas politikas IEmumus gan
attieciha uz makrouzraudzibas kapitala instrumen-
tiem, gan pasakumiem, kuri vérsti uz aizn@méjiem.
Makrouzraudzibas politika kopuma vérsta uz to,
lai, nemot véra banku paSreizéjos labos finansia-
los raditajus un negaiditu Soku riskus nakotng,
laikus nostiprinatu banku noturibu, ka arf lai veik-
tu mérkétus grozijumus reguléjumailgtspéjas un
kreditéSanas attistibai.

Kapitdla rezervju instrumenti

2023. gada Latvijas Banka nolémaistenot jaunu -
pozitivas neitralas - CCyB pieméroSanas pieeju.*
Lai uzsaktu jaunas pieejas pakapenisku 1stenoSanu,
2023. gada 18. decembri Latvijas Bankas padome no-
I8ma,®! ka 2024. gada 18. decembr stasies spéka
prasiba par CCyB normu 0.5 % apméra un 2025. ga-
da 18. janija - 1% apméra.*

Saskana ar So pieeju:

- CCyB norma tiek uzturéta noteikta bazes limenr,
kas ir augstaks par nulli, jau standarta risku
apstaklos jeb finansu cikla neitralaja fazée, kad
cikliskais sistémiskais risks nav ne paaugstinats,
ne ari batiski zems (sk. 4.1. att.);

— Latvijas Banka par piemérotu CCyB normas bazes
[Tmeni ir atzinusi 1 %. CCyB normas uzturésa-
na 1% Iiment jau finan3u cikla neitralaja fazé
palielina iespéju laikus izveidot pietiekami lie-

% Par nodomu palielinat CCyB normu lidz 1 % un uzsakt pozitivas
neitralas CCyB pieeju Latvijas Banka informéja 2023. gada 19.jdlija
pazinojuma péc Makrouzraudzibas padomes sédes.

9 Par pretcikliskas kapitala rezerves normas riska darfjumiem, kuri
noslégti ar Latvijas Republikas rezidentiem, noteikSanu 1 procenta
apméra (likumi.lv).

2 CCyB normatiek izteikta ka procentuala dala no kopéjas ar Latvijas
rezidentiem noslégto riska darfjumu vértibas. CCyB prasiba jaizpilda
ar CET1 kapitalu.

% Detalizétak par bazes limena kalibraciju sk. Latvijas Bankas
pieeju CCyB normas piemérosana. CCyB norma 1 % apméra ka
piemérots bazes limenis novértéta, balstoties gan uz kvantitativiem
aprékiniem, gan ekspertu vértéjumu, gan starptautisko pieredzi.
Bazes normas aprékina nemts véra arf Latvijas Bankas veiktais stresa
testa noveértéjums par kreditiestazu sektora vidéjo kopéja kapitala
samazinajumu Soka gadijuma, kas nav segts ar eso3ajam kapitala
prasibam un kreditiestazu sektora pieejamo brivo kapitalu. Novértéta
arT piemérojamas CCyB normas ietekme kredrtiestazu sektora kopéjo
kapitala prasibu konteksta, ka arf tas, vai prasiba nerada negativus
blakusefektus.

4.1. attéls
Shematisks pozitivas neitralas CCyB pieejas
attélojums daZadas finansu cikla fazés

Standarta risku Riska pieauguma
faze faze

Lejupeja, risku  AtjaunoSanas
stenosanas

CCyBnorma=
1% bazes dala + cikliska dala

CCyB sak celt
agri cikla, nem
véra, vai banku
bilances ir
pietiekami

stipras, lai CCyB normu uztur

nekavetu  ,ozieiya (1 %), nevis
kreditéSanu yjjes fimeni

CCyB cel
atbilstosi

CCyB normas
cikliska dala

CCyB norma
paliek samazinata
tik ilgi, kamér tas
nepiecie3ams,

lai nekavétu
atlabsanu

no krizes

cikliska riska
pakapei

Negaiditu $oke

gadijuma ja

ir rezerve, ko
zmantot

CCyB normas 1% bazes dala

las noturibas rezerves un paaugstina gatavibu
negaiditiem Sokiem;

- Latvijas Banka turpina katru ceturksni novértét cik-
liska sistémiska riska intensitati un piemeérojamo
CCyB normu. Cikliskajam riskam pieaugot, CCyB
norma tiks palielinata proporcionali ta intensitatei
jau no pozitivas bazes normas, nevis nulles lTmena.
Tadgjadi CCyB kopéjo prasibu veidos bazes normas
komponente un cikliska komponente;

- krizes apstak|os, kad riski 1stenojas, ka ar1 atjau-
nosanas perioda péc krizes CCyB norma var tikt
samazinata vai atcelta. Tas palidz kreditiestadém
turpinat piedavat finanséjumu tautsaimniecibai,
tadéjadi samazinot krizu ilgumu un ietekmi uz
tautsaimniecibu.

Pozitivas neitralas CCyB pieeja lauj sakt veidot papil-
du kapitala rezerves agrak finan3u cikla. Tada veida
tiek mazinata nenoteiktiba saistba ar gratibam precizi
un laikus identificét riska pakapi, jo cikliska sistémiska
riska raditaji biezi ir novéloti un nepietiekami paredz
nakotnes attistibu, ka arT tie nereti sniedz savstarpéji
pretrunigus signalus. Turklat negaiditi satricinajumi
var iestaties arT neatkarigi no finan3u cikla fazes. Ta ka
CCyB normaiir 12 méneSu spéka stasanas periods (1saks
tikai iznémuma gadijumos), risku straujas uzkrasanas

gadijuma noturibas rezerve var tikt izveidota novéloti.

Agrina CCyB prasibas pieméroSana rada drosibas
rezervi un palielina elasttbu makrouzraudzibas
politikas TstenoSana visa finan3u cikla garuma
un negaiditu kriZu gadTijuma, jo CCyB ir makrouz-
raudzibas kapitala instruments, kuru var visvieglak
elastigi atbrivot.
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Latvijas kreditiestazu pasreizéjie finansu raditaji -
loti labie pelnas raditaji, augstas brivpratigas kapitala
rezerves (sk.4.2. att.) un joprojam zemas finanséjuma
izmaksas - lauj laikus un talredzigi nostiprinat kre-
ditiestaZu noturibu bez negativiem procikliskiem
efektiem.

ArTcitas valstis makrouzraudzibas politika kopuma
ir vérsta uz kreditiestaZu noturibas nostiprinasanu.
Lai gan pasreiz&jie makrofinansialie apstakliir sarezgrti,
nemot véra banku labos finansialos raditajus un notu-
ribas rezervju izveides ieguvumus, makrouzraudzibas
kapitala rezerves daudzviet tiek palielinatas. Arvien
lielaks skaits valstu izvélasTstenot pozitivas neitralas
CCyB pieeju (sk. 4.1. ielikumu "Augosais starptautiskais
atbalsts pozitivas neitralas CCyB pieejas izmantosanai").

4.2. attéls
Kreditiestazu kapitala prasibas un brivpratigas
kapitala rezerves

(% no TREA)
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B |estadei individuala CCyB un SRyB prasiba
EEE Brivpratigas kapitala rezerves
leteicama kapitala rezerves prasiba
B O-Sll kapitala rezerves prasiba
CCoB prasiba
2. pilara kapitala rezerves prasiba
Bl Minimalas kapitala rezerves prasibas

2022 2023

Avots: Latvijas Banka.

4.1. ielikums. Augo3ais starptautiskais atbalsts pozitivas neitralas

CCyB pieejas izmantoSanai
Sagatavoja Dace AntuZa

Uzkrajot CCyB pieméroSanas pieredzi, nacionalas mak-
rouzraudzibas iestades un starptautiskas instittcijas
irizdarijusas secinajumus par makrouzraudzibas ka-
pitala rezervju IidzSin&jo lietojumu. Pandémijas laika
pieradijas, ka negaiditi liela méroga satricinajumi ir
iesp&jami, un laikus izveidotas papildu kapitala rezer-
ves ir noderigas. Secinats, ka kredTtu un IKP attiecibas
novirze pietiekami labi nesignalizé par cikliska riska
intensitati, un ir sarezgiti noteiktTsto bridi, kad sakas
parmeériga cikliska riska uzkrasanas. Gaidot skaidrus
signalus par cikliska sistémiska riska pieaugumu un
laikus nepaaugstinot kapitala rezervju prasibas, var
izradtties, ka, krizei iestajoties, pietiekamas kapitala
rezerves nav izveidotas.

Tapéc arvien vairak valstu proaktivak veido papildu
kapitala rezerves, kuras var izmantot negaiditu finanSu
satricinajumu laika. 2024. gada marta beigas augsta-
ka par nulli CCyB prasiba bija noteikta lielakaja dala
EEZ valstu, t. sk. arvien lielaks skaits valstu izvélas

4.3. attéls
Spéka esosas un izzinotas CCyB prasibas
(% no TREA)

Valstis, kurasTsteno pozitivas

neitralas CCyB pieeju vai
CCyB paaugstinasanu agri

finan3u cikla
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Izzinotas CCyB normas apmérs virs spéka eso$as normas,
kas 2024. g. 1. aprili vél nav stajies speka
HE Spéka esosa CCyB norma 2024. g. 1. aprilt
® Pozitivas neitralas CCyB normas bazes limenis

Avots: ESRK.

istenot pozitivas neitralas CCyB pieeju (sk. 4.3. att.). ST pieeja jau tiek Tstenota Lietuva, Igaunija, Zviedrija,
Cehija, Niderlande, Trija, Kipra, Slovénija un Latvija; arpus EEZ - Apvienotaja Karalisté, Australija un Honkonga.
Proaktivu CCyB celSanu agrini cikla Tsteno ar1 Danija, Norvégija un Islande.

2022. gada oktobriBazeles Banku uzraudzibas komiteja publicéja zinojumu par kapitala rezervju izmantojamibu
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un cikliskumu Bazeles ietvara® un viedokli par pozitivu neitralu CCyB*. Bazeles banku uzraudzibas komiteja
atziméja, ka, lai gan Bazeles standarta ir noteikti dazadi CCyB aspekti, vairaki CCyB pieméroSanas elementi
ir atbildigo iestazu parzina un arvien vairak jurisdikciju ir izvél&jusas ieviest pozitivas neitralas CCyB pieeju.
Bazeles banku uzraudzibas komiteja pauda atbalstu atbildigo iestazu spé&jai brivpratigi noteikt pozitivu neitralu
CCyB normu un uzskata to par piemérotu visparéju elastibu kopé&ja Bazeles Ill ietvara.

Eiropas makrouzraudzibas regul&juma parskatiSanas ietvaros ar1 ECB% un ESRK®” ir paudusas atbalstu papildu
makrouzraudzibas telpas izveidei ar lielaku apjomu atbrivojamu kapitala rezervju. Tas iesp&jams izveidot,
citstarp izmantojot pozitivas neitralas CCyB pieeju vai proaktivak lietojot CCyB instrumentu. Veidojot kapitala
rezerves normalos laikos, ar relativi zemakam izmaksam notiek apdrosinasanas pret sistémiskiem riskiem,

kas ir sarezgiti novértéjami, bet kas var izmaksat |oti dargi, kad tie Tstenojas.

9 Buffer usability and cyclicality in the Basel framework.

% Newsletter on positive cycle-neutral countercyclical capital buffer rates.
% ECB response to the European Commission’s call for advice on the review of the EU macroprudential framework. A positive neutral rate for

the countercyclical capital buffer - state of play in the banking union.

9 Review of the EU Macroprudential Framework for the Banking Sector. Response to the call for Advice

2023. gada 20. decembrT gadskartéjas O-SlI identi-
fikacijas un atziSanas ietvaros stajas speka Latvijas
Bankas padomes 2023. gada 18. decembrT pienemtais
administrativais akts par O-Sll identifikaciju un tam
piemérojamam O-Sll kapitala rezervju normam. AS
"Rietumu Banka", nemot véra tas relativa sistémiska
nozimiguma samazinasanos, O-Sll kapitala rezerves
norma tika samazinata no 1 % I1dz 0.75 %, bet pargjam
kreditiestadem O-SlI kapitala rezerves normas tika
saglabatas nemainigas (sk. 4.4. att.).

Uz aiznéméjiem vérstie instrumenti

2023. gada 18. decembrT Latvijas Banka parskatija
uz aiznéméjiem vérstos pasakumus, aizstajot FKTK
"Kredtriska parvaldiSanas normativos noteikumus"
ar jauniem Latvijas Bankas noteikumiem Nr. 265
"Kreditriska parvaldiSanas noteikumi", kuros ietver-
tas vairakas parmainas.

Lai motivétu aiznéméjus izvéléties energoefekti-
vu majokli, tadéjadi sekméjot energoefektivaka
dzivojama fonda attistibu un ari €ku renovaciju,
atviegloti uz ienakumiem balstitie kreditéSanas
standarti kreditiem, kas izsniegti tada majokla
iegadei, kura &kas energoefektivitates klase ir
C vai augstaka. Maksimalais parada apkalpoSanas
izdevumu pretienakumiem (DSTI) radtajs Sadiem kre-
ditiem noteikts 45 % apméra, savukart maksimalais
parada attiecibas pret gada ienakumiem (DTI) rad1-
tajs - 8 reizes. Diferencétie raditaji kalibréti, nemot
véra dazadas simulacijas ieglto potencialo ietaupijuma
apjomu izdevumiem par apkuri energoefektiva majoklt
salidzinajuma ar [1dzigu energoneefektivu majokli. Ta

4.4. attéls
Latvijas O-SIl un tam noteiktas O-SIl kapitala
rezervju normas

(% no TREA)
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AS "Rietumu Banka"
BlueOr Bank AS

mm "Swedbank" AS
W AS "SEB banka"
mm AS "Citadele banka"

Avots: Latvijas Banka.

ka ietaupttos apkures izdevumus iesp&jams novirzit
kreditmaksajumiem, ierobeZojumu atvieglojums ko-
puma batiski nemaina aiznémeéju maksatspéjas risku.

Energoefektivu majoklu iegade tiek atvieglota,
nemot véra energoefektivo majoklu pieejamibas
samazinasanos augsto procentu likmju apstakl|os,
ka ar1 Latvijas dzivojama fonda zemo kvalitati (8kas
ar Cun augstakas klases energoefektivitates sertifi-
katiem veido tikai aptuveni 15 % no kopé&ja dzivojama
fonda). Turpinot ieguldit energoneefektivos majok|os,
ilgstoSi gausi renovéjot esosas ékas un nepietiekama
apjoma celot kvalitativas jaunas ékas, ka ar1, nemot
véra virzibu uz klimata mérkiem, gan aiznéméjiem,
gan aizdevéjiem uzkrajas dazadu veidu riski saistiba
ar ieguldijumiem $ados aktivos.
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Nemot véra gato praktisko pieredzi ar 2019. gada
ieviestajiem uz aiznémejiem vérstajiem pasakumiem,
ir parskatitas ari citas "Kreditriska parvaldiSanas
normativo noteikumu" normas, t. sk.:

- ieviesta elastigaka pieeja attiectba uz kreditiem
fiziskajam personam majokla iegadei ar mérki to
izirét vai citadi git ienakumus no operacijam ar
NI. Kredita apméra pret ta nodrosinajuma vértibu
(LTV) raditaja (70 %) izpildé noteikta iespé&ja izman-
tot elastigo atkapi - 10 % no viena ceturk3na laika
izsniegtajiem kredttiem fiziskajam personam drikst
parsniegt So prasibu, ka ar1 DSTI, DTI un kreditu
terminu limitus; sk. 4.1. tabulu ). Atcelta kvantitativa
70 % LTV prasiba tadiem kreditiem majok|a iegadei,
kuru kreditnéméja, kas ir patérétajs, ienakumino
NT parsniedz 20 % no kopé&jiem ienakumiem, un
atcelts ierobezojums, kas noteica, ka aiznéméja
ienakumi no NT nemami véra tikai 70 % apmeéra.
Tie aizstati ar kvalitativu prasibu piesardzigi vertét
Sada aiznéméja kredrtrisku;

- precizéts uz aiznéméjiem vérsto instrumentu
tvérums gadijumos, kad fizisko personu kredi-
téSanas pakalpojumi tiek sniegti arvalstis, kuras
jau ir noteiktas Sada veida prasibas, lai novérstu
[Tdzvértigu prasibu parklasanos.

Citi pasakumi ar makroprudencidlu ietekmi

Lidztekus minétajam uz aiznéméjiem vérsto pasakumu
parmainam atvieglotas klientu kreditsaistibu par-
kreditéSanas iesp&jas no vienas kreditiestades uz
citu - "KredTtriska parvaldiSanas noteikumos" ietverta
prasiba kreditiestadei iekS&jos normativajos doku-
mentos noteikt kritérijus, kados gadTjumos ta pieprasa
aiznéméjam jaunu nodrosinajuma novértéjumu, laita
varétu pienacigi veikt ar dartjumu saistita kreditriska
novértésanu. Savukart grozijumi "Patérétaju tiesibu
aizsardzibas likuma" samazina parkredité3anas izmaksas
- pieméram, liedz iekasét samaksu par parkreditéSa-
nos (iznemot kredttus ar fiksétu procentu likmi), atce|
nodevu par kilas tiestbu registraciju parkreditétiem
kreditiem, samazina maksu par notara pakalpojumiem.
Savukart hipotekara kredita reklamésanas lieguma
atcelSana vairos aiznéméja informétibu par kreditu
piedavajumu.

2023. gada 18. decembri Latvijas Banka no 100 % uz
80 % samazinaja riska pakapi riska darfjumiem, kas
nodro3inati ar hipotékam attieciba uz komercialu

NI, kur$ atrodas Latvijas Republika.’ Lemums stjas
spéka 2024. gada 30. janija un attiecas uz kredTtiesta-
déem, kuras Siem darTjumiem piemérojamas kapitala
prasibas aprékina, izmantojot standartizéto pieeju.
Lémuma ietekme uz finanSu sektoru kopuma nebds
liela, jo to riska darTjumu apjoms, kuri kreditiestadés
klasificéti ka pilniba nodro3inati ar komercialo NI, ir
saméra neliels, un nepiecieSams papildu laiks, lai kre-
ditiestades atbilstoSi parklasificétu riska darfjumus,
kas potenciali var kvalificéties ka darTjumi, kuri pilniba
nodrosinati ar komercialo NI. Samazinajums veikts,
ar dazadu veidu mode|u palidzibu izvértéjot vidéjas
svértas riska pakapes ar komercialo Nl saistitajiem riska
darTjumiem bankas un secinot, ka ir iespé&ja lidzsva-
rot So reguléjuma normu. Gadijumos, kad individuala
iestades [TmenT ar attiecigajiem darTjumiem saistitie
riski saglabasies paaugstinati, ir iesp&ja izmantot in-
dividualus uzraudzibas pasakumus.

% Par riska pakapes attieciba uz riska darfjumiem, kuri nodroSinati ar
hipotékam attieciba uz komercialu nekustamo TpaSumu, kas atrodas
Latvijas Republikas teritorija, noteikSanu 80% apmeéra (likumi.lv).
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4.1.tabula

Latvija pienemtie un spéka esoSie makrouzraudzibas instrumenti

Spéka stasanas un lémuma

Instruments Limenis d . R
pienemsanas datumi
01.05.2022.
0%
18.12.2024.
0
CCyB 0? 02 18.06.2025.

(Iemums pienemts 18.12.2023.)

O-Sll kapitala rezerve

Swedbank Baltics AS -2 %
"Swedbank" AS -2 %

AS "Citadele banka" - 1.75 %
AS "SEB banka" - 1.75 %

AS "Rietumu Banka" - 0.75 %
BlueOr Bank AS - 0.25 %

20.12.2023.
(Iemums pienemts 18.12.2023.)

Riska pakape riska dartjumiem, kas
nodrosinati ar komercialu NT, kurg

atrodas Latvija

100 %
80 %

30.11.2007.
30.06.2024.
(lemums pienemts 18.12.2023.)

KredTta un ta nodrosinajuma
attieciba (LTV)

90 % visiem patérétaju kreditiem, kuri
lielaki par 100 minimalajam algam

un kuru atmaksa nodro3inata ar NI
hipotéku

12.06.2007.
(lemums pienemts 17.05.2007.)

95 % kredttiem, kuru atmaksa
nodro3inata ar NT hipotéku un
valsts galvojumu atbilstosi likumam
"Par palidzibu dzivok|a jautajumu
risinasana"

25.09.2014.
(Iemums pienemts 18.09.2014.)

70 % kreditiem majok|a iegadei
ar mérki to izirét vai citadi gat
ienakumus no NI**

Parada apkalpoSanas

izdevumu (kreditmaksajumu finansu
jestadeém kopéjais apmeérs ménes)
un aiznémeéja neto ménesa ienakumu
attiectba (DSTI)

40%
45 % kreditiem, kas izsniegti
energoefektiva majokla iegadei**

Kopéja parada un aiznéméja neto
gadaienakumu attieciba (DTI)

6reizes
8 reizes kredttiem, kas izsniegti
energoefektiva majokla iegadei**

Kredtta termini

30 gadu hipotekarajam aizdevumam,
7 gadi patérina aizdevumam?*

01.06.2020.

(*grozijumi noteikumos pienemti
18.12.2023. un stajas spéka
01.01.2024.)

#10 % no fiziskajam personam
viena ceturksnrizsniegto kredttu
apjoma drikst parsniegt limitu.

Avots: Latvijas Banka.
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5. Nebanku finansu sektora

attistiba un riski

Sagatavoja Karlis Locmelis un Kristine Petrovska

Optimisms finan3u tirgos un iespéja iegadaties val-
stu parada vértspapirus ar augstaku ienesigumu
ir veicinajusi nebanku uzkrajumu pakalpojumu
apakssektoru - pensiju 2. un 3. ITmena planu un
apdrosinataju - izaugsmi. ApdroSinasanas sa-
biedribam ir izdevies augoSas izmaksas parnest
uz patérétaju, tapéc ari to maksatspéjas un likvi-
ditates raditaji saglabajas augsti. To ieguldijumu
brokeru sabiedribu darbibas modelis, kuras veic
vértspapirotu kredttprasibu pardoSanu, ir atka-
rigs no kreditu plasmas, tomér arT ekonomikas
cikla vieglas lejupslides laika tas var nest pelnu.
Kriptoaktivu nozare gatavojas transformacijai,
ko nesTs kriptoaktivu regul&jums ES, iedzivotaju
vidgjas iegulditas summas kriptoaktivos joprojam
ir nelielas, tacu aug.

2023. gada nebanku finan3u sektors piedzivoja spé-
ciguizaugsmi. $a sektora aktivi gada laika pieauga
par 14.6 % (sk. 5.1. att.). To galvenokart noteica
iemaksas pensiju fondos un finanSu instrumentu
vértthas kapums. ArT nebanku kreditéSanas sektori
piedzivoja batisku attistibu: 2023. gada citu kredité-
$anas pakalpojumu sniedzgju aktivi palielinajas par
9.9 % un finanSu nomas aktivi - par 4.3 % (sk. sadalu
"KreditéSanas attistiba").

Latvijas nebanku finan3u sektora tieSa saikne ar
Latvijas kreditiestadém saglabajas zema. Saskana
ar Latvijas Bankas finanSu kontu statistikas datiem
2023. gada kreditiestazu aktivu struktara Latvijas ne-
banku finanSu sektora dalibnieku aktivi veidoja 12.3 %
no kredttiestazu kopé&jiem aktiviem (2022. gada 12.8 %),
bet pasivu struktara - 10.7 % (2022. gada 10.3 %).

Latvijas finanSu sistéma nebanku finan3u sektora
pakalpojumu pieejamibas nepartrauktiba ir augsta,
jo, kddam tirgus dalibniekam izstajoties, ta sniegtos
pakalpojumus Latvijas finan3u sistémas darbibas no-
droSinaSanaivar aizstat citi. Latvijas nebanku finansu
sektora loma finanSu nozaré un tautsaimnieciba sa-
[Tdzinajuma ar paréjam eirozonas valstim joprojam
ir krietni mazaka. To galvenokart nosaka zemais ie-
dzivotaju ilgtermina uzkrajumu Tpatsvars to finansu

5.1. attéls

Nebanku finan3u sektora aktivi apakSsektoru
dalfjuma (mljrd. eiro) un attieciba pret kreditiestazu
aktiviem (%)
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Hm Valsts fondéto pensiju planu aktivi parvaldisana

Privato pensiju planu aktivi parvaldidana

Apdrosinasana

leguldijumu brokeru sabiedribu turétie un administrétie aktivi
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Nebankas, % no banku aktiviem (laba ass)

Avots: Latvijas Banka un tas aprekini.

aktivos (finanSu aktivu Tpatsvars tre3aja ienakumu
kvintilé 2020. gada sasniedza vien 10.1 %; lauvas tiesu
no finan3u aktiviem veido Tstermina noguldtjumi®),
sadiem uzkrajumiem Latvija veidojoties Tsaku laika
periodu neka daudzas citas eirozonas valsts, un zema
finanSu pratiba (zemaka par OECD vid&jo'®).

Uzkrdjumu pakalpojumu sniedzeji

Majsaimniecibu uzkrajumi pensijai veido lielako
dalu nebanku finanSu sektora aktivu. 2023. gada
beigas valsts fondéto pensiju shémas (VFPS) uzkratie
[1dzekli sasniedza 48.1 %, bet pensiju 3. [imena aktivi -
4.8 % no nebanku finan3u sektora kop&jiem aktiviem.

Inflacija Latvija ir batisks ilgtermina risks pensiju
uzkrajumiem. 2023. gada VFPS ieguldTjumu planu un
privato pensiju planu vidéjais ienesigums bija attiecigi
12.5 % un 10.3 %. Lai gan 2023. gada to ienesigums
batiski parsniedza Latvijas inflaciju gada beigas (0.6 %),

% Sk. 10.a un 10.b grafiku diskusijas materiala Household Finance
and Consumption Survey 2020 in Latvia: Summary Report 14. Ipp.
100 Latvijai 59 punkti 100 punktu skala, OECD vidéjais 63 punkti. Sk.
OECD (2023), "OECD/INFE 2023 International Survey of Adult Financial
Literacy", OECD Business and Finance Policy Papers, No. 39, OECD
Publishing, Paris, https://doi.org/10.1787/56003a32-en.
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bas nepiecieSami vairaki gadi ar spécigu ieguldijumu
atdevi, lai atgdtu un palielinatu pensiju uzkrajumu pirkt-
Spéju, kas tika zaudéta 2022. gada lielas inflacijas un
ieguldijumu vértibas krituma dé|.

Augstakas procentu likmes ne tikai vairo iespéjas
ieguldit naudas Iidzeklus ar augstaku gaidamo ienes-
gumu, bet ar1 palielina riska diversifikacijas iesp&jas.
Tas samazina ieguldTjumu risku, jo ar ieguldTjumu plana
sadalTjumu starp kapitala un parada vértspapiriemir
iespéja samazinat ienesiguma svarstigumu.

Lidz ar geopolitisko risku pieaugumu palielinas
varbitiba, ka piegades kédes var tikt parrautas un
var materializéties cita veida riski, kuri ar zemu
varbitibu, bet potenciali lielu ietekmi var skart
uzkrajumu vértibu.

Latvijas Banka 2023. gada naca klaja ar prieks-
likumu, ka pilnveidot VFPS pastavigas komisijas
maksas griestu aprékina metodi.’”' Priekslikuma
mérkis ir panakt, lai nepilnigas cenu (parvaldiSanas
izmaksu) konkurences apstaklos parvalditaji dalitos ar
VFPS dalibniekiem ar apjomraditajiem ietaupijumiem,
kurus galvenokart veido pasi dalibnieki ar regulara-
jam iemaksam 6 % apméra no to bruto atalgojuma,
un motivét parvalditajus mazak koncentrét pales uz
tirgus dalas palielinaSanu strauji augo3aja tirgd un
pievérsties uzkrajumu ienesiguma kapinasanai.

Latvijas Banka arT sniedza Labklajibas ministrijai un
Finan3u ministrijai priekslikumus, ka uzlabot atlidzi-
bas mainigas dalas aprékina kartibu.'®? Savukart So
priekSlikumu mérkis ir noteikt reprezentablu akciju
atsauces indeksu, pret kuru méritieguldijumu planu
virspelnu, un arT noteikt adekvatu sadaltfjumu starp
akciju un obligaciju atsauces indeksiem ieguldijuma

101 Vairak informacijas sk. raksta Vairak neka 100 miljonu ietaupijums
toposajiem pensionariem.

102 ] atvijas Banka ierosina parskatit akciju atsauces indeksu, ar kuru
salidzinot ieguldijuma plani aprékina, uzskaita un ietur atlidzibas
mainigo dalu. Pasreiz akciju atsauces indeksu veido tikai STOXX Europe
600 Net Return, bet, ta ka ieguldijumu plani naudu iegulda globalajos
akciju tirgos, Latvijas Banka piedava akciju atsauces indeksu veidot
no diviem indeksiem - STOXX Europe 600 Net Return un MSCI ACWI Net
EUR -, kur katram no tiem piemérotu 50 % svaru kopéja akciju atsauces
indeksa. Latvijas Banka piedava arT parskatit atsauces indeksa
sadalijuma dalu starp fikséta un nefikséta iendkuma vértspapiriem,
precizéjot to apméru galvenokart 100 % un 75 % akciju ieguldijumu
planiem, t.i., planiem, kuru prospektos maksimali atlautais ieguldijums
kapitala vérstpapiros un riska zina tiem pielidzinamos instrumentos
neparsniedz attiecigi 100 % un 75 % no plana aktiviem, ka art
pilnveidot aprékina metodi, lai atlautu veidot reprezentablu atsauces
indeksu dzives cikla planiem briZos, kad tie pakapeniski samazina
akciju Tpatsvaru, lai samazinatu tirgus risku, cilvékiem tuvojoties
pensionésanas vecumam.

planiem, kuri visus naudas ltdzek|us neiegulda akcijas
un citos riska zina tam pielidzinamos vértspapiros.

leguldijumu brokeru sabiedribas, kas pieddva
vértspapirotus kreditprasijumus (ieguldijumu
platformas)

leguldijumu platformas ir transforméjusas darbibas
modeli uz finansSu instrumentu (vértspapirotu'®
kreditprasijumu) piedavasanu, darbojoties ka
ieguldijumu brokeri. Tad&jadi strauji ir audzis gan
ieguldtjumu brokeru skaits (sasniedzot devinus, no
kuriem seSi ir ieguldijumu platformas), gan to akti-
vi turéjuma (2023. gada beigas - 616.4 milj. eiro, no
kuriem 98.7% veido ieguldijumu platformu aktivus
turéjuma’®), savukart kopgjais aktivu turéjuma apjoms
pédéja gada laika ir stabilizgjies. Péd&jos gados ieguldT-
jumu platformas paplaSina ieguldijumu aktivu klases ar
obligacijam, birza tirgotiem fondiem, un vértspapiriem,
kuriir nodrosinati ar ienakumus (procentus) nenesosu
NI. leguldTjumu platformas sniedz investoriem pieeju
alternativu ieguldTjumu klasei un Sobrid nav uzskatamas
par sistémiski nozimigam Latvijas finan3u sistémai.

So ieguldTjumu platformu ienakumi pamata ir atkarigi
no piedavato vértspapiroto kreditprasijumu pldsmas,
kas savukart ir tieSi atkariga no ekonomikas cikla. Lai
arTir vérojama ekonomikas cikla lejupsiide kredttpra-
sibu izcelsmes valstTs, ieguldTjumu platformas saglaba
pozitivu kapitala atdevi (7.3 % 2023. gada), aktiviem
turéjuma nemainoties.

L1dz ar ieguldTjumu platformu darbibas modela trans-
forméSanu no cedétu patérina kredTtu tirgoSanas uz
finanSu instrumentu (vértspapirotu kreditprasijumuy)
piedavasanu, Latvija ir attistijusies vértspapiroSana,
kas neprofesionaliem investoriem Sados vértspapiros
nes Iidzi artdaZadus riskus.'® Tradicionali vértspa-
piroSanu veic bankas, lai pardotu ieprieks izsniegtus
(gan augstas, gan zemakas kvalitates) kreditus un
iegdtu naudas dzek]us jaunu kredTtu izsniegSanai (un
mazinatu kapitala prasibas). So vértspapiroto kreditu
pircéji citas valsts parasti ir citi profesionalie investori -
ieguldijumu fondi, apdroSinasanas sabiedribas u. c.
Turpreti Latvija vértspapirotus instrumentus galveno-
kartiegadajas majsaimniecibas no ES valstim. Tas rada

13 Termins "vértspapirosana" lietots ECB regulas (Nr. 1075/2013)
konteksta.

104 Aktivos turéjuma ietilpst gan iepriek3gjie cedétie krediti, gan
Vveértspapirotie kreditprasijumi, gan akcijas, obligacijas un ieguldijumu
fondi, gan arT neieguldita nauda un citi aktivi.

105 Plagak par vértspapirosanas modeli un ar to saistitajiem riskiem
sk. makroekonomika.lv raksta "Vértspapirosana Latvijas FinTech stila".
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augstu risku, ka ieguldijumu platformu investori
visos gadijumos nespés objektivi un pilnvértigi
veikt analizi, lai izprastu ar ieguldijumu saistitos
riskus.'® Tapécipasi svarigi ir nodrosinat iegulditaju
atbilstTbu Sada augsta riska investicijam un pilnigas
informacijas atklasanu viegli saprotama valoda.
Latvija vertspapiroSanu veic ar ieguldijumu brokeru
sabiedrtbam saistiti uznémumi - finanSu instrumentsa-
biedrTbas -, kas turklat vertspapiro treSo pusu patérina
kreditprasibas. Aktiva vértspapirosana tika uzsakta
2022. gada, un péc diviem gadiem ir registrétas jau
59 finanSu instrumentsabiedribas (SPV; special pur-
pose vehicle), kas saistitas ar 5 ieguldijumu brokeru
sabiedribam. Vértspapiroto kreditprasijumu atlikums
2023. gada beigas sasniedza 451.3 milj. eiro.

Vislielakais Latvija vértspapiroto kreditprastjumu (kre-
ditu) Tpatsvars ir no Latvijas, Kazahstanas, Igaunijas,
Moldovas un Polijas (sk. 5.2. att.). To valstu loka, ar
kuru rezidentiem visvairak tiek veikti 3adi dartjumi,
ietilpst arT tadas, kuras patérétaju aizsardziba, 1pasi
patérina kredité3ana, ir zemaka Iiment neka Latvija.

Latvija vértspapiro arTtadas attalas valstis ka Kolumbija,
Kenija, Botsvana izsniegtus kredTtus. Turklat So kre-
ditu procentu likmes sasniedz tadus apmérus, kas
nodroSina pozitivu pelnu, pat ja puse no kreditiem
netiek atmaksata (2023. gada beigas 48.6 % no kredTtu
atlikumiem ir ar gada procentu likmi virs 50 %). Ipasi
augsto procentu likmju dé| ie krediti rada paradu slazdu
riskus un nebatu raksturojami atbilstoSi ESG standar-
tiem, jo netiek ievérots socialas atbildibas princips.’”’
88.4 % no kopéja vértspapiroto kreditprasijumu
apjoma veido nenodroSinati, tikai ar sakotnéja
aizdevéja galvojumu segti majsaimniecibu kredti.

Lielakajas platformas publiski noradita informacija
liecina, ka sakotnéja aizdevéja maksatnespéjas dé|
atgdsanas procesa esoSo kreditu atlikums sasniedz
132.7 milj. eiro pretstata aktivajam 490 milj. eiro

106 Vertspapirotam kreditprasibam piemit vairaki riski. Batiskakie
ir kredrtrisks (ir svariga ta& prasmiga novértésana), galvojuma un
likviditates risks. Nozimigs ir arT juridisko nepilnibu risks, kas seviski
izteikts parrobezu (arpus ES) darbiba, valatas svarstibu risks,
vértspapiroto kredrtu portfela apkalpotaja risks, "izsniegt, lai pardotu"
(originate to distribute) risks, ka art sankciju un citi riski.

07 Latvija, pieméram, ir noteikti kredita kop&jo izmaksu griesti
patératajiem 0.07 % diena (gada procentu likme ~29.10 %). So
izmaksu ierobeZojumu nepieméro tadiem patérétaju kreditéSanas
[igumiem, kurus noslédzot kredita devéja glabasana ka nodro3inajums
nododama kada lieta un saskana ar kuriem patérétaja atbildiba ir
ierobeZota tikai ar iekilato lietu (sk. Patérétaju tiesibu aizsardzibas
likuma 8. pantu).

5.2. attéls

Vértspapiroto kreditprasijumu sakotnéja
kreditriska valstu sadalljums 2023. gada
(milj. eiro)
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I Somija Apvienota Karaliste Kenija
. Zviedrija Pargjas

Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

vertspapiroto finandu instrumentu portfelim (norakstiti
ir 7.3 milj. eiro) un vidé&jais atgdSanas procesa ilgums
parsniedz divus gadus.'%®

Latvijas Bankas uzturéta vértspapiru statistika liecina,
ka Latvija vértspapirotos kreditprasijumus ir iega-
dajusas galvenokart majsaimniecibas no Vacijas,
Latvijas, Spanijas, Cehijas un Niderlandes (30 val-
stu investoru Tpatsvars kopégja atlikuma 2023. gada
ir 61.7 %). Augstaja investoru koncentracija pédéjos
gados nav notikusas parmainas, un, ja mainisies kadas
valsts iegulditaju noskanojums, tas var radit potencialu
ievainojamibu platformu darbibas modelim.

Apdrosinasanas sabiedribas

2023. gads apdro3inasanas sektoram ir bijis duals.
Lai gan nedzivibas apdroSinatajiem ir izdevies par-
nest izmaksu pieaugumu uz klientiem, sartikosas
iemaksas un citu ieguldijuma produktu pievilciba
augoso procentu likmju laika var apdraudét dzi-
vibas apdroSinasanas jomas darbibas ilgtspéju.
Papildu nenoteiktibu rada patérétaju pirktspéja, seviski
palielinoties dabas katastrofu biezumam un paplasi-
noties polisés ieklauto segumu klastam. Vienlaikus
apdrosinasanas sabiedribas joprojam saglaba augstus

108 https://www.mintos.com/Iv/statistika/aizdevumu-statistika/
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maksatspéjas raditajus (SCR; solvency capital ratio)'®
(sk.5.4. att.) un likviditates raditajus.

ArTlabveéligas finan3u tirgus situacijas dé| (parvertéjot
ieguldijumu portfelus) un iegadajoties vértspapirus,
t. sk. valdibu vértspapirus, ar augstakam procentu
likmém, apdroSinaSanas sabiedribam ir izdevies no-
dro3inat pozitivus gan aktivu atdeves, gan ieguldijumu
atdeves raditajus (sk. 5.1. tabulu).

5.1. tabula
ApdroSinasanas sabiedribu galvenie raditaji

2021
1507.9

2022
1391.8

2023
1546.1

Raditajs

Aktivi (milj. eiro)

Dzivibas apdro3inataju
aktivu atdeve (%)
Nedzivibas apdrosinataju
aktivu atdeve (%)
Dzivibas apdroSinataju
ieguldTjumu atdeve (%)
Nedzivibas apdrosinataju
ieguldTjumu atdeve (%)

19 1.0 0.8

29 3.0 4.9

18.2| -33.2 5.0

Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

Dzivibas apdro3inasanas produktu ierobezota kon-
kurétspéja rada potencialu ievainojamibu. Dzivibas
apdrosinasana parakstito prémiju apjoms 2023. gada
turpinaja sarukt (kritums par 11.7 % salidzinajuma ar
2022. gadu; sk. 5.3. att. a) paneli). Salidzinajumam -
EEZ vidgji dzivibas apdroSinasana parakstito prémiju
apjoms 2023. gada 1. pusgada ir audzis par 1.2 %."°
Straujakais sarukums redzams miZza pensijai (-38 %
salidzinajuma ar 2022. gadu), stajoties spéka aizliegu-
mam lielako dau no uzkrata kapitala iznemt pirmajos
5-10 gados"", un Sim produktam topoSo pensionaru
ieskata tadejadi zaudéjot produkta pievilctbu. ArT ko-
puma Sobrid izmaksatas atlidzibas par 4 % parsniedz
iemaksas. Augo3o procentu likmju negativa ietekme
vienlaikus ar alternativam investiciju joma batiski
ietekmé dzivibas apdrosinasanas ar ieguldTjumu kom-
ponentu (uzkrajoSas dzivibas apdrosSinasanas, tirgum
piesaistitas dzivibas apdrosinasanas) konkurétspéju.

9 Pieejama pasu kapitala attieciba pret maksatspéjas kapitala
prasibu. Maksatspéjas kapitala prasibas aprékins balstits uz visu
to risku novért&jumu, kuriem paklauta apdroSinadanas sabiedriba,
t. sk. apdroSinasanas parakstisanas riska, tirgus riska, kreditriska
un operacionala riska novértéjumu. Katru riska moduli kalibré
péc VaR (99.5 %) vienam gadam metodes; sk. Apdrosinataju un
parapdrosinataju maksatspéjas kapitala prasibas un pasu kapitala
aprékinasanas normativos noteikumus.

"0 https://www.eiopa.europa.eu/document/download/e3c0abd4-
49d5-4d54-bc57-867352a43835_en?filename=Data%20and%20
figures%20-%20EIOPA%20Financial%20Stability%20Report%20
December%202023.xlIsx

" Valsts fondéto pensiju likums (Parejas noteikumu 30. punkts).

5.3. attéls

Latvijas apdroSinasanas sabiedribu un arvalstu
apdrosinasanas sabiedribu filidlu parakstitas
prémijas gada

(milj. eiro)

a) Dzivibas apdrosinasana
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Veselibas apdrosinasana Latvija
mm Veselibas apdroSinasana arvalstis

Tpaduma apdro3inasana Latvija
mm [pasuma apdrosinasana arvalstis

Ar transportlidzekli saistita apdroSinasana Latvija
H Ar transportlidzekli saistita apdroSinasana arvalstis

Piezime. Arvalstis parakstitajas prémijas ietilpst gan prémijas, kas
parakstitas Latvijas apdrosinasanas sabiedribu arvalstu filialés, gan
pakalpojumu snieg3anas brivibas ietvaros parakstitas prémijas.

Avots: Latvijas Banka.

NeapSaubami, produkta pievilctbu ietekmé ariedzi-
votaju patérina un ieguldijumu groza parskatiSana,
ka arTilgstoSi negativais iegulditaju noskanojums.

Nedzivibas apdroSinaSanas parakstito prémiju apjoms
2023. gada pieauga par 18.2 % (sk. 5.3. att. b) paneli),
turpinoties izmaksu pieauguma parnesei uz paté-
rétajiem. lepriek3&ja gada inflacija galvenokart tika
parnesta ar transportlidzekli saistitaja apdroSinasana,
tacu Sogad spéjs prémiju pieaugums vérojams Tpa-
Sumu apdrosSinasana (+37 %), ko ietekmé TpaSuma
atjauno3anas izmaksu kapums, ka arTsegumu parver-
téSana. Strauj$ cenu pieaugums ietekmé patérétaju
SpéjuiegadatiesTpasumu apdrosinasanu, kas savukart
vairo ievainojamibu klimata parmainu un katastrofu
dél. EAAPI, veicot apsekojumu par apdroSinasanas aiz-
sardzibas plaisu (insurance protection gap), kura rodas
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dabas katastrofu dé|, secinajusi, ka Sobrid Latvija ST
plaisair neliela, bet parsniedz EEZ 3a briza vid&jo."?

Augot uznéméju un citu investoru pieprasijumam ap-
drosinat geopolitiskos riskus, Latvijas apdroSinasanas
sabiedribam batu plasak jaizskata iespéjas piedavat po-
litisko risku apdroSinasanu, arTizmantojot starptautisko
institdciju piedavatos parapdrosinasanas produktus
un iespéjas. Tas lautu attistTt jaunu darbibas nisu, ka
arTveicinatu Latvijas uzn@mumu eksportspéju augosu
geopolitisko satricinajumu laika.

Latvijas apdroSinasanas sabiedribam, lidzigi ka
apdrosSinasanas sabiedribam citos mazajos tirgos,
svariga ir parrobeZu darbiba, jo ta palidz diversificét
un parvaldtt riskus. 2023. gada beigas nedzivibas
apdrosinasana arvalstis parakstito prémiju Tpatsvars
kopéja parakstito prémiju apjoma bija 32.3 % (saméra
stabils vairakus gadus péc kartas), bet dzivibas apdro-
Sinasana arvalstis parakstito prémijuTpatsvars - 37.1 %
(kapums par 5.6 procentpunktiem).

Apdro3inasanas sabiedribu aktivu likviditates struk-
tara nav batiski mainijusies. Naudas lidzek|u Tpatsvars
aktivos dzivibas apdrosinasanas sabiedribam ir 5.3 %,
bet nedzivibas apdrosSinaSanas sabiedribam - 6.6 %
(augstaks neka EEZ vid&ji'™).

Saskana ar EAAPI vértgjumu galvenie sistémiskie ris-
ki apdrosinasanas nozarei ES méroga ir geopolitiska
spriedze, tehnisko rezervju parvérté3ana (nemot véra
ienesiguma kapumu un procentu likmju pieaugumu),
ieguldijumu parvértésanas risks, apdrosinasanas
parakstiSanas pelnitspéjas risks', ka arT kopégjais
makroekonomiskas izaugsmes risks'®.

Vienlaikus apdroSinasanas sabiedribu spéja absor-
bét potencialos Sokus saglabajas laba, jo to mak-
satspéjas raditaji joprojam ir augsti (sk. 5.4. att.),
un neviena apdroSinasanas sabiedriba neizmanto

"2 https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/dashboard-
insurance-protection-gap-natural-catastrophes_en. EAAPI plaisu vérté
0-4 skala, kur Latvijas limenis ir 1-2, atkariba no katastrofu veida.

"3 https://www.eiopa.europa.eu/document/download/e3c0abd4-
49d5-4d54-bc57-867352a43835_en?filename=Data%20and%20
figures%20-%20EIOPA%20Financial%20Stability%20Report%20
December%202023.xIsx

"4 Ar apdrosinasanas parakstisanas pelnitspéjas risku ir saprotams
risks, ka apdrosinatajs neatbilstigi noteiks prémiju apméru, tapéc
atlidzibas parsniegs parakstito prémiju apjomu. Inflacijas dé|
neprognozéjami kapj atlidzibu izdevumi, bet prémiju parskatisanu
ierobezo konkurence un noslégto ligumu ilgums.

"5 https://www.eiopa.europa.eu/publications/financial-stability-
report-december-2023_en

5.4. attéls
Latvijas un EEZ apdroSinasanas sabiedribu
maksatspéjas raditajs (SCR)
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Avoti: Latvijas Banka, Latvijas Bankas aprékini un EAAPI.

reguléjuma paredzétas atkapes'® SCR uzlabo3anai.
Latvijas dzivibas apdroSinaSanas sabiedribu SCR
kritums ir skaidrojams ar iepriek$&jo gadu uzkratas
pelnas izmaksu.

Riskus nedaudz mazina parapdro3inasanas izman-
toSana. 2023. gada parapdro3inasanas dala piekrituso
atlidzibu izmaksas veidoja 17 % nedzivibas apdrosinasana
un 0.25 % dzivibas apdrosinasana.'” Latvija izveidots
arT ApdroSinato aizsardzibas fonds (uzkrato lidzeklu
atlikums 2023. gada beigas sasniedza 19.8 milj. eiro
un parsniedz ieprieks noteikto dzivibas (5 milj. eiro)
un nedzivibas apdroSinasanas (11 milj. eiro) minimalo
fonda uzkrato Iidzek|u slieksni)"®. Gaidams, ka fonda
uzkrato lidzek|u apjoms turpinas palielinaties (Latvijas
Bankai, parvaldot fonda Idzek|us, 2023. gada izdevas
nodroSinatienesigumu 2.84 %), pieaugot procentu
likmém un tadgjadi arTta noguldijumu atdevei. Uzkratie
[Tdzekli ir papildu rezerve apdrosSinasanas sabiedribas
potencialas maksatnespéjas gadijumam, lai segtu to
dalu no piekritusajam atlidzibam, kuru vairs nespétu
segt pati maksatnespéjiga apdroSinasanas sabiedriba.

16 Atkapés ietilpst, pieméram, ilgtermina garantiju novert&jums un
ilgtermina bezriska procentu likmes laika prémija, ko izmanto tehnisko
rezervju diskonté3anai.

"7 Zemais parapdrodinasanas Tpatsvars skaidrojams ar to, ka
investiciju risku pamata uznemas apdrosinajuma néméjs, nevis
apdrosinasanas sabiedriba.

"8 Apdrosinasanas un parapdrosinasanas likuma 288. panta noteikts,
ka apdroSinaSanas sabiedribu iemaksas tiek apturétas, ja uzkrato
[idzek|u apjoms parsniedz minimalo lidzeklu slieksni. SliekSnu apmérs
pédéjo reizi ir ticis dubultots 2016. gada, kad paraléli stajas spéka
"Maksatspéja Il» direktiva.

"9 https://datnes.latvijasbanka.lv/gada/GP/LB-GP-2023.pdf
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Kriptoaktivi

Pieaugot gaidam par kriptoaktivu uzraudzibas
ietvaraievieSanu ES un kriptoaktivu cenam, palieli-
nas arTto Latvijas iedzivotaju skaits, kuri iegadajas
kriptoaktivus (2024. gada februari 7 %; 2023. gada
februari4 %'%),

Vienlaikus to maksajumu apjoms, kurus Latvijas iedzi-
votaji ar Latvijas kredTitiestaZu izsniegtajam maksaju-
mu kartém veikusi kriptoaktivu maku turétajiem,'”
2023. gada samazinajas par 17.6 % (salidzinajuma ar
2022. gadu), sasniedzot 42.7 milj. eiro (2022. gada
51.76 milj. eiro; 2021. gada 55.6 milj. eiro) (sk. 5.5. att.).
Spéjais sarukums 2023. gada decembrT spilgti parada
iedzivotaju reakciju (atteikSanos) no ieguldijumu veik-
Sanas kriptoaktivos, tiklidz nozari piemeklé skandali,
ka tas bija Binance gadijuma.'2 Sada reakcija sekoja,
neraugoties uz tirgd esoSajam gaidam par ASV uzrauga
atlauju birza tirgot fondus, kuru vértibas pamata ir
Bitcoin konkrétas dienas vértiba, ka art kopé&jo krip-
toaktivu cenu pieaugums.

Turpina dominét maksajumi uz Lietuva atvértiem
kontiem. Tas skaidrojams ar popularas kriptobirzas
Binance darbibu kaiminvalstT un dazadu maksajumu
iestazu atvertibu sadarbibai ar kriptomaku turétajiem.
Klatiené veikto maksajumuipatsvarsir neliels (1.5 %) -
tas liecina, ka kriptoaktivu bankomatu izmantoSana
Latvija nav populara. Vienlaikus ir pieaudzis vidéjais
maksajuma apmeérs: 50 % no maksajumiem ir Iidz
60 eiro, 70 % - I1dz 100 eiro.

Galvenie riski kriptoaktivu tirgQ ir saistiti ar patérétaju
nepardomatiem ieguldijumiem riskantos un krapnie-
ciskos aktivos, kriptoaktivu uznémumu augosa saikne
ar uzraudzitajiem finanSu nozares daltbniekiem, augsta
koncentracija pakalpojumu piedavataju vida (tirgus
varas launpratiga izmantoSana), ka arTiesaiste naudas
atmazgasana un citas nelegalas darbibas.

120 Saskana ar Latvijas Bankas un SIA "LATVIJAS FAKTI" veiktas aptaujas
rezultatiem.

121 Pladak par metodologiju un aprékiniem sk. rakstu "Kriptoaktivu
izplatiba Latvija: novértéSanas pirmie soli".

122 Plasak par Latvijas iedzivotaju reakciju sk. rakstu "Rekordsods
kriptoaktivu birzai pabiedé kriptoaktivu turétajus arr Latvija".

5.5. attéls

Ar Latvijas kreditiestazu izsniegtajam maksajumu
kartém veiktie maksajumi kriptoaktivu maka
turétaja konta valstu dalijuma
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Avots: Latvijas Banka un tas aprekini
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1. pielikums. Latvijas finansu sistémas
paklautibas biologiskas daudzveidibas un
citiem dabas riskiem sakotnéjais novertejums

Sagatavoja Olga Lielkalne, Janis Strazdin$

Latvijas Banka, izmantojot Latvijas Bankas Kreditu registra un ENCORE'? datubazes datus, veikusi
sakotné&jo novértéjumu par Latvijas komercbanku paklautibu biologiskas daudzveidibas riskam un
citiem dabas riskiem. Novértéjuma rezultati norada uz uznémumu kreditportfela lielo atkaribu no
ekosistémas pakalpojumiem, ka arT uz banku finanséto nozaru visai batisko ietekmi uz dabas kapitalu.
Latvijas Bankas veikto novértéjumu papildina vides ekspertu aptaujas dati par Latvijai specifisku vides
faktoru vérté&jumu un norade uz nozarém ar batiskako ietekmi uz biotopiem.

Tautsaimniectbu un finan3u sistému vidéja un ilgaka termina apdraud vairaki dabas riski. Papildus tautsaim-
niectbas un finan3u sistémas paklautibai klimata parmainu riskiem pédéja laika tiek aktualizéta ari
citu dabas risku - t. sk. saistiba ar biologiskas daudzveidibas izzuSanu - analize.

Latvijas Banka veikusi sakotnéjo novértéjumu par Latvijas komercbanku paklautibu biologiskas daudzveidibas
un citiem dabas riskiem. Izvért&jums par finansu sektora pakjautibu dabas riskiem tika veikts divos posmos.'24
Pirmaja posma, izmantojot granularus datus no Latvijas Bankas KredTtu registra un ENCORE datubazes, ti-
ka novértéta Latvijas komercbanku uznémumu kreditportfela un lielako tautsaimniecibas nozaru atkariba
no ekosistému pakalpojumiem un 3o nozaru ietekme uz dabas kapitalu. ENCORE datubazes izmantoSanas
priekSrocibas ir Sadas: 1) detalizéta pieeja, jo datubaze sniedz informaciju gan par tautsaimniecibas ietekmi uz
vidi, gan par tautsaimniecibas nozaru atkarTbu no vides (ekosistémam, dabas aktiviem) dazados aspektos, un
2) starptautisks lietojums, kas |auj analizes rezultatus salidzinat ar citam Eiropas un pasaules valstim. Savukart
galvenais S1s metodologijas trikums, ko uzsver aritas autori, ir tas pats starptautiskais skatpunkts, jo nozaru
ietekme tiek v&rtéta visparigi, nenemot véra valstu atkiribas un katras valsts dabas un ekonomisko procesu
mijiedarbibas ipatnibas. Otraja posma tika apkopots Latvijas vietéjo vides un dabas ekspertu un zinatnie-
ku vértéjums'® par dazadu tautsaimniecibas nozaru ietekmi uz ekosistémam un vides piesarnojumu.

Latvijas finanSu sektora paklautiba dabas riskiem: novérojumi

Ar ENCORE metodologiju veiktais novértéjums liecina, ka vismaz 80 % no Latvijas banku kreditportfela
ir augsta atkariba no vismaz viena ekosistému pakalpojuma. Loti augsta atkariba no vairak neka trim
ekosistémam bija tikai lauksaimniecibas un mezsaimniecibas nozarei, savukart vairak neka 80 % uznémumu
kredrtportfela ir vidgji atkarigi no divam ekosistémam.

Novértéjot banku finanséto uznémumu ietekmi uz atSkirigam ekosistémam, secinats, ka vismaz 80 % no
kreditportfela ir augsta ietekme uz vismaz trim ekosistémam. Batiska ietekme ir uz sauszemes ekosis-
témam (sk. P1.1. att.) - galvenokart saistiha ar NI nozares lielo Tpatsvaru kreditportfel un tas ietekmi uz §im

2 ENCORE ir platforma, kas paredzéta, lai palidzétu uznémumiem un organizacijam noveértét savu paklautibu dabas riskiem. Ta ietver tieSsaistes
riku un datubazi tautsaimniecibas nozaru ietekmes un paklautibas izvértéSanai attieciba uz dabas aktiviem un ekosistému pakalpojumiem un
So platformu uztur vairakas starptautiskas organizacijas, t. sk. ANO Vides programmas pasaules konservacijas monitoringa centrs un finansu
iniciativa (vairak Seit: https://www.encorenature.org/en/about/about-encore).

124 Abas izmantotajas pieejas pamata tika vértéta tieSa ietekme, nevértéjot netiedo jeb otras kartas ietekmi. Pieméram, bavniecibas nozares
ietekmes noteik3ana tiek vértéta paSu bavniecibas procesu ietekme uz vidi, bet tiek ignoréta bavmaterialu razo3anas ietekme uz vidi.

125 Vértéjuma izmantotie biotopi izvéléti, balstoties uz dabas aizsardzibas joma izmantoto biotopu klasifikaciju un atlasot izplatitakos no tiem.
Papildus tika pievienotas tris piesarnojuma kategorijas: augsnes, Gdens un neSEG gaisa piesarnojums. Savukart tautsaimniecibas nozaru un
apak3nozaru izlase tika veidota, atlasot 20 nozaru ar lielako pievienoto vértibu IKP struktdra un 20 nozaru ar lielako Tpatsvaru kredttportfelr.
Vairakums nozaru paradijas abos sarakstos, tapéc rezultata ir atlasitas 25 nozares. Anketa ekspertiem tika lgts novértét katras nozares ietekmi
uz katru no 10 biotopiem no 1 (nav ietekmes) Iidz 5 (|oti augsta ietekme). Tika sanemtas 12 aizpilditas anketas, kur vides eksperti sniedza
vertéjumu atbilstosi savai kompetencei un pieredzei.
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ekosistémam. Augsta un nozimiga ietekme novérota
arTuz SEG emisijam un cietajiem atkritumiem. Nozaru
daltjuma lauksaimnieciba un mezsaimnieciba izcelas
ar to, ka tas batiski ietekmé visvairak ekosistému. Art
apstrades rapniecibas nozares - kimiska rapnieciba un
metalapstrade - batiski ietekmé vairakas ekosistémas.

Savukart, novértéjot finanséto nozaru atkaribu no
dazadiem ekosistemu pakalpojumiem ar ENCORE
metodologiju, tika secinats, ka kredttportfelim batis-
ku ekosistému klasts ir krietni plasaks (sk. P1.2. att.).
Vislielaka atkarTba ir no gruntstdens un atklato tdens-
tilpju ekosistemu pakalpojumiem, kam seko klimata
regulacijas pakalpojumi, aizsardziba no pladiem un
Gdens plasmu uzturésana.

Novértéjot tautsaimniecibas nozaru potencialo ne-
gativo ietekmi uz Latvijas biotopiem, vides eksperti
galvenokart pievérsa uzmanibu nozarém ar vis-
augstako ietekmi uz vidi. Nozaru dalijuma visvai-
rak vert&jumu un art augstaka ietekme tika pieskirta
lauksaimniecibas un mezizstrades, bavniecibas un
bavdarbu, ka arT elektroenergijas razoSanas nozarei
(sk. P1.3. att.). Novértéjot ietekmi uz konkrétiem bio-
topiem, secinats, ka viengadigo kultdru audzésSanas
apaksnozarei ir vislielaka ("augsta" un "|oti augsta")
ietekme uz zalajiem un Gdens piesarnojumu, ka art
mezizstrades nozarei - uz mezu biotopu.

Saskana ar ekspertu vértéjumu tautsaimniecibas no-
zares relativi spécigak ietekmé tdens piesarnojumu
un saldtdens ekosistémas (sk. P1.3. att.). No vienas
puses, neliela respondentu un vértéjumu skaita dé|
Sis ietekmes aina ir nepilna. No otras puses, ekspertu
vertgjums sniedz tiesi Latvijai specifisku uzsvaru, jo
viet&jiem vides ekspertiem ir lielaka kompetence un
pieredze saistiba tiei ar tiem apdraud&umiem un
nozarém, kuru ietekme ir batiskaka. Nozares, kuram
nav novérota batiski negativa tieSa ietekme uz vidi
(pieméram, IT, finan3u pakalpojumi, vairumtirdznieci-
ba), sanem ne tikai zemaku vért&jumu, bet arT batiski
mazaku vérteéjumu skaitu.

Secinajumi un priekSlikumi
talakam darbam

Uz ENCORE metodologiju balstitas analizes rezultati
nav tie$a veida salidzinami ar ekspertu aptaujas rezul-
tatiem metodologisku apsvérumu dé|, taCu ir iespgjams
atrast daZas kopsakaribas. Gan ENCORE metodologija
balstitas analizes, gan ekspertu aptaujas rezultati

P1.1. attéls
Kreditportfela apjoms sadalTjuma péc ietekmes uz
ekosistémam
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Piezimes. Ekosistémas $aja lietojuma apzimeé ekosistému pakalpojumus -
saiknistarp dabas procesiem un tautsaimniecibu, kas sniedz tieSu vai netieSu
devumu raZo$anas un tautsaimniecibas procesos. STsaikne attiecas gan
uzdzivas dabas (augu, dzivnieku), gan nedzivas dabas (Gdenu, atmosféras)
aktiviem un to nozimi tautsaimniecibas nozaru dalfjuma. Ekosistému
klasifikacija 3eit atbilst CICES (Common International Classification of
Ecosystem Services)ietvaram, kas pielagots ENCORE mérkiem (vairak Seit:
https://www.encorenature.org/en/data-and-methodology/services).

Attéla stabinikopuma nevar tikt summeéti kopé&ja uznémumu kreditportfelr,
jouznémums var vienlaikus ietekmét vairakas ekosistémas.

Avoti: ENCORE, Latvijas Banka un tas aprékini.

P1.2. attéls
Kreditportfela apjoms dalijuma pé&c atkaribas no
ekosistémam
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Piezimes. Attéla stabini kopuma nevar tikt summeéti kopéja uznémumu
kreditportfell, jo uzn@mums var vienlaikus bt atkarigs no vairakam
ekosistémam. Attélotas batiskakas ekosistémas, no kuram atkarigi
izsniegtie krediti ar kop&jo apjomu vismaz 500 milj. euro.

Jédziena "ekosistémas" skaidrojumu sk. P.1.1. attéla piezimés.
Avoti: ENCORE, Latvijas Banka un tas aprékini.
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norada uz visai batisku tautsaimniecibas nozaru
un banku kreditportfe|a sasaisti ar Latvijas ddens
ekosistémam.'?®

Abas metodes norada ari uz lauksaimniecibas un
meZsaimniecibas augsto ietekmi uz vairakam eko-
sistémam, savukart ENCORE metodologija laujizdarit
secinajumus arT par 3Is nozares augsto atkaribu no
vairakiem ekosistému pakalpojumiem. ArTbdvniecibai
un energétikai ir augsta ietekme uz dabas kapitalu.

Batiski uzvéert, ka ar ENCORE metodologiju novérté
potencialu paklautibu riskiem, tacu nevérteé risku
nozimigumu, konkrétajam ekosistémam radita ap-
draud&juma pakapi vai tautsaimniecibas noturibu.

Ir svarigi Latvija attistit citas pieejas un modejus
So risku analizei. Tas sniegs pilnigaku skatu uz taut-
saimniecibas un finanSu sistémas ietekmi uz dabas
procesiem un riskiem un atkaribu no tiem. Nemot véra
geografiska faktora un citu valstij specifisku faktoru
batisko lomu dabas risku attistTha un attiecigi to iero-
bezosana, ar dabu saistTto finansu risku novértésana
ir svarigi izmantot vietéjo ekspertu viedokli. Lai ieg-
tu vispusigu priekSstatu par dabas riskiem, Latvijas
Banka turpinas sadarbibu ar Latvijas ekspertiem un
zinatniekiem.

P1.3. attéls

Nozaru* ietekme uz biotopiem no 1 (nav ietekmes)
Iidz 5 (loti augsta ietekme); Latvijas Bankas
aptaujato ekspertu vidé&jais vértéjums
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m MeZizstrade
EE UzglabaSana un transports
Augkopiba
Elektroenergijas razoSana un sadale
Parejas (vidéji)
* Attélotas Cetras nozares ar augstako vidéjo vért&jumu un
paréjas kopa.
Avots: Latvijas Banka un tas aprékini.

Nemot véra Latvijas finan3u sistémas augsto paklautibu biologiskas daudzveidibas samazinasanas riskam
un citiem dabas riskiem, ir svarigi veidot vienotu izpratni par 3o risku identificéSanu un parvaldibu Latvijas
finanSu sektora un vérst pales uz Latvijai aktualako dabas risku ierobezoSanu. Kredttiestadém un citiem
finansu sektora dalibniekiem savos risku novértésanas procesos ir jaieklauj vides un dabas aspekti.

126 Tas nav parsteidzo3i, nemot véra, ka Latvija ir ar tdeniem bagata valsts. Piemé&ram, ES valstu vida Latvija Latvija ir tre3aja vieta péc atjaunojamo

saldadens resursu apjoma uz vienu iedzivotaju.
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2. pielikums. Kreditiestazu aptaujas par riskiem

rezultati

Kreditiestazu vért&juma visu risku pakape samazinajas,
iznemot banku pelnitspéjas risku, iespéjams, saistiba
ar ieviesto aiznéméju aizsardzibas nodevu. Atsevisku
riska faktoru vértéjuma lielakas dalas faktoru vérté-
jums kritas, iznemot IT droStbas riska vértéjumu, kura
iestasanas iesp&jamiba pieauga. Visbatiskakais kritums
starp riska faktoriem bija majsaimniectbu maksatspéjas
pasliktinadanas riskam, un komentaros tika noradrts
uz hipotekaro kreditu kompensacijas maksajumiem
ka risku samazinoSu apstakli.

Riska faktori (virziena no augstaka uz zemako)

1. Argjas makrofinansialas vides batiskas pasliktina-
$anas negativa ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu

2. ITdroSibas risks Latvijas finan3u sistémai (ieteicams
aizpildit IT specialistiem)
Nefinan3u sabiedrTbu maksatspéjas pasliktinasanas

4. Latvijas ekonomiskas situacijas pasliktinasanas
iekSzemes faktoru ietekmé

5. Majsaimniecibu maksatspéjas pasliktinasanas

6. Nozimigs pieprasijuma kritums komercipasuma tirga

7. Reputacijas un citi riski, kas saistti ar finansu
noziegumiem (t. sk. krapniectbu, NILLTF, sankciju
apieSanu) Latvija un Baltija

8. Klimata parmainu fizisko un parejas risku ietekme
uz Latvijas finanSu sistému (atSkirtba no pargjiem
riskiem, So lagums vélams izvértét vidgja 5 I1dz
7 gadu termina)

9. Risku pieaugums Latvijas lielako banku mates bankas
vai to mitnes zemés (t. sk. makrofinansialo risku
pieaugums to tautsaimniecibas vai finanséjuma
risku pieaugums mates bankas)

10. Straujas majok|u NI cenu parmainas

P2.1. attéls

KreditiestaZu veiktais galveno risku kategoriju
risku pakapes vértéjums tuvaka gada laika

(nemot vera riska iestasanas iesp&jamibu un iespg&jamo
negativo ietekmi)
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—— Argjie makrofinansialie riski
lekSzemes makroekonomiskie riski
—— Banku pelnitspéjas (no X 2020) un maksatspgjas risks
—— Kreditrisks
—— Banku maksatspéjas risks (atseviski no X 2020)
—— Likviditates un finanséjuma risks

Piezime. 2024. gada marta Latvijas Banka veica kreditiestaZzu aptauju
par to, ka tas verté riskus Latvijas finan3u sistéma. Atbildes iesniedza
"Swedbank" AS, AS "SEB banka", Luminor Bank AS Latvijas filiale,

AS "Citadele banka", BluOr Bank AS, AS "Regionala investiciju banka",
Signet Bank AS, AS "Rietumu Banka" un AS "Industra Bank".

P3.2. attéls

Kreditiestazu 2023. gada marta sniegtais
vértéjums par riska faktoriem tuvaka gada laika
(skala no 1 I1dz 5; potenciala ietekme)
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3. pielikums. Agrinas bridinasanas raditaju risku panelis

Aré&jie makrofinansialie riski

iBoxx EUR HY NFC vértspapiru ienesiguma prémijas starpiba (procentpunktos)*

Dow Jones Euro Stoxx 50 svarstiguma indekss

CISS eirozonas valstim (vienadi svérts, vidéja vértiba ceturksni)

Ekonomiska noskanojuma raditajs ES (ilgtermina vidéjais = 100)

Imports galvenajas tirdzniecibas partnervalstis (gada parmainas; %)*

Eirozonas valstu valdibu 10 un 2 gadu obligaciju ienesiguma likmju starpiba

Eirozonas privata sektora parada un IKP attiecibas triju gadu parmainas (procentpunktos)

lekSzemes makrofinansialie riski

Ekonomiska noskanojuma raditajs Latvija (ilgtermina vidéjais = 100)
Latvijas valdibas piecu gadu CDS starpiba

Majoklu cenu indeksa gada parmainu cetru periodu slido3ais vidéjais
lekSzemes kredttu atlikuma un IKP attieciba (%)

Latvijas valdibas parada attieciba pret IKP (%)

Teko$a konta un IKP attieciba (%)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

NFS kreditrisks

Procentu maksajumu segums; Cetru ceturkdnu slidoSais vidé&jais (%)
NFS parada attieciba pret paSu kapitalu (%)

Nozaru koncentracija iekSzemes kreditportfell (HH indekss)

NFS gada procentu maksajumu un IKP attieciba (%)

NFS parskatito kredrttu, kas nav kavéti ilgak par 90 dienam, Tpatsvars (%)
NFS kreditu un IKP attiecibas triju gadu parmainas (procentpunktos)

Majsaimniecibu kreditrisks

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Majoklu cenu indeksa attieciba pret vidéjas neto darba samaksas indeksu (%)
Majsaimniecibu kredrtu atlikuma un IKP attiecibas triju gadu parmainas (procentpunktos)
Majsaimniecibu parskattto kredrttu, kas nav kavéti ilgak par 90 dienam, Tpatsvars (%)
Majsaimniecibu procentu maksajumu un IKP attieciba (%)*

Majsaimniecibu kredrtu atlikuma un noguldijumu atlikumu attieciba (%)

Stradajo3o reala darba samaksas parmainas, novirze no triju gadu vidéja (%)
Majsaimniecibu procentu maksajumu izaugsme gada (%)**

KreditiestaZzu maksatspéjas un pelnitspéjas risks

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Aktivu atdeve# ***

Sviras raditajs (%)

1. lmena pamata kapitala raditajs (%)

Izdevumu un ienakumu attieciba (%)

No jauna izsniegto kreditu procentu likmju starpiba (procentpunktos®)
Kreditiestazu paklautiba valdibas sektora riskam (% no aktiviem)
KreditiestaZu sektora Tpatsvars finan3u sektora (%)*

KreditiestaZzu likviditates un finanséjuma risks

Lielako banku - iekSzemes kreditétaju**** - likviditates raditajs (%)
Paréjo kreditiestazu likviditates raditajs (%)

Rezidentu kreditu atlikuma un noguldijumu atlikuma attieciba (%)
Tiro aréjo aktivu un aktivu attieciba (%)

Avots: CSP, Refinitiv, Bloomberg, Eurostat, ECB, Latvijas Banka un tas aprékini.

Piezimes:
# divpuséjs raditajs

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

**%¥ | 1dz 2019. gadam datos ietvertas ¢etras, bet 2019. gada - tris lielakas kredTtiestades, jo filiales netiek ieklautas likviditates radi-
taja aprékina. Likviditates raditajs So kreditiestazu grupa ir relativi zemaks, jo meitas banku likviditate tiek parvaldita grupas Iimenf.
Likviditates raditajs nav obligata uzraudzibas prasiba $im kreditiestadém, bet tas tiek izmantots risku novérosana.

Risku panelis ir tikai viens no Latvijas Bankas finan3u stabilitates sistémisko risku analizes rikiem. Noteikta riska pakape neraksturo

* Strauja majsaimniecibu procentu maksajumu pieauguma un to augsta limena raditos riskus 2024. gada mazinas hipotekarakredita  apolato riska Irmeni, bet gan sniedz salidzinajumu ar izveleto raditaju vesturiskajam vertibam, bridinot par risku veidoZanos. Risku

néméju atbalsts.

** Kop$ 2014. gada arT nebanku procentu maksajumi. ;
*** Neraksturigi augsto pelnitsp&ju veicinaja straujais procentu likmju kapums. Sada pelnitsp&ja navilgtspéjiga un korigesies lidz ar pro-

panela metodologijas skaidrojumu sk. Latvijas Bankas 2018. gada "Finansu Stabilitates Parskata" pielikuma "Risku panelis - analitisks
riks Latvijas finan3u stabilitates sistémisko risku analizei".

centulikmju normalizaciju. Sobrid nav pamata uzskatit, ka ta raditu nozimigus riskus kreditiestazu darbibai vidéja termina, jo aiznéméju Riska pakape apzimata ar krasu: augsta
maksatspéja saglabajas noturiga un pasreizéja augsta pelnitspéja dod kreditiestadém iespéju nodrosinat pietiekamu uzkrajumu limeni. pakapeap : ] & 58
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4. pielikums. Kreditiestazu darbibas raditaji

P4.1.tabula. Kopéjie kreditiestazu darbibas raditaji

Raditajs 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Z?::rfs
Bilances raditaji

E;}g?&tisisatii? un arvalstu kreditiestazu 20 19 16 16 14 13 13
Aktivu kopsumma (milj. eiro) 22870.5| 23202.9| 24558.1 | 25447.2 | 27 880.7 | 28 495.8 | 28 959.8
KredTtu Tpatsvars aktivos (%) 59.3 58.1 52.7 56.7 55.4 54.7 53.9
Ipilézzuzrzre;akt“eer::; %ﬂt“ gada 4.1 15 33 11.8 7.6 1.4 2.4
Noguldijumu Tpatsvars pasivos (%) 71.4 74.2 76.0 78.6 78.2 77.3 76.6
noguldiuma gada pienugumatemps 06 | 66| 73| 84| 03| ms| 07| 33
Saistibu pret MFI Tpatsvars pasivos (%) 10.8 6.6 3.2 2.5 43 4.7 6.0
'ne(';géf dﬁ}j?ﬂﬂ'ggfﬁuﬁdﬁl :E:g(:(”;o"’; un 91.7 84.1 73.8 74.8 72.0 72.5 71.6
Pelnitspéja’®

ROE (%)'* 9.7 3.1 52 10.0 10.0 20.0 -
ROA (%) 1.2 0.4 0.7 1.2 1.2 2.2 -
Izdevumu un ienakumu attieciba (%)'>' 60.0 65.0 68.2 62.5 55.6 39.3 -
Kapitala pietiekamiba'>

Pasu kapitals (mil]. eiro) 2697.3| 1936.8| 2316.1| 23355| 2310.5| 23973 -
Pirma limena pamata kapitals (milj. eiro) | 2454.2| 1802.6| 2219.7| 2241.6| 2206.9| 22994 -
RSA (milj. eiro) 12091.3| 9188.8| 86245| 9266.5| 10055.6 | 11468.2 -
Kopégjais kapitala raditajs (%) 223 211 26.9 253 23.0 20.9 -
Pirma limena pamata kapitala raditajs (%) 20.3 19.6 25.7 243 21.9 20.1 -
Sviras raditajs (%) 10.6 9.8 10.5 10.3 9.3 9.5 -
Likviditate'

Likvido aktivu Tpatsvars aktivos (%)'3* 31.8 32.1 35.6 35.3 37.6 39.3 40.0
LCR (%) 252.9 286.3 353.7 288.8 211.3 242.8 230.0
NSFR (%)'3 138.2 144.9 155.9 187.2 169.7 177.3 -
Aktivu kvalitate'

SR
INK Tpatsvars kreditportfell (%) 7.5 7.1 4.7 3.6 2.7 2.8 2.8

127 Raditajs apréekinats, balstoties uz datiem individuala [imenT un neizslédzot vienreizéjos efektus, kas minéti 2. nodala "Kredrtiestazu sektora
attistiba un riski".

128 2018.-2021. gada raditaji aprékinati, balstoties uz Latvijas Bankas datiem konsolidéta liment. No pelnitspéjas raditajiem nav izslégti 2. nodala
"KreditiestaZzu sektora attistiba un riski" minétie vienreizéjie efekti.

2 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaud&jumu attieciba pret vidéjo kapitalu un rezervém (raditaja aprékina netiek ieklauti
arvalstu kredrtiestazu filialu dati).

130 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaud&jumu attieciba pret vidéjiem aktiviem.

31 lzdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeklu vértibas nolietojums un atsavinasana)/
(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finanSu instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaud&jumi + finansu
instrumentu parvértésanas rezultats + neto parastie ienakumi + pardo3anai pieejamo finansu aktivu vértibas samazinajuma korekcija) x 100.
132 Dati noraditi konsolidéta [Tmeni.

133 Dati noraditi individualu kredrtiestazu liment.

134 Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada vértspapiri ar fiksétu
ienakumu (tie, kuriem ir pastavigs, neierobeZots tirgus, t. i., tos var pardot isa laika bez batiskiem zaudé&jumiem vai izmantot par nodroSinajumu
kredttu sanem3anai).

135 Lidz 2021. gadam Latvijas Bankas aprékins.

136 Kreditu kvalitates raditaji 2018.-2023. gadam aprékinati, balstoties uz datiem konsolidéta lTment konsolidétajai uzraudzibai paklautajam
kreditiestadém un individuala limenT paré&jam kreditiestadém un arvalstu banku filialem (2024. gada 1. ceturksnim - individualo kreditiestazu
[Tmeni). Kreditriska radrtaji uzradrti, neizslédzot vienreiz&jos efektus, kas minéti 2. nodala "Kreditiestazu sektora attistiba un riski".
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