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Finansu stabilitates parskats 2023

Finansu stabilitate - tads finansu sistémas stavoklis, kurd finansu sistéma spéj izturet satricinajumus, tadejadi mazinot
iespéjamibu, ka finansu starpnieciba@ varétu rasties traucéjumi finansu pakalpojumu nodroSinasana.

Sistémisks risks - finansu sistémas darbibas traucéjumu risks, kam var bat batiska negativa ietekme uz visas finansu
sistémas funkciju nodroSinasanu kopuma un redlo tautsaimniecibu.

"FinanSu Stabilitates Parskata" merkis ir veicinat sabiedribas izpratni par Latvijas finansu sistémas attistibu un verst
uzmanibu uz sistémiskiem riskiem.

"Finansu Stabilitates Parskata" analizéta un novértéta Latvijas finansu sistémas darbiba un riski, balstoties uz datiem lidz
2023. gada marta beigdm vai parskata sagatavoSanas bridl pieejamiem datiem.

Aprekinot kapitala atdeves raditaju, kopéjo kapitala raditaju, pirma limena kapitala raditaju, CETT raditaju, ka ar likviditates
un kreditriska stresa testu rezultatus, netiek ieklauti Latvijas Republika registréto arvalstu kreditiestazu filiaju dati.

Sagatavojot grafiskos attélus un tabulas, izmantoti sadi datu avoti: 1.1. att. - SVF, 1.2. att. - Refinitiv, ECB,
1.3. att. - EBI, 1.4. att. - CSP, Eurostat, 1.5. att. - Eiropas Komisija, 1.6. att. - Castellum.Al, 1.7.-1.11. att. -
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Valsts vienota datorizéta zemesgramata, 1.17.-1.19. att. - CSP, 1.20. un 1.21. att. - sludingjumu portali
(ss.com, city24.lv, inch.lv), Latvijas Bankas aprékini, 1.22. att. - VZD, sludinajumu portali(ss.com, city24.lv, inch.lv),
Latvijas Bankas aprékini, 1.23. att. - CSP, sludinajumu portali (ss.com, city24.lv, inch.lv), Latvijas Bankas
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Saisinajumi

AAE - Apvienotie Arabu Emirati

AS - akciju sabiedriba

ASV - Amerikas Savienotas Valstis

CBR - kopégjo kapitala rezervju prasiba (combined
buffer requirement)

CCoB - kapitala saglabasanas rezerve (capital
conservation buffer)

CCyB - pretcikliska kapitala rezerve (countercyclical
capital buffer)

CET1 - pirma limena pamata kapitala raditajs

CDS - kredrttriska apdroSinasanas cenas (credit
default swaps)

CISS - sistémiska stresa saliktais indikators
(composite indicator of systemic stress)

CSP - Centrala statistikas parvalde

DSTI - parada apkalpoSanas izdevumu un
ienakumu attieciba (debt-service-to-income)

DTI - parada un gada ienakumu attieciba (debt-to-

income)

EBI - Eiropas Banku iestade (European Banking
Authority)

ECB - Eiropas Centrala banka (European Central
Bank)

ES - Eiropas Savieniba

EAAPI - Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju
iestade (European Insurance and Occupational
Pensions Authority)

EEZ - Eiropas Ekonomikas zona

ESRK - Eiropas Sistémisko risku kolégija (European
Systemic Risk Board)

EURIBOR - eiro starpbanku aiznem3anas likme

FKTK - Finan3u un kapitala tirgus komisija

FRS - Federalo rezervju sistéma (Federal Reserve
System)

HTM - amortizétaja iegades vértiba (hold to
maturity)

IKP - iek3zemes kopprodukts

INK - ienakumus nenesoSie kredrti

IT - informacijas tehnologijas

ITRMO Il - tresais ilgaka termina refinansé3anas
mérkoperaciju kopums (targeted longer-term
refinancing operations)

LAA - Latvijas Apdrosinataju asociacija

LCR - likviditates seguma koeficients (liquidity
coverage ratio)

LRE - sviras raditaja darTjumu vértibas summa
(leverage ratio exposure measure)

LTI - aizdevuma attiectba pret ienakumiem (loan-to-

income)

LTV - aizdevuma apjoma un ta nodroSinajuma
vértibas attieciba (loan to value)

LVGMC - Latvijas Vides, geologijas un
meteorologijas centrs

MCC - tirgus uzticibas maksa (market confidence
charge)

MFI - monetara finan3u iestade

MREL - minimala paSu kapitala un atbilstigo
saistibu prasiba (minimum requirement for own
funds and eligible liabilities)

NFS - nefinan3u sabiedriba

NILLTPF - noziedzigi iegtu Ilidzek|u legalizacija un
terorisma un proliferacijas finansésana

NIN - nekustama Tpasuma nodoklis

NGFS - Finan3u sistémas ekologizacijas tikls
(Network for Greening the Financial System)

NSFR - neto stabila finans&juma raditajs (net stable
financing ratio)

NVS - Neatkarigo Valstu Sadraudziba

O-Sll - cita sistémiski nozimiga iestade (other
systemically important institution)

P/B - akcijas cenas attieciba pret bilances vértibu
(price-to-book)

ROA - aktivu atdeve (return on assets)

ROE - kapitala atdeve (return on equity)

SCR - maksatspéjas raditajs (solvency capital ratio)

SCRR - saliktais cikliska riska raditajs

SIA - sabiedriba ar ierobezotu atbildibu

SNV - saistTbu nepildiSanas varbatiba (probability
of default)

SNZ - zaud@&jumi, kas var rasties saistibu
nepildiSanas gadijuma (loss given default)

SRB - Vienota noregul&juma valde

SREP - uzraudzibas parbaudes un novértésanas
process

SVF - Starptautiskais ValGtas fonds (International
Monetary Fund)

SyRB - sistémiska riska kapitala rezerve (systemic
risk buffer)

TC - kopégjais kapitala raditajs (total capital ratio)

TREA - kopéja riska darTjumu vértibas summa (total
risk exposure amount)

VFPS - valsts fondéto pensiju shéma

VaR - riskam paklauta vértiba (Value at Risk)

VID - Valsts ienémumu dienests

VZD - Valsts zemes dienestss
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Kopsavilkums

Pédéja gada laika tautsaimnieciba un finanSu sektors ir piedzivojusi virkni nozimigu izaicinajumu -
Krievijas iebrukuma Ukraina izraisito ekonomiska noskanojuma kritumu, plasu un strauju izmaksu kapumu,
energétikas krizi Eiropa, ar Krievijai un Baltkrievijai noteikto sankciju ievéroSanu saistTtos izaicinajumus, ka arT
augstas inflacijas slapésanai centralo banku strauja tempaistenoto procentu likmju kapumu. Stresa epizodes
ASV un Sveices banku sektoros globali raistju$as bazas par banku risku parvaldibu un atsevisku banku augsto

ievainojamibu stingraku finan3u nosactjumu apstak|os.

Latvijas tautsaimnieciba bija vérojama Tslaiciga un sekla recesija, vienlaikus Latvijas aizn@méju finansiala
noturtha pagaidam kopuma saglabajas saméra laba. Aiznéméju maksatspéju balstijusi pandémijas laika
veiktie uzkrajumi un apjomigie valsts atbalsta pasakumi. Turklat kopé&jais privata sektora parada limenis sa-
glabajas zems un paradu maksajumu slogs ir saméra neliels.

Tacu ilgstoSi straujs cenu kapums un stingri finanSu nosacijumi var negativi ietekmét banku klientus
un aktivu kvalitati un ierobeZot tautsaimniecibas izaugsmes atveseloSanos. Turpmakam procentu likmju
pieaugumam var bt batiska ietekme uz noteiktas nozarés straddjos$o uznémumu parada apkalpoSanas spéju.
Relativi nelielai dalai majsaimniecibu parada slogs var k|t parmeérigs. Lai gan galvenie banku kreditrisku
raksturojoSie raditaji kopuma nav pasliktinajusies, kreditriska 1stenoSanas var notikt ar laika nobidi, ta-
péc svarigi turpinat rapigi izvertét kreditrisku, laikus atzit problémkredttus un veikt atbilstoSus uzkrajumus.

ipaSumu tirgd ir mazinajusies. Cenu korekcija Latvijas komercipaSumu tirg nav izteikti uzskatama, jo tirgus
ir sekls un darTjumu apjoms un skaits ir neliels. Cenu tendences dazados majoklu tirgus segmentos batiski
atSkiras. Energoneefektivu majok|u piedavajums ir nedaudz palielinajies, radot lejupvérstu spiedienu uz to

cenam, savukart jauno majok|u piedavajums ilgstosi ir nepietiekams un to cenu pieaugums paatrinas.

ligtspéjigakai majok|u tirgus attistibai un kvalitativa un pieejama dzivojama fonda veicinaanai nepiecieSams
risinat strukturalas nepilnibas bavniecibas nozarg, ir svarigi kapinat éku renovacijas tempu, t. sk. veikt
apjomigas investicijas energoefektivitates uzlaboSana, un veicinat jaunu majoklu bavniecibu.

Majsaimniecibu kreditéSana vérojamas aktivitates samazinasanas pazimes, savukart uznémumu kreditésanas
pieaugumuslaicigi veicingjis lielaks uzn@mumu pieprasijums pécistermina finanséjuma apgrozamo lidzek|u
nodrosinasanai. Vienlaikus bankas kluvusas piesardzigakas.

Tautsaimniecibas IidzSingja finanséjuma apjoma neatbilstiba ilgtsp&jigai tautsaimniecibas attistibai
nepiecieSamajam finans&juma limenim pieprasijuma un piedavajuma faktoru ietekmé joprojam ir aktuala
un sistémiski svariga probl&ma. Ir svarigi novérst strukturalos faktorus, kuru ietekmé izveidojusies ilgstoSi
kdtra investiciju un kreditésanas vide.

Latvijas finan3u sistéma saglabajas stabila, un kreditiestaZu sp&ja absorb&t Sokus ir laba. Brivpratigas
kapitala rezerves kopuma ir saméra augstas, turklat kreditiestazu noturibu papildus stiprina to batiskais
pelnTtspéjas kapums, augoSajam tirgus procentu likmém straujak iecenojoties ienakumos no kreditiem ka
izdevumos par noguldTjumiem. ArTkredTtiestazu noturiba pret tirgus risku, t. sk. amortizétaja iegades vértiba
turéto vértspapiru parvertésanu esosaja tirgus vértiba, kopuma ir laba. Nemot véra geopolitisko kontekstu,
saglabajas augsti kiberuzbrukumu un citu liela méroga negaidritu finanSu infrastruktdras traucéjumu riski.

Turpinot attistit klimata parmainu un citu dabas risku, ka arT ar tiem saistito parejas risku ietekmes uz ban-
ku sektoru analizi, Latvijas Banka papildinajusi banku noturibas testéSanas ietvaru ar banku sektora
parejas un fizisko risku stresa testiem. Izveidots arT modelis, kas lauj simulét dabas katastrofu ietekmi uz
Latvijas tautsaimniecibu un apdroSinasanas nozari.
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Latvijas Bankas makrouzraudzibas politikas nostaja ir atbilstoSa identificétajiem sistémiskajiem riskiem,
kreditéSanas norisém, makrofinansialajai situacijai, kredtiestazu noturibas pakapei, ka ar1 taja nemta véra
spéka esoSo makrouzraudzibas politikas instrumentu ietekme. Padreiz&jos apstak|os, lai mazinatu kredrtriska
potencialas Tsteno$anas negativos efektus, svarigi ir arT mikrouzraudzibas pasakumi - atbilstoSa uzkrajumu
veido3ana un savlaiciga kreditu parklasificésana. Turpmakajos makrouzraudzibas politikas lEmumos tiks vér-
tétas iespé&jas savlaicigakai noturibas stiprinasanai ar makrouzraudzibas kapitala rezervju palidzibu, ka ar?
nepiecieSamiba parskatit daZus aspektus uz aiznéméjiem vérsto pasakumu regulé&juma.

Turbulence finansu tirgos batiski ietekméjusi nebanku uzkrajumu pakalpojuma apakssektorus, t. sk.
pensiju 2. un 3. /Tmena planus. Ir svarigi izvértét risinajumus, ka samazinat risku, ka pensionéSanas bridiviss
pensiong&josas personas pensijas 2. lTmena kapitals tiek paklauts nelabvéligam tirgus svarstibam.



Tautsaimniecibu un finansu sektoru
ietekme karadarbiba Ukraina, cenu
kapums un stingraki finanSu nosacijumi,
tacu kreditiestazu noturiba ir laba

Sistémiskie riski

llgstosi straujs cenu kapums un stingri finanSu nosacijumi, kas var ietekmét banku
klientus un aktivu kvalitati un ierobeZot tautsaimniecibas izaugsmes atveseloSanos

m llgstosi vaja investiciju vide un nepietiekams kreditéSanas atbalsts investicijam

Potencialas sistémiskas ievainojamibas

attistiba, t. sk. vajas investicijas - - - ~
mates bankas un to mitnes zemés

ligt &jT ajok]u ti Q
ﬁﬁ A R O O Atkariba no norisem un politikas
il majokJu fonda atjaunoSana O ®

E)
)

Kiberuzbrukumi un citi liela (.\ Ar klimata parmainam saistitie un
meéroga negaiditi trauc&jumi f\m citi dabas riski, t. sk. biologiskas
—— finanSu starpnieciba daudzveidibas zudums

KreditiestaZzu noturiba

Kreditiestazu noturiba pret Sokiem ir laba, jo tam kopuma ir pietiekamas kapitala
un likviditates rezerves.

leteikumi

~ ' 4
@ -> Jarisina ieilgusas strukturalas problémas investiciju un kreditéSanas joma.

- Jamazina Skérsli kvalitativa dzivojama fonda attistibai un janovérs bavniecibas
nozares strukturalie trakumi.

-> Pieaugot kreditriskam, laikus jaatzist problémkrediti un javeic atbilstosi uzkrajumi.
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1. Makrofinansiala vide un
aiznémeju maksatspeja

Aréja makrofinansiala vide
Sagatavoja Olga Lielkalne

Augsta inflacija joprojam rada riskus globalas
tautsaimniecibas izaugsmei. Reagéjot uz inflacijas
straujo kapumu, centralas bankas strauja tempa
célusas procentu likmes. Pieaug valdibu, uznému-
mu un majsaimniecibu finanséjuma piesaistes un
saistTbu apkalpoSanas izmaksas. Satricinajumi
atseviSku valstu banku sektoros raisa bazas par
banku risku parvaldibu un atsevisku banku aug-
sto ievainojamibu stingraku finanSu nosacijumu
apstaklos, tacu ietekme uz eiro zonas bankam ir
ierobeZota. Vairakas eiro zonas valstis vérojamas
lejupvérsta pagrieziena pazimes nekustamo ipa-
Sumu tirgus cikla.

Globala tautsaimnieciba I€ni atjaunojas péc pan-
démijas un Krievijas iebrukuma Ukraina izraisita
sakotnéja Soka, tacu augsta inflacija joprojam ra-
dariskus izaugsmei. Karadarbibas Ukraina ietekme
uz partikas un energoresursu cenam un pieejamibu,
Covid-19 "nulles" politika Kina, joprojam apgratinatas
(tiesa, mazaka méra) piegades kédes, ka arT augstas
inflacijas slapéSanai Tstenotais procentu likmju ka-
pums bija galvenie globalo izaugsmi nomacosie faktori
2022. gada. Lai gan energijas tirg cenas ir atgriezu3as
pirmskara limentun pandémija ir parvaréta, tautsaim-
niecibas izaugsmes prognozes 2023. gadam joprojam
ir piesardzigas. SVF |&S, ka pasaules IKP pieaugums
2023.gada bis 2.8 % (2022. gada - 3.4 %) (sk. 1.1. att.).
AttistTtajas valstTs, Ipasi eiro zona, izaugsmes prognozes
ir piezemétakas, savukart Vacija un dazas Zieme|valstu
un Baltijas regiona valstis (Zviedrija, Igaunija, Lietuva)
prognozéts neliels IKP kritums. Vienlaikus tautsaim-
niecibu noturTbu veicina spécigs darba tirgus.

Vairakas valstis inflacijas virsotne ir parvaréta, tacu
cenu spiediens joprojam ir augsts. Centralo banku
stingra apnémiba cina ar inflaciju atbalsojas ne-
pieredzéti strauja procentu likmju kapuma un
finanSu nosacijumu pastiprinasana. Kumulativais
centralas bankas bazes likmes kapums kops pagajusa
gada sakuma ASV sasniedza 500 bazes punktu, eiro
zona - 375 bazes punktus un Zviedrija - 350 bazes

1.1. attéls

Reala IKP un patérina cenu gada parmainas un SVF
2023. gada aprila prognoze
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punktu. Istenojot monetaras politikas normalizaciju,
ASV FRS, ECB, Zviedrijas Riksbank un citas centralas
bankas arT pienémusas |Emumus par kvantitativas
stimuléSanas’ (quantitative easing) partrauksanu un
bilances samazinasanu. Finansu tirgos batiski pieau-
gusas finanséjuma izmaksas gan uznémumiem, gan
bankam, gan valdibam (sk. 1.2. att.). ArTbankas stingraki
kluvusi kreditéSanas standarti un vérojams kredttu
procentu likmju kapums.

Augstas inflacijas, stingraku finanSu nosacijumu
un saspringtas geopolitiskas situacijas ietekmé
pieaugusi turbulence pasaules finan3u tirgos. Ka
batisks riska faktors ieziméjas zema likviditate
atseviSkos finanSu tirgus segmentos. leprieks - ze-
mo procentu likmju perioda - investoru riska apetite
finanSu tirgos bija augsta, attiecigi riska prémijas -
zemas. Visai neierastos augstas inflacijas, procentu
likmju kdapuma un recesijas draudu kombinacijas aps-
tak|os batiski pieaugot makroekonomiskajiem riskiem,
2022. gada tika novérota nozimiga risku parvértésana

' "Kvantitativa stimulé$ana" ir termins, kas raksturo
nestandarta monetaras politikas instrumentu, proti, centralo
banku plaSa méroga valsts, institlciju un uznémumu
vértspapiru iegadi, kuras mérkis ir |oti zemu bazes procentu
likmju apstaklos uzlabot finanSu nosacijumus, samazinat
aiznemSanas likmes tirgl un signalizét par talaku procentu
likmju attistTbu, tadéjadi stimuléjot kredité3anu, investicijas
un ekonomisko aktivitati.
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un cenu korekcija plaam finan3u instrumentu lokam.
Atseviskos periodos batiski augusi korelacija starp
akciju un obligaciju lejupvérsto dinamiku. Finansu
tirgos palielinajusies ekstrému notikumu (tail events)
TstenoSanas varbatiba? (ITdzigi Lielbritanijas obligaciju
tirgus nedienam septembrT).

2022. gada beigas un 2023. gada sakuma noskanojums
finan3u tirgos batiski uzlabojas. Tatu 2023. gada mar-
ta satricinajumi atsevisku valstu banku sektoros
raisTja bazas par banku risku parvaldibu un par
atsevisku banku augsto ievainojamibu stingraku
finan3u nosacijumu apstaklos. ASV regionalo banku
likviditates un maksatnespéjas problemu un Sveices
bankai Credit Suisse Group AG (pirms to iegadajas UBS
Group AG) draudoSas likviditates krizes pamata bija
idiosinkratiskie faktori, jo skartajam bankam bija rak-
sturigi specifiski riski un to parvaldibas nepilnibas.
Tatu turbulence ASV un Sveices banku sektora lika
pievérst uzmanibu banku ieguldjumiem ilgaka termi-
na fikséta ienakuma vértspapiros, t. sk. amortizétaja
iegades vertiba (hold to maturity, HTM) turéto vérts-
papiru apjomam?, tirgus finansgjuma (market funding)
noturibai, negarantéto noguldijumu Tpatsvaram, ka art
risku vadibai un biznesa mode|u dzivotspéjai.

ASV un Sveices banku sektora turbulences ietekme
uz eiro zonas bankam ir ierobeZota. Spriedze pieauga
eiro zonas banku akciju un finanséjuma, ka art CDS
tirgos, tacu ta saméra atri saka mazinaties. Pirmkart,
eiro zonas banku saites ar skartajam ASV un Sveices
bankam ir nenozimigas. Otrkart, kopuma eiro zonas
banku likviditates un kapitala radtajiir labi, potencialie
zaud&jumino HTM vértspapiru parvértésanas to tirgus
vertiba ir ierobezoti, un finansgjums ir vértéjams ka
saméra stabils, jo taja dominé garantétie noguldijumi.
TreSkart, eiro zonas banku sektora noturiba pret Sokiem
kopuma ir laba, unTstermina papildu pozitivu ietekmi
sniedz labaka pelnitspéja. NoturTbu stiprina arTtas, ka

2 2022. gada septembri ESRK pirmo reizi naca klaja ar
visparigu bridindjumu par ievainojamibam ES finan3u
sistéma, lai pievérstu uzmanibu paaugstinatiem riskiem un
batiski pieaugusai ekstrému notikumu scenariju TstenoSanas
varbatibai.

3 ASV regionalo banku likviditates krize batiski saStupoja
finan3u tirgus 2023. gada marta. ASV banka SVB iegadajas un
turéjaamortizétajaiegades véertiba lieluilgtermina vértspapiru
apjomu. Pieaugot procentu likmém, 3o vértspapiru tirgus
vértiba saruka un saka uzkraties neatzitie zaud&jumi. Sakoties
batiskai noguldijumu aizplidei (uz SVB neattiecas Bazeles IlI
likviditates prasibas), SVB bija spiesta ar zaud&jumiem pardot
HTM vértspapirus, kas citkart tiktu turétilidz dzéSanas termina
beigam.

1.2. attéls

Eiro zonas valstu valdibas 10 gadu obligacijas
(vid&jais ienesigums), finansSu un nefinansu
uznémumu eiroobligacijas
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-==- Finan3u institdcijas, augsta ienesiguma
Eiro zonas valstu valdibas

atSkirtba no ASV Bazeles Il uzraudzibas prasibas eiro
zona ir piemérotas visam bankam. Vienlaikus stress
citu valstu banku sektoros aktualizéja nepiecieSamibu
pabeigt Banku savientbas izveidi ES un stiprinat ES
banku un nebanku regulativo un uzraudzibas ietvaru.

Augsta inflacija, stingraki finanSu nosacijumi un
izaugsmes vajinasSanas palielina aiznéméju ie-
vainojamibu ES un eiro zona. Aiznémé&ju noturibu
balsta joprojam spécigais darba tirgus, valsts atbalsta
pasakumi un pandémijas laika izveidotie uzkrajumi.
INKTpatsvars banku kredttportfe|os joprojam sarik,
tacu nedaudz pieaudzis to kreditu Tpatsvars, kuri
parklasificéti uz 2. posmu. Procentu likmju kapuma
un augstas nenoteiktibas ietekmé vairakas eiro
zonas valstis vérojamas lejupvérsta pagrieziena
pazimes nekustamo TpaSumu tirgus cikla. Eiro zo-
nas valstu majoklu tirgos novérots cenu pieauguma
tempa sarukums vai neliels kritums. KomercipaSumu
tirgus ir lejupslides fazé, un vairakas valstis vérojams
batisks darTjumu skaita un cenu sarukums. Zinama
méra sapratiga (orderly) nekustamo TpaSumu cenu
korekcija atsevisSkas valsts ir pat vélama, nemot véra
parmérigu cenu un aktivitates pieaugumu iepriek3&jos
gados. Pagaidam norises nekustamo TpaSumu tirga
neatbalsojas ES banku kredttu kvalitates krituma, ta-
€u noturigaka nekustamo Tpasumu tirgus lejupslide
raisitu batisku nodrosinajumu vértibas kritumu un
kreditriska pieaugumu. Turbulence komercipasumu
tirgd var palielinat stresu finan3u sistéma, nemot véra
cieSas saites starp banku un nebanku finansu sektoru,
ka arTabu sektoru lielos ieguldijumus komercipaSumu
tirgd un kédes reakcijas (contagion) riskus.


https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/warnings/esrb.warning220929_on_vulnerabilities_union_financial_system~6ae5572939.en.pdf
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Latvijas finan3u sektors joprojam ir atkarigs no
norisém mates bankas un to stratégiskajiem lé-
mumiem. Pandémijas laika stabilu arvalstu investoru
nozimiga klatbatne Latvijas finanSu sektora batiski
ierobeZoja finan3u stabilitates risku pieaugumu Latvija.
TaCu pasaules tautsaimniecibas vajinaSanas, augstas
inflacijas, augo3o procentu likmju un saspringtu fi-
nan3u tirgu apstaklos priekSplana atkal izvirziju-
sies Ziemelvalstu finan3u sistémas ievainojamiba
saisttha ar majok|u tirgus nesabalanséto attistibu,
majsaimniecibu augsto paradu, ka arivadoSo banku
augsto atkartbu no tirgus finans€juma un lieliem
ieguldijumiem komercialajos nekustamajos Tpa-
Sumos. Papildu riskus finan3u stabilitatei radijusas
energijas cenu svarstibas*. Nemot véra geopolitisko
kontekstu, saglabajas augsti kiberuzbrukumu un citu
liela méroga negaiditu finan3u infrastruktdras trau-
céjumu riski Ziemelvalstu regiona.

Pieaugot inflacijai un procentu likmém, majoklu cenas
Zviedrija ir nokritusas aptuveni par 13 % no vésturiski
augsta limena 2022. gada februari-marta un paslaik
uzrada stabilizacijas pazimes. Nemot véra majoklu
cenu butisko kapumu péc 2017.-2018. gada no-
vérotas korekcijas, pagaidam pat visai nozimigs
cenu kritums neizraisa batiskus finan3u sistémas
satricinajumus. TaCu augstakas kredrtu apkalpoSa-
nas izmaksas un mazakas investicijas majok|u tirga
atspogulojas vajaka patérina un investicijas. Korekcijai
turpinoties, ar laiku var tikt negativi ietekméta gan
aiznéméju spéja parfinansét savus paradus, gan - tur-
pinoties saspringumam finan3u tirgos - mates banku
finanséSanas nosacijumifinan3u tirgos.

Finan3u stabilitates riskus palielina Zviedrijas fi-
nansu sektora (banku, investiciju, apdroSinasanas
sabiedribu, pensiju fondu) lielie ieguldijumi ko-
mercialajos nekustamajos ipasumos. Sis sektors
Zviedrija ir koncentréts, ta paradsaistibu apjoms ir
loti liels, un augo3o procentu likmju vidé palielinas
komercialo nekustamo TpaSumu tirgus dalibnieku
saistibu parfinanséSanas un maksatnespéjas riski.
Turbulence Ziemelvalstu regiona nekustamo Tpa-
Sumu tirgos var radit papildu spiedienu uz izaugsmi
un kreditéSanu Ziemelvalstu un Baltijas regiona.

4 2022. gada rudent augsts svarstigums un strauji augosas
elektribas un gazes cenas radTja likviditates stresu energétikas
uznémumiem atseviSkas Eiropas valstTs, t. sk. Zviedrija un
Somija.

1.3. attéls

Ziemelvalstu, Baltijas valstu un ES valstu banku
galvenie finanSu raditaji
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Kopuma Latvijas kreditiestadém radniecigo kredi-
tiestazu finan3u raditaji saglabajas spécigi. Lidzigi
ka citam Eiropas bankam, Zviedrijas banku akciju cenas
kop$ 2023. gada marta ir samazinajusas, bet to vér-
téjumi akciju tirgd kopuma ir augsti (pieméram, P/B
raditajs ir stabili virs 1), ipasi salidzinajuma ar vidé-
jiem Eiropas banku raditajiem. CDS prémijas un banku
obligaciju ienesiguma likmes ir kdpusas, un kopuma
finanséjuma piesaistes izmaksas Zieme|valstu bankam
ir pieaugusas. Tacu to augsta pelnitspéja uzlabojusies
vélvairak procentu ienakumu kapuma dé|, un kapitala
un likviditates raditaji ir labi (sk. 1.3. att.).
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lekSéja makrofinansiala vide
Sagatavoja Andrejs Semjonovs, Jekaterina Petkevica

2022. gada tautsaimniecibas izaugsmi negativi
ietekméja Krievijas iebrukuma Ukraina izraisits
ekonomiska noskanojuma kritums, ka arT plass
un straujs izmaksu kapums. Vienlaikus ar Covid-19
pandémiju saistito ierobeZojumu atcel3ana veicinaja
ekonomisko aktivitati un privata patérina pieau-
gumu. Lidz ar globalo energoresursu un partikas
cenu sarukumu inflacija Latvija pakapeniski mazi-
nas, ta€u to arvien vairak nosaka pieprasijuma un
algu dinamika. Inflacijai jau ilgstoSi esot augstai,
pieaug aiznéméju maksatspéjas turpmakas pa-
sliktinaSanas riski.

Latvijas tautsaimnieciba 2022. gada vida bija
vérojama Tslaiciga un sekla recesija, tacu gada
kopuma IKP palielinajas par 2.8 %. Ta pieaugumu
veicinaja privata patérina un eksporta kapums. Lai
gan iedzivotaju pirktspéja pasliktinajas, valdibas sniegtais
atbalsts energijas cenu kdpuma ietekmes parvarésanai
un pandémijas laika veidotie uzkrajumi atbalstTja patérinu
augstas inflacijas apstak|os. Tautsaimniecibas nozaru
sniegums bijis nevienmérigs.

Saskana ar Latvijas Bankas 2023. gada janija prog-
nozém gaidams neliels Latvijas IKP pieaugums
2023. gada (1.2 %). 2023. gada 1. ceturksnT IKP pa-
lielinajas par 0.4 % salidzinajuma ar iepriek3&ja gada
athilstoSo periodu (sezonali un kalendari korigéts). Tacu
2024. gada tautsaimniecibas izaugsme var sasniegt
3.1 %, I1dz ar energoresursu un materialu piegades
parkartoSanu paatrinoties ES fondu apguvei un nor-
malizéjoties izmaksu lTmenim.

Energoresursu un partikas cenu sarukums pasau-
Ié nosaka inflacijas pakapenisku mazinasanos ari
Latvija (sk. 1.4. att.), tacu inflacija ir augsta jau ilgu laiku,
radot nozZimigu spiedienu uz NFS un majsaimniecibu
maksatspéju un pasliktinot jaunu majok|u pieejamibu.
Patérina cenu kdpumu aizvien vairak nosaka pieprasijuma
un algu dinamika - pamatinflacija, t. sk. pakalpojumu
cenu inflacija, ir relativi augsta. Pieaug riski arvien
lielakai ilgstoSi noturigas inflacijas ietekmei uz
aiznéméju maksatspéju. Bazes scenarija gaidams,
ka inflacija Latvija 2023. gada laika pakapeniski pierims
un gada nogalé ta varétu bat aptuveni 3 %. Saskana ar
Latvijas Bankas 2023. gada janija prognozém patérina
cenu kapums 2023. un 2024. gada vid&ji bas attiecigi
8.5% un 2.4 %.

1.4. attéls

Patérina cenu, raZotaju cenu un bivniecibas
izmaksu gada parmainas
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1.5. attéls

Latvijas uznémé&ju ekonomiska noskanojuma
raditajs un nozaru noskanojuma raditaji
(punktos, atbilZzu neto rezultats)

20 110
" W 90
0 A
o = 70
-10
50
-20
30 30
~40 10
-50 -10
2019 2020 2021 2022 2023

Mazumtirdzniecibas noskanojuma raditajs
Bavniecibas noskanojuma raditajs
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= Ekonomiska noskanojuma raditajs (laba ass)

Patérétaju un uznéméju kopéjo noskanojumu
noteica geopolitiska nenoteiktiba péc Krievijas
iebrukuma Ukraina, ka arTinflacijas gaidas un no
tas izrieto3a ierobeZojoSas monetaras politikas
IstenoSana (sk. 1.5. att.). Péc karadarbibas Ukraina
sakuma patérétaju noskanojuma raditajam Latvija bija
lejupvérsta tendence, tomér kop3 2022. gada vidus
noskanojums nedaudz uzlabojies Iidz ar lemumu pie-
nem3anu par valdibas sniegto atbalstu energijas cenu
kapuma ietekmes parvarésanai. Lai gan bavnieciba un
rdpnieciba noskanojums bijis svarstigs, tas joprojam
saglabajas negativs.

Noturigs darba tirgus, stabils algu pieaugums un I1dz
2022./2023. gada apkures sezonas beigam Istenotie
valsts atbalsta pasakumi stimulé majsaimniecibu
maksatspé&ju un privato patérinu. Bezdarba Iime-
nis saglabajas zems - 2023. gada 1. ceturksnr tas bija
6.4 %, un saskana ar Latvijas Bankas 2023. gada janija

10
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prognozém nozimigi neaugs art 2023.-2025. gada®.
Zems bezdarba Iimenis turpina radit spiedienu artuz
algu palielinasanos, un, tai saglabajoties stabilai, riski
nozimigam patérina sarukumam péc valsts atbalsta
pasakumu mazinasanas ir zemi.

Gausa investiciju un vaja kreditéSanas attistiba
joprojam ir batiska sistémiska strukturala nepilniba,
kas ilgsto3i kavé Latvijas attistTbu un konkurétspé-
ju. Papildus ilgstoSi novérotajai augstajai piesardzibai
investiciju veik3ana, t. sk. no banku kreditétaju puses,
Sobrid investiciju aktivitati ierobeZo gan liela nenoteik-
tTba, gan augstais izmaksu [Tmenis, gan augosas kreditu
procentu likmes un kopuma stingraki finansésanas
nosacijumi, gan arT gausa ES fondu apguve.

Saspilétaja geopolitiskaja situacija 2022. gada gaiditas
ekonomisko saiu partraukSanas vieta tirdznieciba ar
Krieviju noticis importa samazinajums, uznémumiem
atrodot alternativus tirgus galvenajam izejvielam, bet
eksporta vértiba saglabajusies tuvu iepriek$éja gada
[Tmenim. Vienlaikus krietni pieaugusi tirdzniecibas
apjomi ar NVS valstim, Tpasi pre€u grupas, kuras ir

> Bezdarba limena prognozesir 6.7 %, 6.4 % un 6.4 % attiecigi
2023.,2024. un 2025. gada.

paklautas Krievijai noteiktajam eksporta sankcijam
(sk. 1.1. ielikumu "Krievijai un Baltkrievijai noteikto
sankciju izpildes risku parvaldiba").

Valsts budZeta deficits 2022. gada bija zemaks, neka
sakotngji gaidits - to veicinaja gan lieli nodoklu iené-
mumi, kurus sekméja augsta inflacija, gan mazaki, neka
prognozéts, izdevumi, t. sk. energoatbalsta sniegSanai
un ES fondu projektu 1steno3anai. Budzeta izdevumi
Sogad saglabasies augsta limenr, tacu I1dz ar strauju
ienémumu kapumu budZeta deficits nedaudz mazinasies.

Augo3o procentu likmju dél tuvakajos gados gai-
dams straujs valsts parada apkalpoSanas maksas
pieaugums. Lai gan Latvijas valsts parada limenis nav
parmérigiliels (2022. gada - 40.8 % no IKP), straujs ta
apkalpo3anas izmaksu kapums vienlaikus ar budzeta
deficitu vél vairak pastiprina vajadzibu mérkéti virz-
ties uz uznémumu konkurétspéjas celSanu, investiciju
palielinaSanu un fiskali ilgtsp&jigiem strukturalo ne-
pilnTbu risinajumiem.

1.1. ielikums. Krievijai un Baltkrievijai noteikto sankciju izpildes risku

parvaldiba

Sagatavoja Andris Nikitins, Janis Strazdin$

Turpinoties Krievijas pilna méroga militarajam iebru-
kumam Ukraina, ES, ASV, Apvienota Karaliste un
citas sabiedrotas valstis pastiprina sankcijas pret
agresoru un ta galveno sabiedroto - Baltkrieviju.
Sankciju apjoma un sankcijam paklauto personu jeb
sankciju subjektu skaita pieaugums (sk. 1.6. att.) nodro-
Sina lai arTlénu, tacu konsekventu Krievijas finansialas
un ekonomiskas situacijas pasliktinasanos, tadéjadi
palidzot sasniegt sankciju mérki - panakt tas uzvedibas
mainu un karadarbibas izbeigSanu.

Butiskus apgratinajumus Krievijai rada noteiktas
sankcijas pret 31 Krievijas kreditiestadi, kuru kopgjie
aktiviveido 4/5 no visiem Krievijas kredTtiestazu sektora
aktiviem. ES Padome arTnoteikusi aizliegumu sniegt
SWIFT pakalpojumus 10 Krievijas kreditiestadém,
kuru kopgjie aktivi veido 2/3 no Krievijas kredTtiestazu
sektora aktiviem.

1.6. attéls
Sankciju subjektu skaits 2023. gada 19. maija

Krievija = 2695 13263
788
Baltkrievija ** =390
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Kops 2022. gada februara
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Sankciju mérka sasnieg3ana ir tieSi atkariga no sankciju pilnigas un efektivas IstenoSanas. Tas nodro-
Sinasanai nepiecieSams atbilstoSs juridiskais ietvars, t. sk. savlaicigas un kvalitativas vadlinijas. ES sankciju
TstenoSanas ikdiena parada, cik sarezgiti ir identificét sankcijam paklautajam personam piederoSos paSumus,
kuri tiek slépti dazadas jurisdikcijas, izmantojot sarezgitas juridiskas un finansu struktdras, ka art atskiribas ES
dalibvalstu judikatdra (piemé&ram, ne visas daltbvalstis par sankciju parkapumiem noteikta kriminalatbildiba).
Eiropas Komisija 2022. gada inici&ja sankciju izpildes juridiska regul&juma pilnveidoSanu, lai nodrosSinatu ES
sankciju parkap3anas preventivas ietekmes palielinasanos, identificéjot sankciju parkapsanu ka smagu no-
ziegumu jomu visas ES dalibvalstis, ka arT ierosinaja jaunus pastiprinatus noteikumus par Iidzek|u atgaSanu
un konfiskaciju.

ES sankciju izpildes juridiska ietvara pilnveidoSanai nepiecieSamo normativo aktu pienemsanai un ievieSa-
nai vajadzigs ilgaks laiks. Turpretl strauji pieaug sankcijam paklauto personu aktivitates, kas vérstas
uz izvairiS8anos no sankcijam. Par to liecina arT Latvijas iestaZzu informacija. Finan3u izlakoSanas dienests
sanem arvien vairak aizdomigo darfjumu zinojumu par sankciju apieSanu (2021. gada tika sanemti 13 zinoju-
mi, 2022. gada - 281 zinojums un 2023. gada pirmajos trijos ménesos - jau 114 zinojumi). Pieaug VID Muitas
parvaldes konstatéto pret Krieviju un Baltkrieviju noteikto sankciju parkapumu skaits (2022. gada - 3433 ga-
dijumi, t. sk. 250 méginajumu izvest ES dalTbvalstu naudas zimes, un 2023. gada pirmajos trijos ménesos - jau
2081 gadijums, t. sk. 581 méginajums izvest ES daltbvalstu naudas zimes).

Finan3u nozarei, Tpasi kreditiestadém, ir batiska loma sankciju izpildé. Tas nodroSina finan3u ierobezo-
jumu, t. i., ierobeZojumu attieciba uz sankciju subjekta ipasuma, valdijuma, turéjuma vai kontrolé esoSajiem
finanSu instrumentiem un finansu [Tdzekliem, ka arTierobezojumu attieciba uz finansu pakalpojumu sniegSanu
sankciju subjektam, TstenoSanu. Kreditiestades, sniedzot finansu pakalpojumus saviem klientiem, ikdiena
nodrosina arT ekonomisko ierobezojumu, pieméram, ierobezojumu tirdzniecibai un investéSanai, istenoSanu.
lepriek3&jos gados batiski uzlabota Latvijas NILLTPF novérSanas sistéma, t. sk. stiprinata uzraudziba, rapigi
izvértéta atbildigo subjektu klientu baze un pilnveidotas iek3&jas kontroles sistémas. Tadéjadi Latvijas kredi-
tiestazu spéja nodroSinat finansu ierobezojumu izpildi ir vertéjama atzinigi. Tomér, turpinot augt ekonomisko
ierobeZojumu apjomam un to sarezgitibai, ka ari sankciju subjektu vai to interesés veikto sankcijas apieSanas
gadijumu skaitam un sarezgitibai, kreditiestades turpina veltit apjomigus resursus ar sankciju izpildi
saistito risku parvaldibai. Sankciju ievéroSana rada izaicinajumus art uznémejiem.

Lai gan kredttiestades iepriek$&jos gados ir sp&jusas batiski uzlabot to rictba esoso informaciju par saviem
klientiem, informaciju par klientu klientiem jeb klientu darTjuma partneriem, to patiesa labuma guvéjiem,
pardotas produkcijas transportéSanu un galalietotajiem u. c. nav iespéjams vienmér pilniba parbaudit,
tadéejadi liekot kreditiestadei atteikt klientam pakalpojumu vai arT uznemties augstu risku tikt iesais-
titai sankciju parkapuma un/vai iesaistitai sankciju jeb ierobezojumu parkapuma rezultata noziedzigi iegitu
[1dzeklu legalizacija. Lai mazinatu risku tikt iesaistitam sankciju apieSana, kreditiestades saviem klientiem, kuri

strada ar augsta sankciju riska jurisdikcijam vai augsta sankciju riska nozarés, prasa demonstrét to iekSgjas
kontroles sistémas sankciju riska parvaldisanai.

Latvijas kreditiestazu klientu parrobeZu maksajumu dati un aréjas tirdzniecibas statistika kopsakara
ar aizdomigu darijumu zinojumiem un sankciju parkapumu skaita pieaugumu liecina, ka paaugstinas
draudi Latvijas kredttiestadém tikt iesaistitam sankciju parkapumos vai to rezultata noziedzigi iegiitu
Itdzeklu legalizacija.

Gan Latvijas kredttiestazu 2022. gada pienemto |émumu partraukt maksajumus uz un no Krievijas un Baltkrievijas
kreditiestadem, gan arT sankciju TstenoSanas rezultata ar o valstu kreditiestazu klientiem veikto maksaju-
mu apjoms batiski samazinajies. Samazinajies artimports no Sim valstim. Vienlaikus strauji pieaudzis gan
Latvijas kreditiestazu klientu veikto parrobeZzu maksajumu apjoms ar atseviSku NVS valstu - Arménijas,
AzerbaidZanas, Kazahstanas, Kirgizstanas, Moldovas - un citu valstu - Gruzijas, Apvienoto Arabu Emiratu,

12



FINANSU STABILITATES PARSKATS * 2023

Serbijas un Turcijas - kredttiestazu klientiem, gan
aritirdzniecibas apjoms ar Arméniju, Kazahstanu
un Kirgizstanu (sk. 1.7. att.).

Lai gan pieaugusais tirdzniecibas apjoms ar mi-
nétajam valstim visai maz kompensé apjoma
kritumu tirdzniectba ar agresoru un ta satelitu,
uzmaniba japievérs norisém Tpasi tajas precu grupas,
kuras paklautas sankcijam eksportam uz Krieviju un
Baltkrieviju (sk. 1.8.un 1.9. att.). Pieméram, 2022. gada
2. pusgada salidzinajuma ar 2021. gada 2. pusgadu ES
ierobezojumos noteikto uz Krieviju eksportét aizlieg-
to jeb sankcijam paklauto pre€u eksports no Latvijas
uz Krieviju samazinajas par 66.4 milj. eiro jeb 85 %,
vienlaikus par 29.8 milj. eiro jeb 264 % palielinoties So
prec€u eksportam uz Krievijai tuvu eso$am NVS valstim.
Pieméram, uz Krieviju eksportét aizliegto precu grupu
eksporta apjoms uz Arméniju pieauga par 1303 %, uz
Kazahstanu - par 996 %, uz Kirgizstanu - par 685 %,
daudzkart parsniedzot paréjo uz $im valstim no Latvijas
eksportéto precu apjoma pieaugumu.

Savukart Latvijas kreditiestadés no minétajam valstim
sanemto parrobezu maksajumu apjoma batiskais ka-
pums galvenokart ir skaidrojams ar maksajumiem uz
un no Krievijas subjektu atvértajiem banku kontiem
minétajas valstis, tadéjadi reagéjot gan uz Latvijas
kreditiestazu lemumu partraukt maksajumus uz un
no Krievijas un Baltkrievijas kreditiestadém, gan uz
Krievijas bankam noteiktajiem ierobezojumiem.

Pieaugot draudiem Latvijas kreditiestadém tikt iesais-
titam sankciju parkapumos vai sankciju parkapuma
rezultata noziedzigi iegdtu I1dzek|u legalizacija, pie-
aug ari Latvijas finanSu sektora reputacijas risks.
Neraugoties uz pédejos gados panakto batisko progresu
NILLTPF novérsanas, ka arisankcijuistenoSanas joma,
kas pat lavis Latvijai k|Gt par labas prakses pieméru
starptautiski, jebkurs ar sankciju parkap3anu saistitais
skandals, kura batu iesaistits kads Latvijas finansu
sektora daltbnieks, raditu apdraudéjumu visa sekto-
ra reputacijai. Lai mazinatu reputacijas risku sankci-
ju izpildes nepietiekamas uzraudzibas un kontroles
dé|, kompetentajam institacijam jaturpina aktivi
un pilnvértigi informét un izglitot Latvijas aréjas
tirdzniecibas daltbniekus par sankciju izpildes
jautajumiem, mazinot to iesp&jamo iesaistiSanos
sankciju parkapumos un finansu sektora reputacijas
apdraudéjumu, ka arT jaturpina pilnveidot sankciju
izpildei nepiecieSamas informacijas savlaicigu pie-
ejamibu un kvalitati. Savukart komersantiem, kuri

1.7. attéls

Parmainas Latvijas kredttiestazu klientu
parrobezu maksajumu apjoma un Latvijas
maksajumu bilances tirdzniecibas postenos ar
NVS un citam valstim (2022. gada 2. pusgads
attiectba pret 2021. gada 2. pusgadu)

(milj. eiro)
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1.8. attéls

Parmainas ES sankcijam paklauto precu grupu
Latvijas eksporta (2022. gada 2. pusgads attiectba
pret 2021. gada 2. pusgadu)
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* Luksusa produktiem eksporta aizliegums piemérots,

precei parsniedzot noteiktu vienibas vértibas slieksni.
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strada ar augsta sankciju riska jurisdikcijam vai augsta
sankciju riska nozarés, sankciju risku parvaldiSanai
jauztur atbilstoSas iek3é&jas kontroles sistémas,
ka arT jameklé jauni tirgi, jo ilgtermina sadarbiba
ar Krieviju vai Baltkrieviju bas batiski apgratinata un
nes I1dzi augstus sankciju riskus.

Aiznéméju finansiala ievainojamiba

Majsaimniecibu finansiala situacija kopuma vél
ir laba, bet ilgstoSa un strauja izmaksu kapuma
un spéja kredttu procentu likmju pieauguma dé|
majsaimniectbu maksatspé&ja turpina pasliktinaties.
Maksatnespéjas riski nelielai dalai majsaimniecibu
nozimigi palielinas. NFS finanSu raditaji kopuma
pagaidam nav pasliktinajusies, un to parada ap-
kalpoSanas spéja ir laba. Tacu dalai NFS finanSu
situaciju pasliktina energoresursu cenu svarstibas
un citu izmaksu pieaugums, procentu likmju kapums
un iedzivotaju pirktspé&jas sarukums.

Majsaimniecibu maksatspéja
Sagatavoja Andrejs Semjonovs

Majsaimniectbu finansiala situacija kopuma turpina
pasliktinaties. Lidzigi ka 2022. gada, ar1 2023. gada
1. pusgada majsaimniecibu riciba esoSie ienakumi aug
I&nak par patérina cenam. Vairakumam majsaimnieci-
bu - aiznéméju papildu izmaksu slogu rada arT nozimigs
kreditu procentu likmju pieaugums.

Maksatnespéjas riski nelielai dalai majsaimniecibu
batiski pieaug. llgstoss izmaksu kapums batiskai dalai
majsaimniecibu liek parskatit térinus un apgratina
iespéjas veikt uzkrajumus®. Cenu kapuma un augoso
procentu likmiju ietekmé parada slogs var klat parmeérigs

6 Saskana ar Latvijas Bankas un SIA"LATVIJAS FAKTI" aptaujas
datiem, to majsaimniecibupatsvars, kuram neizdodas izveidot
uzkrajumus, jo tam neatliek Iidzeklu, 2023. gada februart
pieauga |1dz 38 % (2022. gada septembrT - 30 %).

1.9. attéls

Parmainas ES sankcijam paklauto precu grupu
Latvijas eksporta uz atseviSkam NVS valstim
(2022. gada 2. pusgads attieciba pret 2021. gada

2. pusgadu)

(%)
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Bl Sankcijam paklautas
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* Luksusa produktiem eksporta aizliegums piemérots,
precei parsniedzot noteiktu vientbas vértibas slieksni.

(t.i., parsniegt 40 % no ienakumiem) I1dz 12 % majsaim-
niecibu, turklatietekme uz mazak turigam majsaimnie-
cibam ir nelabvéligaka (sk. 2. pielikumu "Kredrtnéméju
Spéja izturét izmaksu un procentu likmju kapumu").

Vienlaikus lielai dalai majsaimniecibu - aiznéméju
maksatnespéjas riski aizvien ir loti zemi, par ko
liecina, pieméram, atseviSku majsaimniecibu spéja
atrak atmaksat savu majokla kredTitu vai daju no ta
(sk. sadalu par kredité3anas attistibu). ArT majsaim-
niectbu noguldtjumu atlikums MFI kopuma 2023. ga-
da 1. ceturksnT joprojam bija augsta liment (lai gan
ta pieaugums pierimst)’. Majsaimniectbu uzkrajumi,
noturigi augosi ienakumi no nodarbinatibas un Iidz
2022./2023. gada apkures sezonas beigam Tstenotie
apjomigie valsts atbalsta pasakumi kopuma nozimi-
gi mazina cenu un procentu likmju kapuma negativo
ietekmi uz maksatspéju.

Majsaimniecibu maksatspéja kopuma ir laba ar1
tapéc, ka to kopéjais parada ITmenis saglabajas
zems un paradu maksajumu slogs ir saméra mazs.
Latvijas majsaimniecibu paradsaistibu [Tmenis® attie-
ctba pret IKP ir viens no zemakajiem ES (2022. gada
beigas - 16.9 %). Attiecigi arT majsaimniecibu kredT-
tu procentu maksajumi kopuma ir mazi (2022. gada
nogalé MFI - 0.54 % attieciba pret IKP, bet nebanku
kreditétajiem - 0.38 % attieciba pret IKP).

7 Majsaimniecibu noguldijumu atlikums MFI 2023. gada
1. ceturksnT bija tikai par 3.3 % lielaks neka iepriek3éja gada
atbilsto3aja perioda. CeturkSna laika noguldTjumu atlikums
samazinajas par 1.2 %.

8 Parads MFI, lizinga sabiedribam un citiem nebanku finan3u

sektora (ne lizinga) daltbniekiem.

14



FINANSU STABILITATES PARSKATS * 2023

Majsaimniecibu parada maksajumu slogs strauji
palielinas (sk. 1.10. att.). Procentu likmju kdpuma dé|
majsaimniectbu parada maksajumi bankam 2022. gada
pieauga par 17.4 %. Aprékinatie procentu maksajumi
nebanku kreditétajiem strauji pieauga par 36 %. Parada
maksajuma sloga pieaugumu nebanku kreditétajiem
veicinaja gan procentu likmju pieaugums lizinga aiz-
devumiem, gan straujs citu kreditéSanas pakalpoju-
ma sniedz&ju (t. sk. atro kredTtu) aizdevumu atlikuma
pieaugums (2022. gada par 21.6 %).

Majsaimniecibu maksajumu disciplina ir laba.
Aprékinato un atzito majsaimniecibu kreditu pro-
centu maksajumu starpiba 2022. gada 4. ceturksni
nedaudz pieauga, bet joprojam bija vésturiski zema
[TmenT(sk. 1.11. att.). Majsaimniecibu maksatspéjai
ilgstoSi strauja cenu kapuma un procentu likmju
pieauguma ietekmé pasliktinoties, maksajumu
disciplina var nedaudz pasliktinaties.

NFS maksatspeja

Sagatavoja Jekaterina Petkevica

NFS finanSu raditaji kopuma nav pasliktinajusies,
un to kredttu apkalpoSanas spéja ir laba. TacCu dalai
NFS finan3u situaciju pasliktina energoresursu cenu
svarstibas un citu izmaksu pieaugums, procentu lik-
mju kapums un iedzivotaju pirktspéjas sarukums.
Maksatnespéjas riski joprojam ir augsti pandémijas
laika cietuSajiem uznémumiem.

Apgrozijums pieaug visas nozarés, tacu galveno-
kart tas ir skaidrojams ar cenu kapumu. Saskana ar
lielako NFS CSP iesniegtajiem finanSu parskatiem®to
kopéjais apgrozijums 2022. gada pieauga par 18.9 %
salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu (sk. 1.12. att.). Tacu
reala izteiksmé apgrozijuma gada parmainas bija
daudz mérenakas - vien 4.5 %. Tomér tirdzniecibas
nozaré bija veérojams reala apgrozijuma sarukums, gal-
venokart iedzivotaju pirktspéjas krituma un patérétaju
paradumu mainas dé|. Bavniecibas sektora izaugsmi,
t. sk. nozaré stradajoSo uznémumu apgrozijumu, ie-
tekmé energoresursu un bavmaterialu cenu kapums
unvairaki strukturalie faktori - kvalificéta darbaspéka
trakums, smagnéja bavprojektu saskanoSanas gaita
un katras investicijas. ArTapstrades rapniecibas realais

9 2022. gada NFS izlase ietvéra aptuveni 4850 NFS. Kopé&jais
2022. gada aktivo NFS skaits vél nav pieejams, tacu 2021. gada
lielako uznémumu izlase nosedza 94 % no visu NFS apgrozijuma
un 70 % no aktivu kopsummas.

1.10. attéls

Majsaimniecibu procentu maksajumi
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1.11. attéls

Majsaimniecibu procentu maksajumi MFl un
starpiba starp aprékinatajiem un atzitajiem
procentu maksajumiem

(attieciba pret IKP; %)
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1.12. attéls

NFS apgrozijuma gada parmainas
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apgrozijums ir zems, jo nozari negativi ietekméjis ener-
gijas unizejvielu sadardzinajums, ka arT pieprasijuma
vajinasanas.

NFS rentabilitate ir nedaudz pieaugusi, tacu nozaru
daltjuma dinamika ir neviendabiga (sk. 1.13. att.).
Pandémijas visvairak skarto nozaru NFS finansialo
stavokli nedaudz uzlaboja Covid-19 izplatibu ierobe-
ZojoSo pasakumu atcel3ana. IzmitinaSanas un édina-
$anas pakalpojumu nozares zaudé&jumi samazinajas,
savukart makslas, izklaides un atpatas nozaré ir vée-
rojams batisks rentabilitates pieaugums. Transporta
nozarei pédgjie gadi bijusi izaicinajumu pilni, tomér
pérna gada sniegums bijis labaks.

NFS segmenta ievainojamaki bijusi uznémumi,
kuriem ir ierobeZotas iespéjas parnest augstakas
izmaksas uz galapatérétaju (t. sk. siltumapgades
uznémumi ar administrativi regulétam cenam), ka
ari lielu energoresursu cenu svarstibu dél ener-
goietilpigie apstrades rapniecibas, bavniectbas un
energétikas uzn@mumi. Pieméram, rentabilitate no-
Zimigi pasliktinajusies apstrades ripnieciba, kritums
Verojams ari tirdznieciba un bavnieciba. Vienlaikus NFS
maksatnespéjas riskus mazina apjomigie valsts
atbalsta pasakumi, kasstenotilidz 2022./2023. gada
apkures sezonas beigam, un globalo energoresursu
cenu samazinajums 2022. gada beigas.

NFS paradu slogs turpina mazinaties, tacu tas ir
skaidrojams ar saucéja efektu, nevis paradu absolata
apjoma kritumu. 2022. gada NFS kopéjais parads bija
42.0% no IKP (t. sk. parads kreditiestadém un lizinga
sabiedrtbam - 20.1 % no IKP'). NFS parada un pasu
kapitala attiectba uzlabojas. To sekmé pasu kapitala
stiprinaSana (sk. 1.14. att.). Paradu slogs pieaudzis tikai
bavniecibas nozarei, kas cie$ no finansidlam problé-
mam jau kops 2021. gada.

Neraugoties uz procentu likmju kapumu, NFS spéja
apkalpot paradsaisttbas pagaidam nav pasliktina-
jusies, jo kopuma paradu slogs ir zems un rentabilita-
teir laba. SlidoSais 12 méne3u procentu maksajumu
seguma raditajs saglabajas augsts - 10.6, proti, pelna
pirms procentu un nodok|u samaksas ir 10.6 reizes
lielaka neka procentu maksajumi. Procentu seguma
raditajs nedaudz sarucis, bet joprojam ir laba lTment
apstrades ripniecibas, tirdzniecibas, informacijas un
komunikacijas pakalpojumu un operaciju ar nekustamo

10.2021. gada - attiecigi 46.6 % un 21.8 % no IKP. Sarukumu
noteica IKP pieaugums.

1.13. attéls
NFS rentabilitate
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1.14. attéls

NFS parada attieciba pret pasu kapitalu
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TpaSumu nozaré. Savukart izmitinaSanas un édinasa-
nas pakalpojumu nozaré paradsaistibu apkalpo3anas
Spéjair zema.

Pagaidam straujs izmaksu un procentu likmju kapums
raisijis apgrozijuma sarukumu un rentabilitates vajina-
$anos atseviskas nozarés. Cenu un procentu likmju
spiedienam saglabajoties ari turpmak, arvien lielaks
uznémumu skaits var saskarties ar finansialam
problémam. Lai gan kopuma NFS procentu maksajumu
segums un rentabilitate saglabatos veseliga (sk. 2. pieli-
kumu "Kreditnéméju spéja izturét izmaksu un procentu
likmju kdpumu"), nozaru dalTjuma batiska ietekme
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var bat gaidama nozarés ar vajaku rentabilitati un
kapitalintensivas nozarés.

2022. gada ierosinato juridisko personu maksatne-
spéjas lietu skaits pieauga par 42.0 %, jo tika atcelts
pandémijas laika kreditoriem noteiktais aizliegums"
iesniegt juridiskas personas maksatnespéjas proce-
sa pieteikumus. ArT energoresursu sadardzinajums
veicinajis dazu mazaku energétikas uznémumu mak-
satnespéju (sk. 1.15. att.). Vienlaikus maksatnespéjas
lietu kopéjais skaits joprojam ir mazaks, neka tika
registréts pirms pandémijas.

Laiilgtermina veicinatu investicijas, vairotu uznémumu
iespéjas izmantot kredTtus izaugsmes veicinaSanai un
likviditates vadisanai, ka art novérstu maksatnespé-
jas procesu skaita pieaugumu, svarigi sekmét NFS
finan3u pratibu un énu ekonomikas ierobezoSanu,
t. sk. nodros3inat caurredzamu finan3u informa-
ciju kreditoriem, veikt kvalitativu iespéju, risku
un likviditates analizi, ka arT uzlabot sp&ju laikus
konstatét un risinat maksatspéjas problémas.

Nekustama TpaSuma tirgus attistiba
Madjoklu tirgus
Sagatavoja Andrejs Semonjovs

Aktivitate majoklu tirgd sarik majsaimniecibu
maksatspéjas un jauno majoklu pieejamibas pa-
sliktinasanas dél. Energoneefektivu majok|u pieda-
vajums ir nedaudz palielinajies, radot lejupvérstu
spiedienu uz to cenam. Vienlaikus jauno majoklu
piedavajums ilgsto3i ir nepietiekams, un to cenu
pieaugums paatrinas. Straujais bavniecibas iz-
maksu kapums vél vairak vajinas jauno majok|u
pieejamibu.

Majsaimniecibu maksatspéjas un jauno majoklu
pieejamibas pasliktinasanas ietekmé aktivitate
Latvijas nekustama TpaSuma tirgii sariik. 2023. gada
aprilinekustamaipasuma pirkumu skaits bija par 15.2 %
mazaks neka iepriek3&ja gada atbilstosaja perioda.
Aktivitates kritums seviski krass ir Pieriga, kur pirku-
mu skaits februari saruka Iidz 2020. gada zemakajam
raditajam (sk. 1.16. att.) un marta-apriliatguvas vien
nedaudz. Tas varétu bt skaidrojams ar privatmaju un

" https:/likumi.lv/ta/id/315287-covid19-infekcijas-izplatibas-
seku-parvaresanas-likums

1.15. attéls

2022. gada uzsakto juridisko personu
maksatnespéjas un tiesiskas aizsardzibas
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1.16. attéls
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apbaves zemes pirkumu skaita nozimigu kritumu'.
Dzivoklu pirkumu skaits samazinajas méreni'.

Majok|u piedavajuma tendences labi atspogulo Latvijas
Bankas veiktas lielako sludinajumu platformu datu
analizes informacija (sk. 1.2. ielikumu ""TTmekla skra-
pésanas" (web scraping) riks nekustamo TpaSumu slu-
dinajumu datu automatizétai vakSanai"). Saskana ar

12 Saskana ar SIA "LATIO" aplésém privatmaju darfjumu skaits
2022. gada bija par 17 % mazaks neka 2021. gada. Savukart
darTjumu skaits ar apbdves zemi lielakajos Pierigas novados
un pilsétas samazinajas apmérano 23 % (Jarmala) l1dz pat 62 %
(Marupes novada). 2023. gada sakuma aktivitate privatmaju un
apbives zemes segmentos turpinaja bt saméra vaja.

'3 Saskana ar VZD atvértajiem datiem dzivok|u pirkumu skaits
triju vaivairaku dzivok|u majas 2022. gada bija par 3.7 % mazaks
neka 2021. gada.
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So analizi sérijveida un speciala projekta dzivok|u
piedavajums ir nedaudz pieaudzis, radot lejupvérstu
spiedienu uz to cenam.

Energoneefektivu majoklu piedavajuma un cenu
svarstibas vél vairak akcenté nepiecieSamibu no-
zimigi kapinat éku renovacijas tempu. Energijas
cenu kapuma ietekmé energoneefektivos majoklos
dzivojo3as majsaimniecibas ir paklautas ne vien ba-
tiski augstakam energijas izmaksam, bet art majokla
ka nozimiga aktiva vértibas kritumam. Lidz3ingjais
daudzdzivok|u éku renovacijas temps ir bijis |oti gauss™.
Renovacijas tempa kapinasanai svarigi palielinat
renovacijai pieejamo finanséjumu, mazinat finan-
séjuma vilnveidigumu, kapinat bavniecibas nozares
kapacitati, attistit 8ku atjaunoSanas industriju un
veicinat iedzivotaju informétibu'. Lidzigi ka citur
Eiropa, ar valsts finans&jumu vien majok|u fonda at-
jaunoSanai nepietiek, un nepiecieSama art aktivaka
privata sektora iesaiste. P&c bavniectbas nozares
kapacitates stiprinaSanas un renovacijai pieejama
finanséjuma palielinadanas apsverami arT papildu
(bez NIN atlaizu nepieméro3anas) finansiali stimuli
renovacijas veik3anai.

Jaunu majoklu bavnieciba ir gausa, un to papildus
ierobeZo joprojam straujs bavniecibas izmaksu ka-
pums un majok|u attistitaju piesardziba. Saskana ar
CSP datiem 2022. gada ekspluatacija pienemto jauno
majoklu kopgja platiba pieauga par 23.0 % salidzindjuma
ar rekordzemo raditaju 2021. gada, bet bija attiecigi
par 5.6 % un 19.4 % zemaka neka 2020. un 2019. gada
(sk. 1.17. att.). Saskana ar SIA "Colliers International
Advisors" aplésém 2023. gada Riga un Pieriga eksplua-
tacija nodoto dzivok|u skaits varétu bat mazaks neka
2022. gada™. Tirgus novérojumi liecina, ka majoklu
attistitaji ir kluvusi piesardzigaki, uzsakot jaunu

4 Pieméram, saskana ar AS "Attistibas finansu institdcija Altum"
daudzdzivok|u éku renovacijas programmas apguves datiemun
Latvijas Bankas aplésém lidz 2022. gada beigam ar ES fondu
palidzibu renovéts vai ir renovacijas procesa vien aptuveni
1370 éku jeb aptuveni 3.6 % no visam daudzdzivoklu &kam
valstl. Trakst precizu datu par paSvaldibu vai privato iniciativu
rezultdta veiktajam renovacijam un energoefektivitates
uzlabo3anas pasakumiem, tacu, ieskaitot arT Sis iniciativas,
absoldtais vairakums eso$o un energoneefektivo éku Latvija
nav renovets.
5 Detalizétaku &ku renovacijas ieguvumu un 3kérs|u analizi
sk. https://www.makroekonomika.lv/risinajumi-stindzinosi-
iem-sil rifiem-sozi lis-zivi rpmak-
steidzami-jalabo.
16 SIA"Colliers International Advisors" jauno dzivok|u parskatu
J/Iwww.colliers.com/Iv-Iv/r rch/residential-market-

report-2022.

1.17. attéls

Ekspluatacija pienemtie jaunie dzivokli
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1.18. attéls

Majoklu cenu indekss

(2010 =100)
300 300
250 250
200 200
150 150
100 100

50 50

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
Jaunie majokli

—— Majokli kopa

—— Lietotie majokli

projektuistenoSanu, bazu par bavniecibas izmaksu
apméru un to svarstigumu, ka ari majsaimniecibu
pirktspéjas dél.

Kvalitativa un pieejama dzivojama fonda pieauguma
temps Latvija ir gauss jau ilgstoSi. Piedavajuma veici-
nasanaijoprojam nepiecieSama vairaku strukturalo
nepilntbu (pieméram, birokratisko SkérSlu bav-
niecibai’, @nu ekonomikas, atbilstosSa darbaspéka
trikuma regionos) risinasana.

Cenu kapums majoklu tirgd kopuma pierimst, tacu
tendences daZados majok|u tirgus segmentos ir
loti atSkirigas. 2022. gada 4. ceturksnt CSP majok|u
cenu indekss bija par 9.1 % augstaks neka iepriek3&ja
gada atbilstoSaja perioda, tacu ceturk3na izteiksmé
cenas samazinajas par 0.2 %. Zemaka pieprasijuma
un augosa sérijveida dzivok|u piedavajuma dé| eso3o
majoklu cenu gada pieauguma temps samazinas,
vienlaikus jauno majoklu cenu kapums paatrinas
(sk. 1.18. att.). Turklat straujais bavniecibas izmaksu

17 Saskana ar nekustamo TpaSumu attistitaju darbibas praksé
gatajiem novérojumiem laiks, kas nepiecieSams bavniecibas
dokumentacijas saskano3anai Riga, ir batiski ilgaks neka Vilna
un Tallina.
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pieaugums turpina veicinat jaunu majoklu rezerva-
cijas cenu kapumu. Gaidams, ka jauno majok|u cenu
pieaugums Sogad saglabasies spéjs.

Saskana ar Latvijas Bankas veiktas sludinajumu
analizes operativo informaciju majoklu cenas
2023. gada sakuma nav nozimigu korekciju (sk.
1.2. ielikumu ""Timekla skrapéSanas" (web scraping)
riks nekustamo TpaSumu sludinajumu datu automa-
tizétai vaksanai").

Majok|u cenam 2022. gada vidéji augot straujak neka
algam, majoklu pieejamiba kopuma ir nedaudz pa-
sliktinajusies, bet ta vél arvien ir vésturiski augsta
Iliment (sk. 1.19. att.). Tacu jauno majok|u pieejamtba
pasliktinas strauji (sk. 1.3. ielikumu "Jauno majok|u
pieejamibas un aiznéméju kreditsp&jas novértéjums").

Pieejamibas sarukuma dé] aktivitate jauno majok-
lu segmenta kopuma var nedaudz samazinaties,
tacu nozimigu majoklu cenu korekciju riski ir ze-
mi. Attiecigi majoklu tirgus nerada batiskus riskus
finan3u stabilitatei. Latvija atSkirtba no vairakam ES
valstim majok|u tirgus nesabalansétiba nepaspéja
batiski pieaugt, kreditéSana ir bijusi piesardziga un
majsaimniecibu parads ir zems. Korekcijas riskus jauno
majoklu segmenta papildus ierobeZo art ilgstosi
vajais piedavajums. Pieejamibas mazinasanas dé|
tirgd varétu pastiprinaties tendence iegadaties kom-
paktakus majoklus.

1.19. attéls
Majoklu cenu un vidéjas neto algas attieciba
(2010 =100)
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Piezime. Majok|u cenu indekss defléts ar neto algas indeksu atspogulo

vienkarsotu majok|u pieejamibas indikatoru. Jo augstaks Sis raditajs,
jo sliktaka ir majoklu pieejamiba.

P&c karadarbibas Ukraina izraisito globalo seku
raditajam svarsttbam 2022. gada pavasari Tres
piedavajums un ires cenas Latvija ir stabilizéju-
§as. Saskana ar timek|vietnes cenubanka.lv datiem
Tres piedavajumu skaits un to vidéja cena 2022. gada
nogalé un 2023. gada sakuma batiski nemainijas. Ires
piedavajums Riga 2023. gada sakuma kopuma bija
nedaudz augstaks neka 2020.-2021. gada vidaji, gal-
venokart lielaka sérijveida dzivok|u piedavajuma dél.
Tres cenu kapums Riga ir pierimis.'®

18 2023. gada februart Tres cenas (EUR/m?) jauno projektu
segmenta bija par 1 % zemakas neka pirms gada, savukart
sérijveida dzivok|u Tres cenas bija 2022. gada februara [Tment.

1.2. ielikums. "Timekla skrapé&3anas" (web scraping) riks nekustamo ipaSumu
sludinajumu datu automatizétai vakSanai

Sagatavoja Janis Strazdins, Tetiana Lem

Latvijas Banka ir izstradajusi "timekla skrap&Sanas" rikus, lai savaktu un apstradatu nekustamo ipa-
Sumu pardo3anas un iziréSanas sludinajumu datus no lielakajam sludinajumu platformam?®.

Latvijas Bankas izstradatie datu savak3anas riki ir balstiti uz Python valoda veidotiem kodiem un tiek automatiski
darbinati katru dienu. Riki apkopo datus no sludinajumiem ss.com, city24.lv un inch.lv platformas, ievérojot
"timek|a skrapé&Sanas" labas prakses principus®. Dati tiek apstradati, parveidojot datus ar neviendabigam
formam uz viendabigam un masinlasamam formam. Vairaku datu avotu izmantoSanas gadijuma tiek identi-
ficéti sludinajumi un objekti, kas atkartojas dazados avotos vai laika, un atlasiti unikalie dati, lai izvairitos no
dubultas uzskaites.

Ar "timekl|a skrapé3anas" riku palidzibu iegitie dati lauj operativi sekot ITdzi Latvijas majoklu tirgus

19 Papildu informacija raksta: https://www.makroekonomika.lv/ka-cenas-sludinajumos-var-veidot-izpratni-par-nekustamo-
i mu-tir,
2 |zmantotie r1ki neapgratina platformu darbibu, timek|vietnes ipasnieki ir informéti par datu vakSanu.
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dinamikai, t. sk. analizét sludinajumos pardoSanai
piedavato majok|u skaitu un vidéjo cenu dazados dalr-
jumos (pieméram, péc geografiskas atraSanas vietas,
nekustama Tpasuma veida un ékas veida).

1.20.un 1.21. attéla sludinajumu dati attiecigi atspo-
gulo detalizétu dzivok|u piedavajuma un vidéjas cenas
dinamiku dzivok|u segmentu dalTjuma Riga. Straujas
energoresursu sadardzinaSanas ietekmé 2022. gada
2. pusgada (energoneefektivu) sérijveida un specialo
projektu dzivoklu pardo3anas sludinajumu skaits
Riga batiski pieauga (sk. 1.20. att.). Sadu dzivoklu
piedavajums 2023. gada sakuma ir nedaudz mazinajies,
taCu joprojamir lielaks neka 2021. gada. Salidzinajuma
ar 2021. gadu nedaudz pieaudzis arT dazadu dzivok|u
un privatmaju pardo3anas sludinajumu skaits Latvijas
regionos un pilsétas. Pieaugusa piedavajuma dé| Riga
sérijveida un specialo projektu dzivoklu pardoSanas
cenas samazinajusas (sk. 1.21. att.).

Majoklu sludinajumi galvenokart sniedz informaciju
par dzivok|u piedavajumu tirgd un pardevéju vélamo
cenu, nevis noslégtajiem darfjumiem. Tacu no slu-
dinajumiem iegato cenu indeksu dinamika ir loti
tuva faktisko majoklu tirgus cenu un aktivitates
indeksiem, turklat kalpo ka apsteidzoSs raditajs
norisém nekustama Tpasuma tirga. VZD cenu in-
deksa dinamika ir [1dziga sludindjumu cenu indeksa
parmainam, savukart nelielu nobidi starp indeksiem
var izskaidrot ar laiku starp sludinajuma ievietoSanu
portalos un darTjuma faktisko noslégsanu (sk. 1.22. att.).
Pieméram, VZD dati liecina par nelielu cenu kritumu
2021. gada julija-septembrT, savukart augstakais cenu
punkts sasniegts 2022. gada janija. Sludinajumu datos
attiecigs majok|u cenu samazinajums 2021. gada ir
Vvérojams marta-aprili, bet augstakais punkts sasniegts
2022. gada marta.

Salidzinot no sludinajumiem ieglto un apkopoto ma-

1.23. attéls
CSP un sludinajumu majoklu cenu indeksu
ceturkSna parmainas Latvija
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1.20. attéls
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1.21. attéls

Rigas dzivok|u sludinajumu datu ménesa cenu
parmainas atkariba no dzivoklu segmenta
(EUR/M?)
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VZD un sludinajumu cenu indeksi par visiem
nekustamajiem ipaSumiem
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joklu cenu dinamiku ar CSP veidoto ceturkSna majok|u
cenu indeksu, 1.23. attéla redzamas atskiribas tenden-
és (nobide aptuveni par vienu ceturksni) arTvar bat
skaidrojamas ar laiku starp sludinajuma ievietoSanu
un darfjuma noslégsanu.
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1.3. ielikums. Jauno majoklu pieejamibas un aiznéméju kreditspéjas

novértéjums
Sagatavoja Andrejs Semjonovs

Jauno majoklu pieejamiba jatami pasliktinas, jo
potencialo aiznéméju kreditspéja ir sarukusi: algu
kapums batiski atpaliek no jauno majoklu cenu
pieauguma, un majokJu kredttu procentu likmju pie-
augums sadardzina kredita apkalpoSanas izmaksas.
Saskana ar SIA "ARCO REAL ESTATE" novért&jumu jauno
projektu piedavajuma vidéja cena®' Riga 2022. gada bija
par 18.0 % augstaka neka 2021. gada. Saltidzinajumam -
vidéja neto alga valstT attiecigaja perioda pieauga par
7.0 %, bet realaja izteiksmeé ta samazinajas par 8.8 %.
Savukart saskana ar Latvijas Bankas statistiku vidéja
procentu likme jaunajiem majok|u kreditiem perioda
no 2022. gada janvara I1dz 2023. gada janvarim palie-
linajas par 2.4 procentu punktiem.

Aiznéméju kreditspéja 2022. gada nogalé vél bija
saméra laba, tacu 2023. gada jauno majoklu ar vidgji

1.24. attéls
Majsaimniecibam ar vidéjiem ienakumiem valst1
pieejama jauna dzivok|a Riga platTbas novértéjums
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1.25. attéls

Jauna dzivokla Riga iegadei nepiecieSamie?
kopéjie ménesa neto ienakumi, lai paradsaistibu
apkalpoSanas izmaksas nebiitu parmérigas
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projekta Riga (sk. 1.24. att.). 2022. gada 4. ceturksnt
$adai majsaimniecibai pieejama jauna dzivokla platiba
saruka [1dz 86.0 m2 Majok|u cenam un EURIBOR likmém
2023. gada turpinot augt, majsaimniecibas ar vid&jiem
ienakumiem 2023. gada vidd spés iegadaties dzivokli,
kura platiba bds mazaka par 70 m2. Par jauno majok|u pieejamibas pasliktinasanos liecina arT jauno majok|u
rezervaciju un aktivitates Rigas jauno projektu dzivok|u tirgd sarukums 2023. gada sakumaZ.

2021. gada janvaris

(cena: 1876 EUR/m?; kopéja kredita procentu likme: 2.5 %)
—— 2022. gada janijs

(cena: 2363 EUR/m? kopéja kredita procentu likme: 2.5 %)
—— Hipotétisks scenarijs

(cena: 2645 EUR/m?; kopéja kredita procentu likme: 6.5 %)

Plasaki (piemé&ram, tris vai Cetru istabu) dzivokli k|ast pieejami vien turigakajam majsaimniecibam (sk. 1.25. att.).

2! Pjedavajuma cenajauno majoklu pieejamibu atspogulo daudz savlaicigak neka darfjuma cena. Paslaik batiska dala jauno majoklu
tiek rezervéta bavniecibas stadija, un kopéja majokla cena, kas ir fikséta rezervacijas bridi, darfjumu datos atspogulojas ar nobidi
[1dz pat 1-1.5 gadiem.

2 Pjenémumi: 1. Aiznéméja saistibas ir ar vienado maksajumu grafiku uz 30 gadiem, un aiznéméjs veic 15 % pirmo iemaksu.
2. EURIBOR péc 2023. gada marta pieaug saskana ar finan3u tirgus gaidam 27.04.2023. (visu terminu EURIBOR [1dz 2023. gada
rudenim palielinasies aptuveni IT1dz 3.7-3.8 % un péc tam pakapeniski samazinasies). 3. Majsaimniecibu ienakumi ir I1dzvértigi
divam vidéjam neto algam Latvija un 2023. gada pieaug atbilstosi Latvijas Bankas prognozém par vidéjas algas kapumu. 4. Aprékina
izmantota jauno majoklu piedavajuma vidéja cena Riga attiecigaja perioda. Dzivok|u cenas 2023. gada pieaugs l1dzvértiga tempa
ka vidgji 2022. gada.

2 Saskana ar SIA"Colliers International Advisors" apl&sém 38 % no Riga un Rigas regiona bavniecibas stadija esoSajiem majokliem
2023. gada sakuma bija rezervéti. Tas ir krietni mazak neka 2021. un 2022. gada (50-52 %). Saskana ar SIA "Arco Real Estate" aplésém
darTjumu skaits jauno projektu dzivoklu tirga Riga 2023. gada 1. ceturksnT bija par 36 % mazaks neka 2022. gada 4. ceturksniun
par 35 % mazaks neka 2022. gada 1. ceturksnr.

2 Aprékina izmantoti 22. piezimé uzskaititie majok|a kredTta nosactjumi.
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Strauja jauno majoklu cenu pieauguma dé| nedaudz
palielinas laiks, kas majsaimniectbam nepiecie-
Sams? majokla kredita pirmas iemaksas uzkrasSanai.
Piemé&ram, 15 % pirmas iemaksas veikSanai majsaim-
niecibai ar vidéjiem ienakumiem valstt 80 m2 dzivok|a
iegadei 2021. gada janvari bija nepiecieSami 3.6 gadi,
bet 2022. gada septembrT - 3.8 gadi (sk. 1.26. att.).

% Aprékina izmantoti 22. piezimé uzskaititie pienémumi.
Papildus pienemts, ka majsaimnieciba majokla kredita pirmajai
iemaksai katru ménesi uzkraj 30 % no saviem ienakumiem.

KomercipaSumu tirgus

Sagatavoja Jekaterina Petkevica

Finanséjuma sadardzinasanas paaugstina inves-
toru aiznem3anas izmaksas un negativi ietekmé
TpaSumu un ieguldijumu vérttbu. KomercipaSumu
tirgd pakapeniski mazinas pieprasijums péc ener-
goneefektivam telpam. Majsaimniecibu pirktspéjas
pasliktinaSanas ierobeZo tirdzniecibas segmenta
ienakumus.

Augsta nenoteikttba un finanséSanas izmaksu
sadardzinaSanas péc pandémijas un energoresur-
su cenu Soka radita nelabvéliga ietekme ierobeZo
komercipaSumu tirgus atgiSanas perspektivas,
un riski saglabajas paaugstinati.

KomercipaSumu tirgi paslaik trakst labu pieda-
vajumu, un investiciju apjoms ir samazinajies.
Saskana ar SIA "Colliers International Advisors" da-
tiem 2022. gada investicijas galvenokart veidoja ne-
lieli darTjumi (77 % no darTjumu skaita), kurus veikusi
Baltijas valstu investori (64 % no darTjumu apjoma).
Investoru piesardzibu nosaka vairaki faktori: ekono-
miskas izaugsmes vajinaSanas, augosas bavniecibas
izmaksas, energoresursu cenu kapums un procentu
likmju pieaugums.

Procentu likmju kapums negativi ietekmé inves-
toru aiznemsanas izmaksas un TpaSumu cenas.
Finanséjuma sadardzinaSanas komercipaSumu seg-
menta samazina investoru ieguldita kapitala atdevi un

1.26. attéls

Majokla kredita pirmas iemaksas 15 % apméra
uzkrasanai nepiecieSamais laiks majsaimniectbam
ar vidéjiem ienakumiem valsti atkariba no
majokla platibas
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attiecigi var radit batisku augSupvérstu spiedienu uz
gaidama ienesiguma likmi. Sai likmei kapjot un vienlai-
kus nepalielinoties nomas maksai, rodas lejupveérsts
spiediens uz nekustama TpaSuma vértibu®.

Cenu korekcija Latvijas komercipaSumu tirga
ir I1&na, jo darfjumu apjoms un skaits ir neliels.
KomercipaSumi parasti tiek parvértéti ar noteiktu
laika intervalu, tapéc var rasties situacija, ka finansu
tirgus daltbnieka (pieméram, nekustamo TpaSumu
fonda) bilancé nekustamais paSums vél ir uzskaitits
ar augstaku vertibu, neka batu noteikusi tirgus si-
tuacija. Rodas risks, ka, ja finansu tirgus dalibnieks
izlems iznemt Iidzeklus no projekta vai fonda, pirmkart,
nekustamo TpaSumu nebas iesp&jams atri pardot, jo
komercipaSumu tirgd trakst likviditates, un, otrkart,
faktiska pardoSanas cena var bt zemaka neka bilances
vértiba. Nekustamo IpaSumu cenu samazinajums,
stingraki finanséSanas nosacijumi un nelikvids un
sekls nekustamo TpaSumu tirgus var izraisit kredita
refinanséSanas gratibas.

Mazinoties nekustamaipaSuma vértibai, kredita ap-
méra attieciba pret nodrosinajuma vértibu palielinas
un nekustama Tpasuma Tpasnieka ieguldijuma dalas
vértiba samazinas. Kreditiestade var pieprasit papildu
klu, lai aiznéméjs izpilditu kredita apméra attiecibas
pret nodroSinajuma vértibu nosacijumu.

KomercipaSumu ipasnieki veic nomas maksas indek-
saciju, laikompensétu izdevumu pieaugumu augstas

% Attiecigi, laiiegltu augstaku atdevi, ipasums jaiegadajas par
zemaku cenu.
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cenu un izmaksu inflacijas apstaklos. Tirgus segmentos
ar lielaku neaizpildito plattbu Tpatsvaru nomniekiem
ir iespéja vienoties par dal&ju indeksaciju.

Biroju segmenta pieprasijums péc zemakas ener-
goefektivitates klases komercipaSumu telpam ma-
zinas. Neaizpildito biroju telpuTpatsvars ir augsts
(11 % saskana ar SIA "Colliers International Advisors"
aplésém; sk. 1.27. att.). Tas palielina jauno un veco
biroju ékuTpasnieku konkurenci par nomniekiem - ne
tikai ar nomas maksu, bet artnomniekiem izvértéjot
komunalo maksajumu apméru, kas energoefektivas
telpas ir mazaks. Dalai darbinieku turpinot stradat
attalinati, biroju nomnieki bieZi vien parcelas uz jau-
niem energoefektivakiem birojiem ar mazaku platibu.
Lai piesaistTtu jaunus un noturétu eso$os nomniekus,
vecaku &ku Tpadnieki neveic pilnu nomas maksas in-
deksaciju, savukart jaunaku biroju Tpasnieki un bav-
niecibas stadija esoSu éku Tpasnieki piedava izdevigus
nosacijumus enkurnomniekiem.

Gaidams, ka neaizpildito plattbuTpatsvars biroju - pasi
A klases biroju - segmenta palielinasies 2023. gada
beigas, kad ekspluatacija nodos bavniecibas stadija
esoSos A klases projektus: kopégjais bavniecibas sta-
dija esoSo &ku rezervaciju apjoms ir aptuveni 20 %.
Aizvien kapjosas bavniecibas izmaksas, kavésanas ar
bdvmaterialu piegadi un finanséjuma sadardzinasanas
palénina biroju bavniecibas projektu Tstenosanu un
nodo3anu ekspluatacija, tadéjadi sadardzinot projektus.

Majsaimniecibu pirktspé&jas samazinasanas un pan-
démijas laika notikust majsaimniecibu iepirkSanas
paradumu maina mazina tirdzniecibas segmenta
ienakumus. Lai gan tirdzniecibas centriir sasniegusi
pirms pandémijas vérotos apmekl€juma un apgroziju-
ma raditajus, neaizpildito telpuipatsvars tirdzniecibas
segmenta saglabajas pandémijas laika Tmen1 (7.4 %;
sk. 1.28. att.). Tirdzniectbas platibu ipaSniekiem izdodas
vien dal&ji kompensétizmaksu pieaugumu ar nomas
maksas palielinajumu, jo dalai nomnieku, kurus ska-
ra energijas izmaksu pieaugums vai iepriek3gjie ar
pandémiju saistitie ierobeZojumi, veikta daléja nomas
maksu indeksacija.

Pieprastjums péc rapniecibas un noliktavu tel-
pam saglabajas stabili augsts. Neaizpildito telpu
Tpatsvars joprojam ir zems - 0.8 %. To nosaka jaunu
ekspluatacija nodotu projektu trakums tirgd. Savukart
tie projekti, kuri tuvojas pabeigSanai, ir jau pilniba
iznomati. Rapniecibas un noliktavu telpu nomniekiem

1.27. attéls
Brivo A un B klases biroju telpu Tpatsvars Riga
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1.28. attéls

Brivo telpu Tpatsvars un nomas maksa
mazumtirdzniecibas telpas Riga
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salidzinajuma ar citu segmentu nomniekiem biezak
tiek veikta pilna nomas maksas indeksacija. Nemot
Véra zemo piedavajumu tirgd, gaidams, ka jaunbavém
palielinasiesres maksas augsgjais slieksnis, ko ietek-
més arT augosas bavniecibas izmaksas un procentu
likmes, ka arTvides, socialas un parvaldibas prasibas.

Maksatnespéjas riski viesnicu segmenta [énam
mazinas [1dz ar pakapenisku tdrisma nozares atve-
seloSanos. Kopuma tie joprojam ir augsti, jo Latvijas
un Rigas viesnicu numuru noslodze 2022. gada bija
aptuveni par 20 % zemaka neka 2019. gada.

Latvijas Bankas Kreditu registra dati liecina, ka kre-
ditiestazu ieguldijumi komercipaSumos, t.sk.
lejupslides vairak skartajos komercipaSuma seg-
mentos, kopuma vértéjami ka méreni. Kredtti, ko
kreditiestades izsnieguSas 91 lielakajam nekustamo
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TpaSumu nozares aiznémé&jam?, veido 61.7 % no ne-
kustamo TpaSumu nozarei kreditiestazu izsniegto
kreditu kopéja atlikuma jeb 8.2 % no kreditiestazu
kopéja kredrtportfela.

Lielako aiznéméju izlases kreditportfeli veido gal-
venokart tirdzniecibas centriem izsniegtie kredtti
(sk. 1.29. att.). 33 tirdzniecibas centru finansésanai
pieskirti 523.0 milj. eiro jeb 3.5 % no kredttiestazu ko-
péja kreditportfela. Otra grupa ir 22 biroju iznomataji,
kam izsniegto kredtitu atlikums ir 293.3 milj. eiro jeb
2.0 % no kredttiestazu kopé&ja kreditportfela. Izlases
kreditportfell identificéti arT 16 industrialo telpu un
noliktavu iznomataji. Tiem kredrtiestazu izsniegto
kredttu atlikums ir 186.5 milj. eiro jeb 1.2 % no kred1-
tiestazu kopéja kreditportfela. Viesnicam izsniegto
kredttu kreditportfelis ir neliels - 41.3 mil]. eiro jeb
0.3 % no kreditiestazu kreditportfela.

Lielakajiem nekustamo TpaSumu nozares aizné-
méjiem kredTtiestazu izsniegto kreditu kvalitate ir
laba. Tikai diviem aiznéméjiem (vienam tirdzniecibas
centram un vienam biroju centram) izsniegtie aizde-
vumi irienakumus nenesoSi, un to kopé&jais apmérs ir
1.3 % no nekustamo Tpasumu nozares kreditportfe|a
atlikuma, kas arT atbilst izsniegto kredttu dalTjumam
3. posma (sk. 1.30. att.). Nekustamo TpaSumu nozares
aiznéméjiem izsniegto kredTtu Tpatsvars 2. posmaun
3. posma kredTtos ir samazinajies salidzinajuma ar
attiecigajiem raditajiem pandémijas perioda.

27 Aplakota nekustamo TpaSumu nozares lielako aiznéméju
izlase 2023. gada marta ar kopéjo kreditportfela atlikumu
1225.8 milj. eiro. Izlasi veido aiznéméji, kuru kredTtsaistibas ir
vismaz 5 milj. eiro.

1.29. attéls

91 lielakajam nekustamo TpaSumu nozares
aiznémeéjam izsniegti krediti
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Izlasi veido aiznéméji, kuru kredTtsaistibas ir vismaz 5 milj. eiro.

1.30. attéls

91 lielakajam nekustamo TpaSumu nozares
aiznéméjam izsniegto kreditu kvalitate

(% no kopéja nekustamo TpaSumu nozarei kreditiestazu
izsniegta kreditportfela atlikuma)
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2. Kreditiestazu sektora attistiba un riski

Kreditésanas attistiba

lekSzemes kreditéSana nedaudz uzlabojusies, un to
liela méra noteica NFS izsniegto 1stermina kreditu
pieaugums. Vienlaikus majsaimniecibu kreditésa-
na vérojamas aktivitates samazinasanas pazimes.
Augstakas procentu likmes, vaja ekonomiska akti-
vitate un augsta inflacija sak mazinat uzné@mumu
un majsaimniecibu vélmi riskét. Turklat kreditésa-
nu turpina ietekmét vairaki strukturalie faktori.
Kopuma tautsaimniecibas finanséjuma apjoms
joprojam ir mazs, un investicijas tautsaimnieciba ir
nepietiekamas. Nebanku kreditéSana turpina augt.

Kreditiestazu veikta kreditéSana
Sagatavoja Andrejs Kurbatskis

Kop$ 2022. gada kredité3anas tendences ir mainigas -
galvenokart svarstigas NFS kreditéSanas dinamikas dé|.
Tomér kopuma vérojama kreditéSanas izaugsme.
2022. gada novembrT kredttiestazu iekSzemes kredit-
portfe|a gada pieauguma temps sasniedza 8.0 %%, taCu
nakamajos ménesos jauno kreditu apjoms ievérojami
samazinajas, un artiekSzemes kreditu atlikuma ga-
da pieauguma temps saruka I1dz 6.3 % (2023. gada
marta; sk. 2.1. att.). Vienlaikus |oti augstas inflacijas
apstak|os iekSzemes kredtportfelis realaja izteiksmé?
turpina batiski samazinaties.

PécilgstoSa krituma NFS kreditéSana aktivizéjusies,
tacu pédéjos ménesos iekSzemes NFS izsniegto
kreditu atlikuma gada pieauguma temps nedaudz
sarucis. Pec globalas finanSu krizes uznémumu kre-
ditéSana Latvija bija |oti vaja, vien atseviSkos perio-
dos bija vérojama Tslaiciga izaugsme - parsvara lielu
darTjumu ietekmé. V&l 2022. gada vidd NFS izsniegto
kredrttu atlikuma gada parmainu temps bija negativs.
Savukart 2. pusgada uznémumu kreditéSana saka
pieaugt, ko liela méra veicinaja lielaks uzn@mumu
pieprasijums pécistermina finanséjuma apgroza-
mo lidzeklu nodroSinasanai augstas inflacijas un
batiska energoresursu cenu kapuma apstak|os. Ar
ilgtermina aizdevumos uznémumiem vérojama mére-
naizaugsme. 2023. gada marta NFS izsniegto kreditu

28 Seit un talak Saja sadala (t.sk. attélos) salidzinaSanas
noldka izslégtivienreizégjie efekti, kas saistti ar strukturalajam
parmainam banku sektora un sektoru parklasifikaciju.

» Deflgjot ar IKP deflatoru.

2.1. attéls
lekSzemes NFS un majsaimniecibam izsniegto
kreditu atlikuma gada parmainu temps
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2.2. attéls

Banku un ar tam saistito lizinga sabiedribu
iekSzemes NFS kreditportfela gada parmainas
(milj. eiro)
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gada pieaugums bija 9.0 %. Lizings turpina veicinat
uznémumu kredité3anu (sk. 2.2. att.).

NFS kreditéSanas dinamika ir atSkiriga gan kreditu
veidu, gan nozaru dalijuma. Nozimigaks parsnieguma
kreditu, kreditliniju unistermina aizdevumu atlikuma
pieaugums vérojams apstrades rapnieciba un energe-
tika, turklat energétika lielaka dala noTstermina kredt-
tiem apgrozamo Iidzek|u palielinaSanai (galvenokart
gazes iegadei pirms apkures sezonas sakuma) jau ir
atmaksata 2023. gada sakuma (sk. 2.3. att.). ligtermina
aizdevumu pieaugums galvenokart vérojams operacijas
ar nekustamo TpaSumu - péc batiska krituma iepriek-
S&jos periodos (1pasi 2021. gada beigas un 2022. gada
sakuma). Vairakiem nekustamatpasuma uznémumiem
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(t. sk. valsts un padvaldibas uzn@mumiem) tika pieskirti
jaunividéja un liela apjoma krediti, ko var da|gji skaidrot
ar energoefektivu komercialo TpaSumu bavniecibu.
Neliels ilgtermina kredTtu kapums ir arT citas nozarés
(sk.2.4. att.). Vairak neka pusi no lizinga un faktoringa
pieauguma veido aizdevumi lauksaimniecibas nozarei.

Majsaimniecibu kreditéSana vérojama aktivita-
tes samazinasanas. Majsaimniecibu kredttportfela
gada parmainu temps saglabajas pozitivs (2023. gada
marta - 3.6 %), taCu jauno kredttu apjoms sariik, ko
galvenokart nosaka majokla kreditu dinamika. Procentu
likmju kapums un realo iendkumu kritums sak ietek-
mé&t majok|u pieejamibu, ipasi dargakiem dzivokliem
jaunajos projektos (sk. 1.3. ielikumu "Jauno majok|u
pieejamibas un aiznéméju kreditsp&jas novértéjums").

Jauno majokla kreditu apjoma sarukums vérojams
visas kreditu lieluma kategorijas, taCu nozimigaks
kritums vérojams lieluma zina izplatitakajas kreditu
grupas - ar apjomu 50-100 un 100-200 tdkst. eiro
(sk. 2.5. att.).

Jauna majokla kredita vid&jais apjoms Latvija ir
saméra neliels - aptuveni 50 tikst. eiro (vai 85 takst. ei-
ro, izslédzot kreditus ar apjomu Iidz 20 takst. eiro, kas
veido visai nenozimigu dalu no jauno kreditu apjoma un
parsvara ir krediti majokla remontam) (sk. 2.5. att.). Tas
var bat galvenokart skaidrojams ar to, ka majoklu
tirgh joprojam ir liels Iétaku sérijveida dzivoklu
Tpatsvars.

Atbalsta programma majokla iegadei turpina batiski
veicinat majok|u kreditéSanu, lai gan tas loma 2022. gada
nedaudz mazinajusies. 2022. gada programmas ietvaros
izsniegti 40 % no jaunajiem majokla kredttiem un 32 %
no kopé&ja majoklu kreditu atlikuma. Joprojam ir aktuali
pilnveidot programmu ta, lai sniegtu mérkorientétu
valsts atbalstu.?®

Augstas inflacijas mazinasanai centralo banku Tste-
notais procentu likmju palielindjums atbalsojas batis-
ka kredrtu procentu likmju kapuma. Latvija un citas
Baltijas valstis tas joprojam ir starp augstakajam eiro
zona (sk. 2.6. att.). Augstakas procentu likmes, vaja
ekonomiska aktivitate un augsta inflacija mazina
gan uzn@mumu, gan majsaimniecibu vélmi riskét,
uznemoties lielas ilgtermina saistibas. Vienlaikus
arTbankas kluvusas piesardzigakas. Banku veiktas

30 Sk.2022. gada "Finansu Stabilitates Parskatu", 28. Ipp.

2.3. attéls

Banku un ar tam saistito lizinga sabiedribu NFS
izsniegto parsnieguma kredttu, kreditliniju un
Istermina aizdevumu atlikuma gada parmainas
(milj. eiro)
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Banku un ar tam saistito lizinga sabiedribu NFS
izsniegto ilgtermina aizdevumu atlikuma gada
parmainas
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kreditéSanas apsekojuma rezultatiliecina, ka 2022. gada
tas pastiprinaja kreditésanas standartus un noraidito
pieteikumu skaits kopuma nedaudz pieauga.
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Neraugoties uz kreditéSanas aktivizéSanos, banku
izsniegto iekSzemes kreditu un IKP attiectba sa-
glabajas |oti zema (2022. gada beigas - 35 % no IKP)
un turpina samazinaties, majsaimniecibu un NFS
parada slogam palielinoties daudz lénak neka taut-
saimniecibai kopuma.

Tautsaimniectbas ITdzSingja finanséjuma apjoma
neatbilstiba ilgtspg&jigai tautsaimniecibas attistibai
nepiecieSamajam finanséjuma [imenim pieprasi-
juma un piedavajuma faktoru ietekmé joprojam
ir aktuala un sistémiski svariga probléma, nemot
véra gan I1dz Sim ilgstoSi vajo uznémumu kreditésanu
un investicijas, gan akdtu nepiecieSamibu veikt ap-
jomigas investicijas energoefektivitates uzlabo3ana,
gan arT Next Generation EU sniegto iesp&ju TstenoSanai
nepiecieSamo Iidzfinansgjumu.

Nepietiekamo kreditéSanu un saméra augstas
kreditu procentu likmes ietekmé gan pieprasi-
juma, gan piedavajuma (pieméram, nepietiekama
konkurence atseviskos tirgus segmentos) faktori. Lai
radttu bazi jaudigakai NFS kreditéSanai, svarigi
veikt art strukturalus uzlabojumus uznéméjdar-
bibas un investiciju vidé, pieméram, uzlabot valsts
un pasvaldibu iestazu efektivitati (t. sk. sadarbiba ar
privato sektoru) un mazinat augsto nenoteiktibu par
valsts politikas veidotaju Iéemumiem (t. sk. ilgtspéjas
politikas joma), mazinat énu ekonomiku, trakumus
uzné@mumu parvaldiba, finansu pratiba, risinat dar-
baspéka pieejamibas jautajumus, veikt efektivakus
ieguldijumus cilvékkapitala (izglitiba, veseliba, demo-
grafija) un infrastruktadras (t. sk. digitalas infrastruk-
tdras) attistiba, stiprinat tiesisko vidi, ka art mazinat
Skérslus bavniecibas nozares attistibai.

Nebanku finanSu sektora veiktd kreditéSana
Sagatavoja Karlis Locmelis

Nebanku kreditéSana turpina augt. 2022. gada
nebanku kreditétaju iekSzemes majsaimniecibu un
NFS kredttportfelis palielinajas par 10.5 %. To sekméja
ekonomiskas aktivitates atjaunosanas, uz laiku péc
Covid-19 ierobezojumu atcel3anas atliktie pirkumi, aktiva
citu kreditéSanas pakalpojumu sniedzéju zimolvardu
reklamésana un automobilu cenu inflacija.

Kopéjais kreditiestaZu un nebanku iek§zemes NFS
un majsaimniecibu kreditportfelis 2022. gada pa-
lielinajas par 7.8 %.

2.5. attéls
Jaunie majokla kredtti to lieluma dalijuma
(milj. eiro) un kredita vidéjais apjoms (tTkst. eiro)
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Lizinga sabiedribu iekSzemes NFS izsniegto kreditu
atlikums 2022. gada bija par 5.5 % lielaks neka pirms
gada. To stimulgja jauno NFS izsniegto lizinga kredrtu
spécigs pieaugums. Vienlaikus 2022. gada 4. ceturk-
sn1 batiski palielinajas art atmaksata lizinga kreditu
pamatsumma, tai parsniedzot jauno NFS izsniegto
[izinga kredttu apjomu. Tadéjadijauno NFS izsniegto
[zinga kreditu neto apjoms 2022. gada 4. ceturksni bija
negativs. Lai gan pagaidam tie ir viena ceturksna dati,
finansu ciklam esot parliekuma punkta un procentu
likmé&m augot, Sie dati varétu iezimét jaunu NFS tendenci
samazinat paradsaistibas. Lidziga tendence redzama
artmajsaimniecibu lizinga kreditos: 2022. gada noga-
|& pieauga atmaksata lizinga kreditu pamatsumma.
Tadéjadi arT majsaimniecibu segmenta lizinga kredrtu
atlikuma gada pieauguma temps samazinajas 1dz 6.0 %
2022.gada (2021. gada - 12.9 %).

Inflacija ir skarusi vieglo automobilu tirgu un sa-
mazinajusi eso3a vieglo automobilu lizinga portfela
kreditrisku, bet palielinajusi no jauna izsniegta
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vieglo automobilu l1zinga kreditrisku. Kop3 2020. ga-
da sakuma batiski pieaugu3as gan jauno, gan lietoto
vieglo automobilu cenas eiro zona®, t. sk. Latvija.
Vieglo automobilu cenu kapums divéjadi ietekmé I1-
zinga kreditportfela risku. Tas samazina eso3a lizinga
kreditportfela risku, jo kilas vértiba pieaug. Savukart
jauno Iizinga kredrttu kredttrisks palielinas, jo vid&jais
automobila iegades finanséjuma apmérs un kredita
apkalpo3anasizmaksas ir lielakas. Lidzigas tendences
ir novérotas art komerctransporta segmenta.

Turpina strauji palielinaties citu nebanku finan-
Su sektora uznémumu - bet ne lizinga sabiedri-
bu - majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums
(2022. gada - 19.9 %). Tas skaidrojams ar ekonomiskas
aktivitates atjaunoSanos péc Covid-19 ierobeZojumu
atcelSanas, vidéja privatpersonam izsniegta kredita
apjoma palielinaSanos un zimolvardu aktivo reklameé-
Sanu. Lai gan kops 2019. gada patérétajiem adreséta
kreditéSanas pakalpojumu reklamair aizliegta, dazas
Zimolvardu reklamas ietver vardu "kredTits" vai "aiz-
némums", kas péc batibas ir kreditésanas reklama.

Dala no citiem nebanku finan3u sektora pieda-
vatajiem aizdevumiem rada patérétajiem risku
nonakt paradu slazda. Tas ir saistits ar aizdevuma
produkta parveidi no Tstermina kredita ar atmaksu
viena maksajuma par kreditlTniju. Dala no Siem nebanku
kreditatajiem piedava kredttlinijas, kuru minimalais
méneSa maksajums var bit zemaks neka uzkratie
ménesa procenti. S3da gadijuma aiznémuma pamat-
summa palielinas, jo minimalais maksajums nosedz
tikai daju no procentu summas. Sis efekts ir jatamaks,
ja minimalais ménesa maksajums ir noteikts batiski
zemaks neka ménest uzkratie procenti, ka ari tad, ja
sakotngéja aiznémuma summaiir liela.

Kreditrisks

Sagatavoja Andrejs Kurbatskis

Ekonomiskas aktivitates vajinaSanas un ilgstosi
augstas inflacijas ietekmé kreditrisks banku sektora
kreditportfelt saglabajas paaugstinats. Vienlaikus
galvenie banku kreditrisku raksturojoSie raditaji
kopuma nav pasliktinajusies. Lai gan sekla recesi-
ja tautsaimnieciba ir parvaréta, kredritriska Tste-
noSanas var notikt ar laika nobidi. Tacu kopuma

31 Eiro zonas valstis vieglo automobilu cenas pieauga vidégji
par 14.1 % (2022. gada novembra sakuma salidzinajuma ar
2020. gada janvara sakumu).

2.7. attéls
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* Nekonsolidétie 2023. gada 1. ceturkSna dati nav pilniba salidzinami
ar iepriek3&jiem novérojumiem.

augsta kreditiestazu pelnitsp&ja un kapitalizacija
palielina to noturibu pret potencialu kreditportfela
kvalitates pasliktinaSanos.

INK - gan ilgsto3i kavéto, gan Saubigo kreditu -
atlikums un Tpatsvars turpina sarukt (sk. 2.7. att.).
aiznéméju maksatspéja kopuma nav pasliktinajusies.
To veicinaja valsts atbalsts majsaimniecibam un uzné-
mumiem energoresursu cenu kdpuma parvarésanai,
ka arT aiznéméju veiktie uzkrajumi pandémijas laika.
INKTpatsvars 2022. gada marta samazinajas I1dz 2.5 %
(t. sk. 1.6 % iekSzemes kredttportfell), kas ir zemakais
[Tmenis kops 2008. gada krizes. Savukart nedro3ajiem
paradiem izveidoto uzkrajumu apjoms nav batiski mai-
nijies, tadéjadi INK un uzkrajumu attieciba uzlabojas.
Tas mazina banku sektora ievainojamibu potencialas
kreditportfela kvalitates pasliktinaSanas gadijuma.

Kreditportfela kvalitates uzlabojums pagaidam
vérojams lielakajai dalai nozaru un ari majsaim-
niecibu kreditportfell. NFS kopuma stabilie finanu
raditaji un mazais parada slogs lauj tam turpinat apkal-
pot paradu bez batiskiem sarezgtjumiem. INK batiski
saruka ar Covid-19 pandémiju saistTto ierobeZojumu
skartajas nozarés, kuram pandémijas laika kredrtu
kvalitate pasliktinajas (izmitinaSanas un édinasanas
pakalpojumu nozaré, kura koncentréta visai nenozi-
miga kreditportfe|a dala, ka arT transporta nozaré).
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Kreditportfela kvalitate nedaudz pasliktinajusies
tikai badvniectbas un apstrades rapniecibas nozaré
(sk.2.8. att.). Pagaidam kredttu kvalitates pazemina-
$anas skar |oti Sauru savstarpégji saistito uznémumu
loku un var bat skaidrojama ar viena koncerna uz-
nemumu specifiskajam problémam. Sie uznemumi
darbojas bavnieciba un ar bavniecibu saistitajas ap-
strades rapniecibas apakSnozarés.

BOvniecibas nozares uznémumu finansialais stavoklis
pavajinas jau kop$ 2021. gada (sk. sadalu par NFS mak-
satspéju), tadejadi kredrtportfela kvalitate bavnieciba
var turpinat pasliktinaties. Tacu banku riskus ierobezo
neliela paklautiba riskam saistiba ar bavniecibas no-
zari. Kopuma kredTti bavniecibas nozarei veido tikai
0.9 % no kopéja kreditportfela, savukart bavniecibai
un divam ar bdvniecibu saistitajam apstrades rapnie-
cibas apakSnozarém, kuras jau vérojams kreditportfela
kvalitates pasliktinajums, - 1.0 %.

Turpina sarukt 2. posma kreditu®? atlikums. Péc
Tslaiciga pieauguma 2022. gada marta 2. posma kre-
drtuTpatsvars turpmakajos méneSos diezgan nozimigi
samazinajas (sk. 2.9. att.). Pozitivi vért&jams, ka uzkra-
jumi 2. posma kreditiem nedaudz pieauga, tadéjadi
uzkrajumu norma Siem kredttiem palielingjas no 2.4 %
2022. gada marta Iidz 3.8 % 2023. gada marta, un
paslaik ta ir I1dziga vidéjam ITmenim ES valstTs.

Izveidoto uzkrajumu un kapitala korekciju® ko-
pé&jais apjoms banku sektora pieaudzis, mazinot
nepietiekamu uzkrajumu INK un 3. posma eso3ajiem
kredttiem risku. Uzkrajumi problémkreditiem ilgstosi
bija saméra zemi, un to pietiekamibai bija pievérsta
paaugstinata uzmaniba (sk. arT 2022. gada "Finan3u
Stabilitates Parskatu"). Kop$ 2022. gada sakuma $adu
kreditu segums ar uzkrajumiem nedaudz uzlabojies,
turklat 2022. gada tika izveidota nozimiga papildu kapitala
korekcija 6.5 % apméra no INK atlikuma. Nemot véra
joprojam iespé&jamo kreditportfela kvalitates paslikti-
nasanas risku, jaturpina rapigi izvértét kreditrisku,
laikus jaatzist problémkrediti un javeic atbilstosi
uzkrajumi.

Parskatito kreditu Tpatsvars arT nav pieaudzis. Viena
no agrinajam kredrtportfela kvalitates pasliktinaSanas

32 2. posma kreditiir krediti, kuriem kreditrisks kop$ sakotngjas
atziSanas ir batiski pieaudzis, bet nav samazinata kreditvértiba
9. starptautiska finansu parskatu standarta (IFRS) izpratné.

3 CET1 kapitala samazinajums saskana ar Kapitala prasibu
regulas (CRR) 3. pantu. Dazas kredTtiestades Latvija veic kapitala
korekcijas par nepietiekamu uzkrajumu apméru kreditriskam.
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pazimém ir parskatito kredTtu pieaugums, tacu parskatito
kredTtu Tpatsvars joprojam turpina sarukt. Parskatito
kredTtu, kas nav kavéti ilgak par 90 dienam, Tpatsvars
2023. gada marta bija 2.4 % (iepriek3éja gada atbil-
stoSaja perioda -3.6%).

KredTtu majsaimniectbam majok|a iegadei atmaksas
termins tiek pagarinats nedaudz biezak neka ieprieks,
bet kreditu ar pagarinatu terminu atlikums pa-
gaidam ir nenozimigs, liecinot par kopuma labu
aiznéméju finansialo noturibu pret augsto inflaciju
un augstakam kreditu procentu likmém. Kredita
termina pagarinasana var palidzét ierobezot méne-
$a maksajumu kapumu procentu likmju pieauguma
apstak|os. Parasti tiek pagarinati termini kreditiem
majok|a iegadei, jo tie vidgji ir ilgaki neka citiem kre-
ditu veidiem, un ménesa maksajumus nozimigak
ietekmé procentu likmju parmainas. Salidzinajuma
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ar 2022. gada sakumu kredTtu ar pagarinatu terminu
plisma nedaudz pieauga, taCu Sadu kredTttu Tpatsvars
ir zems (0.3 % no majokla kredttu atlikuma 2023. gada
1. ceturksnr) (sk. 2.10. att.).

Turpreti straujs procentu likmju kapums un bitisks
kreditu ménesa maksajuma pieaugums motivé
majsaimniecibas, kuram ir uzkrajumi, veikt dal&ju
kreditsaisttbu atmaksu pirms termina. Tadgjadi
2023. gada 1. ceturksnt termins tika saisinats 1.6 %
no esosajiem kreditiem majokla iegadei - vairak neka
vidéji iepriekSéjos gados3 (sk. 2.10. att.).

Augstas inflacijas un augo3o procentu likmju aps-
taklos pastav riski, ka dalai aizné@méju var rasties
gratibas apkalpot savus paradus un banku kre-
ditportfela kvalitate var pasliktinaties. Vienlaikus
ilgstoSi strauja cenu kdpuma un augosSo procentu lik-
mju scenarija tikai nelielai dalai majsaimniecibu ba-
tu gaidams batisks maksatspéjas risku pieaugums.
Savukart batiska ietekme uz parada apkalpo3anas spéju
batu atseviSkas nozarés stradajoSiem uznémumiem
(sk. 2. pielikumu "KredTtnéméju spéja izturétizmaksu
un procentu likmju kapumu"). Jauzsver, ka kopuma
augsta pelnttspéja un kapitalizacija norada uz banku
labo spéju absorbét potencialu INK pieaugumu (sk.
sadalas par pelnitspé&ju un kapitalizaciju).

Lai gan arvalstu kreditportfela kreditrisks joprojam
ir saméra augsts, Krievijas, Baltkrievijas un Ukrainas
aiznéméjiem izsniegto kreditu atlikums ir neliels un
turpina sarukt. 2023. gada marta kredtti karadarbiba
iesaistito valstu aiznéméjiem (bez riska parneses péc
patiesa labuma guvéja rezidences) veidoja vien 0.8 %
no banku sektora kopéja kredttportfela (2022. gada
marta - 1.1 %). Sie kredTti koncentréti kredtiestadés,
kuru loma iekSzemes kreditéSana ir nenozimiga. Dala
Citu arvalstu klientu (iznemot Lietuvas un Igaunijas
klientus) arTvarétu bat saistta ar NVS valstim, tomér
arTkopéjais arvalstu kreditportfelis, iznemot Lietuvas
un Igaunijas klientus, ir saméra neliels un turpina ma-
zinaties: no 4.6 % no kopéja kreditportfela 2022. gada
marta I1dz 3.9 % 2023. gada marta (sk. 2.11. att.).

34 Pirmstermina atmaksa var neietekmét kredita terminu, bet
izpausties ka turpmaka ménesa maksajuma samazinasana. Saja
aprékina ieklauti tikai tie kredTti, kuriem salsinats termins.

2.10. attéls
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Finanséjuma un likviditates risks

Sagatavoja Marcis Risbergs

Finanséjuma un likviditates risks Latvijas kredi-
tiestadés kopuma saglabajas zems, jo iekSzemes
noguldijumu atlikums batiski parsniedzizsniegto
kredttu atlikumu. Kreditiestadém ir nozimigi lndzekli
centralo banku kontos, ka ari kopuma neliels lik-
vidu vértspapiru portfelis. Liela dala vértspapiru
tiek turéta amortizétaja iegades vértiba, tomér
parsvara tie ir likvidi vértspapiri ar pietiekami Tsu
atmaksas terminu. Kreditiestades pakapeniski at-
maksa ECB ilgaka termina refinanséSanas mér-
koperacijas (ITRMO Ill) piesaistito finanséjumu.
Kopuma Latvijas kreditiestadém Sobrid nav ne-
piecieSamibas piesaistit finans€jumu no finansu
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tirgiem. Ziemelvalstu banku meitas sabiedribas dalu
likviditates parpalikuma aizdod mates bankam.

KredTitiestaZu sektora bilances kopéjais apjoms pie-
audzis: 2023. gada 1. ceturksni gada pieaugums bija
9.6 %. To galvenokart sekméja neliela iekSzemes NFS
kreditéSanas aktivizéSanas, savukart saisttbu puse bija
vérojams straujs iekSzemes noguldijumu pieaugums.
TaCu janem véra, ka augsta inflacija ir nozimigs faktors
raditaju nominalas vértibas pieaugumam.

Kredtiestazu bilances struktdra notikuSas daZas par-
mainas. Pirmkart, ECB Iemums par strauju procentu
likmju cel3anu lauj kreditiestadem veikt pietiekami
izdevigus bezriska noguldijumus Latvijas Banka.
Tadéjadi kredttiestades joprojam saglaba nozimigu
likvido aktivu apjomu. Otrkart, Ziemelvalstu banku
meitas sabiedribas aizdeva dalu no likvidajiem ak-
tiviem mates bankam, kas atspogulots prasibu pret
kredrtiestadem pieauguma (sk. 2.12. att.). lekSzemes
noguldTjumu apjoms batiski parsniedz kredttiestazu
iekSzemes kreditportfeli, tapéc centralizétas finan-
Su lidzek|u parvaldibas ietvaros iekSzemé piesaistitie
[1dzekli dalgji tiek parvaldrti banku grupas ietvaros.

KredttiestaZu finans&juma turpina dominét iek3ze-
mes noguldijumi, 2023. gada marta tiem sasniedzot
80.5 % no kopéja finanséjuma apjoma (nedaudz pie-
augot salidzinajuma ar 2022. gada atbilstoSo periodu).
lekSzemes noguldijumu gada pieaugums bija 9.3 %. To
galvenokart nodrosinaja straujais NFS noguldijumu gada
pieaugums (19.2 %). Majsaimniecibu noguldijumu gada
kapuma temps pédéjos ménesos turpina paléninaties
(3.3% 2023. gada marta). Majsaimniecibu noguldijumu
pieauguma sarukumu ietekmé augsta inflacija, ka art
saisttham. Papildus, batiski pieaugot kreditu procentu
maksajumiem, dala majsaimniecibu - kreditnéméju
novirza uzkrajumus daléjai kreditsaistibu pirmstermina
atmaksai. Vienlaikus majsaimniecibu noguldijumijop-
rojam ir lielaka un stabilaka finanséjuma dala (44.0 %).
Turklat apjomigs valsts atbalsts ar1 2022. gada deva
nozimigu atspaidu gan majsaimniecibu, gan NFS spéjai
pildit savas saistibas un tadéjadi kopuma veicinaja
finanSu Iidzek|u uzkrasanos kreditiestazu kontos®.
Paréjo iekSzemes klientu noguldijumu apjomu parmai-
nas liela méra nosaka Valsts kases Iidzek|u Tstermina
izvietoSana kredttiestades.

% Valsts atbalsts pandémijas izplatibas ierobezoSanai un
energoresursu cenu kompensacijai majsaimniectbam un NFS
2022. gada laika bija 1.1 mljrd. eiro, un 3a atbalsta lielaka dala
tika novirzita NFS.

2.12. attéls
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Neraugoties uz ECB galveno refinanséSanas opera-
ciju procentu likmes strauju palielinasanos, kredt-
tiestaZu noguldijumu procentu likmes pieaug I€ni.
Rezultata terminnoguldijumu (t. sk. noguldijumu
ar bridinajuma terminu par iznem3anu Itdz 3 mé-
neSiem jeb t.s. krajkontu) Tpatsvara pieaugums
kreditiestadés kopuma ir nebdatisks. Nozimigaks
terminnoguldijumuipatsvara pieaugums bija vérojams
vien NFS noguldijumos (9 % no kopéjiem NFS noguldi-
jumiem; pirms gada - 2 %), jo lielas NFS izmantojusas
iespéju Tstermina noguldit lidzeklus (sk. 2.13. att.).
Tadgjadi kreditiestaZu piesaistita finanséjuma cena
pagaidam nav nozimigi célusies, kas atspogulojas
kreditiestazu pelnas pieauguma (sk. sadalu par pel-
nitspé&ju). Konkurenci majsaimniecibu noguldijumu
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piesaisté var veicinat Valsts kases krajobligacijas ar
finan3u tirgu piedavajumam atbilstoSu procentu likmi. To
popularitate strauji aug, tomér Sobrid majsaimniecibas
krajobligacijas iegulda mazakus lidzeklus neka kredt-
tiestazu terminnoguldijumos, un to kopéjais atlikums
2023. gada marta veidoja tikai 3.7 % salidzinajuma ar
kreditiestazu terminnoguldijumu atlikumu.

No arvalstu klientiem piesaistito noguldijumu
atlikums turpina samazinaties. 2023. gada marta
taipatsvars kopéja noguldijumu atlikuma bija sarucis
[1dz 12.2 % (t. sk. no arpus ES esoSajam valstim - 4.3 %;
sk. 2.14. att.). Turpina samazinaties noguldijumu pie-
saiste no augsta riska jurisdikcijam.

Latvijas kreditiestadém nav nepiecieSams pie-
saistTt papildu finans&jumu no finan3u tirgiem.
Kreditiestades pakapeniski atmaksa no ECB ITRMO llI
operacijam piesaistito finanséjumu, un 2023. gada
marta beigas tas veidoja 1.5 % no kreditiestazu ko-
péja finanséjuma apjoma. ArT iekSzemes kreditu un
noguldTjumu atlikuma attieciba saglabajas zem 80 %,
un Cetras lielakas kreditiestades spgj pilniba finansét
iekSzemes kreditportfeli ar piesaistitajiem iek$zemes
noguldijumiem (sk. 2.15. att.). Ja aprékina iek|auj eiro
zonas valstTs piesaistTtos noguldijumus (galvenokart
no noguldijumu platformam), secinams, ka iek3ze-
mes kredTtus ar piesaistitajiem noguldijumiem spégj
finansét visas kreditiestades, iznemot nelielas arvalstu
kreditiestazu filiales, kuras Latvija tradicionaliizmanto
mates bankas finans&jumu. Vienlaikus Baltijas valstTs
ir kreditiestades, kuras regulari piesaista Iidzeklus no
finan3u tirgiem, un to filiales darbojas arT Latvija.

Kredttiestazu likviditates raditaji saglabajas augsta
limeni. 2022. gada 2. pusgada likviditates raditaji -
LCR un NSFR - nedaudz samazinajas, tacu tie vél aiz-
vienir krietni augstaki neka vidéji eiro zona un batiski
parsniedz minimalas prasibas (sk. 2.16. att.). Daudzus
gadus vérojamapasi augsta likviditates apjoma saru-
kums lielakajas kreditiestadés skaidrojams ar mérenu
iekSzemes kreditéSanas pieaugumu 2022. gada, ka arT
dalas piesaistita finanséjuma parnesi uz Zviedriju banku
grupas centralizétas likviditates parvaldibas ietvaros.

Kopuma Latvijas kredttiestadém ir nelieli ieguldi-
jumi vértspapiros (8 % no kopégjiem aktiviem), tacu
atseviskam kreditiestadém tie ir pietiekami batiski un
veido I1dz pat 50 % no to aktiviem (t. sk. 38 % amor-
tizétaja iegades vertiba; sk. 2.17. att.). 2023. gada sa-
kuma liels HTM likvido vértspapiru apjoms bija viens

2.14. attéls
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no iemesliem, kas atseviskam relativi nelielam ASV
bankam radija problémas ar likviditati. So banku lik-
vido vértspapiru dzéSanas termins bija |oti gar$, bet to
talitéjas realizacijas tirgus vertiba bija daudz zemaka.
Tadéjadiieguldijumivértspapiros ir saistiti ar zinamiem
riskiem (sk. sadalu par kreditriska un tirgus riska Soku
absorbétspéjas stresa testiem). Savukart Latvijas kre-
ditiestades iegulda augsti likvidos - galvenokart
eiro zonas valstu un ASV valdibas - vértspapiros ar
saméra 1su atmaksas terminu (kreditiestazu vérts-
papiru portfela vidéjais modificétais ilguma indekss
(modified duration) ir 3.2 gadi; sk. 2.17. att.). Papildu
priekSrociba ir iesp&ja izmantot Sos vértspapirus
ka kilu Eirosistémas monetarajas operacijas un
starpbanku repo operacijas. Riskus mazina nozi-
migais likviditates apjoms centralaja banka, kas
kreditiestadem svarstas no 5 % Iidz pat 44 % no aktiviem
jeb vidgji 19 % no banku sektora aktiviem.

2.17. attéls
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2.1. ielikums. Digitala eiro potenciala ietekme uz kreditiestazu

noguldijumiem

Sagatavoja Marcis Risbergs un Reinis Vecbastiks

ECB un eiro zonas nacionalas centralas bankas uzsaka digitala eiro projekta izpétes fazi 2021. gada
oktobrr. Izpétes fazes mérkis ir risinat batiskakos izaicinajumus un problémjautajumus, kas saistTti ar digitala
eiro potencialo funkcionalo ietvaru jeb "dizainu". Sis projekta posms noslégsies 2023. gada rudent, kad ECB
lems par nakamas - izstrades - fazes uzsak3anu. Tikai péc tas tiks pienemts gal&jais lemums, un pozitiva
Iemuma gadijuma digitalais eiro ievieSams eiro zona ne agrak ka 2026. gada.

Digitala eiro potenciala ievieSana rosina daudz jautajumu ne vien par ta lietoSanu, bet arT ietekmi uz finansu
nozari kopuma. Viens no galvenajiem jautajumiem ir banku noguldijumu potencialas parmainas.3¢

Digitalais eiro tiek planots ka norékinu, nevis noguld-
jumu instruments. Tapéc, lai ierobeZotu potencialu
banku noguldijumu aizplGsanu, Eirosistéma izskata
iespéju noteikt digitala eiro konta atlikuma gries-
tus (holding limit).

JaiekSzemes majsaimniecibas noteiktu apjomu no sa-
viem noguldTjumiem parskaitis uz digitala eiro kontu,
samazinasies noguldijumu atlikums bankas. Teorétiski
aplukojot scenariju, ka visas majsaimniecibas parskaititu
visu pieejamo atlikumu I1dz 5000 eiro (kas ir uzskatams
par |oti ekstrému pienémumu), var secinat, ka maksi-
malais ITdzeklu apjoms, kadu majsaimniecibas varétu
parskaitit no bankas konta uz digitala eiro kontu, batu
mazaks neka 10 % no kopéjiem iekSzemes nebanku
noguldtjumiem? (sk. 2.18. att.). ArT tad, ja iekSzemes

36 |zvérstaku analizi sk. h

3 Lielako banku aptauja par klientu skaita sadalljumu 2022. gada beigas.

2.18. attéls
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noguldijumi samazinatos Sada apméra, lielako banku
iekSzemes kreditu un noguldijumu attieciba sagla-
batos zem 100 % (sk. 2.19. att.). Visticamak, tikai dala
majsaimniecibu parnestu visu pieejamo noguldijumu
apjomu uz digitalo eiro, un digitala eiro ievieSanas
ietekme uz banku sektoru batu daudz mazaka.

Tadgjadi, saglabajoties pasreizéjai banku sektora fi-
nansu struktdrai, péc digitala eiro ievieSanas visas
lielakas bankas joprojam varétu pilniba finansét
iekSzemes kreditportfelus ar piesaistitajiem ieks-
zemes nebanku noguldTjumiem un noguldijumu
atlikumu samazinajumam nebutu kritiskas ietekmes
uz banku darbtbu.

Pelnitspéja
Sagatavoja Mikus Arin$

KredttiestaZu pelnitspéja ir laba, un 2023. gada
gaidams batisks tas pieaugums. Strauja procen-
tu likmju kapuma ietekmé nozimigi palielinas
kreditiestazu tirie procentu ienakumi, jo kredtti
lielakoties izsniegti ar mainigajam procentu lik-
mém. Vienlaikus finanséjuma izmaksu pieaugums
ir mazaks. Kredttiestadém ir resursi, lai absorbétu
potencialu kreditriska IstenoSanos.

KreditiestaZu pelnitspéjas izredzes ir |oti labas.
2022. gada Sobrid aktivo kredttiestazu® pelna sasnie-
dza 353.3 milj. eiro (par 18.9 % vairak salidzinajuma ar
iepriek$ejo gadu) (sk. 2.20. att.). Vidgjais ROE raditajs
pieauga 1dz 10.4 %, un ROA - I1dz 1.37 % (sk. 2.21. att.).
Savukartvidéjaizdevumu un ienakumu attieciba saruka
[1dz 50.7 % (iepriek3&ja gada - 56.2 %).

Batisks pelnitspéjas virzitajspéks ir strauja par-
eja no zemo procentu likmju vides uz inflaciju

8 Saja sadala visos pelnitspgju atspogulojo$ajos datos
ir ietvertas tikai parskata sagatavoSanas laika aktivas
kreditiestades, no izlases izslédzot kreditiestades, kuru
licences ir anulétas I1dz 2023. gada 31. martam. Ir izslégta
arT $adu vienreizéju efektu ietekme: no 2016. gada datiem
izslégts VISA Europe Limited akciju pardoSanas efekts,
bet no 2017. gada datiem - Luminor Bank AS grupas
izveidoSanas ietekme, AS "Citadele banka" un Signet Bank AS
atliktd nodokla aktivu norakstisana sakara ar grozijumiem
Uznémumu iendkuma nodokla likuma un Signet Bank AS un
AS Expobank apvieno3anas ietekme 2022. gada. Nekorigétus
visu kreditiestaZu kopu raksturojoSos pelnitspéjas raditajus
sk. 4. pielikuma "KredTtiestazu darbibas raditaji".

2.19. attéls
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slapé&joSu procentu likmju vidi. Lielaka dala Latvijas
kreditiestazu aizdevumu ir izsniegta ar mainigajam
procentu likmém3, tapéc procentu likmju kapums
Tsa laika ietekmé& nozimigu aiznéméju dalu, palielinot
to procentu maksajumus un vienlaikus kredTtiestazu
procentu ienakumus (sk. 2.22. att.). Procentu iena-
kumu pieaugums turpinasies 2023. gada, jo kreditu
procentu likmes mainas atbilstoSi izmantoto atsauces
procentu likmju terminiem (parasti reizi 3, 6 vai 12 mé-
nesos). Vienlaikus finanséjuma izmaksu pieaugums ir
krietni mazaks. Lai gan terminnoguldijumu procentu
likmes ar1 palielinas, terminnoguldijumuipatsvars ko-
pé&ja noguldijumu apjoma ir visai mazs un pieaug léni.
Kreditiestadém, kuras izmanto tirgus finanséjumu, ta
izmaksas arT aug, tacu tirgus finanséjuma Tpatsvars
kreditiestazu finans&juma struktdra kopuma ir zems,
nemot véra kredttu atlikuma un noguldijumu atlikuma
attiectbas zemo limeni. Procentu ienakumu kapumam
batiski parsniedzot procentu izdevumu palielinajumu,
lielakie kreditetaji gst nozimigu tiro procentu iena-
kumu un pelnas pieaugumu.

Lai gan straujais procentu likmju un inflacijas kapums
ir palielinajis aiznéméju maksatspéjas risku, pagaidam
kredttu kvalitate vél nav pasliktinajusies. Kredtiestades
ir nedaudz palielinajuSas uzkrajumus, un turpmaki
izdevumi uzkrajumiem nedro3ajiem kreditiem var
bat nepiecieSami ar1 2023. gada, jo aiznémeéju mak-
satspéjas pasliktinasanas Sobrid ir batiskakais riska
faktors kreditiestazu pelnitspé&jai. lenakumu kapums
dod kredttiestadém iesp&ju veidot uzkrajumus, ka art
iespéju piedavat atbalstu aiznéméjiem, kuri saskaras
arTslaicigam maksatspéjas problemam.

Inflacijas kapums pagaidam nav radijis nozimigu
ietekmi uz kreditiestaZu administrativajiem izde-
vumiem, un 2022. gada administrativie izdevumi akti-
vajas kreditiestadés kopuma saglabajas stabili. Dalgji
tas skaidrojams ar kreditiestazu darbinieku kopéja
skaita samazinajumu, tacu arT paréjas administrativo
izdevumu pozicijas ir vérojams vien neliels pieaugums.
lesp&jams, ka, pieaugot darba algam tautsaimnieciba un
inflacijai nemazinoties pietiekami strauji, spiediens uz
administrativo izdevumu kapumu 2023. un 2024. gada
bas spécigaks.

2023. gada pirmajos trijos méneSos kreditiestazu
kopéjo tiro procentu ienakumu guvums bija lidzvér-
tigs 2022. gada 1. pusgada ienakumiem, bet dazas

3 2022. gada beigas 91 % no aizdevumiem majsaimniecibam
un NFS tika izsniegts ar mainigu procentu likmi.

2.22. attéls

Kreditiestazu procentu ienakumi, procentu
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un terminnoguldijumiem majsaimniectbam un NFS
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kredTtiestadés - pat devinu méne$u ienakumiem. Sadai
tendenceiturpinoties, kreditiestazu pelna 2023. ga-
da, visticamak, batiski parsniegs iepriek3&ja gada
pelnu. Tas rada labus priekSnosacijumus kredtties-
tadém gan noturibas pret riskiem paaugstinasanai
(piemeéram, laikus veidojot uzkrajumus nedroSajiem
kredttiem, ieplanojot novecojo3u informacijas un ko-
munikacijas sistému dalu uzlaboSanu vai nomainu un
pastiprinot noturibu pret kiberdrosibas riskiem), gan
attistibai (pieméram, uzlabojot eso3os pakalpojumus
un attistot jaunus produktus, t. sk. uz vides ilgtspé&jibu
Vvérstus pakalpojumus un produktus, veicinot klientu
finanSu pratibu un vairojot potenciali kredTtspéjigo
klientu skaitu), gan arTto eso3o klientu atbalstam, kuri
saskaras ar 1slaicigam maksatspéjas gratibam.

Kapitalizacija
Sagatavoja llize Vilka

Nozimigajam kreditiestadém ir pietiekamas briv-
pratigas kapitala rezerves, lai absorb&tu negai-
drtus Sokus un turpinatu kredttu izsniegSanu ar1
pasreizéja ekonomiskas attistibas cikla fazé. Ar1
paréjo kreditiestaZu brivpratigas kapitala rezerves
kopuma ir labas - banku konsolidacijas procesa
gaita tirgu atstajusi vajakie dalibnieki. Bitiskais
pelnas pieaugums vairo kreditiestaZu iespéjas stip-
rinat kapitalizaciju un veidot riskiem atbilstoSus
uzkrajumu [imenus.
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Latvijas kreditiestaZu*® kapitalizacija kopuma ir
laba. 2022. gada kapitalizacijas raditaji gan nedaudz
samazinajas, tacu to galvenokart noteica straujaks
aktivu pieaugums. Kopéja riska darfjumu vértibas
summa (TREA) pieauga par 1041 milj. eiro jeb 11.7 %,
bet paSu kapitala apmérs pieauga par 23 milj. eiro jeb
1.0 % (sk. 2.23. att.). 2022. gada beigas kredttiestazu
vidéjais kopéjais kapitala raditajs (TC) konsolidéta I1-
menT bija 23.3%, CET1 kapitala raditajs - 22.3 %, bet
sviras raditajs - 9.4 %*'. Salidzinajumam - ES nozimi-
gajas bankas vidéjais TC raditajs 2022. gada beigas
bija 19.4 %, bet sviras raditajs - 5.5 %** (sk. 2.24. att.).

Nozimigo kredttiestazu brivpratigas kapitala re-
zerves (vidéji 7.6 % no TREA) ir pietiekamas, lai ab-
sorbétu potencialos zaud&jumus, kas varétu rasties
aizn@méju maksatspéjas un citu Soku dé| (sk. sadalu
par kreditriska un tirgus riska Soku absorbétspéjas
stresa testiem). Paréjas kreditiestadés* brivpratigas
kapitala rezerves 2022. gada beigas sasniedza vidéji

7.3 % no TREA (sk. 2.25. att.).

No banku sektora aizgajusi ta vajakie daltbnieki.
2022. gada turpinajas mazo finan3u tirgus daltbnieku
konsolidacija - 17 ménesu laika kreditiestades licence
anuléta etriem tirgus daltbniekiem. Dalai no Sim kre-
ditiestadém jau pirms Covid-19 pandémijas bija vaja
pelnTtspéja, neatziti zaudéjumivaiilgsto3as gratibas
ar kapitala prastbu izpildi. Divu tirgu pametuSo daltb-
nieku ienesigakas biznesa dalas parnéma spécigakie
no palikuSajiem mazajiem finanSu tirgus daltbniekiem,
tadéjadi paplasinot savu pelnitspéjas bazi.

Nemot véra Latvija valdoSo mainigo kredTtu procentu
likmju praksi, ITdz ar naudas tirgus procentu likmju
pieaugumu batiski palielinajuSies banku tirie pro-
centu ienakumi. Tas palielina kreditiestazu iespéjas
stiprinat kapitalizaciju un veidot riskiem atbilstoSus
uzkrajumu limenus. ArTpéc dividenzu izmaksas kre-
ditiestadem 2023. gada saglabajas iesp&jas brivpratigo
kapitala rezervju palielinasanai.

Dala kreditiestaZu ir atgriezusies pie ierastas pelnas
sadales prakses, izmaksajot dividendés vidéji pusi

40 Kapitalizacijas aprékinos un attélos ieklautas tikai Sobrid
aktivas kreditiestades, noizlases izslédzot kreditiestades, kuru
licences ir anulétas I1dz 2023. gada 31. martam.

41 2021. gada - attiecigi 25.7 %, 24.7 % un 10.3 %.

42 EBI2022.gada4. ceturkdnarisku radars. EBARisk Dashboard

Data As Of Q4 2022 (for publication.pdf), europa.eu.

4 Parejo kreditiestazu aktivu Tpatsvars kreditiestazu sektora
kopé&jos aktivosir 12.0 %.
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—— Pargjo kreditieszu sviras radtajs
Nozimigo iestazu sviras raditajs
ES lielako kreditiestazu sviras raditajs

2.25. attéls
Kreditiestazu brivpratigas kapitala rezerves un
pelna konsolidéta Iiment

(% no TREA)

8 7.6 73 8
7 7
6 6
5 5
4 32 4
3 3

1.9

2 2
1 1
0 0

Nozimigas iestades Pargjas iestades

I Brivpratigas rezerves 2022. g.
Pelna péc nodokliem 2022. g.

martam izmaksato dividenZu apjoms veidoja 1 % no
2022. gada TREA (iepriek3&ja athbilstosaja perioda - 1.2 %).
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Nemot véra ASV bankas SVB 2023. gada marta izraisttos
tirgus satricinajumus, kas aktualizéja HTM vértspapiru
portfelu parvértésanu, tika novértéta potencialo zau-
déjumu no HTM vértspapiru parvértéSanas to tirgus
vértiba ietekme uz Latvijas kredTtiestazu kapitalizaciju.
Aprékini rada, ka ietekme vid&ji neparsniegtu 1.8 %
no TREA (sk. 2.26. att.), tadéjadi Latvijas kredtties-
tadém ir pietiekamas rezerves, lai izturétu HTM
vértspapiru portfelu parvértésanu.

Nosleédzoties parejas periodam, no 2024. gada iesta-
dém bas pilna apméra saistoSa minimala pasu kapi-
tala un atbilstigo saistibu prasiba (MREL). Ja bankai
paredzéta noregul&juma stratégija ir likvidacija, tad
MREL nosaka tikai iestades zaudéjumu absorbésa-
nas spéjas apméra, kas atbilst 1. un 2. pilara kapitala
prasibu summai. Turpret], ja iestades noregul&juma
stratégija paredz darbibas atjaunoSanu, tad iestadei
ir papildus japilda arT rekapitalizacijas prasiba, kurai
noregul&juma iestade var piemérot arT korekciju, ko
dévé par tirgus uztictbas maksu (market confidence
charge (MCC)). MCC veido kopéjo kapitala rezervju
prasiba (CBR), no kuras atnemta iestadei specifiska
CCyB prasiba*. MREL prasiba tiek noteikta, balstoties
gan uz TREA, gan uz sviras raditaja darfjumu vérti-
bas summu (leverage ratio exposure measure (LRE)),
un iestadei japilda augstaka no prastbam. Sobrid
par zaudéjumu absorbé&sanas spéju augstaka MREL
ir noteikta tikai nozimigajam iestadém, un papildus
tam japilda augstaka sviras raditaja prasiba. Nemot
véra kreditiestazu brivpratigo rezervju Iimeni un to
iespéjas vél kapitalizét pelnu, gaidams, ka nevienai
nozimigajai iestadei MREL izpilde gratibas nesagadas.

4 Vienota noreguléjuma valde (SRB) veic pakapenisku MCC
formulas pareju no iepriek3&jas formulas (CBR minus 125 bazes
punkti) uz jauno reguléjuma formulu (CBR minus bankai
specifiska CCyB). 2020. gada MCC noteica ka CBR, no kuras
atnemta lielaka no bankai specifiskajam CCyB un 93.75 bazes
punktiem. 2021. gada MCC noteica, no CBR atnemot lielako
no bankai specifiskajam CCyB un 62.5 bazes punktiem, bet
2022. gada - no CBR atnemot lielako no bankai specifiskajam
CCyB un 31.25 bazes punktiem. Ar 2023. gadu spéka ir jauna
formula, kura MCC noteikta ka CBR, no kuras atnemta bankai
specifiska CCyB.

2.26. attéls

Kapitala prasibu izpilde, veidojot 100 %
uzkrajumus zaudé&jumiem no HTM vértspapiru
portfela parvértéSanas tirgus vértiba

(% no TREA)
30
o 234 229

18

m B = B

6

8.0 8.0
0
Prasiba Pasu kapitals Prasiba Pasu kapitals

Nozimigas iestades Paréjas iestades
Potencialais pasu kapitala samazinajums

EEE Pasu kapitals

B 2. pilara kapitala rezerves prasiba un CBR

Minimala TC prasiba
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3. Kreditiestazu stresa testi

Kreditriska un tirgus riska Soku
absorbétspéjas stresa testi

Sagatavoja NadeZda Sinenko, llze Vilka, Janis Strazdin$

Makroekonomiska stresa testa rezultati liecina, ka
nozimigo kreditiestaZu*® noturiba pret potencia-
lajiem Sokiem ir laba. Gaidams, ka banku sektora
Soku absorbétspéja turpinas uzlaboties 2023. gada,
jo kreditiestaZu noturibu stiprinas prognozétais
batiskais pelnas kapums. ArT parégjo kreditiesta-
Zu stresa testa rezultati kopuma ir uzlabojusies,
iestadém palielinot uzkrajumus kreditriskam un
samazinoties INK apméram bilancés. Kreditiestazu
noturiba pret tirgus risku, t. sk. HTM vértspapiru
parvértéSanu eso3aja tirgus vértiba, kopuma ir laba.

Latvijas Banka regulari veic kreditiestazu jutigu-
ma analizi*® un makroekonomiskos stresa testus?.
Makroekonomiska stresa testa aprékinos izmantoti
kreditiestazu konsolidétie 2022. gada beigu dati, un
novértéjums aptver periodu lidz 2023. gada beigam.
Stresa testu parvarésanas kritériji ir 8.0 % kopéjais
kapitala raditajs, 6.0 % pirma limena kapitala raditajs
un 4.5 % CET14® kapitala raditajs. Vismaz viena kapi-
tala veida minimalas prasibas neizpilde tiek vértéta
ka kapitala prasibu neizpilde.

4 Nozimigas iestades ir ECB uzraugamas kreditiestades -
"Swedbank" AS, AS "Citadele banka" un AS "SEB banka".

4 Kreditriska jutiguma analize rada, cik lielu kreditu ar
maksajumu kavéjumu ilgdku par 90 dienam pieaugumu
kreditiestade spétu izturét ta, lai kreditiestades kapitala
pietiekamibas raditaji nek|atu mazaki par minimalajam kapitala
prasibam. Jutiguma analizé tiek pienemts, ka kreditiestades
kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam
portfelim jabat izveidotiem uzkrajumiem vismaz 50 % apméra
un papildus javeido uzkrajumi 50 % apméra no kreditu ar
maksajumu kavéjumuilgaku par 90 dienam pieauguma apjoma;
Saubigo kredTtu uzkrajumu normaijabat vismaz 35 % apmeéra.
KreditiestaZzu kapitals un TREA tiek samazinati par papildus
veicamo uzkrajumu apjomu.

4 Makroekonomiskaja stresa testa tiek izvértéta Latvijas
kreditiestazu noturiba pret negativiem makroekonomiskajiem
Sokiem, kuruTsteno3anasiriespé&jama, bet ar mazu varbatibu.
Kreditriska un tirgus riska stresa testu rezultati lauj izvertét,
vai kredTitiestazu kapitala apjoms ir pietiekams, lai bez papildu
kapitala piesaistes absorbétu zaudé&jumus, kas varétu rasties
Tpasi nelabvéligos un pat arkartéjos makroekonomiska stresa
apstaklos.

4 Latvijas kreditiestazu kapitala struktdrai raksturigi, ka
pirma Iimena kapitala prasiba tiek izpildita ar CET1 kapitalu,
tadéjadi, kreditiestadém izpildot pirma limena kapitala prasibu,
vienlaikus tiek izpildita CET1 kapitala prasiba. Rezultata tiek
piemérots diezgan augsts stresa testu parvarésanas kritérijs
augstas kvalitates kapitalam.

Nemot véra augsto nodrosinato kreditu Tpatsvaru
Latvijas kredttiestazu kredttportfell, sakot ar 2022. ga-
du, iepriek3&jas vienotas uzkrajumu normas vieta tiek
izmantota katras kreditiestades vidéja svérta saistibu
nepildisanas zaudé&jumu norma (SNZ). Vidéja svérta
SNZ tiek aprékinata katrai stresa testa apraksta no
paréjiem kreditiem izdalitajai rezidentu kreditu grupai,
ka arT lielakam nozarém. Tas aprékins ir balstits uz
Latvijas Bankas KredTtu registra pieejamiem datiem
par individualo kredTtsaisttbu nodroSinajumiem. Veicot
S0 aprékinu, valsts garantijas un naudas I1dzeklus nem
véra pilnd apméra, nekustamajiem TpaSumiem tiek
piemérota diferencéta samazinajuma vértiba (diskonts)
atkartba no scenariju pienémumiem, bet fiziskajam
nodro3inajumam piemérota 30 % samazinajuma vértiba.

Latvijas Banka turpina pilnveidot stresa testu ietvaru.
2023. gada Latvijas Bankas kreditiestazu stresa testa
ieklauta pelnas prognoze pirms nodok|u samaksas,
izdevumiem uzkrajumiem kreditiem un vértspa-
piriem (atbilstosi katram scenarijam).

Jutiguma analizes rezultati liecina, ka nozimigo
kreditiestaZu sp&ja absorbét potencialos nakotnes
zaudéjumus saglabajas laba. Saskana ar 2022. gada
beigu datiem lielakie aizdevéji konsolidéta Iiment bez
papildu ieguldtjumiem kapitala spétu absorbét poten-
cialu kredrttriska kapumu, kura rezultata kreditu ar
maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienamTpatsvars
pieaugtu par 17.0 procentu punktiem (2021. gada bei-
gas - par 19.0 procentu punktiem). Ar nelielo banku
noturiba pret kreditriska pieaugumu ir augsta - tas
izturétu kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par
90 dienam Tpatsvara pieaugumu par vairak neka
20.0 procentu punktiem.

Makroekonomiska stresa testa rezultati liecina,
ka kopuma kreditiestaZu noturiba pret poten-
cialajiem Sokiem ir laba. Gaidams, ka 2023. gada
ta vél uzlabosies, augot kreditiestazu noturibas
rezervém. Nozimigo kreditiestazu spéja absorbét
potencialos nakotnes zaudéjumus salidzinajuma ar
2021. gada beigam uzlabojas, palielinoties kreditiestazu
tirajiem procentu ienakumiem. ArT parégjo kredttiestazu
noturiba uzlabojas.

Japiebilst, ka bazes scenarija veiktie pien@mumi ir
visai konservativi, tadéjadi stresa testa rezultati
Saja scenarija nav vértéjami ka kapitala raditaju
prognoze.
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Stresa testa tirgus riska komponenté izmantoti
katras kredttiestades vértspapiru portfela dati, t. sk.
patiesa vértiba vertétie vertspapiri ar atspogulojumu
pelnas un zaudé&jumu parskata, patiesa vértiba vértétie
vértspapiri ar atspogulojumu paréjos apvienotajos
ienakumos, HTM vértspapiri. Saja stresa testa meto-
dologija tirgus Soki pieméroti visiem vértspapiriem,
lai novertétu vértspapiru portfela tirgus vértibas
parmainu kopéjo "ekonomisko" ietekmi uz kapitalu,
pienemot ka jebkura veida vértéto vértspapiru veér-
tTbas parmainas bds nepiecieSams atzit. Nemot véra
gada sakuma piedzivotos satricindjumus ASV regionalo
banku sektora (sk. sadalu par aréjo makrofinansialo
vidi), stresa scenarija jau pirms Soka pieméroSanas
visi HTM vértspapiri ir parvértéti aktualaja tirgus
vértiba. Lai arTbankas likviditates krizes situacija $ada
vertspapiru parvértéSana teorétiskivar notikt (kredi-
tiestade ir spiesta pardot vértspapirus par zemaku
tirgus cenu), Latvijas kredTtiestadem tadi riski ir |oti
zemi, jo likviditates Iimenis ir augsts.

Ta ka individualo kreditiestazu vértspapiru portfeju
dati ir pieejami augstakaja detalizacijas pakapé, analize
tika balstita uz Siem datiem, bet grupas limena vérts-
papiru portfelis tika ekstrapoléts, pienemot, ka tas
ir strukturali Ildzigs kreditiestades Iimena portfelim.

Katras kredTtiestades obligaciju portfela vértspapiri
sagrupéti péc eksperta vértéjuma batiskakajiem riska
faktoriem (daZadu terminu eiro zonas un ASV obligaciju
3.1. tabula

Makroekonomiska stresa testa parametri
(%; procentu punktos)

likmém, kreditreitinga lTmena, sektora). Nemot véra
to Tpatsvaru portfel, atseviski izdalitas triju lielako
emitentu obligacijas. Katrai obligacijai noteikts modi-
ficéta ilguma (modified duration) indekss, izmantojot
Refinitiv datus vai datu trikuma gadijuma ka tuvinajumu
izmantojot obligacijas atlikuo terminu [1dz dz&Sanai.
Modificétais ilguma indekss tiek izmantots, lai apréki-
natu procentu likmju Soka scenarija ietekmi. Valatas
risks izdalits atseviski no parvértéSanas efekta, un
Soka scenarijs piemérots atklatajai valGtas pozicijai
ASV dolaros un Krievijas rublos.

Makroekonomiskais stresa tests veikts ar mérki
novértét kreditiestaZzu speju absorbét potencialu
kreditriska un tirgus riska pieaugumu iek§zemes
makrofinansialas vides pasliktinaSanas gadtjuma.
Stresa scenarija svarigakie riski ir ilgstosi straujs cenu
kapums un stingri finanSu nosacijumi, kas kombinacija
ar negaidrtu aréjo Soku var ietekmét banku klientus
un aktivu kvalitati un ierobeZot tautsaimniecibas iz-
augsmes atvese|o3anos.

Stresa testa scendriji
Stresa testa scenariju parametri apkopoti 3.1.-3.5. tabula.

Bazes scenarija iekSzemes kreditportfelim izmantotas
Latvijas Bankas 2023. gada janija prognozes: Latvijas
IKP 2023. gada pieaugs par 1.2 % (sezonali korigéts)
un inflacija joprojam bas augsta (8.5 %).

Makroekonomiskie un kreditriska parametri Béze§ . Stres_a -
scenarijs scenarijs

Latvija
Latvijas IKP gada parmainas 2023. gada 1.2 -5.8
3 ménesu EURIBOR prognoze* 33 33
Varbatiba kreditam, kas ir bez maksajumu kavéjuma vai ar kavéjumu mazaku par
90 dienam un nav parskatits, gada laika k|t par kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku 2.3 D1920
par 90 dienam
Varbatiba Saubigajam kreditam gada laika k|at par kredTtu ar maksajumu kavéjumu
i o 9.2 21.6
ilgaku par 90 dienam
Parskatito kredttu, kuri nav INK un kuri gada laika migrés uz ilgak par 90 dienam kavéto

o T 2.3 100.0
kredttu kategoriju, Tpatsvars (%)
Kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvara pieaugums iekSzemes 24 9.1
klientu kreditportfeli 2023. gada beigas®' (procentu punktos) ’ '
Komercialajam nekustamajam TpaSumam piemérots diskonts 20 % 40 %
Dzivojamam nekustamajam TpaSumam piemérots diskonts 10 % 30%

4 Gada vidéjais 3 méneSu EURIBOR Iidz 2023. gada beigam; Eurex Exchange, 31.03.2023.

50 KredTtu grupam bezipaSiem pienémumiem par SNV.

51Saskaitot kopa kreditus, kas migréjusi no kategorijam "bez maksajumu kavéjuma vai ar maksajumu kavéjumu mazaku par
90 dienam", "Saubigie krediti" un "parskatiti krediti, kas nav INK" uz kategoriju "kredTti ar maksajuma kavéjumu ilgaku par

90 dienam".
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Bazes scenarija saistibu neizpildes zaud&jumu aprékina
nekustamaipaSuma nodroSinajumiem piemérots dis-
konts, kas atspogulo kilas vértibas samazinajumu atras
pardoSanas rezultatad®. Stresa scenarija nekustama
TpaSuma vérttbam piemérotie diskonti ir lielaki neka
bazes scenarija, jo atspogulo vértibas samazinajuma
risku gan atras pardo3anas rezultata, gan nekustama
TpaSuma cenu krituma dé|. Abos scenarijos komer-
cialajam nekustamajam ipaSumam diskonti ir lielaki
par dzivojama segmenta diskontiem (sk. 3.1. tabulu).

Kopéjais INK pieaugums stresa testa (sk. 3.1. tabulu)
tiek novértéts saskana ar kreditriska modela rezulta-
tiem. Tacu dazadam kredttu grupam INK pieauguma
novértéjums atskiras atbilstosi ekspertu pienému-
miem par katras kredTtu grupas vai nozares kredtrisku
(sk. 3.2.-3.4. tabulu).

— Paaugstinata SNV ir bdvniecibas nozaré - nozares
uznémumu finansialais stavoklis pasliktinajas jau
kops 2021. gada strauja bavniecibas izmaksu ka-
puma, bavmaterialu (TpaSi metala izejmaterialu)
piegades problému un darbaspéka trakuma dé|;

— Aritransporta nozaré saglabajas paaugstinata SNV,
tacu kreditrisku mazina tas, ka STs nozares lielakie
uznémumi pieder valstij un var pieteikties valsts
atbalstam.

Pienémumi par SNV dazadam kredTtu grupam bazes
scenarija atspoguloti 3.2. tabula.

52 Bazes scenarija diskonts nav prognoze par nekustama
Tpaduma tirgus cenu dinamiku.

3.2.tabula

Gan bazes, gan stresa scenarija pienemts, ka visi
Krievijas, Baltkrievijas un Ukrainas rezidentiem
izsniegtie krediti kltist par INK (ka arT visi kredtti,
kuriem Krievija, Baltkrievija un Ukraina noraditas ka
riska parneses valstis®3). TaCu, norakstot tos zaud&jumos,
nemti véra ieprieks veiktie uzkrajumi un nekustama
TpaSuma nodrosinajumi, kuri atrodas Latvija vai citas ES
valstis un kuriem tiek piemérotas samazinajuma vérti-
bas atbilstoSi scenariju pienémumiem (sk. 3.1. tabulu).
Nozimigo kreditiestazu ieguldijumiKrievija, Baltkrievija
un Ukraina kopuma ir nelieli un to norakstisanai nav
batiskas ietekmes uz iestazu kapitalizaciju.

Pienémumi par saistibu nepildiSanas zaud&jumiem
pargjo valstu klientiem atspoguloti 3.3. tabula. Stresa
testa scenarijos pienemts, ka Baltijas valstu aiznémé-
jiem izsniegto kredTtu SNV ir tdda pati ka iekSzemes
klientiem izsniegto kreditu SNV, bet uzkrajumu norma
ir 60 %. Paréjo valstu klientiem izsniegto kreditu SNV
ir lielaka neka Baltijas valstu klientiem, savukart SNZ
noteikti 75 % limen.

% T.i., nemta véra arl netie3a paklautiba ar Krieviju un
Baltkrieviju saistitam riskam.

Kreditriska parametri kreditu grupu dalljuma bazes scenarija

(%)

Latvijas rezidentiem izsniegtie krediti

Varbatiba kreditam bez maksajumu kavé&juma vai ar

kavéjumu mazaku par 90 dienam gada laika klat par ilgak

neka 90 dienas kavétu kreditu (SNV)

Varbutiba Saubigajam kreditam gada laika k|at par kredTtu

ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam

Varbatiba kredttam bez maksajumu kavéjuma vai ar
kavéjumu mazaku par 90 dienam gada laika klat par
Saubigu kreditu

NFS izsniegtie kredrti

Blvniectba,
transports un Pargjas
uzglabasana nozares

Majsaimniecibam
izsniegtie krediti

2.3 5 2.3

9.2 20 9.2

2.3 5 2.3
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3.3.tabula

Pienémumi par kreditiem arvalstu klientiem bazes scenarija

(%)
Krediti arvalstu klientiem

Lietuvas un Igaunijas klienti

Klienti no paréjam valstim

Lai precizak atspogulotu iesp&jamos zaudéjumus no
ieguldtjumiem NVS valstTs, tajas veikto ieguldijumu
apjoms precizéts saskana ar KredTtu registra datiem
par valsts riska parnesi.

Tirgus riska komponentes bazes scenarija nav pare-
dzéti batiski Soki un zaud&jumi no vértspapiru portfe-
la parmainam, pienemot, ka, ja art bds satricinajumi
Vertspapiru tirgos, tie stresa testa perioda atgriezisies
iepriek3&ja stavoklr.

Stresa scenarijs pirmoreiz izstradats, izmantojot
GaR (growth-at-risk) modela prognozes, kas atspogulo

3.4.tabula

Paredzamo
SNV SNz zaudé&jumu norma
2.3 60 1.4
5 75 3.8

IKP pieauguma tempu nakotnes varbatibu sadalijuma
5. procentili, nemot véra peédgjas pieejamas IKP un
defléta salikta ciklisko risku raditaja vértibas. Atbilstosi
aprékiniem stresa scenarija IKP 2023. gada varétu
samazinaties par 5.8 %.

ArT stresa scenarija dazadam kredttu grupam INK
pieauguma novertéjums atskiras atbilstosi ekspertu
pienémumiem par katras kredTtu grupas vai nozares
kredTtrisku, kas atspoguloti 3.4. tabula. Stresa scenarija
nozaru atskirigas ievainojamibas daltjums saglabajas.
Lielaki makroekonomiskie Soki pasliktina situaciju visos

sektoros, Tpasi ievainojamas nozareés.

Stresa scenarija kredttriska parametri kreditu grupu dalijjuma

(%)

Latvijas rezidentiem izsniegtie krediti

Varbatiba kredttam bez maksajumu kavéjuma vai ar

kavéjumu mazaku par 90 dienam gada laika klat par ilgak

neka 90 dienas kavétu kredttu (SNV)

Varbatiba Saubigajam kreditam gada laika k|Gt par kreditu

ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam

Varbatiba kredttam bez maksajumu kavéjuma vai ar
kavéjumu mazaku par 90 dienam gada laika k|at par
Saubigu kreditu

2022. gada parskatito kredrttu atlikums banku bilan-
cés mazinajies (2022. gada beigas tie veidoja 3.3 % no
kopéja kredrtu atlikuma). TaCu vajas ekonomiskas
aktivitates un augo3o procentu likmju vidé par-
skattto kredttsaistibu kvalitate var pasliktinaties.
Lai atspogulotu So risku, stresa scenarija paredzéta So
kreditu migracija uz ilgak par 90 dienam kavéto kredttu

NFS izsniegtie kredrti

Bavniectba,
transports un
uzglabasana

Majsaimniectbam
izsniegtie kredrti

Pargjas
nozares

59 10 59
23.6 40

23.6

59 10 5.6

kategoriju. Scenarija paredzétais INK pieaugums
tiek piemérots péc Sis migracijas.

Stresa scenarija veiktie pienémumi par arvalstu
ieguldtjumiem atspoguloti 3.5. tabula.
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3.5.tabula

Pienémumi par arvalstu ieguldijumiem stresa scenarija

(%)
Arvalstu klientiem izsniegtie krediti Paredzamo

valstu klientiem izsniegti iti
g SNV SNz zaudéjumu norma

NVS klienti** 20 75 15
Lietuvas un Igaunijas klienti 5.9 60 3.6
Paréjo valstu klienti 10 75 7.5

5 |znemot Krievijas, Baltkrievijas un Ukrainas klientus.

Tirgus riska komponentes stresa scenarijs izstradats, par atskaites punktu izmantojot vértspapiru port-
feli 2022. gada decembra beigas. Tirgus riskam stresa scenarija modeléts globals tirgus Soka scenarijs>*
(sk. 3.6. tabulu), kura tiek pieméroti nozimigi Soki riska prémijam valdibu un uzn@mumu vértspapiriem,
bet mazaks 3oks - akciju indeksiem. letekmes aprékina pienemti konstanti sakotngjie vértspapiru apjomi.
Atseviski izdaltti Krievijas emitentu vértspapiri, kuru vértibai kara dé| piemérota 100 % diskonta likme.

3.6. tabula
Stresa scenarija tirgus riska stresa testa parametri

Sakotnéja vértiba Stresa scenarija parmainas

A L (%) (bazes punktos)

Etalona ienesiguma Itkne

Vértspapiri eiro (1 ménesis-10 gadu) 1.41dz2.7 -4811dz 17

Vértspapiri ASV dolaros (1 ménesis-10 gadu) 3.811dz 4.8 -81 Iidz -15

Galveno kategoriju riska prémija®

Investiciju klase (valdTba, uznémumi) 1.011dz 1.9 88 I1dz 167

Augstas atdeves klase (valdiba, uznémumi) 5.411dz 6.3 207 lidz 436

Triju lielako emitentu riska prémija 0ldz 1.6 -22 Idz 136
Stresa scenarija parmainas

Parégjie tirgus Soki (% salidzinajuma ar bazes
vértibu

USD/EUR -2.4

RUB/EUR 47

Akcijas, fondi u. c. instrumenti

X S X U -9
(iznemot atvasinatos finansu instrumentus)

Atvasinatie finansu instrumenti -50

55 Stresa scenarija Soka parametri noteikti parada vértspapiru portfelim, galvenokartizmantojot katram riska faktoram atbilsto3a
indeksa vésturiskas ménesa parmainas (izmantoti tirgus dati kop$ 2006. gada) un pienemot, ka pasreizéjie ieguldTjumivértspapiros
saglabajas nemainigi. Tiek aprékinati 1 % gadijumi jeb ménesi ar lielakajiem aprékinatajiem hipotétiskajiem kreditiestazu kopéja
portfela zaudéjumiem. Identificéto gadijumu vidéjas vértibas tiek izmantotas scenarija. Nemot véra, ka Latvijas kredTtiestazu
akciju un fondu portfelis ir neliels un ar ievérojamu tirgus datu trikumu, tam piemérotaja Soka scenarija pienemts vienkarss
portfela vértibas procentuala krituma parametrs, kas atbilst 1 % nelabvéligakajam S&P 500 akciju indeksa vértibas parmainam
kop$ 2006. gada.

Atvasinatie finansu instrumenti ietver loti dazadu finanSu aktivu klastu, kurus raksturo tirgus cenas un likviditates trakums, ka
arTrelativi augsts risks. Tapéc, balstoties uz ekspertu atzinumu, Siem instrumentiem tiek piemérots vienkar3s procentuals 50 %
vértibas Soks.

%6 Vertspapira ienesiguma likmes un attiecigas valGtas etalonlikmes starpiba. Vacijas un ASV valdibas vértspapiriem netiek
piemérots riska prémijas Soks.
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Stresa testa rezultati

Stresa testa rezultati apkopoti 3.7. tabula.

3.7.tabula

Apkopotie makroekonomiska stresa testa rezultati

- Bazes Stresa
Raditajs scenarijs  scenarijs
Novértétie zaud&jumi (milj. eiro) 195.0 804.4
Papildus nepiecieSamie uzkrajumi (% no kreditiestaZu kopéjiem aktiviem) 0.9 3.6
Kopéjais kapitala raditajs
To kreditiestaZu skaits, kuru kopéjais kapitala raditajs ir mazaks par 8 % 1
Papildus nepiecieSamais kapitals (mil]. eiro) 1.7
Pirma limena kapitala raditajs
To kredTtiestazu skaits, kuru pirma lTmena kapitala raditajs ir mazaks par 6 % 1
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. eiro) 1.9
CET1 kapitala raditajs
To kreditiestazu skaits, kuru CET1 kapitala raditajs ir mazaks par 4.5 % 1
Papildus nepiecieSamais kapitals (mil;. eiro) 1.8

AtbilstoSi bazes scenarija konservativajiem piené- 3.1, attéls
mumiem gaidams, ka kopé&jie novértétie zaudgjumi  Pirma limena kapitala raditaja parmainas stresa
varétu sasniegt 195.0 milj. eiro jeb 0.9 % no kredT- (s(;:)enarua

tiestazu kopéjiem aktiviem. Sos zaudéjumus bazes
scenarija pamata nosaka zaud&jumino ieguldijumiem
ar karadarbibu saistitajas valstis (53.9 %), kuri koncen-
tréjas atseviskas nenozimigas kreditiestadés, un So
aktivu norakstiSana no bilancém neraditu problémas
kapitala prasibu izpildei ari stresa scenarija. Atlikusos
zaudéjumus nosaka nepiecieSamie papildu uzkrajumi
rezidentu un pargjo valstu kreditportfelim.

Stresa scenarija kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku
par 90 dienamipatsvars iekSzemes kreditportfelilidz
2023. gada beigam pieaugtu par 9.1 procentu punktu.
Stresa scenarijastenoSanas gadijuma kopéjie novértétie
zaud@jumivarétu sasniegt 804.4 milj. eiro jeb 3.6 % no
kredttiestazu kopéjiem aktiviem. Zaud&jumi no tirgus
riska veidotu 41.1 % no kopéjiem zaudéjumiem (19.1 %
veidotu zaudéjumi no tirgus riska Sokiem un vél 22.0 % -
zaudéjumino HTM vértspapiru parvértéSanas pasrei-
z&ja tirgus vértiba), bet zaudéjumi no ieguldijumiem
Krievija, Baltkrievija un Ukraina - 13.2 %’. Savukart
zaudéjumi no iekSzemes un pargjo valstu klientiem
izsniegtajiem kreditiem veidotu 45.7 % (3.1. attéla
atspogulotas banku sektora pirma Iimena kapitala
raditaja parmainas stresa scenarija). Stresa scenari-
ja vienai nelielai kreditiestadei (tas aktivu Tpatsvars

57 |eklauti zaudé&jumi no ieguldTjumiem So valstu vértspapiros
un akcijas.

T1 kapitala raditajs

2022. g. beigas

Tirgus risks, Soki

Tirgus risks, aktivu parvértésana
Kreditrisks, Baltija (LV, LT, EE)
RU,BY,UA aktivu norakstisana -1.0
Kreditrisks, pargjas valstis
Pelnas prognoze*

T1 kapitala raditajs

2023. g. beigas

00 50 100 150 200 250

* Pelnas prognoze pirms nodokliem, izdevumiem uzkrajumiem
kreditiem un vértspapiriem

211

kredttiestazu sektora kopéjos aktivos ir mazaks par
2 %) rodas kapitala iztrakums (3.2. attéla atspogulots
vidéjais svértais pasu kapitala apmérs nozimigajas un
paréjas kreditiestadés). Jauzsver, ka piené@mums par
to, ka Krievijas un Baltkrievijas klienti, ka arT tie
klienti, kuriem valsts risks tiek parnests uz Krieviju
un Baltkrieviju, neizpildis saistibas 100 % apméra, ir
visai konservativs. Pirmkart, tieSo ieguldijumu Krievija
un Baltkrievija gadTjuma netiek nemta véra valsts riska
parnese uz citam valstim, piemé&ram, ir daudz kredTtu,
kuriem valsts risks tiek parnests uz Latviju (pieméram,
uznémuma saimnieciska darbiba tiek veikta Latvija),
kas saistibu neizpildes risku samazina. Otrkart, stre-

sa scenarija pienemts, ka netiek atmaksati arTvisi tie
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kredtti, kuriem valsts risks parnests uz Krieviju un
Baltkrieviju. Valsts riska parnese veikta, nemot véra
arTtadus faktorus ka valsts, kura registréts nodrosi-
najums, un valsts, kura atrodas galvotajs. Protams,
nodroSindjuma vai galvinieka atrasanas Krievija vai
Baltkrievija palielina zaud&jumu risku, bet realitaté
SNV var izradities mazaka par 100 %.

Kreditiestazu likviditates stresa
tests

Sagatavoja Mdrcis Risbergs

Latvijas Bankas veiktie kredttiestazu likviditates
stresa testi liecina, ka kreditiestazu spéja izturét
potencialos finanséjuma aizplades Sokus sagla-
bajas augsta ITmen.

Arlikviditates stresa testiem novérté finanséjuma aiz-
plades iesp&jamo seku nozimigumu. Tie veikti, balsto-
ties uz 2023. gada marta beigu datiem un izmantojot
uzraudzibas parskatu datus konsolidéta liment par
likvidajiem aktiviem un saisttbam Iidz 30 dienam?®. Testi
veikti, lai aprékinatu likviditates raditaju?, kas batu
[tdzvértigs ieprieks lietotajam likviditates raditajam
banku uzraudzibas vajadzibam, kura minimala prasiba
30 % apméra pirms LCR prasibu staanas spéka pilna
apjoma bija saistoSa visam kreditiestadem.

Istermina likviditates stresa testu veik$anai joprojam
tiekizmantota iepriek3&jo gadu metodologija, jo iegatie
stresa testa rezultatiir informativaki, ja likviditates ra-
ditaji ir augsta liment, ka arTir noturigaki pretistermina
saisttbu svarstibam neka tad, ja tiktu izmantots LCR.
Stresa testos izmantota likviditates raditaja batiska
atSkirtba salidzinajuma ar LCR ir tada, ka Tstermina
saisttbas nav samazinatas ar nakamo 30 dienu laika
paredzamajam ieplddém Iidz pat 75 % apjoma no sais-
ttbam. Savukart skaitTtaja izmantota kompenséjo3as
kapacitates (counterbalancing capacity) pozicija, kam
pieskaititas prasibas pret kreditiestadém ar atmaksas
terminu [1dz 30 dienam. Kompenséjosas kapacitates
pozicija parada pieejamos aktivus tirgus vértiba un ir
nedaudz plasak definéta neka likvidie aktivi LCR aprékina.

58 Saskana ar Kopé&jo parskatu sniegSanas prasibam (common
reporting framework; COREP) sagatavots parskats par likviditates
novértéSanas papildu raditajiem (ALMM; additional liquidity
monitoring metrics) konsolidéta ITment vai, ja banka nesniedz
parskatus konsolidéta Iiment, individuala bankas Iiment.

% Neapgrutinatu likvido aktivu attieciba pret kreditiestazu
kartéjo saisttbu, kuru atlikusais maksajumu termins
neparsniedz 30 dienu, kopsummu.

3.2. attéls
Kopéja kapitala raditaji stresa testa scenarijos
(%)

25 234 279 27

20

18.2 173

15 13.6
10

5

0

2022. gada Péc bazes scenarija  Péc stresa scenarija
beigas Tsteno3anas Tsteno3anas

Hm Nozimigas iestades
Pargjas iestades

Stresa testa rezultati, salidzinot ieprieks izmantoto®
un pielagoto jauno metodologiju likviditates raditaja
aprékinasanai, nav nozZimigi at3kirigi.

Stresa testu rezultati rada, cik lielu iekSzemes ne-MFI
klientu noguldijumu un arvalstu ne-MF! klientu nogul-
dijumu aizpladi kreditiestades varétu izturét, I1dz to
likviditates radrtajs (un tadgjadi likvido aktivu apjoms)
samazinatos I1dz 0, pienemot, ka kreditiestadém nav
pieejami papildu resursi finanséjuma aizplades kom-
pensésanai.

Saskana ar stresa testu rezultatiem (sk. 3.3. att.) visas
kredttiestades varétu izturét Iidz 30 % iek3zemes
klientu noguldijumu aizpladi vai vairak neka 60 %
arvalstu klientu noguldijumu aizpladi. Stresa testu
rezultati salidzinajuma ar 2022. gada marta beigdm
nav batiski mainijuSies. Mazaka spéja izturét iek3ze-
mes klientu noguldijumu aizpladi ir lielakajam kred1-
tiestadem, kuras galvenokart ir Ziemelvalstu banku
meitas sabiedribas ar centralizétu likviditates vadibu
un labam iespé&jam nepiecieSamibas gadijuma iegat
papildu likviditati no mates bankam.

Papildus tika veikti stresa testi ar diviem TpaSi nelab-
véligiem scenarijiem.

Pirmaja nelabvéligaja scenarija pienémumi paredz, ka
naviespéjams iekilat vai pardot vértspapiru portfeli,
iznemot eiro zonas valstu valdibas vértspapirus ar
kredttreitingu ne zemaku par A- un valstu valdibas
vértspapirus, kuriem vismaz viens no triju starptau-
tisko kredttreitingu agentdru noteiktajiem ilgtermina

€ Sk.2022. gada "Finan3u Stabilitates Parskatu".
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kredTtreitingiem ir AAA. AttiecTba uz eiro zonas valdibas
vertspapiriem pienemts, ka pirma scenarija ietvaros
tie zaud&tu 15 % no vértibas un tos varétu izmantot
Eirosistémas monetaras politikas operacijas, piemé-
rojot 3.0 % diskontu.

Otraja scenarija papildus pirma scenarija pienému-
miem noteikts, ka nevienai kreditiestadei nav pieeja-
mas prasibas uz nakti pret kreditiestadém no valsts,
pret kuras kreditiestadém konkrétajai kreditiestadei
ir vislielakais prasibu uz nakti apjoms®? (t. sk. pret tas
grupa ietilpstosam kreditiestadem).

Pirma scenarija piemérosana nedaudz pasliktina stan-
darta stresa testa rezultatus, jo vairakam kreditiestadem
dalu likvido aktivu veido arvalstu vértspapiri ar nedaudz
zemaku likviditati. Tomér tas varétu izturét ne mazak
ka 20 % iekSzemes klientu noguldijumu aizpladi vai
30 % arvalstu ne-MFI klientu noguldTjumu aizpladi
(sk. 3.4. att.). Otra scenarija pieméroSana batiski
nepasliktina spéju izturét ne-MFI noguldijumu
aizpladi (sk. 3.5. att.). Salidzinajuma ar iepriek3&jo
gadu rezultatus nedaudz uzlaboja prasibu uz nakti
samazinajums atseviSkas bankas. Kreditiestades
varétu izturét ne mazak ka 20 % iekSzemes klien-
tu noguldijumu aizpladi vai 30 % arvalstu klientu
ne-MFI noguldijumu aizpladi.

© Tikai  2023. aktivas  bankas
(9 kredttiestades).

62 Pieméram, globalo finansu tirgu satricinajuma gadijuma
nozimigi samazinoties vértspapiru portfela vértibai,
kreditiestadei kavéjas prasibu uz nakti atmaksa no citas

arvalstu kreditiestades.

gada marta beigas

3.3. attéls
Likviditates stresa testu rezultati
(nelikvido kredttiestazu skaits®')

6 6

5 5

4 . 4

3 3

2 2

1 1

0 0
10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

—— lek3zemes klientu noguldijumu aizplades (31.03.2023.)

-==- lekSzemes klientu noguldijumu aizplades (31.03.2022.)

—— Arvalstu klientu noguldijumu aizplades (31.03.2023.)

--=-- Arvalstu klientu noguldijumu aizplades (31.03.2022.)

3.4. attéls

Pirma nelabvéliga scenarija stresa testu rezultati
(nelikvido kredttiestazu skaits®')

7 7

6 6

5 5

4 4

3 3

2 2

1 1

0 Lees? 0
10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

—— lekSzemes klientu noguldijumu aizplades (31.03.2023.)

---- lek3zemes klientu noguldijumu aizplades (31.03.2022.)

—— Arvalstu klientu noguldijumu aizplades (31.03.2023.)

-=-- Arvalstu klientu noguldijumu aizplades (31.03.2022.)

3.5. attéls

Otra nelabvéliga scenarija stresa testu rezultati
(nelikvido kredttiestazu skaits®')

7 7
6 6
5 5
4 4
3 3
o A G — 2
1 1
0 -l A 0

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 %

—— lek3zemes klientu noguldijumu aizplades (31.03.2023.)
---- lek3zemes klientu noguldijumu aizplades (31.03.2022.)
—— Arvalstu klientu noguldijumu aizplades (31.03.2023.)
-==-Arvalstu klientu noguldijumu aizplides (31.03.2022.)
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Klimata riska stresa testi: plidu
risks

Sagatavoja Janis Strazdins, NadeZda Sinenko

Latvijas Banka veikts pladu risku izvértéjums
Latvijas banku sektoram individualo kreditu un
nodroSinajumu [iment. Plidu vai véjuzplidu riskiem
paklauti nepilni 2 % no nekustama ipaSuma nodro-
Sinajumu un kreditu ar nodroSinajumu skaita. Pat
saskana ar visai pesimistisku riska scenariju pladu
riska ietekme uz banku aktiviem ir neliela - tikai
0.2 % no kopéja banku iekSzemes kreditportfela
un 0.1 % no banku kopéjiem aktiviem.

Lidz Sim veiktie novértéjumi plidu risku®® uzrada
ka batiskako no klimata parmainu fiziskajiem ris-
kiem Latvija (t. sk. ECB 2021. gada klimata risku stresa
testa®). Turpinot attistit klimata parmainu ietekmes
uz banku sektoru analizi, Latvijas Banka izmantojusi
uzlabotus datu avotus un veikusi pladu riska izvérté-
jumu individualo kredTtu un nodrosinajumu Iimenr>,

Pladu kartes un scenariju izvéle

Lai identificétu pladu riskam paklautos nekustama
Tpasuma objektus, pétijuma izmantotas Latvijas Vides,
geologijas un meteorologijas centra (LVGMC) izstra-
datas pladu riska kartes. LVGMC izstrada atseviSkas
pavasara pladu un jdras véjuzpliadu kartes trim plGdu
riska scenarijiem:

— mazasvarbatibas pladi - arkartéji, ekstremali pladi,
kas atkartojas reizi 200 gados vai retak;

— vidé&jasvarbatibas pladi - pladi, kas atkartojas reizi
100 gados vai retak;

- lielasvarbatibas pltdi - biezi pladi, kas atkartojas
reizi 10 gados vai biezak.

Pladu kar3u izstradé izmantotie modeli veidoti, pama-
tojoties uz vésturisko novérojumu datiem un nenemot

63 Saskana ar 2015. gada pladu riska parvaldibas planiem
Latvija ir uzskaititas applUsto3as teritorijas vairak neka
2000 km2 platiba, kas veido 3.4 % no valsts teritorijas. Dala
Sis teritorijas iesp&jami katastrofali pladi. Applasto3o teritoriju
vidQ ir apdzivotas vietas ar saméra lielu iedzivotaju blivumu un
attiecigu infrastruktdru.

64 https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/scpops/ech.
0p281~05a7735b1c.en.pdf, 30 Ipp.

% Rakstu ar metodologijas aprakstu sk. https:/www
makroekonomika.lv/klimata-riska-stresa-testi-fokusa-pludu-
risks. Saja sadala analize ir papildinata ar jaunakiem Latvijas
Bankas Kredtu registra datiem un diferencétam pladu dziluma
kartém.

3.6. attéls
Triju datu avotu apvieno3anas shéma

VZD Z
Kadastra E £
. o . ©
informacijas JISENIulY 8 2 '.«%
CECIERN koordinatas S =
arti [ R
B ES ©  Nodro3inajuma
dkd s B8  kadastranumurs
5y 2
LVGMC 25 =
pladu Pladuriska 2 5
risku EAne arplodu 1
kartes risku
Pladu riskiem

paklautie kreditu
nodroSinajumi

véra klimata parmainu nakotnes scenarijus, jo $o na-
kotnes scenariju izstrade vél nav veikta. Nav pieejamas
arT pladu risku kartes nokrisnu vai cilvéku darbibas
rezultata izraisitiem pladiem. Vienlaikus batiska LVGMC
kar3u priek3rociba ir to detalizacija® un augsta iz3kirt-
Spéja (grid resolution), kas lauj identificét katras €kas
pladu riskus.

Gaidams, ka, klimata parmainam turpinoties, ekstrémus
laikapstak|us pieredzésim arvien biezak. Lai izvérté-
tu Joti batiska un vienlaikus arT ticama un iespéjama
Soka ietekmi uz kreditiestazu kreditportfeli, stresa
testa scenarijs kalibréts |oti konservativi: pienemts,
ka abi apllkotie plGdu veidi iestajas nakama gada laika
ar iestasanas iesp&jamibu reizi 200 gados (plasaka
prognozéta ietekme).

Latvijas banku kreditportfelu paklautiba pladu
riskiem

Analizé tika identificéti banku riski, kas bankas var
ietekmét ar pladu riskam paklautu kredttu nodroSi-
najumu starpniecibu.

Analizé izmantotas tris izejas datu kopas, kuru apvie-
noSana shematiski paradita 3.6. attéla.

VZD Kadastra registra datubazé atrastas visu taja
eso$o Tpasumu koordinatas. Sis koordinatas salidzi-
natas ar LVGMC pladu kartém attiectba uz pavasara
pladiem un véjuzpladiem. Katrai adresei noteikts
applGsanas risks. Aprékini rada, ka, Tstenojoties ris-
ka scenarijam, tikai 4.8 % no visam 539 tukst. ad-
reSu registra esoSajam adresém paklauti appla-
Sanas riskam. Tatad kopuma pat saméra ekstrému
scenariju gadtjuma 3Ts risks nav liels.

% https://videscentrs.lvgmc.lv/files/Udens/Noderiga_
informacija/M ika_pl z jumu_aprekiniem_
LVGMC_2020.pdf, 9. Ipp.
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Pladu risks banku kreditportfelos

Lai noteiktu Latvijas banku kredTtu portfela risku kre-
ditu nodroSinajumu applaSanas dél, Latvijas Bankas
Kreditu registra tika atlasti visu kreditportfela no-
droSinajumu kadastra numuri, kas tika sasaistiti ar
attiecigajiem nekustama TpaSuma objektiem un to
atrasanas vietu plddu kartés, un katram no tiem no-
teikts appldsanas risks.

Plidu riskam paklauto kreditu Tpatsvars visos
Latvijas Bankas Kreditu registra registrétajos
kreditos ar nekustama TipaSuma nodroSinajumu
izradijas vél zemaks neka visos Latvijas nekustama
TpaSuma objektos - attiecigi 1.8 % (sk. 3.7. att.). Tatad
kreditportfela nodroSinajumiir mazak pak|auti pladu
riskam, iesp&jams, banku risku parvaldibas rezultata.

Pladu riska ietekme galvenokartistenojas pa diviem
ietekmes kanaliem: pieaugot saistibu nepildiSanas
zaud@&jumiem (SNZ) un saistibu nepildi3anas var-
battbai (SNV). SNZ palielinas, sarakot nodroSinajuma
vértibai applasto3aja teritorija, kur janem véra gan
tieSie plidu izdarTtie postTjumi, gan arTtirgus vértibas
kritums $ada teritorija. Postijumus ietekmé applasa-
nas dzilums (arT ekas stavs, ja nekustamais pasums
ir dzivoklis). Zaud&jumus var izteikt ar ipaSuma atjau-
nosanas izmaksam, ka arT ar postijuma koeficientu.
Zaudéjuma apmeéru ietekmé art apdroSinasanas se-
gums. Savukart SNV pieaug, kad samazinas aiznéméja
spéja(ja plGdu rezultata aiznéméjs cie$ zaudéjumus)
un vélme (ja kilas vértiba saruk, klGstot mazaka par
kredTta summu) atmaksat kredttu.

Zaudéjumu aprékina metodologija

NodroSinajumu vértibas zudums tika piemérots atkariba
no modeléta plidu dziluma katram nodrosinajumam,
izmantojot LVGMC pétijuma®’ lietotos zaudéjumu koe-
ficientus (sk. 3.8. att.).

Péc vértibas zuduma koeficienta pieméroSanas
nodro3inajumiem, kuri atrodas appldsto3as zonas, tiek
aprékinata kredita kopé&ja SNZ vértiba, saskaitot visu
nodroSinajumu kopé&jo summu® (arTto nodroSinajumu,

57 Sk. 66. piezimi.
 Aprékinot nodrosinajuma vértibu,
nodroSindjuma attiecinama vértiba, kas atSkiras no pilnas
nodroSinajuma vértibas, ja viens un tas pats nodroSinajums
izmantots ka kila vairakam saisttbam.

nemta Vvéra arf

3.7. attéls

Kopéjais plidu riskam paklauto kredttu un kreditu
nodroSindjumu Tpatsvars visos Latvijas Bankas
Kreditu registra registrétajos kreditos ar
nekustama TpaSuma nodroSindjumu un attiecigi
applastoSo nekustamo TpaSumu Tpatsvars visos
nekustamajos ipaSumos

(%)
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3.8. attéls

Eku vértibas zuduma koeficients atkariba no
appluduma dziluma
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kuri neatrodas pladu zonas) un attiecinot iegdto
nodroSinajuma vértibu pret kredita atlikumu.

Péc tam, piemérojot pesimistiskako scenariju, tiek
pienemts, ka visiem kreditiem, kuru plddu riskam
paklautie nodrosinajumiveido vismaz 30 % no kopé-
ja nekustama TpaSuma nodroSinajuma apjoma, SNV
vértiba vienada ar 1, t. i., visiem pladu riska batiski
ietekmétajiem kreditiem iestajas aiznéméja nespéja
segt saistibas, 1dz ar to tas tiek dzéstas ar pieejamo
nodro3inajumu. Sis ir galéji konservativs pienémums
ar mérki demonstrét zaud&jumu augstako iesp&jamo
robezu. Turklat tiek pienemts, ka Sajos gadijumos nav
apdroSinats pladu risks, t.i., apdro3inasana nesamazina
paredzamo zaud&umu apjomu aiznémeéjiem. Pieeja ir
[Tdziga gan NFS, gan majsaimniecibu gadijuma. Aprékini
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veikti, izmantojot 2022. gada decembra datus, lai sniegtu
Sariska izvertéjuma salidzinajumu ar regularo banku
stresa testu.

lespéjamie banku zaud&jumi pladu scenariju re-
zultata

Kopuma pladu riska raditie zaudé&jumi ir relativi
nelieli salidzinajuma ar regulara stresa testa rezulta-
tiem stresa scenarija (sk. 3.9. att.) - banku iesp&jamie
zaudéjumi veido 0.1 % no to kopé&jiem aktiviem
pretstata 3.6 % regularaja stresa testa (sk. sadalu par
kredttriska un tirgus riska Soku absorbétspéjas stresa
testiem).

Attiectba uz uznémumu kredttportfeli vienai nelielai
bankai zaudéjumi nedaudz parsniegtu 3 % no tas ko-
pé&ja NFS kreditportfela.

Majsaimniecibu kreditportfeli (tiek apskatiti tikai kre-
drti ar nekustama TpaSuma Kilu, tapéc to faktiski var
saukt par hipotekaro kredttportfeli) zaud&jumi ir vél
nenozimigaki. Tikai vienai bankai zaud&jumi parsniegtu
1 % no majsaimniecibu kredttportfela (ta Tpatsvars
banku sektora kopé&ja majsaimniecibu kredttportfell
ir niecigs - tikai 0.1 %). Pladu izraisitie zaud&jumi
kopa veido tikai 0.2 % no banku kopéja iek3ze-
mes majsaimniecibu hipotekaro kredttu portfela,
tadéejadi pladu riska ietekme var tikt vértéta ka
nebatiska, Tpasi nemot véra $a scenarija konser-
vativo raksturu.

leprieks aplukotaja analizé nemti véra tikai uznémumu
kredtti ar hipotekaro nodroSinajumu, tatad tikai tadi,
kuriem plddivar radt tieSo apdraudé&jumu. Gadijumos,
kad uznémumam ir vismaz viens kredits, kas ir ar pla-
diem pakl|autu nekustama IpaSuma nodroSinajumu,
aplakojot visus paréjos (nenodrosinatos) $a uznémuma
kreditus, secinats, ka Sadu kreditu nav daudz, un riskam
paklautais kredttu atlikuma apjoms pieaugtu tikai par
0.03 procentu punktu (sk. 3.9. att.; taja zaud&jumino
nodroSinatiem un nenodroSinatiem skarto uznému-
mu kredTtiem nosaukti par "visparinato pladu risku").

Plidu riska stresa testa scendrija attistiSanas
iespéjas

PaplaSinoties pieejamam datu klastam ar citu plddu
veidu prognozém (par lietus pladiem un citiem pladiem
klimata parmainu ietekm@), Tanalize var tikt attistita,
paplasinot tvérumu attiectba uz pladu risku. Papildus

3.9. attéls

lesp&jamie pladu izraisTtie zaudé&jumi banku
nozarei salidzindjuma ar regulara stresa testa
rezultatiem attieciba pret banku kopéjiem aktiviem
(%)

4.0

35

0.0 — — -— |
Regularais  Pladu Pladu Majsaimniecibas Nefinansu
stresa risks risks uznémumi
tests visparinats

Attieciba pret aktiviem Attieciba pret kreditiem

nenodrosinatie) uznémumiem, kuriem ir vismaz viens kredTts ar
pladiem paklautu nekustama TpaSuma nodrosinajumu.

var modelét ne tikai ietekmi uz nodroSinajumu, bet art
uz uznémuma saimnieciskas darbibas apdraudéjumu
no pladu riska, jo pagaidam nav apldkoti tie uznémumu
kredTti, kuru nodroSinajums nav paklauts pladu riskam.
letekme uz tiem var veidoties no pladiem paklautam
uznémuma struktdrvientbam. Salidzinot iepriek3éja
analizé® aprékinato kredtu proporciju péc struktdrvie-
nibu paklautibas pladu riskam, papildus batu javérté
to uznémumu kredtti (114 milj. eiro apméra), kuriem
vispar nebija pltidu apdraudéta nekustamaipasuma
nodroSinajuma, bet iesp&jamais kreditrisks pieaugtu,
ja pladu dé] tiktu traucéta to saimnieciska darbiba.

Parejas klimata risku stresa tests

Sagatavoja NadeZda Sinenko

"Zala pareja" vidéja termina palielina banku gai-
damos zaud&jumus saistiba ar nepiecieSamibu
pieméroties klimata parmainam un tas ierobeZot.
Tacu parejas risku ietekme uz Latvijas banku sek-
tora NFS izsniegto kreditportfeliir ierobeZota. To
ietekm@ saméra nelielie Latvijas banku ieguldijumi
ogleklietilpigas nozareés.

Pareja uz mazak ogleklietilpigu tautsaimniecibu var radit
inflacijas spiedienu, jo viens no galvenajiem politikas
instrumentiem "zalas parejas" veicinasanai ir oglek-
la emisiju cenoSana (carbon pricing). Nemot véra, ka
pareja jau aizkavéjas, tautsaimniecibas transformacija

% https://www.makroekonomika.lv/latvijas-uznemumu-
paklautiba-klimata-fiziskajiem-riskiem
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bas javeic Tsaka laika. Augstaka fosilas energijas ce-
navar izraistt transporta izmaksu un elektribas cenu
pieaugumu un I1dz ar to arT plasu razoSanas izmaksu
kapumu. Vislielakajai ietekmei bas paklautas nozares,
kuras liela méra ir atkarigas no neatjaunojamiem vai
loti piesarnojoSiem resursiem. Parejas risks saistits ar
zaudgjumiem, kas rodas parejas procesa, adaptéjoties
klimata parmainam vai cenSoties tas ierobezot, t. sk.
ar negativu ietekmi, ko oglekla emisiju samazinasanas
klimata politikas ievieSana var atstat uz noteiktiem uz-
némumiem, kurirada lielas emisijas. FinanSu sektora
parejas risks var izpausties ka to aktivu vértibas
samazinasanas, kuri saistiti ar ieguldijumiem no-
zarés ar augstu emisiju ITmeni.

Sakotnéjais novért&jums klimata risku ietekmei uz
Latvijas finanSu sektoru tika veikts 2020. gada™. Tika
novértéta paklautiba parejas riskiem, taCu iespgjamie
banku zaud&jumi netika novértéti. 2022.-2023. gada
Latvijas Banka turpinaja pilnveidot klimata risku ie-
tekmes analizi, veicot banku sektora parejas risku un
fizisko risku stresa testus, ka arTfizisko risku ietekmes
novértéjumu uz apdroSinasanas sektoru (sk. sadalu
"Klimata riska stresa testi: pladu risks" un 2. pielikumu
"Fizisko klimata risku ietekme uz Latvijas apdroSina-
Sanas sektoru").

Stresa testa scendriji un pienémumi

Lai novertétu parejas risku ietekmi uz Latvijas banku
sektoru, izmantoti ECB jaunakajam klimata stresa tes-
tam”' izstradatie scenariji un kredttriska pieauguma
modeléSanas rezultati. Minétais ES lTmena klimata stresa
tests veikts 2023. gada un tas noverté triju iespg&jamo
parejas scenariju ietekmi uz redlo tautsaimniecibu un
finanSu sistému nakamajos astonos gados (stresa tests
aptver periodu I1dz 2030. gada beigam). Tris scenariji
atSkiras péc emisiju samazinasanas intensitates Iidz
2030. gadam, kas rada at3kirigu prognozéto tempe-
ratdras pieaugumu gadsimta beigas (sk. 3.10. att.).

S1. Paatrinatas parejas (accelerated transition) sce-
narijs paredz taltéju parejas sakumu, kas atri novirza
tautsaimniecibu uz optimalo "neto CO, nulles emisiju
[1dz 2050. gadam" parejas celu, ko iezim&jis NGFS "sa-
kartotas parejas" (orderly transition) scenarija.

70 Sk. Latvijas Bankas 2020. gada "Finan3u Stabilitates Parskata"
4. pielikumu (https://datnes.latvijasbanka.lv/fsp/FSP_2020.pdf).
1 Sk. ECB Financial Stability Review 2023. gada maija izdevuma
C pielikuma A ielikumu.

3.10. attéls
SEG emisiju samazinajuma scenariji ES
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— S1. Paatrinatas parejas scenarijs
—— S2.Véla gradiena parejas scenarijs
— S3. Aizkavétas parejas scenarijs

S2.Veéla gradiena parejas (/ate-push transition) sce-
narija nesenas geopolitiskas un makroekonomiskas
norises izraisa atSkirigu parejas laika profilu, un pareja
pastiprinas tikai 2026. gada, bet ta ir pietiekami spé-
ciga, lai batu iesp&jams sasniegt ar S1 salidzinamus
emisiju samazinajumus.

S$3. Aizkavétas parejas (delayed transition) scenarija
ir pienemts lidzigs parejas laiks, bet mazak apnémiga
politikas rictba, mazak investiciju un [1dz ar to mazaks
emisiju samazinajums [1dz 2030. gadam?2.

ECB vértgjuma galvenie parejas riska faktoriir energijas
cena, energijas sadalTjums starp avotiem (energy mix)
un energijas patérins. Istermina uznémumu rentabili-
tati ietekmé energijas cenu satricinajumi, kas izraisa
uznémumu darbibas izmaksu pieaugumu.

Makroekonomiskas un ar pareju saistitas norises palie-
lina uznémumu saistibu nepildisanas varbatibu (SNV).
Salidzinot dazadu scenariju rezultatus, paatrinatas
parejas un aizkavétas parejas rezultata tiek sasniegti
[1dzigi (un zemaki) kredrttriska lTmeni 2030. gada; to-
mér pédéjais scenarijs ir saistits ar ievérojami lielaku
ilgtermina parejas risku un fizisko risku. Vislielakais
kreditriska pieaugums stresa testa horizonta beigas ir
véla gradiena parejas scenarija (sk. 3.11. att.). Uznémumu
SNV mediana stresa testa sakumpunkta (2022. gads)
ir nedaudz zem 1 % un dubultojas 2030. gada véla
gradiena parejas scenarija. SNV pieaugums ir atka-
rigs no nozaru ogleklietilpibas - vislielakais pieaugums
gaidams ieguves rdpnieciba un apstrades rapnieciba.

72 Sjs scenarijs atbilst NGFS sakartotas parejas scenarijam, kas
saktos noveéloti, 2026. gada.
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Veicot Latvijas banku sektora parejas risku stresa testu,
ka SNV sakumpunkti tika izmantoti vidgjie svértie
nozaru SNV novértéjumi, kuriem pieméroti ECB stresa
testa novertétie pieaugumi(gan pieauguma mediana,
gan pieauguma 3. kvartile). Ka saisttbu nepildisanas
zaudéjumi tika izmantotas banku sektora izsniegto
kreditu katras nozares vidéjas svértas saistibu
nepildiSanas zaud&jumu (SNZ) normas’.

Stresa testa rezultati

Parejas risku ietekme uz Latvijas banku kreditport-
feliir ierobezota. Parejas riski palielina uznémumu
kredttrisku un Iidz ar to art banku zaudé&jumus, bet
zaudgjumiir nelieli. 3.12. attéla atspoguloti iesp&jamie
Latvijas banku sektora zaud&jumi 2030. gada (izteikti
ka attieciba pret iekSzemes NFS kredTttportfeli) katra
no scenarijiem, aprékinos izmantojot SNV pieauguma
medianu un SNV pieauguma 3. kvartili. Ariscenarija ar
vislielako ietekmi (véla gradiena parejas scenarija, S2)
gada zaudéjumi neparsniedz 1 % no iekSzemes NFS
kreditportfela. So saméra nelielo ietekmi izskaidro
kopuma nelieli SNV pieaugumi scenarijos un Latvijas
kreditportfela struktlra. Nozarei ar vislielako SNV
pieaugumu (ieguves rapniecibai) izsniegts niecigs
kredttu apjoms - tikai 0.3 % no NFS kredttportfela,
savukart lielakais Ipatsvars kreditportfelTir operaciju
ar nekustamo TpaSumu nozarei (32.2 %), kurai SNV
pieaugums ir viszemakais visos scenarijos, turklat art
SNZ ir vismazakie nekustama paSuma nodrosinajuma
esamibas dél.

3 Vidégjie svertie SNZ tiek aprékinati katrai stresa testa apraksta
no paréjiem kreditiem izdalitajai nozarei. Aprékins veikts,
balstoties uz Latvijas Bankas Kreditu registra pieejamiem
datiem parindividualo kreditsaistibu nodroSinajumiem. Veicot
$o aprékinu, valsts garantijas un naudas lidzek|us nem véra
pilna apméra, fiziskajam nodroSindjumam piemérota 30 %
samazinajuma vértiba, bet nekustamajiem TpaSumiem tiek
piemérots diskonts Iidzigi ka kreditriska Soku absorbétspéjas
stresa testa stresa scenarija, atspogulojot iesp&amo
nekustamo TpaSumu cenu samazinajumu energoneefektivam
&kam fosila kurinama un elektroenergijas cenu pieauguma
gadijuma.

3.11. attéls

SNV pieaugums 2030. gada salidzinajuma ar
2022. gadu trijos scenarijos nozaru daltljuma un
nozaru ipatsvars kreditiestaZu NFS kreditportfelt
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*75 % no izlases uznémumiem SNV pieaugums ir vienads vai
mazaks par 5o vértibu (katra nozaré un scenarija).

3.12. attéls
Zaud@&jumu Tpatsvars NFS kreditportfel1 2030. gada
(%)

I SNV pieauguma mediana
77 SNV pieauguma 3. kvartile
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4. Makrouzraudzibas politika

Sagatavoja Dace AntuZa

Lidz ar FKTK integraciju Latvijas Banka Latvija ir
mainijies makrouzraudzibas institucionalais ietvars.
Makrouzraudzibas politikas nostaja ir atbilsto3a
sistémisko risku ITmenim, kreditéSanas attisti-
bai un makrofinansialajai situacijai. Nemot véra
identificéto O-SlI sistémiska nozimiguma raditaju
parmainas, trim O-Sll stajusas spéka augstakas
0-Sll kapitala rezerves prasibas. Paréjos makro-
uzraudzibas politikas instrumentos parmainas

ari apsvértas iespéjas taja iestradat motivéjoSus
aspektus strukturalai virzibai uz energoefektivaku
majoklu fondu.

Kop3 2023. gada sakuma Latvija ir mainTjies makro-
uzraudzibas institucionalais ietvars, jo FKTK ir
integréta Latvijas Banka. Saistba ar to veikti grozijumi
Latvijas Bankas likuma. Tie paredz, ka Latvijas Banka
nosaka un Tsteno makrouzraudzibas politiku, t. sk.
pieméro makrouzraudzibas instrumentus. Sis parmainas
JausTstenot makrouzraudzibas politiku vél efektivak (sk.

nav veiktas. Tiek izvértéti iespéjami precizéjumi
uz aiznéméjiem vérsto pasakumu reguléjuma, ka

4.1.ielikumu "Parmainas Latvijas makrouzraudzibas
institucionalaja ietvara").

4.1.ielikums. Parmainas Latvijas makrouzraudzibas institucionalaja ietvara

Sagatavoja Dace AntuZa

Kop3 2023. gada 1. janvara finanSu un kapitala tirgus uzraudzibas iestade FKTK ir integréta Latvijas Banka.
Latvijas Bankas funkciju loka nu ietilpst arTfinanSu un kapitala tirgus dalibnieku uzraudziba, noregul&jums un
citi uzdevumi, kas I1dz Sim bija FKTK parzina, t. sk. arT atbildiba par makrouzraudzibas instrumentu noteikSanu.

Lidz 2023. gadam makrouzraudzibas uzdevumus daliti veica FKTK un Latvijas Banka. Saskana ar KredTtiestazu
likumu FKTK bija atbildiga par makrouzraudzibas instrumentu piemérosanu, un lEmumus par makrouzraudzi-
bas instrumentiem pienéma FKTK padome. Savukart Latvijas Banka analiz&ja un novértéja sistémiska limena
riskus finanSu stabilitatei, rekomendé&ja un, sniedzot analitisko un konsultativo devumu, palidzéja ieviest
nepiecieSamos makrouzraudzibas pasakumus kopéjas finansu stabilitates veicinaSanai’.

Papildus tam Latvijas Banka, FKTK un FinanSu ministrija sadarbojas Makrouzraudzibas padomé - kolegiala
konsultativaja foruma, kuru minétas instittcijas 2013. gada izveidoja savstarpéjai sadarbibai ar mérki veicinat
finansu sistémas stabilitati kopuma. Makrouzraudzibas padomé puses konsultéjas par finanSu nozares sis-
témisko risku novért&jumu un pasakumiem to mazinasanai, ka arTapmainas ar informaciju, vienlaikus nemot
Vera to, ka tas ir neatkarigas Ilemumu pienemsana savas atbildibas jomas.

Lidz ar FKTK integréSanu Latvijas Banka tika grozits Latvijas Bankas likums, taja skaidri nosakot Latvijas
Bankas makrouzraudzibas mandatu. Likuma 45. panta noteikts, ka "Latvijas Banka nosaka un1steno makro-
uzraudzibas politiku". LEmumus par makrouzraudzibas IEmumu pieméroSanu pienem Latvijas Bankas padome.

Nosakot un Tstenojot makrouzraudzibas politiku, Latvijas Banka:

— analizé un novérté finansu sistémas stabilitati kopuma, ka arTidentific&, novéro un novérté to apdraudosos
sistémiskos riskus;

— pieméro ES un Latvijas normativajos aktos paredzétos makrouzraudzibas politikas pasakumus un ir tiesiga
attiecinat finan3u tirgus un ta daltbnieku darbibu regulgjo$as prasibas uz sistémisko risku mazinaSanu un
Latvijas finan3u sistémas noturibas stiprinaSanu pret satricindjumiem;

™ Likuma "Par Latvijas Banku" 41. panta bija noteikts, ka "Latvijas Banka palidz kompetentajam iestadém sekmigiistenot politiku,
kas attiecas uz kredttiestazu konsultativo uzraudzibu un finansu sistémas stabilitati".
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— varizdot rekomendacijas par pasakumiem, kas nepiecieSami, lai stiprinatu finanSu sistémas noturibu pret
satricinajumiem un ierobeZotu sistémisko risku veido3anos;
- var finan3u tirgus daltbniekiem noteikt pasakumus finansu sistémas ilgtspé&jas veicinasanai.

Nemot véra institucionalas parmainas, tika atbilstosi grozits ari sadarbibas ligums ar FinanSu ministriju, parejot
uz divpuséju Latvijas Bankas un FinanSu ministrijas sadarbibu Makrouzraudzibas padomé”.

Pirms FKTK integracijas Latvijas Banka tika veikta rapiga analize par integracijas ieguvumiem un trakumiem, secinot,
ka ieguvumi parsniedz potencialos trakumus. Makrouzraudzibas joma ieguvumi ir skaidrs un pilnveidots
makrouzraudzibas mandats, pilnvaras par makrouzraudzibas instrumentiem viena Iéméjinstiticija,
ka arTsinergija starp makrolimena un mikrolimena kompetencém, kas laus istenot makrouzraudzibas
uzdevumus vél efektivak.

7> Makrouzraudzibas padomes dalibnieki ir Latvijas Bankas prezidents, Latvijas Bankas padomes loceklis, kur$ atbild par
makrouzraudzibas politikas jautajumiem, Latvijas Bankas padomes loceklis, kurs atbild par finan3u tirgus un ta dalibnieku darbibas
reguléSanas un uzraudzibas jautajumiem, finanSu ministrs un FinanSu ministrijas valsts sekretara vietnieks finanSu politikas

jautajumos.

Pirms raksturot aktualitates Latvijas makrouzraudzibas
politika, svarigi sniegt ieskatu par makrouzraudzibas
politikas tendencém plasaka - ES - méroga. ES apstakli
makrouzraudzibas politikas IEmumu pienem3anai
kopuma ir neviennozimigi un sarezgiti. Vairakas
valstis joprojam ir augstas uzkratas nelidzsvarotibas
saistTba ar parvértétam nekustama ipaSuma cenam
un augstu privata sektora parada Iimeni. Vienlaikus
ekonomiska izaugsme ir paléninata, nenoteiktiba -
augsta, kredité3anas aktivitate samazinas un finan-
Su cikla vérojamas lejupvérsta pagrieziena pazimes.
Nemot véra makrofinansialos apstaklus, varbatiba,
ka uzkratie riski var Tstenoties, ir pieaugusi. Papildus
nestabilajam geopolitiskajam fonam arT nesenas banku
stresa epizodes ASV un Sveicé atgadinaja, ka negaidrti
Soki ir iesp&jami un noturibas rezerves var izradities
nepietiekamas.

Tadgjadi ES valstu makrouzraudzibas politika kopuma
ir vérsta uz banku sektora noturibas palielinaSanu.
Neraugoties uz parmainam finan3u cikla fazé, daudzas
valstis turpina paaugstinat CCyB prasibas, t. sk. vairakas
valstis (pieméram, Igaunija, Lietuva, Niderlandg, Kipra,
Trija, Zviedrija) ieviesta pozitiva neitrala CCyB pieeja.
Somija ir atjaunojusi Covid-19 pandémijas laika atcel-
to SyRB prasibu, bet Malta noteikusi sektoralu SyRB

prasibu attieciba uz riska darfjumiem ar fiziskajam
personam, kuri nodro3inati ar nekustamo TpaSumu.

L1dz ar procentu likmju pieaugumu uz aiznémejiem
vérstie pasakumi’® (Ipasi DSTI) kluvusi ierobeZojo3aki,
mazinot kreditu pieejamibu dalai aiznéméju. Tomér
paslaik kopuma ES valstu nostaja ir tada, ka uz
aiznéméjiem vérstie pasakumi ir strukturali un
saglabajami visa cikla laika, un So pasakumu ris-
kus mazinoSais efekts pieradas tiei tad, kad apstakli
aiznéméju maksatspéjai pasliktinas. Lielakaja dala ES
valstu Sie ierobeZojumi saglabati nemainigi, dazas val-
stis pat ieviesti jauni uz aiznéméjiem vérsti pasakumi
(pieméram, Austrija, Somija), Islandé tie ir padarfti
stingraki, bet, pieméram, Irija, Slovakija, - mérktiecigi
parkalibréti.

Japiebilst, ka saistiba ar banku stresa epizodém ASV un
Sveicé ES ir aktualizéjusies jautajumi par koncentraci-
jas, procentu likmju un likviditates risku mazinasanu,
noguldtjumu apdrosinasanu un banku noregul&jumu,
ka arTvértspapiru uzskaiti un valsts paradzimés veikto
ieguldTjumu vértésanu.

76 Pasakumi, kas ietekmé kreditéSanas standartus un palielina
aiznémeéja un aizdevéja noturibu pret ekonomiskajiem
satricinajumiem, sekmé atbildigu aiznemSanos un kreditéSanu:
aizdevuma un ta nodroSinajuma attieciba (loan-to-value,
LTV); aizdevuma un aiznéméja ienakumu attieciba (loan-to-
income, LTI); aiznéméja parada un gada ienakumu attiecibas
griesti (debt-to-income, DTI); aiznéméja parada apkalpo3anas
izdevumu un ta ienakumu attieciba (debt service-to-income,
DSTI); aiznéméju maksatspéjas jutiguma testi, ar kuriem testé
aiznémeéja spéju atmaksat paradu, pieaugot procentu likmei
un/vai samazinoties ienakumiem; aizdevuma termina griesti;
aizdevuma amortizacijas prasibas.
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Latvija makrouzraudzibas politikas nostaja ir at-
bilsto3a identificétajiem sistémiskajiem riskiem,
kreditéSanas norisém, makrofinansialajai situaci-
jai, ka arTkredttiestaZu noturibas pakapei. Latvijas
situacija vairakos aspektos atkiras no daudzu citu ES
valstu situacijas - dazadu strukturalo faktoru ietek-
mé kredit&Sana ilgstosi ir bijusi Iéna un piesardziga,
tadéjadi privata sektora parads Latvija ir zems, ne-
kustamaTpaSuma cenas nav novértétas par augstu un
ekonomiskas izaugsmes prognozes ir zemakas neka
vairakuma citu valstu. Vienlaikus kredTtiestazu notu-
riba ir laba: brivpratigas kapitala rezerves kopuma ir
vienas no lielakajam (sk. 4.1. att.) un riska svari - vieni
no augstakajiem ES.

Attiecigi Latvija pagaidam nav noteiktas tadas pa-
pildu makrouzraudzibas kapitala rezervju prasibas
ka CCyB vai SyRB. Pasreizéjos apstaklos, lai mazinatu
kreditriska potencialasistenoSanas negativos efektus,
svarigiir artmikrouzraudzibas pasakumi - atbilstoSa
uzkrajumu veidoSana un savlaiciga kredttu parklasi-
fikacija. lestajoties labvéligakai makroekonomis-
kajai situacijai un aktizéjoties kreditéSanai, ka ar1
ievérojot augoso tendenci ES valstTs laikus nostiprinat
kreditiestazu noturibu, arT Latvija varétu tikt ap-
svérti soli savlaicigai noturibas nostiprinasanai ar
makrouzraudzibas kapitala rezervju palidzibu, ko ar
mazakiem procikliskajiem efektiem var veikt apstak|os,
kad kreditiestadém ir pietiekamas brivpratigas kapitala
rezerves, laba pelnitspé&ja un finanséjuma izmaksas
nav augstas.

CCyB norma saglabata 0 % apméra, nemot véra
zemo ciklisko sistémisko risku - vajo ekonomisko
izaugsmi un [eno kreditéSanu, kredTtu sadardzinasanos,
zemo iekSzemes kredTtu atlikuma un IKP attiectbu, ka
arizemaku aktivitati nekustamaipasuma tirgd. Kredttu
atlikuma un IKP attiectbas novirze no ilgtermina ten-
dences joprojam ir izteikti negativa. 2022. gada beigas
saskana ar kredrtu Sauro definiciju ta bija-12.5 % un
saskana ar plaSo (finan3u kontu) kreditu tvérumu
-28.4 %. Latvijas Bankas izstradatais un ar inflaciju
korigétais’ saliktais cikliska riska raditajs (SCRR) 2022. ga-
da beigas sasniedza 4.6 punktus (maksimala cikliska

7 SCRR ieklautais majokla cenu indekss, ka arT ta un darba
samaksas attiectba korigéti ar patérinu cenu indeksu, bet
iekSzemes privatajam nefinan3u sektoram izsniegto kreditu
parmainu temps - ar IKP deflatoru. SCRR vislielakais svars
pieskirts kreditésanas un majokla cenu dinamikas raditajiem,
kurus batiski ietekmé inflacija. Ar inflaciju nekorigétais SCRR
2022. gada 4. ceturk3na beigas sasniedza 5.7 punktus, bet
standartizétais SCRR -0.2 standartnovirzes.

4.1, attéls
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riska indikatora vértiba ir 10). Standartizétais SCRR
bija-0.35 standartnovirzes attieciba pret maksimalo
1.7 standartnovirzi 2007. gada 1. ceturksnr(sk. 4.1. att.).

Nemot véra identificéto O-Sll sistémiska nozimiguma
raditaju parmainas, 2023. gada sakuma trim O-SlII
stajas speka par 0.25 procentu punktiem augstakas
0-SlI kapitala rezerves prasibas neka iepriekséja
gada (sk. 4.2. att. - 0.25 % BluOr Bank AS un 1.75 %
AS "Citadele banka" un AS "SEB banka"). Nemot véra
Swedbank grupas strukturalas parmainas un Latvija
izveidoto finanSu parvalditajsabiedribu Swedbank
Baltics AS, 2.0 % O-Sll kapitala rezerves prasiba tika
noteikta gan "Swedbank" AS subkonsolidéta unindi-
viduala liment, gan Swedbank Baltics AS konsolidéta
grupas Iiment?8.

8 Nemot véra, ka Swedbank Baltics AS kalpo tikai ka starpnieks
starp mates banku Zviedrija un meitas bankam Baltija un nav
mainTjies grupas augstakais (Zviedrijas) konsolidacijas limenis,
ka arT pagaidam netiek mainiti noregul&juma nosacijumi,
Swedbank grupas Latvija augstakais konsolidacijas ITmenis
(Swedbank Baltics AS) nav batisks no finansu stabilitates un
makrouzraudzibas viedokla, tomér O-SIl kapitala rezerves
prasibas pieméroSana ar1Sim konsolidacijas [Tmenim nodroSina
konsekventu prasibu piemérosanu Latvija un Baltija, ka arT
atbilstoSas kapitala struktdras uzturéSanu Swedbank grupai.
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Kopsavilkumu par spéka esoSajam makrouzraudzibas
un mikrouzraudzibas kapitala prasibam Latvija var
aplakot 4.3. attéla. 2022. gada uzraudzibas parbaudes
un novérté3anas procesa (SREP) ECB uzraudzitajam
nozimigajam iestadém 2. pilara kapitala rezerves
prasibas nav batisku parmainu. Savukart paréjam
iestadeém tas samazinatas no vidgji 3.1 % uz 3.0 %,
betieteicamas kapitala rezerves prasibas palielinatas
no vid&ji 1.5 % uz 1.8 % (sk. 4.3. att.).

Uz aizn@mé&jiem vérstie pasakumi saglabati ne-
mainigi (sk. 4.1. tabula). Pieaugot procentu likmém
uninflacijai, pieradijies So pasakumu batiskais, riskus
mazino3ais preventivais efekts, ka art spécigaks kldst So
pasakumu (TpaSi DSTI) ierobezojosais efekts attiectba
uz pieejamo kredita apjomu (sk. 1.3. ielikumu "Jauno
majok|u pieejamibas novért&jums"). Tuvakaja nakot-
né planots izvértét nepiecieSamibu veikt daZus
precizéjumus uz aiznéméjiem vérsto pasdkumu
regul&juma (pieméram, precizét 3o prasibu tvéru-
mu, lai gadTjumos, kad Latvijas kredttiestades izsniedz
kredTtus citas valstTs, novérstu uz aiznéméjiem vérsto
prasibu parklasanos ar [idzigam prasibam, kas noteiktas
arvalstis), noteikt lieldku elastibu kredTtu izsniegsanai
majokla iegadei ar mérki to izirét (buy-to-let) vai citada
veida gdtienakumus, kas izriet no kreditnéméja dar-
bibas ar nekustamoTpaSumu, ka arTapsvértiespéjas
iestradat motivéjoSus aspektus strukturalai virzibai
uz energoefektivaku majok|u fondu.

Apkopojums par Latvija spéka eso3ajiem makrouzrau-
dzibas instrumentiem skatams 4.1. tabula.

4.2. attéls
Latvijas O-Sll un tam noteiktas O-Sll kapitala
rezervju prasibas

(% no TREA)
50 200 2.00 2.00 50
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m "Swedbank" AS AS "Rietumu Banka"

AS "SEB banka" BlueOr Bank AS
Bl AS "Citadele banka"
4.3. attéls
Kreditiestazu kapitala prasibas un brivpratigas
kapitala rezerves
(% no TREA)
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B Minimalas kapitala rezerves prasibas
2. pilara kapitala rezerves prasiba
CCoB prasiba

B O-Sll kapitala rezerves prasiba
leteicama kapitala rezerves prasiba

B Brivpratigas kapitala rezerves
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4.1.tabula

Latvija spéka esoSie makrouzraudzibas instrumenti

Instruments

O-Sll kapitala rezerve

Kredita un ta nodrosinajuma
attieciba (loan-to-value; LTV)

Kopéja parada attieciba pret
aiznémeéja neto gada ienakumiem
(debt-to-income; DTI)”®

Parada apkalpo3anas izdevumu
attieciba pret aiznéméja vidéjiem
neto ménesa ienakumiem (debt
service-to-income; DSTI)”®

Citi aiznéméja maksatspéjas
VértéSanas nosacrjumi

Kredita termina ierobezojums
fiziskajam personam?”

Limenis

"Swedbank" AS - 2 % (konsolidéti Swedbank Baltics AS un individuali un
subkonsolidéti "Swedbank" AS)

AS "Citadele banka" - 1.75 %

AS "SEB banka" - 1.75 %

AS "Rietumu Banka" -1 %

BluOr Bank AS - 0.25 %

90 % visiem patérétaju kreditétajiem, kas izsniedz kredTtus, kuri
parsniedz 100 minimalo algu un kuru atmaksa nodrosinata ar
nekustama Tpasuma hipotéku un 95 % aizdevumiem, kuru atmaksa
papildus nodroSinata ar valsts galvojumu atbilsto3i likuma "Par palidzibu
dzivokla jautajumu risinasana" noteiktajam.

70 % kredttiem, kuri izsniegti majokla iegadei ar mérki gat ienakumus,
kas izriet no darbibas ar nekustamo ipaSumu.

70 %, ja, izvertéjot kredTtnéméja kredTtspéju, ta ienakumi no nekustama
Tpasuma parsniedz 20 % Tpatsvaru.

6 reizes

40 %

Kreditiem, kuriizsniegti majokla iegadei ar mérki gat ienakumus,

kas izriet no kreditnéméja darbibas ar nekustamo TpaSumu, vértéjot
aiznéméja maksatspéju, aiznéméja prognozétie ienakumi no nekustama
Tpasuma nemami véra ne vairak ka 70 % apméra.

30 gadu hipotekarajam kredttam, 7 gadi patérina kreditam.

7 Kreditiestadeém ir iespéja daléji atkapties no Siem ierobeZojumiem - kalendaraja ceturksnrt atkape nedrikst parsniegt 10 % no
fiziskajam personam izsniegto jauno kredTtu apjoma.
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5. Nebanku finansu sektora

attistiba un riski

Sagatavoja Karlis Locmelis, Kristine Petrovska

Akciju un obligaciju cenu korekcija batiski ietekmé-
jusi nebanku uzkrajumu pakalpojuma apakssek-
torus - pensiju 2. un 3. lTmena planus, ieguldijumu
fondus un apdrosinatajus. Vienlaikus apdroSinasanas
sabiedribu maksatspé&jas un likviditates raditaji
saglabajas stabili. Augsta inflacija un zema atdeve
ari palielina politisko risku, piemé&ram, ka VFPS
varétu klat brivpratiga, izbeigta vai arf tai tiktu
izvirziti citi, ar pensijas kapitala vairoSanu nesaistiti
mérki, tadéjadi palielinot sabiedribas nabadzibas
risku vecumdienas. Ir svarigi izvértét risinajumus,
ka samazinat risku, ka viss pensionéjoSas personas
pensijas 2. [imena kapitals tiek paklauts nelabvé-
Iigam tirgus svarstibam. leguldTjumu platformas
turpina biznesa modelu parveidi no cedétu kredttu
piedavasanas uz finanSu instrumentu piedavasanu.
Latvija samazinas to iedzivotaju skaits, kuri iegadajas
kriptoaktivus, ka arf ar maksajumu kartém veiktie
maksajumi, lai veiktu ieguldTjumus kriptoaktivos.

2022. gada nebanku finanSu sektora izaugsme
stagnéja, taCu dazados apak3sektoros bija véro-
jamas atSkirigas tendences. Kopuma nebanku finan-
Su sektora aktivi samazinajas par 0.2 % (sk. 5.1. att.).
Negativi tika ietekméti tie sektori, kuriir paklauti akciju
un citu finan3u instrumentu cenu un procentu likmju
riskam - pensiju 2. un 3. Tmena aktivi, ieguldTjumu
fondi, ka arT apdrosinasanas sabiedribas. Savukart
nebanku kredité3anas sektori piedzivoja batisku iz-
augsmi 2022. gada: distances kredTtu u. c. kreditéSanas
pakalpojumu sniedz&ju aktivi palielinajas par 23.6 %
un finansu nomas aktivi - par 10.9 % (sk. sadalu par
kreditéSanas attistibu).

Latvijas nebanku finanSu sektora tieSa saikne ar
Latvijas kreditiestadém saglabajas zema. Saskana
ar Latvijas Bankas finanSu kontu statistikas datiem
2022. gada kreditiestazu aktivu struktdra Latvijas
nebanku finanSu sektora dalibnieki veidoja 12.8 %
no kopé&jiem aktiviem (2021. gada 11.6 %), bet pasivu
struktara - 10.3 % (2021. gada 11 %).

Latvijas finan3u sistéma nebanku finansu sektora
pakalpojumu pieejamibas nepéartrauktiba ir augsta,

5.1. attéls

Nebanku finan3u sektora aktivi apakSsektoru
dalfjuma un attieciba pret kreditiestazu aktiviem
(mljrd. eiro)
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H Krajaizdevu sabiedribas, alternativie ieguldijumu fondi

Distances jeb atrie krediti, lombardi u. c. kreditéSanas pakalpojumu
sniedzéji

I Finan3u noma (galvenokart lizings un faktorings)
B |eguldijumu fondi (neietverot alternativos ieguldijumu fondus) u. c.
mm |eguldijumu brokeru sabiedribu turétie un administrétie aktivi
Apdrosinasana
Privato pensiju planu aktivi parvaldisana
I Valsts fondéto pensiju planu aktivi parvaldisana
Nebankas (% no banku aktiviem; laba ass)

jo saméra zemas tirgus koncentracijas dél, kadam tir-
gus daltbniekam izstajoties, ta sniegtos pakalpojumus
Latvijas finanSu sistémas darbibas nodrosinasanaivar
aizstat citi. Latvijas nebanku finanSu sektora loma fi-
nan3u nozaré un tautsaimnieciba salidzinajuma ar
paréjam eiro zonas valstim joprojam ir krietni mazaka.
To galvenokart nosaka zemais iedzivotaju ilgtermina
uzkrajumu limenis, kas Latvija veidojies Tsaku laika
periodu neka daudzas citas eiro zonas valstTs.

Uzkrdjumu pakalpojumu sniedzeji

Majsaimniecibu uzkrajumi pensijai veido lielako
dalu nebanku finan3u sektora aktivu. 2022. gada
beigas VFPS uzkratie 1dzek|i sasniedza 44.4 %, bet
pensiju 3. llmena aktivi - 5.3 % no nebanku finansu
sektora kopé&jiem aktiviem.

2022. gada materializéjas tirgus risks, un finansu
instrumentu vértibas korekcijas ietekmé VFPS un
pensiju 3. [imena ienesigums bija attiecigi -14.1 %
un -15.3 %. Lai ierobeZotu augsto inflaciju, centra-
las bankas saka normalizét monetaro politiku, gan
celot procentu likmes, gan partraucot kvantitativo

56



FINANSU STABILITATES PARSKATS * 2023

stimuléSanu®. Procentu likmju kapums ne tikai izrai-
sTja obligaciju cenu kritumu, bet arT samazinaja akciju
vértibu, ierobezojot uznémumu iespéjas iegat I&tu
finans&jumu un palielinot naudas plismas diskonta
likmi. Tadgjadi pozitivas akciju un obligaciju cenu ko-
relacijas dé| no vértspapiru tirgus parcenosanas riska
bija gratiizvairtties, jo iesp&ja diversificét akciju cenu
risku ar obligacijam un otradi bija zema.

Cilvékiem, kuriem 2022. gada 2. pusgada un arT tu-
vakaja laika péc tam ir japensionéjas, ieguldijumu
tirgus cenas samazinajuma ietekme uz uzkrato VFPS
kapitalu ir negativa, jo So cilvéku pensijas kapitalu
nakas iznemt bridr, kad 3T cena ir pazeminajusies.

Pasreiz, personai sasniedzot pensijas vecumu, viss VFPS
kapitals viena reizé tiek parskaitits uz Valsts pensiju
specialo budZetu arT tad, ja ir nelabvéliga vértspapi-
ru tirgus situacija. Ir svarigi izvertét risinajumus, ka
samazinat o risku.

Inflacija Latvija ir batisks ilgtermina risks pensiju
uzkrajumiem. 2022. gada beigas patérina cenas bija
par 20.8 % augstakas neka gada sakuma. Latvijas Banka
prognozé, ka 2023. gada vidéja inflacija var sasniegt
8.5 %. Sadu uzkrajumu pirktspéjas samazinajumu ir
grati atgat. Tpasi negativi inflacija ietekmé fikséta ie-
nesiguma instrumentus, kuru reala naudas pldsma
samazinas, jo obligaciju kupona likmes un atdeve ir
relativi zemas pret gaidamo inflaciju.

Augsta inflacija un zema atdeve ari palielina politisko
risku, piemé&ram, ka VFPS varétu k|at brivpratiga, iz-
beigta vai arTtai tiktu izvirziti citi, ar pensijas kapitala
vairosanu nesaistiti mérki, tadéjadi palielinot sabied-
ribas nabadzibas risku vecumdienas.

leguldijumu platformas

Platformas turpina biznesa modelu parveidi®' no
cedétu kredttu piedavasanas uz finanSu instrumentu
(vértspapirotu kredttprasijumu) piedavasanu, par
ko liecina strauji augo3ais vértspapiro$anas apjoma
piedavajuma pieaugums. Latvija vértspapirotos kre-

ditprasijumus ir iegadajusies privatie (majsaimniecibu)

& Sk. 1. piezimi.

8 2021. gada Latvija tika licencétas ieguldijumu platformas.
leguldTjumu brokeru sabiedribas licences tam izsniegtas ar
nosacijumu, ka platformam jamaina iepriek3gjais darbibas
modelis - japartrauc ieguldijumu piedavasana kreditu
izsniedz&ju izsniegtajos aizdevumos cesijas ligumu veida, ta
vieta sakot piedavat iegulditajiem finan3u instrumentus.

ieguldTtaji no Vacijas, Latvijas, Spanijas, Cehijas un
citam ES daltbvalstim (91.4 %); NVS valstu investoru
TpaSumair vien 0.2 % no kopé&ja vértspapiroto finansu
instrumentu atlikuma 2022. gada beigas.

Vértspapiroto kreditprastjumu risks ir batiski pie-
audzis. To palielina geopolitiskie riski, inflacijas Soks,
procentu likmju kapums, vajaka tautsaimniecibas iz-
augsme, investoru noskanojuma maina un citi faktori.
Bet, neraugoties uz augo3ajiem riskiem, ieguldijumu
platformu administréto aktivu apjoms 2022. gada
sasniedza 611 milj. eiro - par 6.6 % vairak neka pirms
gada. To varétu skaidrot ar to, ka salidzinajuma ar
citam aktivu klasém (akcijam un obligacijam) So vérts-
papiroto kredttprasijumu ienesigums ir pozitivs, un
investoriem ir vélme saglabat uzkrajumu pirktsp&ju
augstas inflacijas apstaklos. Tadgjadi Siem - lai arT
augsta riska - ieguldijumiem no investora viedokla ir
diversifikacijas potencials. Tacu janem véra, ka batiska
dala no Siem aktiviem atrodas lidzek|u atgGSanas
stadija un netiek atspogulota atdeves raditajos.

Sakotnéja kreditdevéja galvojuma risks arivar ne-
bt mazs, jo batiskai dalai no iegulditajiem lidzekliem
atghsSana ir dots Sada tipa galvojums. Tas nozZimé, ka
dotais galvojums nav izpildits pilnTba, kas liek inves-
toriem vertét ne tikai paSa ieguldijuma risku, bet ar
kreditdevéja galvojuma spéku, ko visos gadijumos var
nebdat tik viegli izvertét datu nepieejamibas dé|.

Vértspapirotiem kreditprasijumiem piemit ari
batisks likviditates risks, kas atspogulojas augsta-
ka ieguldljumu gaidamas atdeves procentu likmé.
leguldTjumu realizét var, vai nu sagaidot ta dzéSanu,
vai pardodot to otrreizéja tirgd. TaCu otrreizéja tirgus
likviditate ir svarstiga un Soka briZos ta var bat zema,
neatlaujot atri un viegli parvérst ieguldtjumu nauda.
Dalai ieguldijumu platformu otrreizgjais tirgus nav
pieejams, kas arT nepalielina So ieguldijumu likviditati.

Karadarbiba Ukraina ir batiski pasliktinajusi ie-
guldtjumu platformas Krievija izsniegto kreditu
kvalitati, nemot véra nozimigas parmainas Krievijas
tautsaimnieciba un tas sadarbiba ar paréjo pasauli.
Noteikto sankciju dé| un Krievijas paSas noteikto ie-
robezojumu dé| norékinu iespégjas ir samazinajusas
un sanemt atpakal ieguldijumus no Krievijas ir grati,
un sliktakaja gadtjuma tie bds janoraksta. Tas arT no-
Zimé, ka ieguldTjumu platformu investoriem jaizvérté
ne tikai kredrtrisks, bet arT norékinu, sankciju, valsts
un citi riski. Lai gan Sie riski ir atrunati vértspapiroto
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kreditprastjumu prospektos, objektivi un pilnvertigi
izvértét Sadus riskus ir laikietilprgi un cilvékiem jabadt
ar specialam zinasanam 3ajos jautajumos.

Kopuma pastav risks, ka ieguldijumu platformu
investori visos gadTjumos nespés objektivi un piln-
vértigi veikt S$adu analizi.

Apdrosinasanas sabiedribas

Lai ar augsta inflacija, makroekonomiskas situacijas
nenoteiktiba un finan3u tirgos pastavosais negati-
vais sentiments batiski ietekméja apdroSinasanas
sabiedribu darbibu 2022. gada, to maksatspé&jas
raditaji SCR (solvency capital ratio)®* (sk. 5.3. att.) un
likviditates raditaji saglabajas stabili, biznesam ko-
puma nodroSinot pozitivu aktivu atdevi (sk. 5.1. tabulu).

Dzivibas apdroSinasanas sabiedribu negativais ie-
guldijumu ienesigums skaidrojams ar ieguldijumu
negativo parvértéSanu augo3o tirgus procentu likmju
un batiski mazakas ieguldijumu aktivu pardosa-
nas pelnas dé|. Dzivibas apdroSinasanas ieguldtjumu
portfelis ir atkarigs no finan3u tirgus svarstibam, ka
art iegulditaju risku tolerances, jo lielu daju no port-
felaveido ieguldijumu fondu apliecibas, ka arTklientu
varda parvalditi aktivi, kas lielakoties arTir ieguldijumu
fondu apliecibas.

5.1.tabula
ApdroSinasanas sabiedribu galvenie raditaji

Raditajs

Aktivi (milj. eiro)

Dzivibas apdroSinataju aktivu atdeve (%)
Nedzivibas apdroSinataju aktivu atdeve (%)
Dzivibas apdroSinataju ieguldijumu atdeve (%)

Nedzivibas apdroSinataju ieguldtjumu atdeve (%)

52 Pjeejama paSu kapitala attieciba pret maksatspéjas kapitala
prasibu. Maksatspéjas kapitala prasibas aprékins balstits uz
visu to risku novértéjumu, kuriem paklauta apdroSinasanas
sabiedriba, t.sk. apdrosinasanas parakstisanas riska,
tirgus riska, kreditriska un operacionala riska novértéjumu.
Katru riska moduli kalibré péc VaR (99.5 %) vienam gadam
metodes; sk. https://likumi.lv/ta/id/320109-apdrosinataju-un-
rapdrosinataju-mak jas-kapitala-prasibas-un- -
kapitala-aprekinasanas-normativie-noteikumi.

5.2. attéls

Latvijas apdroSinasanas sabiedribu un arvalstu
apdroSinasanas sabiedribu filialu parakstitas
prémijas gada®

(milj. eiro)
a) Dzivibas apdroSinasana
250 250
200 ] e 200
]
0 0
2020 2021 2022
B Tirgum piesaistita Latvija
Tirgum piesaistita arvalstis
mm MazZa pensijas Latvija
MaZa pensijas arvalstis
B Bez uzkrajumu veido3anas Latvija
Bez uzkrajumu veido$anas arvalstis
I Ar uzkrajumu veidoSanu Latvija
Ar uzkrajumu veidosanu arvalstis
b) Nedzivibas apdroSinasana
900 900
800 800
700 700
600 - 600
500 - 500
300 - 300
200 - - 200
100 100
0 0
2020 2021 2022
H Ar transportlidzekli saistita apdrosinasana Latvija
Ar transportlidzekli saistita apdroSinasana arvalstis
mm [pasuma apdrosinasana Latvija
Tpasuma apdrosinasana arvalstis
B Veselibas apdrosinasana Latvija
Veselibas apdrosinasana arvalstis
E Paréja apdrodinasana Latvija
B Paréja apdrodinasana arvalstis
2020 2021 2022
1472.7 1507.9 1391.8
0.4 1.9 1.0
7.3 2.9 3.0
9.3 18.2 -33.2
55 1.1 0.5

Dzivibas apdroSinasanas parakstito prémiju apjoms
2022. gada saruka par 2.7 % (sk. 5.2. att. a) paneli).
Dzivibas apdroSinasana tika iegulditas batiski maza-
kas summas - viena llguma vidé&ja vértiba 2022. gada
kritas par 13.3 %. Vienlaikus tika novérots arT batisks
izmaksato atlidzibu pieaugums (izmaksatas atlidzibas
pret noslégto prémiju summu 2022. gada veidoja 122 %).
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Sadas tendences liecina ne tikai par augo3o procentu
likmju negativo ietekmi uz dzivibas apdroSinasanas ar
investiciju komponenti produkta (uzkrajosas dzivibas
apdrosinasanas, tirgum piesaistitas dzivibas apdro-
inasanas) pievilcibu, bet arT par kopéjo iegulditaju
negativo noskanojumu un patérina un investiciju groza
parskatiSanu.

Nedzivibas apdrosinaSanas parakstito prémiju apjoms
2022. gada pieauga par 23.8 % (sk. 5.2. att. b) paneli).
Izaugsmi galvenokart noteica spéjais kapums ar trans-
portlidzekli saistitaja apdroSinasana (viena liguma vidéja
vértiba pieauga par 12 %), atgdstoties ekonomiskajai
aktivitatei péc Covid-19 ierobeZojumiem un nozimigi
pieaugot inflacijai. Izaugsme vérojama ari veselibas
apdrosinasana, kur jau paris gadu ir batisks parakstito
prémiju apjoma pieaugums (2022. gada - par 24.4 %).

Latvijas apdroSinaSanas sabiedribam, Iidzigi ka apdro-
SinaSanas sabiedribam citos mazajos tirgos, svariga ir
parrobezu darbiba, jo ta palidz diversificét un parvaldit
riskus. 2022. gada beigas nedzivibas apdroSinasana
arvalstis parakstito prémiju ipatsvars kopéja parakstito
prémiju apjoma bija 32.3 %, bet dzivibas apdrosina-
Sana arvalstis parakstito prémiju Tpatsvars - 31.5 %.

Apdro3inasanas sabiedribu aktivu likviditates struk-
tdra nav batiski maintjusies. Naudas Tpatsvars ak-
tivos dzivibas apdroSinaSanas sabiedrtbam ir 5.8 %,
bet nedzivibas apdrosSinaSanas sabiedribam - 6.8 %
(tas ir augstaks neka EEZ vidgji®5). Zemais hipotéku
un aizdevumu Tpatsvars nedzivibas apdrosinasanas
sabiedrTbu bilancés ir sarucis vél vairak (2.7 % no ko-
pé&jiem aktiviem).

Apdrosinasanas sabiedribu turpmakajai darbibai
lielakos riskus Latvija rada ilgstoSi paaugstinata in-
flacija, svarstibas finan3u tirgos un majsaimniecibu
un uznémumu izdevumu groza parskatisana, kas var
veicinat atteikS8anos no neobligatas apdrosinasanas
pakalpojumiem.

% Arm EEZ raksturigas Iidzigas tendences - nedzivibas
apdrosinasana vérojams strauj$ atlabSanas temps (2022. gada
2. ceturksni parakstitas prémijas nedzivibas apdrosinasana
pieauga par 11.0 % salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo
periodu), bet dzivibas apdrosinasana samazinajas par 1 %;
sk. https://www.eiopa.europa.eu/publications/financial-
stability-report-december-2022_en.

& Arvalstis parakstitajas prémijas ietilpst gan prémijas, kas
parakstitas Latvijas apdroSinasanas sabiedribu arvalstufilialés,
gan pakalpojumu sniegSanas brivibas ietvaros parakstitas
prémijas.

85 JIWWW. ei r / i
stability-report-december-2022_en.

ions/financial-

5.3. attéls
Latvijas un EEZ apdroSinasanas sabiedribu
maksatspéjas raditajs (SCR)
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Latvijas dzivibas apdrosinasanas sabiedribu SCR
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EEZ dzivibas apdrosinasanas sabiedribu SCR*
-==- EEZ nedzivibas apdrodinasanas sabiedribu SCR*

* Dati par 2022. gada 2. ceturksni

ligtermina apdroSinasanas sabiedribu darbibu arvien
vairak ietekmé klimata parmainas. Latvijas Bankas
2022. gada veiktais pétijums par dabas katastrofu ie-
tekmi uz apdroSinaSanas nozari ilgaka termina |auj
novértét apdroSinadanas nozares spéju absorbét klimata
risku radTtos fiziskos Sokus, t. sk. model&jot zemaka
apdrosinasanas limena, augstaka pielagoSanas Iimena
un valsts parapdrosinasanas shémas scenarijus (sk.
1. pielikumu par dabas katastrofu ietekmes simulaciju
uz Latvijas tautsaimniecibu un apdrosinasanas nozari).

Saskana ar EAAPI vértéjumu galvenie sistémiskie riski
apdrosinaSanas nozarei ES méroga ir augoSu procentu
likmju risks, ieguldTjumu parvértésanas risks, apdro-
Sinasanas parakstisanas pelnitspéjas risks®, ka art
kopéjais makroekonomikas izaugsmes risks®.

Vienlaikus apdrosinasanas sabiedribu spéja absorbét
potencialos Sokus saglabajas laba, jo to maksatspéjas
raditaji joprojam ir augsti (sk. 5.3. att.) un neviena
apdrosinasanas sabiedriba neizmanto reguléjuma
pielautas atkapes® maksatspéjas raditaja uzlabosanai.

8 Ar apdroSinasanas parakstisanas pelnitspéjas risku ir
saprotams risks, ka apdroSinatajs neatbilstosi noteiks prémiju
apmeru, tapéc atlidzibas parsniegs parakstito prémiju apjomu.
Inflacijas dé&l neprognozé&jami kapj atlidzibu izdevumi, bet
prémiju parskatisanu ierobezo konkurence un noslégto ligumu
ilgums.

8 https://www.eiopa.europa.eu/publications/financial-
stability-report-december-2022_en.

8 Atkapés ietilpst, pieméram, ilgtermina garantiju novért&jums
unilgtermina bezriska procentu likmes laika prémija, ko izmanto
tehnisko rezervju diskontéSanai. Atkapes izmanto, pieméram,
Vacija, Danija, Niderlande un Portugale.

59


https://www.eiopa.europa.eu/publications/financial-stability-report-december-2022_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/financial-stability-report-december-2022_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/financial-stability-report-december-2022_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/financial-stability-report-december-2022_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/financial-stability-report-december-2022_en
https://www.eiopa.europa.eu/publications/financial-stability-report-december-2022_en

FINANSU STABILITATES PARSKATS * 2023

Riskus nedaudz mazina parapdroSinasanas izman-
toSana. 2022. gada parapdroSinasanas dala paraksti-
tajas prémijas veidoja 15.2 % nedzivibas apdro3inasana
un 1.7 % dzivibas apdro3inasana®. Latvija izveidots
arT apdroSinato aizsardzibas fonds (uzkrato Ilidzek|u
atlikums 2022. gada beigas sasniedza 19.2 mil]. eiro,
kas parsniedz ieprieks noteikto dzivibas (5 milj. eiro)
un nedzivibas apdroSinasanas (11 milj. eiro) minimalo
fonda uzkrato Iidzek|u slieksni)®®. Gaidams, ka fonda
uzkrato Iidzek|u apjoms palielinasies, pieaugot pro-
centu likmém un tadéjadi ari ta noguldijumu atdevei.
Uzkratie Iidzekli ir papildu rezerve apdrosinasanas
sabiedribas maksatnespéjas gadijumam, lai segtu to
dalu no atlidzibam, kuru vairs nespéj segt pati mak-
satnespéjiga apdrosinasanas sabiedriba.

Kriptoaktivi

Latvija samazinas to iedzivotaju skaits, kuri iega-
dajas kriptoaktivus, ka arT ar maksajumu kartém
veiktie maksajumi, lai veiktu ieguldijumus krip-
toaktivos®'. Tas skaidrojams ar globalajam norisém:
investoru negativo noskanojumu, atklatajiem krap3anas
gadijumiem un lielu kriptoaktivu tirgus daltbnieku mak-
satnespéjas gadijumiem. Saskana ar Latvijas Bankas
un SIA"LATVIJAS FAKTI" veiktas aptaujas rezultatiem
2023. gada februarT Latvija kriptoaktivus iegadajusies
4.0 % iedzivotaju (2022. gada - 8 %).

2022. gada Latvijas iedzivotaju ar Latvijas kredi-
tiestaZu izsniegtajam maksajumu kartém veik-
tie maksajumi kriptoaktivu macinu turétajiem
sasniedza 51.8 milj. eiro (2023. gada pirmajos trijos
méneSos - 10.7 milj. eiro; sk. 5.4. att.). Maksajumi gal-
venokartveikti uz kriptoaktivu uznémumu atvértajiem
maksajumu kontiem Eiropas valstis (Lietuva, Igaunija,
Malta, Trija), kur strauji attistas jauno finan3u tehno-
logiju (t. sk. kriptotehnologiju) ekosistéma. Dominé
maksajumi uz Lietuvu; tas daléji skaidrojams ar po-
pularas kriptobirzas Binance darbibu kaiminvalstTun
dazadu maksajumu iestazu atvértibu sadarbibai ar
kriptomacinu uzturétajiem.

8 Zemais parapdroSinasanas Tpatsvars skaidrojams ar to, ka
investiciju risku pamata uznemas apdrosinajuma néméjs, nevis
apdrosmasanas sabiedriba.

0 A likuma 288. pants
nosaka, ka apdroSindsanas sabiedribu iemaksas tiek
apturétas, ja uzkratais Iidzek|lu apjoms parsniedz minimalo
[Tdzek|u slieksni. SliekSnu apmérs pédéjo reiziir ticis dubultots
2016.gada, kad paraléli stajas speka "Maksatspéja II" direktiva.
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Ar Latvijas kreditiestazu izsniegtajam maksajumu
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Kops 2022. gada turpina dominét neliela apjoma
maksajumi. 44 % no maksajumiem neparsniedz
60 eiro, 97.5 % - 1000 eiro. Tas liecina, ka Latvijas
iedzivotaji ieguldijumus kriptoaktivos veic piesardzigi
un atvél tiem relativi nelielas summas.

Ar maksajumu karSu terminaliem klatieng, pieméram,
veikala (vai bankomata), uz kriptoaktivu uznémumiem
veikto maksajumu apjoms aizvien ir niecigs un 2022. ga-
da ik ménesi svarstas no 0.6 % I1dz 2.6 % no kopé&ja uz
kriptoaktivu uznémumiem veikto maksajumu apjoma.
Lauvas tiesu no tiem veido Latvijas iestadés atvértie
konti (2022. gada 91.9 %) un Lietuva (2022. gada 3.3 %).

Galvenie riski kriptoaktivu tirga ir saistiti ar pa-
térétaju nepardomatiem ieguldijumiem riskantos
un krapnieciskos aktivos, kriptoaktivu uznémumu
augosa saikne ar uzraudzitajiem finanSu nozares
dalibniekiem, ka arTiesaiste naudas atmazgasana
un citas nelegalas darbibas.
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1. pielikums. Dabas katastrofu ietekmes uz
Latvijas tautsaimniecibu un apdrosinasanas
nozari simulacija

Sagatavoja Velga Ozolina, Kristine Petrovska

Apkopojot datus par apdroSinasanas nozari, klimatiskajiem apstakliem un dabas katastrofam Eiropa
un Latvija un izstradajot Montekarlo simulacijas modeli, izpétita dabas katastrofu ietekme uz Latvijas
tautsaimniecibas attistibu un apdroSinasanas nozari. Atkariba no dabas katastrofu intensitates simu-
Ietie dabas katastrofu raditie zaudé&jumi 2023.-2050. gada atseviSkos gados var sasniegt 8 % no IKP,
samazinot IKP pieauguma tempu par 1.5 procentu punktiem attiecigaja gada. Laika gaita uzkrajoties
dabas katastrofu radito zaudéjumu ietekmei, 2050. gada IKP vértiba Latvija var bt Iidz pat 5 % zemaka
neka sakotn&ji noteikta IKP vértiba. Dabas katastrofu gaidama negativa ietekme uz tautsaimniecibas
un apdrosinasanas nozares attistibu ir mazaka, ja tiek veikti pielagoSanas pasakumi klimata parmai-
nam vaiizstradata atbilstoSa apdroSinasanas shéma.

Latvijas Banka turpina analizét klimata risku ietekmi uz finanSu nozari. Lai novértétu finanSu nozares noturibu
pret fiziskajiem klimata riskiem, izveidots modelis, kas lauj simulét dabas katastrofu ietekmi uz Latvijas
tautsaimniecibu un apdroSinasanas nozari®.

Pienémumi par dabas katastrofu raditajiem zaudéjumiem un apdroSinato zaudéjumu daju

Model&$anai nepiecieSamie pienémumi ir balstiti uz dabas katastrofu tendencém Austrumeiropa un Ziemeleiropa®,
kas novértétas, izmantojot The Emergency Events Database (EM-DAT)%* un vairakus vietéjos avotus (par dabas
katastrofam, v&ja atrumu, nokriSniem un ddens limeni upés)®.

Pienémumi par maksimalajiem (neregularajiem) zaud&jumiem ir balstiti uz Sadiem datiem:

— Vetra Ervins (2005. gada) saskana ar EM-DAT datiem izraisija zaud&jumus 356 milj. eiro jeb 2.5 % no IKP;

- lietus pladi Latgalé (2017. gada) saskana ar ES Solidaritates fonda® datiem izraisija zaud&jumus 380.5 mil].
eirojeb 1.4 % no IKP;

- pavasara pladu radttie zaudéjumi saskana ar LVGMC®” 2019. gada veikto novértéjumu ekstremalu pladu
(kas atkartojas reizi 200 gados) gadTjuma var sasniegt 209.1 milj. eiro jeb 0.7 % no IKP.

Analizé pienemts, ka vidéjie zaudé&jumi, kas varétu tik registréti katru gadu, vétru gadijuma ir 0.21 % no IKP
(saskana ar 2019. gada datiem), lietus pladu gadijuma - 0.06 % no IKP (2015. gads), bet pavasara pladu ga-
dijuma - 0.26 % no IKP (2019. gads). Sie pienemumi balstas uz LVGMC 2019. gada un Vides aizsardzibas un
regionalas attistibas ministrijas (VARAM)® 2017. gada novért&jumu par v&juzpladu, pavasara pladu un véja
un lietus raditajiem zaud&jumiem.

92 Detalizétu modela aprakstu sk. h

un-apdrosinasanas-sektoru.

93 Sk. https //WWW makroekonomika.lv/dabas-katastrofas-jau-klauve-pie-durvim un https://www.makroekonomika.lv/dabas-
katastrof. -vai-tiesam-redzam-draudigas-tenden

% Arkartas notlkumu datubaze, ko uztur Lévenas Katolu universitates (UCLouvain) Katastrofu epidemiologijas pétniecibas centrs
(CRED); sk. www.emdat.be.

% Intervencu sarakstu dabas katastrofu gadTjumos sk. https //ec.europa.eu/regional pollcy/fundlng/solldarlty -fund_en
7 Pladu riska parvaldibas planus sk. https://videscentrs. Ivgmc Iv/Iapas/udens apsalmnlekosana un-pludu- parvaldlb
% Pétljumu rezultatus sk. https: -par- -un- ibas- -un-

pasakumu-identificesanu.
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Balstoties uz v&ja atruma, nokriSnu daudzuma un upju
Gdens limena analizi un nemot véra LVGMC prognozes,
pienemts, ka Iidz 2050. gadam iesp&jamas 1-2 lielas
vétras, 3-6 lielilietus pladi un 7 pavasara pladi. Nemot
véra Sis varbatibas un iesp&jamos zaud&jumu apmérus,
ar Montekarlo metodi veikta dabas katastrofu simulacija.
Vienas simulacijas rezultati atspoguloti P1.1. attéla.

Pien@mumi par zaud&jumiem un katastrofu intensitati
lauj novertét, ka 2023.-2050. gada dabas katastrofu
katru gadu raditie zaud&jumi Latvija var svarsti-
ties no 0.7-1.0 % no IKP, ja postijumi ir nelieli un
registréti vidéji zaud&jumi, un I1dz pat 5.7-7.6 %
no IKP, ja notiek lielas visu triju veidu katastrofas.

Nemot véra apdrosinasanas tendences citas Eiropas
valstTs, pienemts, ka apdroSinato zaud&jumu ipat-

P1.1. attéls
Simulétie dabas katastrofu raditie zaud&jumi
ceturk3nu dalijuma
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Maksimalie zaudgjumi

Piezime. Viena no 10 000 simulaciju.

svars vétras gadijuma pieaugs no 18 % lidz aptuveni 50 %, lietus plidu gadijuma no 12 % lidz 30 %, bet
pavasara pladu gadijuma no 2 % Iidz 10 %. Nosakot apdroSinato zaud&jumu Tpatsvaru, nemts véra gan iespé-
jamais apdrosSinato ipaSumuTpatsvars (vértibas zina), gan attiecigo risku segums apdroSinaSanas polisés, gan
atlidzibas atteikumuTpatsvars. Pien@mumi balstiti uz ERGO droSTbas indeksa®® datiem un Latvijas ApdroSinataju
asociacijas (LAA) informaciju. PaSlaik Latvijas apdrosinataji visus dabas katastrofu riskus parapdrosina.

letekme uz IKP un apdroSinasanas nozari: bazes scenarijs

Lai novértétu dabas katastrofu un apdroSinasanas
ietekmi uz IKP izaugsmi, izmantoti L. Rusovas u. c.
2021. gada pétijuma'® rezultati. Tie liecina, ka, dabas
katastrofai radot zaud&jumus 1 % apméra no IKP,
ta samazina IKP pieauguma tempu par 0.25 pro-
centu punktiem attiecigaja ceturksni (analize ietver
45 valstis). Savukart apdrosinatie zaudéjumi |auj So
samazinajumu daléji kompensét, jo izmaksatas atlidzi-
bas nodroSina finanséjumu atjaunoSanas darbiem. Ta
ka Latvija apdroSinato zaudéjumu Tpatsvars nav liels,
kopéja dabas katastrofu ietekme ir negativa.

Histogramma P1.2. attéla parada, ka atkariba no ta,
kad un cik bieZi Latvija ir notikuSas dabas katastrofas,
to radito uzkrato zaudéjumu ietekmé simuléta IKP
vértiba 2050. gada ir aptuveni par 1-5 % zemaka neka
sakotngji noteikta IKP vértiba'.

% LAA ERGO Drosibas indekss (2022).
nonakt-nabadziba/

https://www.laa.lv/ergo-drosibas-indekss-vairak-neka-puse-latvijas-iedzivotaju-baidas-

P1.2. attéls

Simuléta un sakotnéji noteikta IKP starpiba
2050. gada

(simulaciju skaits)

700 700
600 600
500 500
400 400
300 300
200 200
100 III |II 100
0 T | I Illl_-__ 0
SRR INEEIINEIEIREIREEERR
C0WOVWTNOVWOWTNOVOUTNOVOTNOWO
Lol MoOoY LN~ INM— YN NNnM
LIS IrTTTFmmmmANNNNN— — = — o oo
L T e e e A A T
SESESSSSSSSSESLSESSSSSEELSESE S
— O~ w0 — NI M= ANNM— o
NNC®XET2aldmdalINaNNm =85S
S I I I AN A
1
Piezime. Dati par 10 000 simulaciju.

100 Rousova L. F. et al. Climate Change, Catastrophes and the Macroeconomic Benefits of Insurance. EIOPA, 2021.

101 Sakotnéjas IKP vértibas noteikSanai izmantotas Latvijas Bankas IKP prognozes (salidzinamajas cenas, sezonali un kalendari
izlidzinati dati) I1dz 2024. gadam. Turpmakajam, 2025.-2050. gada, periodam izmantotas NGFS novélotas parejas (Delayed transition)
scenarija IKP vértibas (iegttas ar REMIND-MAgPIE 3.0-4.4 modeli). Sk. NGFS Scenario Explorer.

62


https://www.laa.lv/ergo-drosibas-indekss-vairak-neka-puse-latvijas-iedzivotaju-baidas-nonakt-nabadziba/
https://www.laa.lv/ergo-drosibas-indekss-vairak-neka-puse-latvijas-iedzivotaju-baidas-nonakt-nabadziba/
https://www.eiopa.europa.eu/publications/climate-change-catastrophes-and-macroeconomic-benefits-insurance_en
https://data.ece.iiasa.ac.at/ngfs

FINANSU STABILITATES PARSKATS * 2023

Laivarétu novértét apdrosinataju maksatspéjas raditaja'® attistibu, nepiecieSams modelét to pasu kapitala un
maksatspéjas normas dinamiku. Pasu kapitala vértéjuma nemta véra prémiju un atlidzibu starpiba iepriekséja
perioda, ka arT ekonomiska attistiba Latvija, ES un ASV. ApdroSinasanas prémijas modelétas atkariba no IKP
izaugsmes, nemot véra [1dz Sim novéroto sezonalitati un lielu dabas katastrofu ietekmi. Dala atlidzibu tiek ap-
rékinata proporcionaliiepriek$éja gada prémiju summai. Atlikuso atlidzibu daju veido apdroSinatie zaud&jumi.

Balstoties uz EAAPI apdroSinasanas statistikas un Latvijas Bankas vértspapiru statistikas datiem, pie-
nemts, ka ekonomiska attistiba Latvija ietekmé 24 % apdro3inataju pasu kapitala, ES - 73 %, ASV - 3 %.
Lai novértétu ES un ASV IKP nakotnes vértibas, izmantotas Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas
(OECD) prognozes I1dz 2025. gadam ceturk3nu dalfjuma un NGFS novélotas parejas (delayed transition) scenarija
dati (aprékinati, izmantojot REMIND-MAgPIE 3.0-4.4 modeli), kas ietver augstu hronisko fizisko risku zaudé-
jumu novértéjumu. ModelTiek|auts nosacijums, ka lielas dabas katastrofas ietekmé IKP izaugsmi ES un ASV.

Novért&jot maksatspéjas normu, nemts véra, kata  p1.3.attéls
saistita ar vairakiem riskiem - parakstidanas'®, tirgus, ~ PaSu kapitala un maksatspéjas normas simulacija
kreditrisku un operacionalo risku. Tadgjadi, maksat- (%o 1KP)

spéjas norma tiek novértéta atkariba no ekonomiskas 35 180
attistibas Latvija, ESun ASV, ka arTno prémiju apjoma 3¢ 160
un lielu dabas katastrofu raditajiem zaudéjumiem. 55 140
Viens no pasu kapitala, maksatsp&jas normasunmak- W/\N\/\N\/J\N\/MV zg

satspéjas raditaja attistibas variantiem atspogulots

15 80
P1.3. attéla. Aplakojot So attélu kopa ar P1.1. attélu, 0 60
var redzét, ka viena vai vairakas dabas katastrofas, 05 40
: 20

kas norisinajusas neilgi cita péc citas, pieméram,

- . o . . 0 0
2044. gada, var izraisit nozimigu pasu kapitala sa- O e o O~ 0 O N ih O %0 O e i 1 0 O
poss = T S8838838833838833333338
mazinajumu, ka rezultata rok apdroSinasanas nozares RRRIRSRARARIXJIRIIRKIRIIRIIRS

maksatspéja. Tapéc ir batiski pastavigi nodrosinat Maksatspejas raditajs (%; laba ass)
augstaku pasu kapitala limeni un monitorét ta =~ — PaukapiEs

_ e . . . Maksatspéjas norma
noturibu pret potencialajiem fizisko klimata risku - ) o o
. Y . ) Piezimes. Dati par 10 000 simulaciju. Maksatspéjas raditajs ir
iestasanas gaduumlem. pasu kapitala attieciba pret maksatspgjas normu.

Armérki laikus identificét strukturalas ievainojamibas, kas varétu rasties no fiziskajiem klimata riskiem, bazes
scenarija papildus tiek novértéts, kada ir iesp&jamiba, ka viens no apdroSinatajiem izvélésies aiziet
no tirgus. AtbilstoSi pien@mumiem tas var notikt ar nosacijumu, ka nozares maksatspéjas raditaja vértiba
divus ceturkSnus péc kartas ir mazaka par 105 % (vid&ja vértiba starp 100 %, kas ir minimala maksatspéjas
raditaja prasiba, un 110 %, kad nozarei batu javeic papildu noturibas pasakumi). Veicot 10 000 simulaciju,
vishiezak (56 % gadijumu) modela rezultati liecina, ka 3is nosacijums neistenojas, vél aptuveni 30 % gadTjumu
tasTstenojas vienu reizi visa apltkotaja perioda, un 14 % - divas vai vairak reizu.

letekme uz IKP un apdroSinasanas nozari: alternativie scenariji

Papildus bazes scenarijam analizétas arT alternativas:
- zemaka apdrosinasanas lTmena scenarijs - péc lielam dabas katastrofam apdro3inaSanas segums samazinas;
- augstaka pielagoSanas ITmena scenarijs - galvenie pienémumi ir tadi pasi ka zemaka apdroSinasanas limena

192 Maksatspéjas raditajs ir pieejama pasSu kapitala attiectba pret maksatspéjas normu. Maksatspéjas normair prasiba minimalas
maksatspéjas nodrosinasanai; raditaja aprékins balstits uz visu to risku novértéjumu, kuriem paklauta apdroSinasanas sabiedriba,
t. sk. apdrosinasanas parakstisanas riska, tirgus riska, kreditriska un operacionala riska novértéjumu. Katru riska moduli kalibré
péc VaR (99.5 %) vienam gadam metodes; sk. https://likumi.lv/ta/id/320109-apdrosinataju-un-parapdrosinataju-maksatspejas-

kapitala-prasibas-un-pasu-kapitala-aprekinasanas-normativie-noteikumi.
103 ParakstiSanas risks ir risks, ka apdrosinatajs neatbilsto3i noteiks prémiju apméru, tapéc atlidzibas parsniegs parakstito prémiju

apjomu.
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scenarija, bet kopégjie zaudé&jumi ir mazaki pielagosanas klimata parmainam dé|'4

- apdrosinasanas shémas'® jevieSanas scenarijs - katastrofu zaud&umu segSanas shémas fondu veido
iemaksas 12 % apméra no prémiju vértibas 2030.-2045. gada (shémas darbibas periods), ta aptver 70 %
lielo dabas katastrofu radito un apdro3inato zaud&jumu.

Papildus alternativajiem scenarijiem izveidots arT papildinatais modelis ar pienémumu par viena apdrosina-
taja aizieSanu no tirgus, ja maksatspéjas radtajs pirmo reizi divus ceturkSnus péc kartas ir zemaks par 105 %.
Pamata modelitiek pienemts, ka attieciga apdroSinataja grupas uznémums veiks nepiecieSamas darbibas, lai
tiktu segtas visas no tirgus aizejosa apdroSinataja uznemtas saistibas, un situacija tirgd nemainisies. Savukart
papildinataja modell pienemts, ka apdrosinataja aizieSana no tirgus mazina konkurenci un Tstermina arf ap-
droSinaSanas Iimeni augoSo cenu dé|, ka arTvar veicinat parakstisanas risku. Nekontroléta aizieSana no tirgus
var arTradit paréjo apdroSinataju bazas par apdroSinaSanas tirgus pelnitsp&ju un stabilitati.

Rezultati

Vislielaka negativa ietekme uz tautsaimniecibas attistibu gaidama situacija, kad batiski samazinas ap-
droSinato ipaSumu dala. Ja sistematiski tiek veikti pielagoSanas pasakumi, tad 3o ietekmi var batiski mazinat.
Dabas katastrofu ietekmi uz IKP var mazinat arT atbilstoSas apdroSinaanas shémas ievieSana, kas veicina vélmi
apdroSinatipasSumus. Lidzigi rezultati iegQti, izmantojot pamata modeli un papildinato modeli (P1.1. tabula).

Batiskakas atskirtbas starp modela versijam redzamas bazes scenarija gadijuma. Papildinataja modeli,
vienam apdroSinatajam aizejot no tirgus, mazinas apdroSinato zaudé&jumu Tpatsvars un apdroSinato IpaSumu
Tpatsvars, jo dala klientu izvélas atteikties no apdrosinasanas augo3So cenu dé|, bet dala no tirgus aizejo3a
apdrosinataja klientu nevélas sadarboties ar citu apdrosinataju, attiecigi neapdroSinatie zaudéjumi nedaudz
palielinas. Ja apdroSinasanas [imenis ir saméra augsts (bazes un apdroSinasanas shémas scenarijs), tad viena
apdroSinataja aizieSana no tirgus nedaudz samazina maksatnespéjas risku apdrosinasanas nozareé.

104 Informacijai par pielago3anas iesp&jam sk. https://www.makroekonomika.lv/kadas-superspejas-var-izmantot-apdrosinataji-
latvija-klimata-parmainu-bremzesana.

105 Fonds darbojas ka parapdrosinatajs klimata katastrofu riskiem. Apdrosinataju daliba shéma ir brivpratiga, bet pietiekami
pievilciga, lai nosegtu ITdz 70 % no lielo katastrofu zaud&jumiem, atteikto atlidzibas izmaksu Tpatsvaram samazinoties I1dz 3 %.

Par apdrosinasanas shémam sk. https://www.makroekonomika.lv/fizisko-klimata-risku-un-dabas-katastrofu-apdrosinasanas-
hemas-kas- igam-lacitim-ir-vedera.

P1.1. tabula
Simulacijas rezultati
Pamata modelis Papildinatais modelis
Zemaka Augstaka
apdroSinasanas pielagoSanas ApdroSinasanas ApdroSinasanas
Bazes ITmena ITmena shémas Bazes shémas
scenarijs scenarijs scenarijs scenarijs scenarijs scenarijs
IKP starpiba -2.9 -34 -2.3 -1.6 -3.0 -1.6
2050. gada (%) (-3.9;-1.8) (-5.2;-1.9) (-3.6;-1.3) (-2.3;-0.9) (-4.4;-1.8) (-2.5;-0.9)
Neapdrosinatie zaud&jumi,
vid&jais 2046.-2050. gada 13 1.6 0.8 13 1.4 13
(% no IKP) (0.8; 2.0) (0.9; 2.5) (0.5;1.4) (0.8; 2.0) (0.8;2.2) (0.8; 2.1)
ApdroSinato zaudé&jumu
dala, vidgjais 24.5 9.0 9.9 25.3 20.0 237
2046.-2050. gada (%) (18.2;32.3) (7.0;11.2) (7.9;12.3) (18.6; 33.1)  (10.5; 28.1) (17.4,30.7)
Apdrosinato TpaSumu
Tpatsvars 2050. gada 73.3 324 324 75.2 55.9 64.8
beigas (%) (64.6; 80.0) (26.7;38.4) (26.8; 38.7) (66.2;80.0) (29.0; 78.6) (34.6; 80.0)
To periodu skaits, kad
izpildijuSies nosactjumi par
iespéjamo apdroSinataja 0.6 0.0 0.0 0.4 0.4 0.3
aizieSanu no tirgus (0;2) (0; 0) (0; 0) (0;2) 0; 1) ((UR0)]

Piezimes. Tabula noradttas vidéjas vértibas un iekavas - intervals ar 5 % sadalljuma zemakas un augstakas vértibas robezu.
Zemaka apdroSinasanas limena un augstaka pielago3anas scenarija simulaciju rezultati abas modela versijas ir gandriz identiski.
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Apdro3inasanas nozares maksatspé&jas raditaja vértiba bazes scenarija pakapeniski mazinas (sk. P1.4. att.).
Sis samazinajums ir 1énaks, ja tiek ieviesta apdrosinasanas shéma, tomér, tai beidzoties, maksatspéjas raditaja
veértiba strauji kritas. Savukart zemaka apdroSinatas ipaSumu vértibas dala lauj maksatspéjas raditajam sagla-
bat noturigaku vértibu, Tpasi, ja tiek Tstenoti arT pielagoSanas pasakumi. Tad simulé&ta un sakotnéji noteikta IKP
starpiba 2046.-2050. gada samazinas vidéji par 0.5 procentu punktiem salidzinajuma ar bazes scenariju, bet
maksatspéjas raditajs apdroSinaSanas nozaré ir par 16 procentu punktiem augstaks. Zemaka apdroSinasanas
[Tmena scenarija novérots lielaks IKP kritums, jo atjaunoSanas darbi jafinansé no iedzivotaju un uznémumu
uzkrajumiem un ierobeZojot planotajam patérinam un investicijam novirzamos Iidzek|us, vai arT tie netiek
veikti pilntha, t. sk. raZzoSanas kapitals tiek atjaunots tikai dalgji.

ApdroSinato zaudé&jumu ipatsvars batiski pieaug
apdroSinasanas shémas darbibas laika (sk. P1.5. att.).
Attiecigi arTneapdroSinato zaud&jumu vértiba samazinas
[Tdzigi ka pielagoSanas pasakumu ievieSanas gadijuma.
Tomeér ta atkal pieaug, partraucot shémas darbibu.

ApdrosinaSanas shémas darbibas sakuma pastav
iespéja, ka ar shémas fonda uzkratajiem finan3u re-
sursiem nepietiek, lai segtu visus zaud&jumus. Tomér
turpmakaja laika perioda ar 99 % varbatibu fonda ir
pietiekami daudz ITdzek]u, lai segtu visus raduSos
zaud&jumus.

Secinajumi

Dabas katastrofu ietekme uz Latvijas tautsaimniecibas
attistibu un apdrosinasanas nozariir batiski atkariga
no katastrofu intensitates. Ja tiks pieredzétas ierastas
(vid&jas) vétras, lietus un pavasara pladi, tad perioda
no 2023. l1dz 2050. gadam simulétie dabas katastrofu
radtie zaud&jumivar veidot 0.7-1.0 % no IKP katru gadu.
Savukart, ja viena gada laika notiek gan posto3a
vétra, gan lieli pavasara un lietus pladi, zaudé&ju-
mi perioda no 2023. ITdz 2050. gadam var sashiegt
5.7-7.6 % no IKP konkré&taja gada.

Laika gaita uzkrajoties dabas katastrofu radito zaudeé-
jumu ietekmei, ka art apdroSinato zaud&jumupatsva-
ram esot sameéra zema limeni, 2050. gada IKP Latvija
var bit par 1-5 % zemaks neka sakotnégji noteikta
IKP vértiba'.

Jatiek veikti pasakumi, lai pielagotos klimata par-
mainam, dabas katastrofam ir mazaka negativa
ietekme uz tautsaimniecibas un apdroSinasanas
nozares attistibu.

P1.4. attéls
Vidéja maksatspéjas raditaja vértiba
apdrosSinasanas nozaré
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Bl Bazes scenarijs

Zemaka apdroSinasanas limena scenarijs
Bmm Augstaka pielagosanas lTmena scenarijs

ApdroSinasanas shémas ievieSanas scenarijs
Piezime. Vid&jas vértibas no 10 000 simulaciju.
P1.5. attéls
Apdrosinato zaud&jumu Tpatsvars
(%)
40 40
30 30

o

20
) I I I I I I I I I |
0 0

2026-2030 2031-2035 2036-2040 2041-2045 2046-2050

HEl Bazes scenarijs
Zemaka apdrosinasanas limena scenarijs
mmm Augstaka pielagoSanas lTmena scenarijs
Apdrosinasanas shémas ieviesanas scenarijs

Piezime. Vidgjas vertibas no 10 000 simulaciju.

Atbilstigi izstradata apdroSinasanas shéma var bt paSpietiekama (iznemot paris gadu shémas darbibas
sakuma) un veicinat apdroSinato ipaSumu skaita pieaugumu, mazinot dabas katastrofu radito negativo

106 Sk. 101. piezimi.
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ietekmi uz tautsaimniectbas izaugsmi. Tomér bez skaidra ricibas plana, shémas darbibai noslédzoties,
pozitiva ietekme var izzust.

leteikumi

- Valstij, apdroSinatajiem un intereSu grupam veicinat iedzivotaju izpratni par fiziskajiem klimata riskiem.

- Valstij, paSvaldibam, uzn@mumiem un iedzivotajiem izvértét pieejamos pielagoSanas pasakumus un
planot to secigu ievieSanu.

- ledzivotajiem un uznémumiem |énam parvietot TpaSumus uz fiziskajiem riskiem mazak paklautam
zonam un kritiski izvértét ipaSuma iegadi vai attistiSanu riskantajas zonas.

- Klientiem, izvéloties apdroSinasanu, izpétit, kuri riski un kada apméra tiek apdroSinati.

— Politikas veidotajiem iepazities ar katastrofu zaudéjumu shému paraugu variantiem un vajajam vie-
tam un izvértét shémas ievieSanas nepiecieSamibu.

— Apdrosinataju uzraugiem, politikas veidotajiem un apdroSinatajiem sekmét apdroSinasanas tirgus pie-
ejamibu un raitu funkcion&sanu.

— Apdrosinataju uzraugiem monitorét, vai batiski nemainas apdroSinataju riciba tirgd, saSaurinot piedava-
jumu vai atsakoties no kadu risku apdroSinasanas, lai laikus izstradatu adekvatus politikas pasakumus
apdrosinasanas tirgus funkcionésanas nodroSinasanai.

— Pétniekiem attistit fizisko klimata risku ietekmes uz tautsaimniecibu un apdro3inasanas nozari
modelus.

66



FINANSU STABILITATES PARSKATS * 2023

2. pielikums. Kreditnémeju spéja izturéet izmaksu
un procentu likmju kapumu

Sagatavoja Andrejs Semjonovs, NadeZda Sinenko, Mikus Arins, Jekaterina Petkevica

Procentu likmju pieaugumam ir mérena, bet patérina cenu kapumam - batiska ietekme uz majsaimnie-
ctbu maksatspéju kopuma. ligstosa strauja cenu kapuma un augoso procentu likmju ietekmé parada
slogs var kldit parmérigs (t. i., parsniegt 40 % no ienakumiem) ITdz 12 % majsaimniecibu - kredTtnéméju.
Cenu kapums nelabvéligak ietekmé& mazak turigas majsaimniecibas - kreditnéméjas. Turpmakam
procentu likmju pieaugumam var bat batiska ietekme uz atseviSkas nozarés stradajoSo uznémumu
parada apkalpoSanas spé&ju. Kopuma NFS procentu maksajumu segums un rentabilitate joprojam sa-
glabatos veseligi, jo raditaji ir pietiekami laba Iimeni pirms procentu likmju kapuma, tacu nozaru
dalljuma ietekme batu neviendabiga.

Pielikuma novértéta aiznéméju finansiala noturiba pret straujo un ilgstoSo izmaksu kapumu un augosam
kredttu procentu likmé&m. Majsaimniecibu - kreditn@meéju noturiba vértéta, analizéjot Latvijas Bankas KredTtu
registra datus un Latvijas Bankas majsaimniecibu - kredTtnéméju aptauja'” iegditos datus par majsaimniecibu
ienakumiem, izdevumiem, kreditsaisttbam un uzkrajumiem. NFS finansiala noturiba novértéta, izmantojot
Latvijas Bankas MFI procentu likmju statistiku un CSP datus par NFS finanSu raditajiem 2022. gada.

Aizné@méju paradsaisttbu apkalpoSanas izdevumu pieauguma novértéjums ir balstits uz Sadiem pie-
némumiem:

- Visu terminu EURIBOR™® ir 3.5 %. Nelabvéligakaja scenarija procentu likmes pieaug I1dz 5.0 %. Lidz tam
majsaimniecibas turpina savu paradsaistibu atmaksu saskana ar esoSajiem nosacijumiem.

- Majsaimniecibam izsniegto kredTtu, kuri nav majok|a kredtti, méneSa apkalpo3anas maksajumi 2023. gada
nemainas.'”®

- Majsaimniecibu izdevumi komunalajiem maksajumiem 2023. gada pieaug atbilstosi patérina cenu indeksa
energijas komponenta pieaugumam, izdevumi partikai - atbilstoSi partikas komponenta pieaugumam,
pargjie izdevumi palielinas atbilstoSi pakalpojumu cenu pieaugumam vai kop&jam patérina cenu pieaugu-
mam. Tadéjadi kopé&jie majsaimniecibu izdevumi palielinas atbilstoSi kop&jam patérina cenu kapumam.
Majsaimniecibas 2023. gada nemaina savu patérina grozu.

— Majsaimniectbu ienakumi 2023. gada palielinas atbilstosi Latvijas Bankas prognozei par vidéjo algu pie-
augumu valstT.

— NFSienémumi pirms procentu maksajumiem un nodokliem nemainas.

— NFS procentu maksajumu aprékinos nemainiga procentu likmes dala ir 2.1 % (saskana ar Latvijas Bankas
apkopoto MFI procentu likmju statistiku 2022. gada), un mainiga bazes likme ir EURIBOR.

107 Aptauja veikta no 2020. gada septembra [1dz 2021. gada februarim. Majsaimniecibu ienakumi, t. sk. no pabalstiem, un izdevumi
2021.-2022. gadam modeléti analogiski ka majsaimniecibu - kreditnéméju novért&juma 2022. gada "Finansu Stabilitates Parskata".
Majsaimniecibu maksatspé&jas novért&jumu par situaciju 2023. gada sakuma, kur3 veikts, izmantojot aptaujas un Latvijas Bankas
KredTtu registra datus, sk. https://www.makroekonomika.lv/aiznemeji-izmaksu-virpuli.

108 Vienkar3ots pienémums par visu terminu EURIBOR vienlidzigu pieaugumu veikts, jo majsaimniecibu aptauja nav pieejama
informacija par visu majsaimniecibu saistibu EURIBOR terminu.

19 Liela dala no majsaimniecibu kreditiem, kuri nav krediti majokla iegadei, ir patérina krediti. Tiem lielakoties ir fiksétas procentu
likmes.

67


https://datnes.latvijasbanka.lv/fsp/FSP_2022_lv.pdf
https://www.makroekonomika.lv/aiznemeji-izmaksu-virpuli

FINANSU STABILITATES PARSKATS * 2023

Majsaimniecibas
Procentu likmju pieauguma ietekme

Procentu likmju pieauguma ietekme uz majsaimniecibu maksatspé&ju ir mérena. Saskana ar Latvijas
Bankas KredTtu registra datos balstitajam aplésém vairakumam majsaimniectbu parada apkalpoSanas
méneSa maksajuma pieaugums Iidz 2023. gada sakumam bijis saméra neliels. Gaidams, ka lielakajai
dalai majsaimniecibu maksajuma palielinajums arT Sogad bis relativi mazs. Vairak neka pusei majokla
kreditu ménesa kreditu apkalpoSanas maksajuma pieaugums bija I1dz 60 eiro ménesi, un gaidams, ka vairak neka
pusei kredTtu turpmakais pieaugums bas I1dz 30 eiro ménesi (sk. P2.1. att. a) paneli)"°. Nelabvéligaka scenarija,
EURIBOR pieaugot ITdz 5.0 %, lielakajai dalai majokla  p2.1. attals

kreditu (60 %) pieaugums bas Iidz 60 eiro ménesT. Majoklu kreditu procentu un pamatsummas
méneSa maksajuma pieauguma sadalijums

. - . . e o (eiro un %)
MénesSa parada maksajuma pieaugums ir lielaks

pédé&jos gados izsniegtajiem majokla kreditiem.  a) Visi krediti

Vairak neka pusei kop$ 2020. gada izsniegto majokla 70 70
kreditu méne3a kreditu apkalpo3anas maksajuma pie- 60
augums bija I1dz 90 eiro ménesT, savukart vairak neka 20 >0
Ly . o - A 40 40
pusei So kredTtu turpmakais maksajuma palielinajums
e . L . 30 30
gaidams Iidz 60 eiro ménesT (sk. P2.1. att. b) paneli). 2 %
Nelabvéligaka scenarija maksajuma pieaugums lielakajai 0 0
dalai kredttu gaidams I1dz 90 eiro ménes. 0 [ T 0
°©S 2 g2 2 g2 2 g2 o g2 g ¢
k) ‘T ‘T ‘o ‘@ ‘@ o k7] ko) ‘o ‘@
- . . o o o o o o o o o o +
Patérina cenu pieauguma ietekme T % 2 8 2 2 5 3 8 ] 8
°© 8 8 & & 2 2 b L L
" T 8 88 B 5§ K
ligstoSa strauja patérina cenu kapuma ietekmé . o .
.. . oo b) Kop3 2020. gada 1. janvara izsniegtie kredTti
batiski pieaug majsaimniectbu - kreditnémeé- 5 5
ju maksatnespéjas risks. Patérina cenu kapumam 0 0
otro gadu péc kartas parsniedzot ienakumu no no- 2 2
darbinatibas pieaugumu, majsaimniecibu ikdienas 2 "
izdevumu finansialais slogs palielinas un uzkrajumi 0 . 0
sarak. Majsaimniecibu - kredttnéméju ikdienas izde- . I| el v 0
vumi 2022. gada sakuma veidoja vid&ji 62 %, savukart S 92 9 9 9 92 g2 o ¢ ¢ ¢
. . . _ . _ () (U GJ () GJ [ [ [ [ [ L
aprékinos pienemts, ka strauja patérina cenu kapuma 8 8 8 8 8 8 2 8 R 8 &
dé| 2023. un 2024. gada sakuma tie vidaji sasniedz ° 8 8 g8 g 882 ¢gg "
e on g o i .
attIECIgI 71% un72 % no ienakumiem (Sk' P2.2. att). EEm To kreditu ipatsvars, kuriem menesa maksajums palielinajies par
Partikas un komunalo maksajumu izdevumi, kas mazak attiecigo apmeru, kops EURIBOR kjuvis pozitivs
- = s R . e = EEE To kreditu Tpatsvars, kuriem méneSa maksajums palielinasies par
turigam majsaimniectbam veido relativi lielaku daju attiecigo apméru, ja EURIBOR ir 3.5 %
aii P ; 5 To kredrtu Tpatsvars, kuriem ménesa maksajums palielinasies par
no kopégjiem ienakumiem, 2022. un 2023. gada aug attiecigo apméru. a EURIBOR I 5.0 %

spéjak par izdevumiem kopa. Tadéjadi finansialais
slogs mazak turigakam majsaimniecibam - kre-
ditnéméjam pieaug krasak.

Pardda sloga smaguma novertéjums

Gaidams, ka cenu un procentu likmju kapuma ietekmé parada slogs klas parmérigs relativi nelielai dalai
majsaimniecibu. P&c procentu likmju un izdevumu pieauguma parada apkalpoSanas izmaksas parsniegtu

10 Relativi nelielo méneSa maksajuma pieaugumu lielai dalai majokla kreditu nosaka arf tas, ka vairakumam majoklu aktualais
kredTta atlikums ir samé&ra mazs un tie ir relativi sen izsniegti kredTti ar samérasu atlikuSo aiznémuma terminu. 2023. gada pusei
majokla kreditu atlikums bija mazaks par 30 182 eiro. No Siem kreditiem lielaka dala ir izsniegti Iidz 2010. gadam, un to atliku3ais
atmaksas termins ir mazaks par 8 gadiem.
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40 %' no ienakumiem I1dz 12 %'"> majsaimniecibu -
kreditnémeéju (un tam izsniegto majokla kredttu Tpat-
svars kopéja kredttu majok|u iegadei atlikuma batu
11 %; sk. P2.3. att.). Nelabvéligaka scenarija, EURIBOR
pieaugot Iidz 5.0 %, parada apkalpoSanas izmaksas
parsniegtu 40 % no ienakumiem 16 % majsaimniecibu
(tam izsniegto majok|a kredTtu Tpatsvars kopéja kredTtu
majokla iegadei atlikuma batu 15 %). Salidzinajumam -
saskana ar 2011. gada Latvijas Bankas majsaimniecibu -
kredTtnéméju aptauju parada apkalpo3anas izmaksas
parsniedza 40 % no ienakumiem 23 % majsaimniecibu.

Zemako ienakumu aiznéméjiem parada slogs ba-
tu smagaks un pieaugtu krasak. P&c izmaksu un
procentu likmju kapuma I1dz 22 %"'2 1. kvintiles (20 %
mazak turigo) majsaimniecibu - kreditnéméju parada
apkalpoSanas izmaksas parsniegtu 40 % no ienaku-
miem (sk. P2.4. att.). Tam izsniegto majokla kreditu
Tpatsvars visa majsaimniecibu - kredTtnéméju portfell
batu 4 %. Nelabvéligaka scenarija, EURIBOR pieaugot
[1dz 5.0 %, 28 % 1. kvintiles majsaimniecibu - kreditneé-
mé&ju parada apkalpo3anas izmaksas parsniegtu 40 %'"
(tdm izsniegtie majokla krediti veidotu 5 % no visa
majsaimniecibu - kreditnéméju portfela). Parada slogu
parmérigu padara galvenokart komunalo maksajumu
un partikas izdevumu kapums. EURIBOR pieaugot Iidz
5.0%, kreditnéméju parada apkalpoSanas izmaksas
parsniegtu 40 % attiecigi lidz 21 % majsaimniecibu
2. kvintile, 12 % majsaimniecibu 3. un 4. kvintilé un
8 % majsaimniecibu 5. kvintilé.

Nefinansu sabiedribas

Procentu likmju pieauguma ietekme un
parada apkalpoSanas novértéjums

Saskana ar Latvijas Bankas apkopoto MFI procentu
likmju statistiku 2022. gada vidéja svérta procentu
likme NFS izsniegtajiem kreditiem bija 3.0 % (ieskaitot
nemainigo dalu 2.1 %). EURIBOR pieaugot I1dz 3.5 %,
bazes scenarija vidéja procentu likme pieaug 11dz 5.6 %,
bet nelabveligaka scenarija - l1dz 7.1 %.

" Parada apkalpoSanas izmaksas uzskata par iesp&jami
parmérigam, ja tas parsniedz 40 % no aiznéméja ienakumiem;
$ads ierobeZojums ir lietots Latvijas Bankas normativo
noteikumu Nr. 242 "Kreditriska parvaldianas normativie
noteikumi" V nodalas sadala "Patérétaju kreditspéjas
novértésana".

"2 Aprékins veikts, pienemot, ka majsaimniecibas nemaina
savus patérina ieradumus. Ja nozimigs skaits majsaimniecibu
Spéj samazinat savus izdevumus, tad patiesais majsaimniecibu
Tpatsvars ar parmérigu parada slogu ir zemaks. Tadégjadi
aprékinatais majsaimniectbu Tpatsvars uztverams ka

majsaimniecibu Tpatsvara aug$éja robeza.

P2.2. attéls

Majsaimniecibu - kreditnéméju ikdienas izdevumu

ipatsvars

(% no to ienakumiem)
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2022. gada sakuma  2023. gada sakuma  2024. gada sakuma

I zdevumi partikai
B Komunalie maksajumi
Pargjie izdevumi

P2.3. attéls

Parada apkalpoSanas izmaksu attiecibas pret
ienakumiem sadalijums péc skaita un majokla
kreditu atlikuma Tpatsvara 2024. gada sakuma,
ja EURIBOR pieaug I1dz 3.5 %

(%)
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B Pirms procentu likmju un izmaksu pieauguma (skaits)
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Péc procentu likmju un izdevumu pieauguma (skaits)
I Pé&c procentu likmju un izdevumu pieauguma (kreditu atlikums)

P2.4. attéls

Parada apkalpoSanas izmaksu attiecibas pret
ienakumiem sadalTjums péc skaita un majokla
kreditu atlikuma ipatsvara 2024. gada sakuma
majsaimniecibam - kredTtnéméjam ar zemakajiem
(1. kvintiles) ienakumiem uz vienu majsaimniecibas
locekli, ja EURIBOR pieaug Iidz 3.5 %

(%)
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Péc procentu likmju un izdevumu pieauguma (skaits)
Il Pé&c procentu likmju un izdevumu pieauguma (kreditu atlikums)
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Procentu likmju pieaugums var batiski ietekmét
atseviSkas nozarés stradajoSo uzn@mumu parada
apkalpo3anas spéju. Saskana ar CSP datiem 2022. gada
kopgjais procentu segums ir labs, proti, pelna pirms
procentiem un nodokliem ir 10.6 reizes lielaka neka
procentu maksajumi. To nosaka vidgji laba pelna un
Spéja parnest augstakas izmaksas uz gala patérétaju.
Tomeér izmitinaSanas un édinasanas nozarei Sis raditajs
ir zems. Bazes scenarija un nelabvéligaka EURIBOR
pieauguma scenarija procentu seguma raditajs sama-
zinas attiecigi l1dz 5.7 un 4.5 reizém (sk. P2.5. att.), bet
kopuma paliek laba limenT. Tpasi jutigas pret procentu
likmju kdapumu ir lauksaimniecibas, mezsaimniecibas
un zivsaimniecibas nozare, ka art makslas, izklaides un
atpdtas nozare, bet So nozaru parada apkalpo3anas
Spéja joprojam ir sameéra laba. Savukart bavniecibas
nozarei, transporta un uzglabasanas nozarei, izmiti-
nasanas un édinasanas nozarei, ka ar1 operaciju ar
nekustamo TIpaSumu nozarei procentu seguma raditajs
samazinas lidz zemam limenim. Paréjam nozarém parada
apkalpoSanas spéja kopuma saglabajas laba Iimen.

Rentabilitates novértéjums

Procentu maksajumu pieauguma ietekme uz NFS
rentabilitati'* kopuma ir visai ierobeZota. Tacu ope-
raciju ar nekustamo IpaSumu nozares rentabilitates
raditajs un nozaré stradajoSo NFS maksatspéja ir
jutigi pret EURIBOR kapumu (sk. P2.6. att.), jo nekus-
tamaTipasuma objektu finansé3anaiizsniegto kreditu
procentu maksajumiemiir liels ipatsvars operaciju ar
nekustamo Tpasumu nozaré stradajo$o uznémumu
izmaksu struktara.

P2.5. attéls

NFS procentu maksajumu segums atkariba no
EURIBOR, paréjiem nosacijumiem 2023. gada
nemainoties

50 e 50
40 40
30 e 30
)
20 ® 20
e ©
0@ ¢ ° o L4 e 10
® ® ® 2 8
0 L & o e 0
o 5 © © © © © © w = w = > ©
o 2o o X o o c ©®E ©E =
o 21 5 = = = § 5 =—>5 E =1
IR R EEEE
c ] = =® 5
EES § 2 B ® S5S 5% f5 8
T2, = 5 98 E3 g =
B c 5 2 < =5
L N el > krd —
€ = g 2 5 S o
s & s 8 = T 2
2 < &% = © =
] £ £ g8 &5 =
c s 2 g i
£ = E £ S
g - € 8
X - [
3 o
5 (@]
@ EURIBOR 0.88 %
EURIBOR 3.5 %
@ EURIBOR 5.0 %
P2.6. attéls
NFS rentabilitate atkariba no EURIBOR, paré&jiem
nosacijumiem 2023. gada nemainoties
(%)
15 a 15
12 e Y 12
L
9 a
o
6 - 6
a o a
3@ { J -~ a O ° 3
0 ® s , 0
-3 ® -3
T 83 & 3 83 2 SEBE R &
2 88 8 8§ 8 8§ 2 538% .2 =
€E 5 8 5 § 8 E=2z5 8 5
EE S § 23 B wsS8S5SET 5 3
TE o © E ¥ 83 E3 2 =
w> @ c o =
N2 5 = = X~ 3 N
LN el =] wn -
£ = g 2 5 S ©
@ 3 5 3 o o 2
2 < a 4 o c ]
2 2 £ g 5 =
IS c =2 g h
£ = & = S,
3 ¥ g3
X - [
> o
< o

@ EURIBOR 0.88 %
EURIBOR 3.5 %
@ EURIBOR 5.0 %

"3 lenakumi pirms nodoklu maksajumiem attiectba pret apgrozijumu.
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3. pielikums. Kreditiestazu aptaujas par riskiem

rezultati

P3.1. attéls

Kreditiestazu'“ veiktais galveno risku kategoriju
risku pakapes vértéjums tuvaka gada laika
(nemot véra riska iestasanas iesp&jamibu un
iespéjamo negativo ietekmi)

5.0 5.0
4.5 4.5
4.0 4.0
35 35
3.0 3.0
2.5 25
2.0 2.0
1.5 1.5
1.0 1.0

VIE D VIE T VIETE VIETE VI XV e X e X X v X i

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
—— Argjie makrofinansialie riski
lekszemes makroekonomiskie riski
Banku pelnitspéjas (no 2020. gada oktobra) un maksatspéjas risks
Kreditrisks
Banku maksatspéjas risks (atseviski no 2020. gada oktobra)
Likviditates un finanséjuma risks

"4 2023. gada marta Latvijas Banka veica kreditiestaZzu
aptauju par to, ka tas verté riskus Latvijas finanSu sistéma.
Atbildes iesniedza "Swedbank" AS, AS "SEB banka", Luminor
Bank AS Latvijas filiale, AS "Citadele banka", BlueOr Bank AS,
AS "Regionala investiciju banka", AS "LPB Bank", Signet Bank AS,
AS "Rietumu Banka", AS "Industra Bank" un OP Corporate
Bank plc filiale Latvija.

P3.2. attéls

Kreditiestazu 2023. gada marta sniegtais
vértéjums par riska faktoriem tuvaka gada laika
(skala no 1 I1dz 5; potenciala ietekme)
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Riska faktori (virziena no augstaka uz zemako)

1. Majsaimniecibu maksatspéjas pasliktinaSanas

2. Argjas makrofinansialas vides batiskas pasliktinasanas ne-
gativa ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu

3. Latvijas ekonomiskas situacijas pasliktinaSanas iek$zemes
faktoru ietekmé

4. NFS maksatspéjas pasliktinasanas

5.1T droS1bas risks Latvijas finanSu sistémai (ieteicams aizpildit
IT specialistiem)

6. Nozimigs pieprasijuma kritums komercipaSumu tirga

7. Reputacijas risks un citi riski, kas saistTti ar finanSu noziegumiem
(t. sk. krapniecibu, NILLTF, sankciju apieSanu) Latvija un Baltija
8. Straujas majoklu nekustama paSuma cenu parmainas

9. Klimata parmainu fizisko un parejas risku ietekme uz Latvijas
finan3u sistému (5 ITdz 7 gadu termina)

10. Risku pieaugums Latvijas lielako banku mates bankas vai to
mitnes zemés (t. sk. makrofinansialo risku pieaugums to taut-
saimniecibas vai finanséjuma risku pieaugums mates bankas).
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4. pielikums. Kreditiestazu darbibas raditaji

P4.tabula. Kopé&jie kreditiestaZzu darbibas raditaji

Raditajs 2017 2018 2019 2020 2021 2022 PG
marts

Bilances raditaji

K}rngtlestﬁzu un arvalstu kredTttiestazu 21 20 19 16 16 14 13

filialu skaits

Aktivu kopsumma (milj. eiro) 283877 22870.5 232029  24558.1 254472  27875.6 274901

KredTtu Tpatsvars aktivos (%) 50.9 59.3 58.1 52.7 56.7 55.4 55.6

lek$zemes klientu kreditu gada 28 41 15 33 18 76 6.2

pieauguma temps (%)
Noguldijumu Tpatsvars pasivos (%) 71.4 71.4 74.2 76.0 78.6 78.2 777
No iek§zemes klientiem piesaistito
noguldijumu gada pieauguma temps (%)
SaistTbu pret MFl Tpatsvars pasivos (%) 10.0 10.8 6.6 3.2 2.5 4.3 4.8
lekS§zemes klientu kredTtu atlikuma un

0.0 6.6 7.3 8.4 10.3 11.8 9.3

noguldijumu atlikuma attieciba (%) 101.9 17 841 738 Gt 720 22
PelnTtspé&ja"

ROE (%)"® 6.3 9.7 31 5.3 10.0 10.4 -
ROA (%) 0.7 1.2 0.3 0.5 1.0 1.0 -
Izdevumu un ienakumu attieciba (%)'"® 58.1 60.0 65.2 64.9 59.1 52.5 -
Kapitala pietiekamiba®

Pasu kapitals (milj. eiro) 3060.1 2697.3 1936.8 2316.1 2335.5 23159 -
Pirma ITmena pamata kapitals (milj. eiro) 27255 2454.2 1802.6 2219.7 22416 22123 -
TREA (milj. eiro) 14716.4 12091.3 9188.8 8624.5 9216.5 10055.9 -
Kopéjais kapitala raditajs (%) 20.8 22.3 211 26.9 25.3 23.0 -
&r)ma ITmena pamata kapitala radttajs 18.5 203 19.6 257 243 22.0 _
Sviras raditajs (%) 9.6 10.4 9.3 10.1 10.1 9.3 -
Likviditate'?°

Likvido aktivu Tpatsvars aktivos (%)'?' 37.4 31.8 321 35.6 35.3 37.7 37.6
LCR (%) 313.4 252.9 286.3 353.7 288.7 2111 215.7
NSFR (%)'2? 146.0 138.2 144.9 155.9 1871 169.4 -
Aktivu kvalitate'?

attiedloa prot kediportiel (06 37 31 33 19 16 16 14
Kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku

par 90 dienam Tpatsvars kreditportfell 4.2 4.0 3.9 2.3 1.5 1.1 1.2
(%)

INK Tpatsvars kredttportfelT (%) 8.5 7.5 7.1 47 3.6 2.7 2.5

52017.-2022. gada raditaji aprékinati, balstoties uz Latvijas Bankas datiem konsolidé&ta limeni. No pelnitspéjas raditajiem nav izslégti
2.nodala "Kreditiestazu sektora attistiba un riski" minétie vienreizgjie efekti.

"6 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudé&jumu attieciba pret vidéjo kapitalu un rezervém (raditaja aprékina netiek ieklauti
arvalstu kredTtiestazu filialu dati).

"7 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudéjumu attieciba pret vidéjiem aktiviem.

"8 |zdevumu attieciba pret iendkumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzekju vértibas nolietojums un
atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi + dividenZu ienakumi + neto komisijas naudas + finan3u instrumentu tirdzniectbas darfjumu pelna
vai zaudéjumi + finanu instrumentu parvértéSanas rezultats + neto parastie ienakumi + pardo3anai pieejamo finan3u aktivu vértibas
samazinajuma korekcija) x 100.

"% Dati noraditi konsolidéta [Tment.

120 Dati noraditi individualu kreditiestazu [Tment.

21 Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestddém + centralo valdibu parada vértspapiri ar
fiksétu ienakumu (tie, kuriem ir pastavigs, neierobeZots tirgus, t. i., tos var pardot isa laika bez ievérojamiem zaudé&jumiem vai izmantot
par nodroSinajumu kreditu sanemsanai).

122 |1dz 2021. gadam - Latvijas Bankas aprékins.

123 Kredrttu kvalitates raditaji 2017.-2022. gadam aprékinati, balstoties uz datiem konsolidéta [Tment konsolidétajai uzraudzibai paklautajam
kreditiestadem un individuala liment paréjam kreditiestadém un arvalstu banku filialem (2023. gada 1. ceturksnim - individualo kreditiestazu
[Tmen). Kreditriska raditaji uzraditi, neizslédzot vienreizéjos efektus, kas minéti 2. nodala "Kreditiestazu sektora attistiba un riski".
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5. pielikums. Agrinas bridinasanas raditaju risku panelis

Argjie makrofinansialie riski

iBoxx EUR HY NFC vértspapiru ienesiguma prémijas starpiba (procentu punktos)

Dow Jones EuroStoxx 50 svarstiguma indekss

CISS eiro zonas valstim (vienadi svérts, vidéja vértiba ceturksni)

Ekonomiska noskanojuma raditajs ES (ilgtermina vidéjais = 100)

Imports galvenajas tirdzniecibas partnervalstis (gada parmainas; %)

Eiro zonas valstu valdibas 10 un 2 gadu obligaciju pelnas likmju starpiba (procentu punktos)
Eiro zonas privata sektora parada un IKP attiecibas triju gadu parmainas (procentu punktos)
lek$zemes makrofinansialie riski 2007 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ekonomiska noskanojuma raditajs Latvija (ilgtermina vidéjais = 100)

Latvijas valdibas piecu gadu CDS starpiba

Majoklu cenu indeksa gada parmainu €etru periodu slidoSais vidéjais

lek$zemes kreditu atlikuma un IKP attieciba (%)

Latvijas valdibas parada attieciba pret IKP (%)

Tekosa konta un IKP attieciba (%)

NFS kreditrisks

Procentu maksajumu segums; Cetru ceturksnu slido3ais vidéjais (%)

NFS parada attieciba pret pasu kapitalu (%)

Nozaru koncentracija iekSzemes kreditportfell (HH indekss)

NFS gada procentu maksajumu un IKP attieciba (%)

NFS parskatito kredrtu, kas nav kavéti ilgak par 90 dienam, Tpatsvars (%)

NFS kreditu un IKP attiecibas triju gadu parmainas (procentu punktos)

Majsaimniecibu kreditrisks

Majoklu cenu indeksa attiectba pret vidéjas neto darba samaksas indeksu (%)
Majsaimniecibu kreditu atlikuma un IKP attiecibas triju gadu parmainas (procentu punktos)
Majsaimniecibu parskatito kreditu, kas nav kavéti ilgak par 90 dienam, Tpatsvars (%) _

Majsaimniecibu procentu maksajumu un IKP attieciba (%) -
Majsaimniecibu kreditu atlikuma un noguldijumu atlikuma attieciba (%)

KreditiestaZu maksatspejas un pelnitspéjas risks | 2007_| 2008 | 2009 | 2010 ] 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 |
L |

Aktivu atdeve

1. limena pamata kapitala radtajs (%)

Sviras raditajs (%)

Izdevumu un ienakumu attieciba (%)

No jauna izsniegto kreditu procentu likmju starpiba (procentu punktos)
Kreditiestazu paklautiba valdibas sektora riskam (% no aktiviem)
Kreditiestazu sektora Tpatsvars finanSu sektora (%)

KreditiestaZu likviditates un finans&juma risks 2007 | 2008
Lielako banku - iek3zemes kreditétaju* - likviditates raditajs (%)
Parejo kredrtiestazu likviditates radajs (%)

Rezidentu kreditu atlikuma un noguldijumu atlikuma attieciba
Tiro aréjo aktivu un aktivu attieciba (%)

* L1dz 2019. gadam datos ietvertas Cetras, bet 2019. gada - trTs lielakas kreditiestades, jo filidles netiek ieklautas likviditates raditaja aprékina. Likviditates raditajs So kredTtiestaZzu grupa ir relativi zemaks, jo meitas banku likviditate tiek
parvaldita grupas lTment. Likviditates raditajs nav obligata uzraudzibas prasiba §im kreditiestadém, likviditates raditajs tiek izmantots risku novérosana.

Piezimes: Risku panelis ir tikai viens no Latvijas Bankas finanSu stabilitates sistémisko risku analizes rikiem. Noteikta riska pakape neraksturo absolato riska ITmeni, bet gan sniedz salidzinajumu ar izvéléto raditaju vésturiskajam vértibam,
bridinot par risku veidoSanos. Risku panela metodologijas skaidrojumu sk. Latvijas Bankas 2018. gada "Finan3u Stabilitates Parskata" pielikuma "Risku panelis - analitisks riks Latvijas finan3u stabilitates sistémisko risku analizei".

Riska pakape, kas izriet no raditaja attiecibas pret ta vésturisko vidéjo vértibu, apziméta ar krasu:
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