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Finansu stabilitate — tads finansu sistemas (finansu starpnieku, tirgus un tirgus infrastruktiiras) stavoklis, kada ta spéj
izturét Sokus, neradot nozimigus finansu starpniecibas un kopéjo finansu pakalpojumu piedavajuma traucéjumus.

Sistemisks risks — risks, ka, vienam dalibniekam nespéjot nokartot savas saistibas, ari citi dalibnieki nespés nokartot
savas saistibas noteiktaja termina, izraisot talaku ietekmi, kas apdraud finansu sistémas stabilitati vai uzticamibu,
tautsaimniecibas izaugsmi un labkldjibu.

"Finansu Stabilitates Parskata" merkis ir veicindt sabiedribas izpratni par Latvijas finansu sistémas attistibu un vérst
uzmanibu uz sistémiskiem riskiem.

"Finansu Stabilitates Parskata" analizeta un novertéta Latvijas finansu sistemas darbiba un riski, balstoties uz datiem
lidz 2022. gada marta beigam vai parskata sagatavosanas bridi pieejamiem datiem.

Aprekinot kapitala atdeves raditaju, kopejo kapitala raditaju, pirmd limena kapitala raditaju, CET 1 raditaju, ka art
likviditates un kreditriska stresa testu rezultatus, netiek ieklauti Latvijas Republika registréto arvalstu kreditiestazu
filialu dati.
Sagatavojot grafiskos attélus un tabulas, izmantoti Sadi datu avoti: 1.1. att. — SVF, 1.2. att. —Reuters, ECB, 1.3. att. —
ECB, EBI, 1.4. att. un 1.5. att. — ECB, 1.6. att. — ECB, Eurostat, Latvijas Bankas aprékini, 1.7. att. un 1.8. att. — CSP,
Latvijas Bankas aprékini, 1.9. att. un 1.10. att. — Latvijas Banka, 1.11. att. — FM, CSP, Latvijas Bankas aprekini,
L.12. att. — AS "Attistibas finansu institicija Altum”, VID un CSP, 1.13. att. — Latvijas Banka, 1.14. att—1.17. att. — CSP,
1.18. att. — Latvijas Atvérto datu portals, 1.19. att. — CSP, 1.20. att. — CSP, Latvijas Bankas novertéjums, 1.21.—1.24. att. —
CSP, Kreditu registrs, 1.25. att. — Valsts vienota datorizetd zemesgramata, 1.26. att. — CSP, 1.27. att. — CSP, Lietuvas
Centralais statistikas birojs, Igaunijas Centrdlais statistikas birojs, 1.28. att. — CSP, SIA "Latio", SIA "Ober Haus
Real Estate Latvia", SIA "ARCO REAL ESTATE", 1.29. att. — CSP, 1.30. att. — Valsts vienotd datorizétd zemesgramata,
Lietuvas zemesgramata, Igaunijas zemesgramata, 1.31. att. — Latvijas Atverto datu portals, 1.32. att. — CSP, 1.33. att. un
1.34. att. — SIA "Colliers International Advisors", 2.1. att. un 2.2. att. — Latvijas Bankas aprékini, 2.3. att. — Latvijas Banka,
2.4 att. — ECB, 2.5-2.9. att. — Latvijas Bankas aprekini, 2.10. att. — ECB, Latvijas Bankas aprekini, 2.11. att. — Latvijas
Bankas aprékini, 2.12. att. — Latvijas Banka, 2.13.-2.15 att. — Latvijas Bankas aprékini, 2.16. att. — FKTK, Latvijas Banka,
2.17. att. — Latvijas Bankas aprékini, 2.18. att. — Latvijas Banka, 2.19.-2.22. att. — Latvijas Bankas aprékini, 2.23. att.
un 2.24. att. — Latvijas Banka, 2.25. att. un 2.26. att. — ECB Statistisko datu noliktava, 2.27-2.29. att. — Latvijas Banka,
2.30. att. — FKTK, 2.31-2.33. att. — Latvijas Banka, FKTK, Latvijas Bankas aprékini, 2.34. att. — FKTK, 2.35. att. —
FKTK un EBI, 2.36. att. — Swedbank, 2.37. att. — FKTK un EBI, 2.38. att. — FKTK un ECB, 2.39. att. — Castellum.Al,
2.40. att. — FKTK, Latvijas Bankas aprékini, 2.41. att. — FKTK, EBI, 2.42. att. un 2.43. att. — FKTK, 2.1.-2.6. tabula —
Latvijas Bankas aprékini, 2.44. att. — FKTK, Latvijas Bankas aprékini, 3.1. tabula un 3.1. att. - FKTK, 3.2. att. — FKTK,
CSP, Latvijas Bankas aprekini, 3.3. att. un 3.4. att. — Latvijas Bankas aprekini, 3.2. tabula— BCBS, 4.1. att. — Latvijas
Banka, CSP, FKTK, 4.2. att. — VSAA, 4.1. tabula — Ministru kabineta noteikumi, 4.2. tabula — FKTK, Latvijas Bankas
aprekini, 4.3. att. — Latvijas Bankas apreékini, 4.4. att. — FKTK, EIOPA, Latvijas Bankas aprékini, P1.1. att—Pl.4. att. —
VID, LVGMC, PL.5. att. — VID, Uzpemumu registrs, LVGMC, Latvijas Banka, P2.1. att. — Latvijas Bankas veiktd
majsaimniecibu aptauja un aprekini, P2.2. att. — Latvijas Bankas veikta majsaimniecibu aptauja un aprekini, CSP,
P2.3. att—P2.10. att. — Latvijas Bankas veikta majsaimniectbu aptauja un aprékini, P4.1—P4.3. att. — Latvijas Bankas
aprekini, P4.4. att. — Latvijas Bankas aprékini, ECB, Yahoo Finance, P5.1. att. un P5.2. att. — Latvijas Bankas veikta
kreditiestazu aptauja, P6. tabula — Latvijas Banka, FKTK, P7. pielikums — FKTK, CSP, Reuters, Bloomberg, Eurostat,
ECB, Latvijas Banka un tas aprékini.
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Saisinajumi

AS — akciju sabiedriba

ASV — Amerikas Savienotas Valstis

BCBS — Bazeles Banku uzraudzibas komiteja (Basel
Committee on Banking Supervision)

CET 1 - pirma Itmena pamata kapitala raditajs

CDS - kreditriska apdrosinasanas cenas

CISS - sistemiska stresa saliktais indikators (composite
indicator of systemic stress)

C-SNI — cita sisteémiski nozimiga iestade (other
systemically important institution)

CSP — Centrala statistikas parvalde

DSTI - parada apkalposanas izdevumu un ienakumu
attieciba (debt-service-to-income)

DTI - parada un gada ienakumu attieciba (debt-to-
income)

EBI - Eiropas banku iestade (European Banking
Authority)

EBIT — ien@mumi pirms procentu, nodoklu,
nolietojuma un amortizacijas atskaitjumiem
(earnings before interest and taxes)

ECB - Eiropas Centrala banka (European Central
Bank)

EK — Eiropas Komisija (European Commission)

ES — Firopas Savieniba

EVTI - Eiropas Vertspapiru tirgus iestade (European
Securities and Markets Authority)

EAAPI - Eiropas Apdrosinasanas un aroda pensiju
iestade (European Insurance and Occupational
Pensions Authority)

EEZ - Eiropas ekonomiska zona

ESRK - Eiropas sistémisko risku kolegija (European
Systemic Risk Board)

EURIBOR - Eiro starpbanku aiznemsanas likme

FKTK - Finansu un kapitala tirgus komisija

FRS —Federalo rezervju sisttma (Federal Reserve
System)

ICR - procentu maksajumu segums (interest coverage
ratio)

IKP - iekszemes kopprodukts

IM — ievainojama majsaimnieciba

INFS —ievainojama NFS

INFSA —ievainojama NFS aiznémégja

INK - ienakumus nenesosie krediti

IT — informacijas tehnologijas

ITRMO III - tresais ilgaka termina ceturksna
refinanséSanas mérkoperaciju kopums (fargeted
longer-term refinancing operations)

LGIA - Latvijas Geotelpiskas informacijas agentiira

LSK - likviditates seguma koeficients (liquidity
coverage ratio)

LTI - aizdevuma attieciba pret ienakumiem (loan-to-
income)

LTV —aizdevuma apjoma un ta nodrosinajuma vértibas
attieciba (loan to value)

LVGMC - Latvijas Vides, geologijas un meteorologijas
centrs

MFI - monetara finansu iestade

MREL - minimalas pasu kapitala un atbilstigo saistibu
starpposma prasibas (minimum requirement for own
funds and eligible liabilities)

MVU - mazais un vidgjais uznemums

NFS — nefinansu sabiedriba

NILLTPF - noziedzigi iegiitu lidzeklu legalizacija un
terorisma un proliferacijas finans€sana

NSFR — neto stabila finanséjuma raditajs (net stable
financing ratio)

NVS — Neatkarigo Valstu Sadraudziba

PA AIP — Pand@mijas arkartas aktivu iegades
programma (Pandemic Emergency Purchase
Programme; PEPP)

OF —ieksgjo modelu rezultata minimums (output floor)

OIK - obligata iepirkuma komponente

PKR - pretcikliska kapitala rezerve (countercyclical
capital buffer)

ROA - aktivu atdeve (return on assets)

ROE — kapitala atdeve (return on equity)

RSA - riska svertie aktivi

SCR - maksatspgjas raditajs (solvency capital ratio)

SCRR - saliktais cikliska riska raditajs

SIA — sabiedriba ar ierobeZotu atbildibu

SNV - saistibu nepildiSanas varbiitiba (probability of
defaulf)

SNZ — zaudgjumi, kas var rasties saistibu nepildisanas
gadijuma (loss given defaulf)

SVF — Starptautiskais valiitas fonds (/nternational
Monetary Fund)

VFPS — Valsts fondéto pensiju shéma

VID - Valsts ienémumu dienests
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KOPSAVILKUMS

Tautsaimniecibas un finansu sektora atveseloSanos no pandémijas vajina jauni parbaudijumi - karadarbiba
Ukraina, energoresursu un izejvielu cenu Soks, vél lielakas piegades griitibas. Aribazas par Covid-19
atkartotu izplatibu nav zudusas.

Krievijas iebrukums Ukraina ietekmg&jis pasaules tautsaimniecibas attistibu un valstu politikas daudzas
jomas — drosiba, energgtika, arlietas, ekonomika. Kars palielinajis nenoteiktibu, un ta ietekme atbalsojas visa
pasaulé caur dazadiem tieSiem un otrreizgjiem efektiem. Ekonomiskas izaugsmes izredzes ir vajinajusas,
bet inflacija— biitiski kapusi. FinanséSanas nosacfjumi pasliktinas, un saglabajas finansu aktivu turpmakas
straujas parvertésanas risks.

Latvijas tautsaimniecibas un finansu sektora tie$as saiknes ar kara iesaistitajam valstim kopuma ir
ierobeZotas. Galvenie ietekmes kanali ir augstakas energoresursu un citu izejvielu cenas, importa
izejmaterialu piegades traucéjumi, konfidences pasliktinasanas, ka ar1 atteikSanas no ekonomiskas
sadarbibas ar Krieviju un Baltkrieviju. Sie faktori ietekmé aiznémeju maksatsp&ju un investiciju
[émumus, Tpasi nozares, kuras ir pandémijas novajinatas, energoietilpigas un kuras nozimigi ietekmé
piegades traucgjumi vai griitibas noieta tirgos. Majsaimniecibu sektora izmaksu kapums visvairak skar
majsaimniecibas ar zemiem ienakumiem, bet turigakajam majsaimniecibam riskus mazina pandemijas
laika pieaugusie uzkrajumi. Kopuma privata nefinansu sektora parads ir neliels un pandémijas laika
nav audzis.

KreditiestaZu kreditrisks un pelnitspéjas risks ir pieaugusi. Vienlaikus kreditiestazu sektora noturiba
pret Sokiem ir laba — tam kopuma ir pietiekamas kapitala rezerves, lai absorbétu potencialos zaudgjumus.
Dazam mazajam kreditiestadém maksatspgjas riski gan ir palielinajusies, tacu to kop&jais Tpatsvars kreditiestazu
sektora ir niecigs.

Augot riskiem un sankciju slogam, palielinas ar1 aiznéméju un kreditdevéju piesardziba, nelabveligi
ietekméjot jau ta gauso NFS kreditéSanu un investicijas. KrediteSanas standarti klaist stingraki, un
aiznems$anas izmaksas augs. Ilgstosi vaja NFS kreditésana joprojam ir biitiska finansu starpniecibas
nepilniba. To nosaka gan piedavajuma, gan pieprasijuma faktori, uzkrajoties un mijiedarbojoties dazadiem
strukturalo politiku triikumiem vairakas jomas.

Atskiriba no NFS majsaimniecibu kredit€Sana kluvusi aktivaka, un karadarbiba Ukraina to nav bitiski
pieklusinajusi. Tacu Latvija majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto kreditu gada pieauguma temps jo-
projam ir visai mérens. Turklat attistiba notiek no |oti zemas bazes, jo ieprieksgja gadu desmita ta bijusi vaja.

Pieprastjums péc majokla ir bitiski pieaudzis. Vienlaikus atbilstosa piedavajuma joprojam triikst, jo ilgus gadus
majoklu bivniecibas temps bijis zems. Biivniecibas izmaksu kapums un biivmaterialu piegades problemas
vél vairak vajina majoklu piedavajumu un veicina cenu kapuma tempu, kas jau kluvis augsts. Vienlaikus
majoklu cenu krasas korekcijas risks pagaidam ir mazs, jo cenas aug no saméra zema [rmena, spekulativo/
atkartoto darfjumu ar nekustamo IpaSumu Tpatsvars tirgll ir zems un nav palielindjies. Tacu, nemot véra
pieprasijuma potencialu un majoklu tirgus uzsil§anas tendences citviet Eiropa, nesabalansétiba majoklu
tirgdl var padzilinaties.

Komercipasumu tirgii pandémijas Soku kopuma [idz Sim ir izdevies pakapeniski absorbét, tacu jaunus
parbaudtjumus sagada cenu kapums, piegades griitibas un ekonomiskas izaugsmes tempa paleninasanas.
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Viesnicu segmenta maksatsp€jas riski joprojam ir augsti, ta¢u kreditiestazu ieguldtjumi taja ir mazi. Gan
komercipasumu, gan majok]u tirgdi stukturali palielinas pieprasfjums péc energoefektiva ipaSuma.

Geopolitiskas situacijas un energoresursu cenu Soka ietekmé aktualiz€jusies energétikas politikas
jautajumi. Latvijai paatrinati jatiecas sasniegt valsts energetisko drosibu un neatkaribu, veicot ieguldijumus
energoefektivitaté un energétikas infrastruktiira un veicinot atjaunigo energoresursu jaudu palielinasanu.

Tas saskan ar nepiecieSsamibu sasniegt lielaku progresu klimata mérku sasniegSana, kur ari finansu sektoram
ir bitiska loma. Klimata parmainas un ar tam saistitie parejas riski kliist arvien nozimigaki. Latvijas
Banka veikusi novertgjumu par Latvijas kreditiestazu kreditportfela un finansu sistémas vertspapiru portfela
paklautibu parejas klimata riskiem. Saja parskata sniegta analize par uznémumu paklautibu fiziskajiem
klimata (karstuma un pliidu) riskiem, ka arT ieteikumi to ierobezosanai.

Karadarbibas ietekmé biitiski pieaudzis kiberdrosibas risks un ar to saistitie potenciilie finansu
infrastruktiiras traucejumu riski. Pagaidam Latvija nav notikusi kritiski kiberincidenti, tacu kiberuzbrukumu
intensitate palielinas. Lai veicinatu noturibu pret sistémiskiem kiberdroSibas incidentiem, ESRK 2021. gada
nogalg izdeva ieteikumu par sistémisku kiberincidentu Eiropas [imena koordinacijas mehanismu starp Eiropas
iestadem un dalibvalstu mikrouzraudzibas un makrouzraudzibas iestadem.

Spéeka esoSo makrouzraudzibas instrumentu klasts ir atbilstoss identificéto sistémisko risku un potencialo
ievainojamibu ierobeZoSanai un makrofinansialajai situacijai. Ja majsaimniecibu krediteSana saks kliit parak
strauja, apsverami merketi pasakumi potencialas nelidzsvarotibas mazinaSanai (piemeram, sektoralas kapitala
rezerves prasibas, uz aiznémejiem versto instrumentu parskatisana, valsts atbalsta programmas gimeném ar
bérniem pilnveidosana (sk. priekslikumus sadala par nekustamo ipaSumu)). Lai mazinatu pieprasijuma un
piedavajuma nesabalansetibu nekustama Tpasuma tirgdl, svarigi arT mazinat $kerslus majoklu piedavajuma
attistibai. NFS krediteSanas joma joprojam nepiecieSams risinat ieilgusas strukturalas problémas, kas kave
kreditgSanas attTstibu. Nemot vera kreditriska picaugumu un augsto nenoteiktibu, kreditiestadem ir svarigi
laikus atzit problematiskos kreditus un veikt atbilstosus uzkrajumus. levérojot pandémijas laika giito pieredzi,
ka arT fiskalas telpas ierobezojumus, valsts atbalsts privatajam sektoram turpmak jasniedz daudz merketak.



TAUTSAIMNIECIBU UN FINANSU SEKTORU SKAR
PARBAUDIJUMI SAISTIBA AR KARADARBIBU UKRAINA,
CENU KAPUMU, PIEGADES GRUTIBAM, TACU
KREDITIESTAZU NOTURIBA SAGLABAJAS LABA

Sistemiskie riski

Energoresursu cenu un inflacijas kapums, piegades traucéjumi, ekonomiskas izaugsmes
tempa paléninasanas un finansu nosacijumu pasliktinasanas, kas var ietekmét kreditiestazu

klientus, aktivu kvalitati un pelnitsp&ju

2

Ilgstosi vaja NFS kreditesana un investicijas

Potencialas sistémiskas ievainojamibas

7 e : .
/\\// Nelidzsvarotibas palielinasanas Atkariba no norisem un politikas
@ @ majoklu tirgii mates bankas un to mitnes zemes
Klbe.ru_zbrukurfl'l un citi 11%1a meroga . Klimata parmainas un ar tam saistitie
A= || negaiditi traucEjumi finansu parejas riski

starpnieciba

Kreditiestazu noturiba

@ Kreditiestazu noturiba pret Sokiem ir laba, jo tam kopuma ir pietickamas kapitala un
likviditates rezerves.

Teteikumi

H Ja pieaugs riski majoklu tirgd, jaapsver merketi pasakumi*.

Jamazina Skérsli majoklu piedavajuma attistibai.

Jarisina strukturalas problémas saistiba ar NFS kreditesanu.

Pieaugot kreditriskam, laikus jaatzist problémkrediti un javeic atbilstosi uzkrajumi.

Valsts atbalsts privatajam sektoram jasniedz merketak.

* Pieméram, sektoralas kapitala rezerves prasibas, uz aiznémgjiem versto instrumentu vai valsts atbalsta programmas
gimeném ar bérniem parskatisana.
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1. MAKROFINANSIALA VIDE UN AIZNEMEJU MAKSATSPEJA

Areja makrofinansiala vide

— Krievijas iebrukums Ukraind krasi mainija globalas
tautsaimniecibas izaugsmes izredzes, palielinot
piegddes probléemas, ka ari energoresursu un
izejvielu cenu kapumu un nenoteiktibu.

— Straujs, lielaks un noturigaks, neka gaidits, infldcijas
kapums rosinajis centralajam bankam atrak sakt
mazindt ipasi atbalstoso monetaro politiku. Finansu
nosacijumu pasliktinasanas ietekmé pieaug valdibu
un uznémumu finanséjuma izmaksas finansu tirgos.

— Finansu stabilitites riski eiro zond pieaugusi
galvenokart kreditriska un tirgus riska kapuma
del. Vairakas valstis turpina veidoties cikliskie riski.

2021. gada globalas tautsaimniecibas izaugsme
pakapeniski atjaunojas, pateicoties vakcinacijas
aptveres picaugumam, dazadiem atbalsta mehanis-
miem un labveligiem finanSu nosactjumiem. Tacu
atveseloSanas dazados regionos, valstis un
tautsaimniecibas nozarés bijusi nevienmériga. Turklat
izaugsmi ierobezoja piegades trauc&jumi, izejvielu un
energoresursu cenu kapums, ka arT strauja Covid-19
izraisosa virusa omikrona paveida izplatiba laika ap
gadu miju un jauno ierobezojumu vilnis (t.sk. Kinas
"nulles Covid" pieeja).

Krievijas iebrukums Ukraina krasi mainija
globalas tautsaimniecibas izaugsmes perspektivas
un palielinaja nenoteiktibu. Krievijas un Ukrainas
Tpatsvars pasaules tautsaimnieciba un finansu sistéma
kopuma ir neliels. Tacu Krievija ir nozimigs dabasgazes
un naftas eksportetajs, un abam valstim ir butiska
loma metalu, mineralméslu, kviesu un citu izejvielu
tirgos. Krievijas uzsakta karadarbiba Ukraina biitiski
palielinajusi pasaulg jau [idz §im saasinatas piegades
problémas. Notiek parmainas energoresursu un izejvielu
piegades k&des un eksporta noieta tirgos, palielinajies
spiediens uz energoresursu un izejvielu cenam.

Saskana ar SVF prognozém pasaules IKP gada
pieauguma temps mazinasies straujak, neka bija
gaidits, un 2022. gada tas var€tu sasniegt 3.6% (t.i.,

1.1. attels
REALA IKP UN PATERINA CENU GADA PARMAINAS UN
SVF PROGNOZES 2022. GADA APRILI

(%)

Inflacija ASV

Eiro zona

IKP Pasaule

Attistitas valstis

ASV

Eiro zona

Zviedrija

Latvija
Lietuva
Igaunija

Attistibas valstis
Kina

Krievija
-10 10
[ 2020 [ 2022 P
I 2021 *  2022P*

*2022. gada janvara prognozes.

par 2.5 procentu punktiem mazak neka 2021. gada
un 0.8 procentu punktiem mazak, neka prognozets
2022. gada sakuma, sk. 1.1. att.). Savukart inflacija
attistitajas valstTs vien vidgji vargtu sasniegt 5.7%,
dazas valstis parsp€jot vairaku gadu desmitu rekordus.
Pasaules tautsaimniecibas izaugsmi un inflaciju
globala meéroga bitiski ietekmé augsta nenoteiktiba
un apdraud vairaki riska faktori (pieméram, lielaka,
neka sakotngji vertets, karadarbibas Ukraina ietekme,
ilgstosi augstas energoresursu un izejvielu cenas, jauni
Covid-19 uzliesmojumi).

Reaggjot uz strauju un noturigaku, neka gaidits,
inflacijas kapumu, vadosas centralas bankas sakusas
mazinat pasi atbalsto$o monetaro politiku. ASV FRS
un Anglijas Banka ir beigusas neto aktivu iegades un
sakusas procentu likmju celSanas ciklu. Lidz ar inflacijas
pieaugumu un pandémijas ietekmes mazinasanu art
ECB pakapeniski sak virzibu uz monetaras politikas
normaliz&sanos, lai gan kar§ Ukraina biitiski palielinajis
nenoteiktibu. 2022. gada marta ECB noléma partraukt
neto iegades PAAIP ietvaros, ka arT paredz partraukt
neto aktivu iegades tas aktivu iegaddes programmas
ietvaros un sakt paaugstinat galvenas procentu likmes
2022. gada 3. ceturksni. Pagaidam ECB procentu
likmes joprojam ir v@sturiski zemakaja [Tmeni.

Pieaugot inflacijai un monetaras politikas atbalsta
mazinaSanas gaidam, finansu nosacijumi eiro zona
un citviet pasaulé kluvusi stingraki— valdibu, banku
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un uznemumu finansé$anas izmaksas ir pieaugusas.
Kops 2022. gada sakuma eiro zonas valstu valdibas
obligaciju ienesiguma likmes strauji palielinajusas, un
tam sekojis arT uznémumu un banku parada vertspapiru
ienesiguma likmju picaugums (sk. 1.2. att.). 2022. gada
1. ceturksni eiro zonas bankas nedaudz pastiprinaja
kredit€Sanas standartus un zinoja par standartu turp-
maku pastiprinasanu, 1pasi attiectba uz NFS kreditiem.
Tomer biitiskas kreditéSanas dinamikas vai kreditu
procentu likmju parmainas eiro zona kopuma
pagaidam nav vérojamas.

Vadoso centralo banku virziba uz monetaras poli-
tikas normaliz&Sanos, geopolitiska krize un lénaka
izaugsme izraisija korekciju akciju tirgos, partraucot
gandriz divus gadus ilguso kapumu. Vienlaikus vairaku
finansu aktivu cenas (pieméram, ASV akcijas vai
augsta ienesiguma obligacijas) joprojam tiek vertetas ka
neatbilstoSas ekonomiskajiem un uznémumu finansu
raditajiem, un krasu korekeiju riski finansu tirgos un
Iidz ar to ari finanSu stabilitates riski ir pieaugusi.
Ipasi jutigs pret risku strauju parvertesanu tirgos ir
nebanku finansu sektors.

Pandémijas laika valdibu, NFS un majsaimniecibu
paradi pasaulé ir biitiski pieaugusi, palielinot to
paklautibu procentu likmju riskiem un ekonomikas
cikla svarstibam. FinanSu nosacijumu pasliktinasanas
var sadardzinat paradu apkalposanu un pasliktinat
parfinanséSanas iespéjas. Tas ari var ierobezot valstu
fiskalas iespgjas turpmaka atbalsta sniegSanai taut-
saimniecibai, Ipasi valstTs ar parmerigu parada [Tmeni.
Savukart ekonomiskas izaugsmes tempa paleninasanas,
augsta inflacija un procentu likmju kapums palielina
aizn@méju maksatspgjas riskus, ipasi aiznémejiem ar
lielam paradsaistibam un aiznéméjiem, kuru kreditiem
ir mainigas procentu likmes. Aktualizgjusies valdibu,
privata sektora un finansu sektora atgriezenisko saiknu
spirales riski.

Vienlaikus 2022. gada sakuma vairakas valstis
vél arvien turpinaja pieaugt cikliskais risks, raisot
bazas par majoklu cenu un krediteSanas spirali un
majsaimniecibu paradu pieaugumu, ka ari palielinajas
straujas korekcijas varbiitiba majoklu tirgos un
majsaimniecibu kreditrisks (sk. 1.1. ielikumu).

1.2. attels

EIRO ZONAS VALSTU VALDIBU 10 GADU OBLIGACIJAS
UN FINANSU UN NEFINANSU SABIEDRIBU
EIROOBLIGACIJAS
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Nefinansu sabiedribas, augsta ienesiguma

——— Finan3u sabiedribas, augsta ienesiguma

Eiro zonas valstu valdibas (vidgja ienesiguma likme)

Finansu stabilitates riski eiro zona pieaugusi
galvenokart kreditriska un tirgus riska palieli-
nasanas del, ka ari geopolitiska saspiléjuma raditas
nenoteiktibas del. Kopuma eiro zonas finansu sektora
tie$as saites ar karadarbiba iesaistitajam valstim ir
nelielas. TaCu otras kartas efektiem un picaugusajam
slogam saistiba ar sankciju ievérosanu varétu biitu
véra nemama ietekme. Ekonomisko un diplomatisko
attiecibu ar Krieviju pasliktinasanas palielina arT eiro
zonas banku kiberdrosibas ievainojamibu un ar to
saistito kritisko finansu infrastruktiiru darbibas trau-
c&jumu riskus.

Eiro zonas banku sektora kapitalizacija un sp&ja
absorbét zaudéjumus kopuma ir laba, tacu valstu
un banku starpa situacija ir neviendabiga. Lai gan
slikto kreditu patsvars banku kreditportfelos pandemijas
laika ir sarucis, parskatito un 2. posma kreditu atlikums
ir palielinajies. Dalai aiznémgju maksatspgja bija vaja
jau pirms geopolitisko risku saasinasanas. Eiro zonas
banku pelnitspéja ir uzlabojusies, tacu strukturalas
pelnitspgjas problémas, kuras pastaveja pirms pande-
mijas, joprojam nav atrisinatas. Tas atainojas ar1 Eiropas
banku zemajos vert&jumos akeiju tirgos salidzinajuma
ar citu regionu banku akciju vertgjumiem. 2021. gada
banku akciju cenas kopuma picauga, bet 2022, gada
1. ceturksni piedzivota korekcija tas skara vairak neka
akciju tirgu kopuma. Banku finansgSanas izmaksas
un CDS likmes 2022. gada pirmajos Cetros ménesos
pieauga.

Prognozéts, ka karadarbibas Ukraina tiesa ietekme
uz Ziemelvalstu un Baltijas valstu tautsaimniectham
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un finansu sektoru kopuma biis neliela. Daudz
neskaidraka ir otras kartas efektu, ka arlizejvielu
triikuma un konfidences pasliktinasanas ietekme.
Baltijas valstim un Somijai tirdzniecibas saites ar
Krieviju ir nedaudz lielakas neka vidgji Eiropas valstis,
tacu tas ir biitiski mazinajusas pec Krievijas veiktas
Krimas aneksijas. Konfidences Soki regiona valstTs
varétu biitu nedaudz lielaki, vienlaikus Baltijas valstu,
Norvégijas un Danijas daliba NATO, ka arT Somijas
un Zviedrijas pieteikums dalibai aliansé mazina
geopolitiskos riskus. Butiski, ka Ziemelvalstu un
Baltijas valstu banku sektoru noturiba pret Sokiem ir
laba, un to galvenie finansu raditaji ir labi un parsniedz
Eiropas banku vidgjos raditajus (sk. 1.3. att.).

Reagéjot uz straujo inflacijas pieaugumu,
Sveriges Riksbank turpina mazinat vértspapiru
iegades, ka arl pazinojusi par bazes likmes
celSanu lidz 0.25%. FinanSu nosactjumi Zviedrija
saka pastiprinaties kop$ gada sakuma, atspogulojot
monetaras politikas normalizeSanas gaidas un kopgjas
nenoteiktibas pieaugumu saistiba ar karadarbibu
Ukraina. Zviedrijas banku un aiznéméju finanséSanas
izmaksas ir palielinajusas. Ar1 procentu likmes no
jauna izsniegtajiem kreditiem ir kapusas, tacu straujo
kreditesanas dinamiku tas pagaidam nav ietekmgjis.
Zviedrijas banku kreditriska vertgjums saglabajas zems
un kreditriska apdro§inasanas cenas (CDS) pieaugums

1.3. att€ls
ZIEMELVALSTU, BALTIJAS VALSTU UN ES VALSTU BANKU

GALVENIE FINANSU RADITAJI
(2021. gada beigas; lielako banku izlase; %)
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bija merens. Neraugoties uz cenu svarstibam, banku
akciju vertéjums kopuma saglabajas augsts.

Ilgstosa Zviedrijas finanSu stabilitates potenciala
ievainojamiba saistiba ar nesabalanséto majoklu
tirgus attistibu un majsaimniecibu augsto paradu
turpina samilzt. Majoklu cenu kapums ir viens no
straujakajiem Eiropa, un majsaimniecibu parada
limenis sasniedzis jaunus vesturiski augstakos
raditajus (sk. 1.1. ielikumu). Zviedrijas lielako banku
ieguldijumi majokJos un komercialaja nekustamaja
TpasSuma vertejami ka lieli. Lai mazinatu parmeribas,
Zviedrijas uzraudzibas iestade pastiprindjusi pandémijas
sakuma atvieglotos makrouzraudzibas pasakumus,
ka arT plano uzturgt pastavigu neitralu PKR prasibu.

1.1. IELIKUMS. CIKLISKA RISKA PIEAUGUMS EIRO ZONAS UN CITAS EIROPAS

VALSTIS

Neraugoties uz mainigo makrofinansialo vidi,
vairakas eiro zonas un citas Eiropas valstis butiski
pieaudzis cikliskais risks — galvenokart saistiba ar
nesabalansétu majoklu cenu un majsaimniecibu
paradu kapumu. Ari NFS paradi ir palielinajusies
un sekmgjusi finansu cikla attistibu. Saskana ar
ECB veértgjumu sistemiska cikliska riska raditajs
eiro zona sasniedzis augstako vertibu kops globalas
finansu krizes (sk. 1.4. att.). Tiesa, ta [Tmenis joprojam
ir zemaks neka 2006.—2007. gada. Turklat pandémijas
sakuma raditaja pieaugumu dalgji ietekmgja t.s. saucgja
efekts IKP krituma del, pieméram, kreditu un IKP
attiectbas komponente.

1.4. attéls
EIRO ZONAS SISTEMISKA CIKLISKA RISKA RADITAJS (SRI),
NOVIRZE NO MEDIANAS
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* Citos raditajos ieklauti akciju tirgus, teko$a konta bilances un paradu
apkalposanas raditaji.
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Pieprasijums péc majokliem un finansejuma to  15. attls o i
Lo . i .. . MAJOKLU CENAS, KREDITI MAJOKLA IEGADEI,
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algas rﬁ dita_ll ma-] Oklu cenu leeniS ta_] E_IS kll_lst arVien ** Latvijas Bankas aprékini, precizgjot vienreizgjo efektu ietekmi.
9 3 3
parmerigaks, palielinot finansu stabilitates riskus.

Augosas majoklu cenas un strauja majoklu krediteéSana raisa baZas par cenu un krediteSanas spirali
un majsaimniecibu parada pieaugumu. Strauja majoklu cenu un kreditu dinamika vérojama ari valstis,
kuras ir augsts majsaimniecibu parada limenis (sk. 1.6. att.), turklat risku pieaugums bija vérojams jau pirms
pandémijas. 2022. gada februari publicéts jauns ESRK novertgjums' par ievainojamibu EEK valstu majoklu
tirgos un vairakam valstim? izteikts bridinajums par ievainojamibas pieaugumu un rekomendacijas Tstenot
konkr&tus pasakumus tas mazinasanai.

Cikliskais risks pieaudzis arT Lietuva un Igaunija. Majoklu cenu pieaugumu pavada ar1 batisks majoklu
kreditu atlikuma pieaugums. Lai gan majsaimniecibu paradu [imenis abas valstis pagaidam nav parmerigs,
Igaunija turpmaks majsaimniecibu parada pieaugums var veicinat lielakus majsaimniecibu maksatspgjas riskus.

Kopuma nesabalansetiba ES valstu majoklu tirgos ir pieaugusi un majoklu cenu korekcijas riski ir
palielinajuSies. Tiesa, nakotnes tendences ir |oti pretrunigas. No vienas puses, majsaimniecibu maksatspgjas
pasliktinasanas procentu likmju un plasa cenu kapuma dgl, ka arT nenoteiktas un mainigas ekonomiskas
vides ietekm@ pieprasijums var mazinaties. No otras puses, pieprasjumu turpina uzturét strukturalas
parmainas saistiba ar paradumu mainu un béglu skaita bitisku pieaugumu. Turklat piedavajuma puses

' Vulnerabilities in the residential real estate sectors of the EEA countries.
? Bridinajumi izteikti Bulgarijai, Horvatijai, Ungarijai, Lihtensteinai un Slovakijai, savukart rekomendacijas — Austrijai un Vacijai,
kuras jau bija sanémusas bridindjumus attiecigi 2016. un 2019. gada.
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ierobezojumi un buivniecibas izmaksas palielinas, veicinot majoklu cenu kapumu. Tapec vairakas valstis ir
aktuali mazinat $kerslus majoklu piedavajuma attistibai, ka arT izvertet fiskalas un ekonomiskas politikas
pasakumu lomu majoklu tirgus norisgs. Arvien vairak valstu sak veikt preventivus makrouzraudzibas politikas
pasakumus vidgja termina cikliska riska mazinasanai un finansu sektora noturibas stiprinasanai (sk. sadalu

par makrouzraudzibas politiku).
Iek$éja makrofinansiala vide

— Krievijas iebrukums Ukraind un 1 izraisitas sekas
nelabveligi ietekmé Latvijas tautsaimniecibas
izaugsmi un palielina inflaciju.

— Latvijas tautsaimniecibas un finansu sektora tiesas
saiknes ar kara iesaistitajam valstim kopumd ir
ierobezotas. Galvenie ietekmes kanali ir augstakas
energoresursu un citu izejvielu cenas, importa
izejmaterialu un komponentu piegades traucejumi,
konfidences pasliktinasanas, ka ari ekonomisko
attiecibu ar Krieviju un Baltkrieviju sarausana.

— Valsts atbalsts mazinds kara ietekmi uz tautsaim-
niecibu, tacu vienlaikus pasliktinasies valsts fiskalie
raditdji.

Pandemijas ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu un
finanSu stabilitati izradijusies daudz mazaka, neka
sakotngji tika prognozéts. Tas galvenokart skaidrojams
ar iek$zemeé un arvalstis Tstenotajiem verienigajiem
atbalsta pasakumiem, ka arT majsaimniecibu un
uznémumu sp&ju pielagoties pandémijas apstakliem.
2021. gada ilgstosi® bija speka virusa izplatibu
ierobezojosie pasakumi, bet 2. pusgada izaugsmi
ierobezoja izejmaterialu triikums un izmaksu kapums.
Tomér jau 2021. gada vidii Latvijas tautsaimnieciba
sasniedza Itmeni, kads bija pirms pandémijas, un IKP
kapums 2021. gada kopuma sasniedza 4.5%. Tiesa,
izaugsmes atjaunoSanas nebija vienmeriga — nozarés,
kuras ierobezojumi skara vairak, izlaide joprojam
buitiski atpaliek no [Tmena, kads bija sasniegts pirms
pandémijas (sk. 1.7. att.).

Karadarbiba Ukraina un ar to saistita geopolitiskas

3 Arkartgja situdcija saistiba ar straujo Covid-19 infekcijas
izplatiSanos tika izsludinata no 2020. gada 9. novembra lidz
2021. gada 6. aprilim, ka arT no 2021. gada 11. oktobra lidz
2022. gada 28. februarim. Dazi ierobezojosie pasakumi, Ipasi
attieciba uz nevakcinétajam personam, bija speka visu gadu.

1.7. attels o
LATVIJAS IKP UN PIEVIENOTA VERTIBA
(salidzinamajas cenas; 2019. g. 4. cet. = 100; sezonali korigéti dati)
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Precu nozares Pargjie pakalpojumi

situacijas eskalacija bitiski palielinajusas nenoteikttbu
un samazindjusas izaugsmes izredzes ka Latvija, ta
arT arvalstis. Konfidences kritums, ekonomisko at-
tiectbu ar Krieviju un Baltkrieviju sarausana, izaug-
smes paléninasanas argjos tirgos, globalo izejvielu
pieejamibas mazinasanas un cenu kapums, importa
izejmaterialu un komponentu piegades parkartosana
nelabvéligi ietekm@s Latvijas tautsaimniecibas izaugsmi
(sk. 1.2. ielikumu).

2022. gada 1. ceturksni IKP pieaugums izradijas
augstaks, neka prognozéts, un tas samazinaja [KP
krituma draudus 2022. gadam. Konfidences sarukuma
negativo ietekmi 1. ceturksni mazinaja iepriekseja gada
izveidoto krajumu izmanto$ana razo$anas procesos,
ka arT patérina kapums. Ta pieaugumu veicinaja
Covid-19 pandemijas izplatibas mazinasanai noteikto
ierobezojumu atvieglosana, iedzivotaju térini, sniedzot
palidzibu Ukrainai, ka arT Ukrainas béglu ierasanas
Latvija. Tacu kopuma riski ekonomiskajai izaugsmei
saglabajas paaugstinati. Saskana ar Latvijas Bankas
2022. gada jiinija prognozeém Latvijas IKP pieaugums
2022. un 2023. gada bus attiecigi 2.9% un 2.4%.

Piegades kezu traucgjumi, ka ar1izejvielu un energo-
resursu cenu pieaugums jau 2021. gada noteica
biitisku inflacijas kapumu. Kar§ Ukraina radijis
jaunus piegades sarezgTjumus pasaul€ un papildu spie-
dienu uz globalajam energoresursu un partikas cenam.
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Tadgjadi arT Latvija turpina augt dazada veida izmaksas
(t.sk. biivniecibas un transporta izmaksas) un plasa
precu un pakalpojumu klasta cenas, ka arT palielinas
spiediens uz algam (sk. 1.8. att.). Augstais inflacijas
limenis saglabasies ilgak, neka prognozéts ieprieks, un
vidgja gada inflacija 2022. gada varétu sasniegt 14.8%
(2020. gada — 0.2%). Noverots straujaks partikas un
energijas cenu picaugums. STs pozicijas veido lielaku
Ipatsvaru kopgjos izdevumos tiesi majsaimniecibam
ar zemakiem ienakumiem. Plass un strauj$ izmaksu
kapums vienlaikus ar vel joprojam iespéjamiem
Covid-19 pandémijas raditajiem sareZgijumiem
palielina aiznéméju maksatspéjas riskus un padzilina
nevienlidzibu valst.

Pandémijas ietekme uz tautsaimniecibas nozarém bijusi
loti nevienmériga, bet ar geopolitiskajiem satrici-
najumiem saistita piegades kéZu parkartosana un
cenu pieaugums lielaka vai mazaka méra ietekmés
visas tautsaimniecibas nozares. Transporta nozari
butiski ietekmé@s jaunie "mobilitates”" programmas
noteikumi.

Plass izmaksu kapums, piegades kéZu traucgjumi
un nenoteiktibas pieaugums var jiitami kavét esoso
investiciju projektu isteno$anos un atturét no jaunu
investiciju veikSanas. Investiciju vide ir ciesi saistita
arT ar blivniecibas nozares aktivitati. Lai gan taja
joprojam tiek gaidita buitiska finansu lidzeklu ieplide
saistiba gan ar Rail Baltica projekta Tstenosanu, gan ar
Atveselosanas un noturibas mehanisma finansgjumu,
ka arT ar Eiropas strukttirfondu [idzekliem, straujais
bavniecibas izmaksu pieaugums, logistikas problémas
un ierobeZotais biivmaterialu piedavajums var nozimigi
kavet biivniecibas procesus un palielinat atlikto
investiciju projektu skaitu.

Investicijas varétu ietekméet ar1 stingraki finan-
séSanas nosacijumi, ko savukart varétu sekmét gan
pakapeniska ECB virziba uz monetaras politikas
normaliz&Sanos, gan konfidences pasliktinasanas
saistiba ar Krievijas agresiju Ukraina. Piesardziba
investiciju veikSana un krediteSanas bija vérojama arl
ieprieksgjos gados. Sajos apstaklos NFS kreditésanas
bitiska uzlabosanas ir maz ticama. Vienlaikus pozitivi
vertjams aktivitates picaugums Latvijas kapitala tirgil.

1.8. attéls

PCI GADA PARMAINAS UN TA KOMPONENTI, VIDEJAS
NETO DARBA SAMAKSAS UN BUVNIECIBAS IZMAKSU
GADA PARMAINAS

(procentu punktos)

18 18
16 /— 16
14 / 14
12 /12
10 NN o
8 el
6 ———— I~ / TN
s / A s
, YT /11 5
o TN TR N e AT 0
2 L Lkl 2
2019 2020 2021 2022

I Energija

[ Partika

Pargjas preces un pakalpojumi
— Vidgja neto darba samaksa (gada parmainas; %)
Inflacija (gada parmainas; %)
Biivniecibas izmaksas (gada parmainas; %)

Kar$ Ukraina aktualizé energoneatkaribas un
energoefektivitates jautajumus. Pozitivu stimulu
investicijam varétu sniegt ar Krievijas dabasgazi,
naftu un citu resursu aizstajamibu saistitie projekti.
Energoapgades nepartrauktibas riski un energijas
cenu kapums atgadina par energoefektivitates pa-
sakumu, t.sk. ku renovacijas tempa kapinasanas,
nepiecieSsamibu, jo lidzSingjais temps bijis gauss un
nepietiekams.

2021. gada valsts budzeta deficitu un kopgja parada
Itmeni palielinaja dazadi atbalsta pasakumi. Arl
2022. gada gaidams budZeta izdevumu pieaugums
un planotas aiznemsanas finansu tirgos saistiba ar
straujo inflacijas kApumu un atbalsta snieg§anu
energoresursu cenu krize, Ukrainas beégliem, ka ar1
uznéméjiem ekonomiskas sadarbibas parorientéSanai
prom no Krievijas un Baltkrievijas tirgiem
(sk. 1.3. ielikumu).

Latvijas valsts parads nav parmerigi liels, tacu bu-
dzeta deficita un parada pieauguma raditaji ir vieni no
augstakajiem ES. Turklat stingraki finanSu nosactjumi
palielina valsts parada apkalposanas izmaksas. Valsts
atbalsts jasniedz merketak, vairak fokusejoties
uz uznémumu konkurétspéjas paaugstinasanu,
investiciju kapinasanu un fiskali ilgtspejigiem
risinajumiem. Lai sekmétu turpmako izaugsmi,
japieversas ne tikai akiito problému mazinasanai,
bet arT strukturaliem jautajumiem.
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1.2. IELIKUMS. LATVIJAS TAUTSAIMNIECIBAS UN FINANSU SEKTORA SAIKNES
ARKRIEVIJU, BALTKRIEVIJU UN UKRAINU

Krievijas iebrukums Ukraina negativi ietekmes eiro zonas, t.sk. Latvijas, tautsaimniecibas atveseloSanos
péc pandémijas. letekme uz Latvijas tautsaimniecibu izpaudisies galvenokart pa $adiem kanaliem*:
ekonomisko attiecibu ar Krieviju un Baltkrieviju sarausana;

importa izejmaterialu un komponentu piegazu parkartosana no kara iesaistitajam valstim uz citiem
piegadatajiem;

— energoresursu un citu izejvielu un materialu cenu kapuma pastiprinasanas;

— konfidences pasliktinasanas un nedrosibas pieaugums regiona.

Galvenie ietekmes kanali uz aiznéméju maksatsp&ju un investiciju vidi bis saistiti ar vel lielakiem
piegazu traucéjumiem, augstakam energijas un citu izejvielu cenam un konfidences Soku.

Péc Krievijas Istenotds Krimas aneksijas 19 auais 5
_ . e . o : DAZU IMPORTA PRECU NO KRIEVIJAS* UN BALTKRIEVIJAS
2014. gada Latvijas tautsaimniecibas atkariba  IPATSVARS ATTIECIGAS PRECU GRUPAS IMPORTA
o . o eem o eems (2021. gada; %
no produkcijas noieta Krievija un Baltkrievija ir g %)
batiski mazinajusies. 2021. gada Latvijas precu un
pakalpojumu eksports uz Krieviju, Baltkrievijuun

Ukrainu bija 7.9% no kopgja eksporta jeb 5.1% no IKP Koksne un ts

Dabazgaze u.tml.

Meéslosanas lidzekli

_ . . _ _ _ _ izstradajumi
(gandriz divas reizes mazak neka 2014. gada). Turklat Elekiroenerija
pedgjos piecos gados precu eksporta darfjumos ar Dzt il Lictuva

Visas preces

Krieviju un Baltkrieviju reeksportéto precu apjoms !
0 o o e eqes 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
sasniedzis attiecigi vidgji 34%° un 54% no eksporta | . o : B o
* Lai atspogulotu Krievijas izcelsmes importu, pie degvielas importa pieskaitits arT
apjoma. Fosilo energoresursu un koksnes cenu kapums "o "o e
2021. gada noteica importa no Krievijas un Baltkrievijas | o e
pieaugumu, un preéu un pakalpojumu imports no§im  LATVIJAS KREDITIESTAZU SAISTIBU UN IEGULDIJUMU

KRIEVIJA, BALTKRIEVIJA UN UKRAINA IPATSVARS

valstim un Ukrainas bija 12.5% no kopgja importa =~ KOPEJOS AKTIVOS
(2022. gada marta; %)

apjoma. Precu importa no Krievijas un Baltkrievijas 5

20 :
Latvija iegadajas galvenokart izejvielas, turklat fosilo L
. - 1= . . . o =0 1.5 15—+ ——
energoresursu iegadé Krievijas loma ir domingjosa !
(sk. 1.9. att.). Tadgjadi galvenie izaicinajumi ir saistiti |, 10 |
ar energoatkaribas no Krievijas mazinasanu. o
- S 0,59 e 05 s— BN . N
Alternativu piegades avotu nodrosinasana lielako- 03 :
ties ir dargaka, savukart energoneatkaribu veicinoSam ‘ ‘ 00 1
. - e o0 & . . Krievija ~ Balt- + Ukraina « Kopa Akfivi ‘ Saistibas
investicijam nepiecieSams laiks un resursi. krievija
I Aktivi I Vertspapiri
- S0 ST AT =0 o a0 I Saistibas N Kredrti
Latvijas kreditiestazu tiesie ieguldijumi Krievija,  mmm axavi emot vera M Prasibas pret MFI
Baltkrievija un Ukraina kopuma ir zemi, turklat informaciju par kreditiem, WM Emitétic parada
. . . .. kuriem Krievija, Baltkrievija vertspa]im )
kops 2015. gada tie biitiski sarukusi (sk. 1.10. att.). un Ukraina noraditas ka riska Noguldfjumi
parneses valstis) Saistibas pret MFI

Dazam mazakam kreditiestadém tie nav nenozimigi,
tacu So kreditiestazu aktivu Tpatsvars kreditiestazu
sektora kopgjos aktivos ir niecigs.

* Makroekonomisko NoriSu Parskats (2022. gada marts), t.sk. ielikums par Latvijas tautsaimniecibas saikni ar Krieviju, Baltkrieviju
un Ukrainu.

’ Saskana ar Latvijas Bankas novertgjumu reeksports uz Krieviju varétu bt novertéts par zemu, nemot véra, ka uznémuma limena
datos par argjo tirdzniecibu netiek identificéts reeksports, ja p&c preces importésanas un pirms tas eksportesanas darfjumi starp
uznémumiem veikti iek§zemé.
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2022. gada marta ieguldijumi Krievija, Baltkrievija un Ukraina veidoja 0.6%° no kreditiestazu kop&jiem
aktiviem (2015. gada — 3.7%). Galvenokart tie ir krediti un neliela apjoma arT prasibas pret kreditiestadém.
Nemot véra arT informaciju par kreditiem, kuriem Krievija, Baltkrievija un Ukraina noraditas ka riska parneses
valstis, krediti Krievija, Baltkrievija un Ukraina veidoja vien 1.9% no kreditiestazu kopgja kreditportfela.
Biitiska dala So kreditu bija problematiski jau pirms kara sakuma, tadgjadi o ieguldijumu papildu btiska
negativa ietekme uz kopgja kreditportfela kvalitati netiek prognozéta.

No Krievijas, Baltkrievijas un Ukrainas piesaistitais finanséjums (galvenokart noguldijumi) 2022. gada
marta veidoja 1.6% no kreditiestazu kopéjiem aktiviem (2015. gada — 5.9%) un 2.0% no kopgja noguldijumu
atlikuma. Japiebilst, ka arvalstu noguldijumu 1patsvars Latvijas kreditiestazu kop&ja noguldijumu atlikuma
ir sarucis no 53.4% 2015. gada lidz 14.5% 2022. gada marta.

Latvijas kreditiestazu ieguldijumi Krievijas, Baltkrievijas un Ukrainas meitas sabiedribas ir niecigi—
2021. gada beigas mazak neka 0.1% no kreditiestazu aktiviem. Ari ieguldijumi Latvijas kreditiestaZzu
apmaksataja pamatkapitala no Krievijas un Baltkrievijas ir nebitiski — 2022. gada marta tie veidoja
0.3% no kreditiestazu kopgja apmaksata pamatkapitala. Divas mazas kreditiestades ir butiska Ukrainas
apmaksata pamatkapitala [idzdaliba, tacu ta neparsniedz 50% no to apmaksata pamatkapitala.

Nemot vera kreditiestazu nelielo tieSo saikni ar kara iesaistitajam valstim, biitiska kara tiesa ietekme uz
Latvijas kreditiestaZu sektoru nav vérojama. Vienlaikus sankciju ieverosana rada bitisku slogu gan finansu
sektoram, gan uzn@meéjiem un apgritina maksajumus, kuri varétu biit saistiti ar sankcijam paklautajam
jomam un agresorvalstim. Latvija un ar citas valstis strauji pieaugusi kiberdrosibas riski, ka arT ar to saistitie
potencialie maksajumu sistému trauc€jumu riski. Tiesa, Latvija kritiski incidenti nav notikusi (sk. pielikumu
par kiberdrosibu).

Tacu geopolitiska situacija var ietekmét kreditiestazu pelnitsp&ju galvenokart netiesi — pa konfidences un
makroekonomisko kanalu, negativi ietekmgjot kreditrisku, pelnitsp&ju un tautsaimniecibas kreditéSanu.
Kopuma kreditiestazu sektora noturiba pret Sokiem saglabajas laba (sk. stresa testu rezultatus).

Ar1 nebanku finansu sektora tieSie ieguldijumi Krievija un Ukraina ir nelieli. Saskana ar Latvijas
Bankas un FKTK aplesem 2021. gada beigas pensiju 2. un 3. Iimena, ka arT apdrosinataju ieguldijumi
Krievijas emitentu vertspapiros ir mazaki par 1% no kopgja apjoma. Savukart ieguldijumu fondos Krievijas
emitentu vertspapiri veido mazak neka 5% no visa ieguldijumu apjoma. Kopuma lielajai nenoteiktibai un
svarstigumam finansu tirgos varétu biit pat lielaka ietekme uz nebanku finansu sektora ieguldijumiem neka
nelielajam ieguldfjumu apjomam Krievija un Ukraina.

¢ 1.1% no akfiviem, ieklaujot informaciju par kreditiem, kuriem Krievija, Baltkrievija un Ukraina noraditas ka riska parneses
valstis (saskana ar riska parneses pamatu Latvijas Bankas Kreditu registra noteikumu 11. pielikuma), un tadgjadi nemot véra
netiesu paklautibu ar Krieviju, Baltkrieviju un Ukrainu saistitam riskam.
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1.3. IELIKUMS. ATBALSTS COVID-19 PANDEMIJAS SEKU PARVARESANAI UN
ENERGORESURSU IZMAKSU KOMPENSESANAI LATVIJA

Atbalsts Covid-19 pandemijas seku parvarésanai  1.11. atzls
VALSTS ATBALS:[‘A PASAKUMI COVID-19 PANDEMIJAS
SEKU PARVARESANAI LATVIJA

Fiskalais atbalsts butiski mazinaja Covid-19  (%nolIKP)

pandémiju ierobeZojoSo pasakumu negativo  Atbalstaapjoms, tsk. ‘ ‘ [ .
ietekmi uz Latvijas tautsaimniecibu un aiznémeju  Ataists nodoklu joma
maksatspéju’. 2021. gada valsts atbalsta pasakumu  Awalsts pabalstu joma 1

apjoms nozimigi pieauga un sasniedza 6.8% no [KP bt sizdewumy un

(2020. gada—4.3%; sk. 1.11. att.). Atbalsts uznémumiem TR -
kopuma kluva merketaks, ka arT mazinajas paradu 0 2 4 6 8 o
veidojosu atbalsta pasakumu (nodoklu samaksas terminu = ;gg?

pagarinasana, aizdevumi, kreditu garantijas) Tpat- S 2022

svars. Savukart majsaimniecibu atbalsta pasakumos

pieauga vienreiz€ju un nemerketu pabalstu apjoms, ko vienlaikus ar citiem faktoriem ietekmégja tas, ka
valstT nav sistémas, kas lautu atri un efektivi pieskirt mérkétus pabalstus finansiali visvairak ievainojamam

sabiedribas grupam.

Valdiba turpina finansiali atbalstit iedzivotajus un uznemumus ari 2022. gada. Lai gan lielaka dala pasakumu
Covid-19 pandeémijas seku parvaréSanai noslédzas 2022. gada 1. pusgada, tos papildina valsts atbalsts
energoresursu cenu krizes laika un pasakumi saistiba ar Ukraina notiekosa kara ietekmi. Pieméram, pandémijas
seku parvaréSanai AS "Attistibas finansu institlicija Altum" (talak teksta — Altum) piedavatajiem finansu
instrumentiem pieskirtais, bet neizmantotais vai atmaksatais valsts budzeta finansgjums tiks izmantots
atbalsta pasakumiem uznémeéjiem, kurus skarusas Krievijai pieméroto sankciju un pretpasakumu izraisitas
ekonomiskas sekas, ar meérki veicinat $o uznémumu tirgus parorientaciju uz sadarbibu ar citiem tirgiem.

Valsts atbalsts majsaimniectbam kluva daudz apjomigaks un plasaks, veicinot ar1 turigako majsaimniecibu
maksatspgju. 2021. gada pabalstu® apjoms bija 4.1 reizi lielaks neka 2020. gada un veidoja 4.8% no visu
majsaimniecibu kopgja 2021. gada algu fonda. Pabalsti palidzgja mazinat biitisko un ilgstoso Covid-19 krizes
negativo ietekmi uz tas vistiesak skartajas nozarés nodarbinato majsaimniecibu ienakumiem. Tacu atbalsts
kopuma nebija precizi merkets’ un tika izmaksats arm majsaimniecibam ar augstiem un pandeémijas perioda
pat augosSiem ienakumiem.

Valsts atbalstam bija svariga loma uznémumu likviditates problému risina$ana un krasa maksatnespéjas
gadijumu skaita pieauguma noversana. Nodoklu termina pagarinajumi, apgrozamo lidzeklu granti un
pabalsti nozarém 2021. gada veidoja 4.7% no IKP. Visintensivak — merot kopgjo izsniegto apjomu pret kopgjo
nozares apgrozijumu — atbalstitas tiesi pandemijas visvairak skartas nozares (piemeram, izmitinasanas un
gdinasanas pakalpojumu nozare, makslas nozare, atpiitas un izklaides pakalpojumu nozare). Nozimigs atbalsts

7 Kreditu maksajumu moratorijiem bija butiska loma pandémijas ekonomisko seku talitgjas ietekmes uz aiznémeju maksatspeju
mazinasana. TaCu Latvija p&c vienota privata moratorija beigam 2020. gada rudeni (zema pieprasijuma dél) pieskirtie atvieglojumu
termini ir beigusies, nepasliktinot kreditiestazu kreditportfela kvalitati.

8 Dikstaves pabalstos (pieskirti [idz 30.06.2021.), algu subsidijas, bezdarbniekiem sniegtas palidzibas pabalstos, slimibas pabalstos
un piemaksas, ka ari vienreizgjos pabalstos par katru bérnu un vienreizgjos pabalstos katram senioram un personai ar invaliditati
2021. gada kopa izmaksati 533.5 milj. eiro.

% 35% no pabalstu kopéja apjoma veidoja 2021. gada veiktie vienreizgjie maksajumi 500 eiro apjoma par katru bérnu. Tie izmaksati
vienam no vecakiem neatkarigi no vina ienakumu limena vai ta parmainam pandémijas ietekmg.
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pieskirts arT ierobezojumu skartajiem tirdzniecibas
centriem”. Tacu apjomigus lidzeklus sanémusas arl
tadas nozares, kuru darbiba skarta ne tik buitiski un
kuru uzn@mumu kopgjie noguldijumi kreditiestades
ir pat pieaugusi'. Pandeémijas tresa vilna laika tika
noteikts to nozaru saraksts?, kuru darbibu valsti

1.12. attels
VALSTS ATBALSTA PASAKUMI UZNEMUMIEM
(01.10.2021.-20.03.2022.; milj. eiro; % no nozares apgrozijuma)

0 1 2 3 4 5 6 7 8

| | | |
Tirdznieciba [J

Izmitinasana un &dinasanas
paimasana

pakalpoj
Apstrades riipnieciba

Biivnieciba I
Pargjas nozares ]
p

'

Transports un uzglabasana

Maksla, izklaide un atpiita | | ]

Administrativo un apkalpojoso \:“
dienestu darbiba

noteiktie ierobezojumi neietekme un kuram atbalsts
nav paredzgts. Tresaja vilni visintensivak atbalstitas tas
nozares, kuras krize skarusi viskrasak (sk. 1.12. att.) un . f'; mﬂ::z%’aﬁ‘ggg,g;%%i‘siﬁ bl
kuru finansiala situacija vel arvien bija slikta, tadgjadi R T T
mazinot maksatnespgjas riskus.

Apgrozamo lidzeklu granti
[N Algu subsidijas
[ Altum atbalsts (aizdevumi un garantijas)
7 Kopgjo atbalsta pasakumu attieciba pret nozares apgrozijumu

Tautsaimniecibai pielagojoties pandémijas apstak- _
2021. gada 2. pusgada (%, augseja ass)

liem, Altum pandémijas seku mazinasanai piedavatie

finanSu instrumenti, t.sk. kreditu garantijas un krediti, 2021. gada tika izmantoti mazak. Pieméram,
atseviskas eiro zonas valstis kreditu garantijam ir nozimiga loma kreditnémeéju atbalsta, savukart Latvija
interese par garantiju programmam 2021. gada bija nieciga. Ar1 pieprasijums p&c Altum apgrozamo lidzeklu
aizdevumiem, kas sniedz likviditates atbalstu pandémijas skartajiem uznémumiem, ir bitiski mazinajies.
No kapitala fonda pieejama finansgjuma tika izmantota aptuveni viena tresdala.

Atbalsts energoresursu izmaksu kompenséSanai

Valsts atbalsts energoresursu sadardzinasanas ietekmi uz aiznéméju maksatspéju mazina nozimigi,
bet Tslaicigi, jo vairakums apstiprinato atbalsta pasakumu nosledzas $a gada apkures sezonas beigas. Lielaka
dala atbalsta atveleta fiziskajam personam®. Visu atbalsta pasakumu kopégjais finanséjums atbilst 1.3% no
2021. gada IKP, un tas ir salidzinams ar 17% no majsaimniecibu izdevumiem par majokli, elektroenergiju,
tdeni, gazi un citu kurinamo 2019. gada®. Jaatzist, ka atbalsts kopuma nav precizi mérkets un ir izmaksats
arT turigakajam majsaimniectbam®.

Ja energoresursu cenas saglabasies augstas arT nakamaja apkures sezona, biis nepiecieSams merkets atbalsts
mazturigajiem iedzivotajiem. Pastavigs valsts atbalsts plasam iedzivotaju lokam energoresursu sadardzinajuma
kompensésana nav fiskali ilgtsp&jigs. Turklat atbalsts dabai nedraudzigu energijas avotu izmantosanai ir

arT pretruna ar klimata neitralitates merkiem. Ilgtsp€jigak biitu attistit alternativos energoresursus un
kapinat energoefektivitati.

1% Nomas ienémumu kritumu kompensg$anai vienreizgjos grantos 16 tirdzniecibas centriem kopa izmaksati 404.5 tikst. eiro.

! https://www.makroekonomika.lv/apaligakas-vai-pavisam-liesas-kadas-kluvusas-uznemumu-aprises-starp-majsedem-un-aktivu-
rosibu.

12 https://likumi.lv/ta/id/327300-grozijumi-ministru-kabineta-2020-gada- 10-novembra-noteikumos-nr-676-noteikumi-
atbalstu-covid-19-krizes-skartajiem-uznemumiem.

13 Atbalsta pasakumu kopgjais finansjums ir 432.1 milj. eiro. Taja liclako dalu veido elektroenergijas pakalpojumu maksas
kompensacija visiem galalietotajiem, ka arT méne$a pabalsta maksajumi gimeném ar bérniem, senioriem, personam ar invaliditati
un vakcinétajiem senioriem.

14 Saskana ar CSP majsaimniecibu budzeta apsekojuma datiem majsaimniecibas $aja izdevumu grupa téréja 14.6% no visiem
saviem patérina izdevumiem, savukart majsaimniecibu kopgjais galapaterins 2019. gada bija 17.4 mljrd. eiro. Salidzinajums veikts
attieciba pret majsaimniecibu patérinu, jo butiskaka dala atbalsta mérketa tiesi majsaimniecibam. Dala atbalsta (pieméram, sadales
tarifu un OIK samazinajums) skar visus galalietotajus.

15 Lielakais pabalstu apjoms izmaksats iedzivotajiem, nenemot vera vinu ienakumu limeni.
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Aiznéméju finansiala ievainojamiba

— Pirms Krievijas sakta kara Ukraind majsaim-
niecibu un NFS maksatspéja kopuma bija laba,
tacu pandémijas vistieSak skarto NFS un mazak
turigo majsaimniecibu finansiala ievainojamiba
Joprojam bija paaugstinata.

— Inflacijas pieaugums, ka ari izejmaterialu pie-
gddes problemas pasliktina finansialo situdciju
dalai aizneméju.

Madjsaimniectbu maksatspéja

Lidz karadarbibas sakumam Ukraina Latvijas
majsaimniecibu finansiala situacija turpinaja
uzlaboties. 2021. gada kopgjais algu fonds pieauga
par 8.9%, bet paterina cenas — par 3.3%'. Darba
mekl&taju Tpatsvars pakapeniski samazinajas (Iidz
7.1%2021. gada beigas), bet registréta bezdarba limenis
2022. gada aprili saruka [idz 6.5%. Majsaimniecibu
noguldijumu atlikums kreditiestadés turpinaja
pakapeniski augt un 2022. gada aprili bija par 9.0%
lielaks neka pirms gada”, turpreti majsaimniecibu
paradsaistibas salidzinajuma ar ieprieksgja gada
atbilstoSo periodu palielinajas mereni — par 3.8%",
galvenokart augstaku kreditsaistibu majokla iegadei del.

Majsaimniecibu paradu maksajumu slogs ir zems
un maksajumu disciplina — laba. Majsaimniecibu
paradsaistibu limenis" attieciba pret [KP ir viens no
zemakajiem ES (2021. gada beigas — 19.1%; 2019. gada
beigas — 19.6%). Majsaimniecibu kreditu procentu
maksajumi ir mazi (2021. gada MFI - 0.54% attieciba
pret IKP, bet nebanku kreditétajiem — 0.34% attieciba
pret IKP). Aprekinato un atzito majsaimniecibu kreditu
procentu maksajumu starpiba turpina sarukt un ir
zema (sk. 1.13. att.).

Pandémija un nevienmerigais patérina cenu
pieaugums majsaimniecibu maksatspeju turpinaja

162021 gada 2. pusgada patérina cenu izaugsme paatrinajas,
bet joprojam bija zemaka neka algu fonda izaugsme.

17 Majsaimniecibu noguldijumu limena kapums turpinajies
art marta.

18 Tzsledzot vienreizgjos efektus saistiba ar strukturalajam
parmainam banku sektora un sektoru parklasifikaciju.

1 Parads MFI, lizinga sabiedribam un citiem nebanku finansu
sektora (iznemot lizinga sabiedribas) daltbniekiem.

1.13. attéls

MAJSAIMNIECIBU PROCENTU MAKSAJUMI MFI UN
APREKINATO UN ATZITO PROCENTU MAKSAJUMU
STARPIBA
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1.14. attels
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1.15. attels
PATERINA CENU PARMAINAS UN MAJSAIMNIECIBU
IZDEVUMU STRUKTURA ATTIECIGAJAS PATERINA GRUPAS

(%)
—
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(kvintile)
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Komunalie maksajumi
Atpiita un izklaide
Majokla iekarta
Veselibas apriipe
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Alkohols un tabaka
Apgerbs un apavi
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Pat€rina cenu parmainas Majsaimniecibu izdevumu

perioda no 2020. gada janvara  struktiira attiecigajas patérina
Iidz 2022. gada februarim grupas ienakumu limenu
daltjuma 2019. gada
ietekmét nevienlidzigi. 2021. gada turpindja
samazinaties nodarbinatiba zemu algu sanéméju
grupa (sk. 1.14. att.). Turklat kops 2020. gada februara
sp&jak augusas partikas precu cenas un maksa par
komunalajiem pakalpojumiem, kas veido tiesi mazak
turigo majsaimniecibu patérina bitiskako dalu
(sk. 1.15. att.). Valsts atbalsta pasakumi Covid-19
izraisitas krizes parvaréSanai un energoresursu
cenu kapuma kompens€Sanai nav bijusi merketi.
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Tie uzlabojusi maksatspgju gan mazak turigam,
gan turigakam majsaimniecibam (sk. 1.3. ielikumu).

Karadarbiba Ukraina negativi ietekmé majsaim-
niectbu maksatspéju, jo tas del noticis straujaks
energoresursu, partikas un kopgja pat€rina cenu
kapums (sk. 2. pielikumuy). 2022. gada aprili patérina
cenu pieaugums paatrindjas® un jau parsniedza algu
fonda izaugsmes tempu. Izejmaterialu piegades
traucgjumu un sadardzinasanas de| pasliktinasies
jauno majoklu pieejamiba. Negativas ietekmes
mazinasanai nepiecieSsams merkets atbalsts mazak
turigo iedzivotaju grupam.

NFS maksatspeja

2021. gada NF'S finansiala situacija kopuma buitiski
uzlabojas. 2020. gada NFS kopgjais apgrozijums
kritas (par 7.1%), bet 2021. gada pieauga (par 19.0%).
[zaugsmi noteica ne vien cenu kapums, bet arl
uznémumu kopuma laba spgja pielagoties pandémijas
apstakliem. Apgrozijums palielinajas visas nozargs,
iznemot izmitinasanas un &dinasanas nozari, kura tas
saglabajas nemainigi zems, ka art makslas un izklaides
nozari, kur 2021. gada tas saruka vel par 16.7%?.
Pandémijas vistieSak skarto nozaru NFS finan-
sialais stavoklis ilgstosi turpina pasliktinaties.
Makslas un izklaides, izmitinaSanas un &dinasa-
nas, ka arT transporta nozarés otro gadu pec kartas
ciesti zaudgjumi (sk. 1.16. att.). Transporta nozare
atveselosanos kaves gan mobilitates pakotnes™ prasibu
autoparvadatajiem izraisitais izmaksu pieaugums, gan
ar Krievijas sakto karu un sankcijam saistita potenciali
biitiska negativa ietekme uz dzelzcela parvadajumiem
un ostu darbibu. Karadarbiba Ukraina un sankcijas
mazinas arl tirisma pliismas gan no Krievijas un
Baltkrievijas, gan arT, iesp&jams, no citam valstim,
attiecigi kavgjot arT izmitinaSanas un izklaides nozaru
atvese|osanos.

% Lidz 13.0% salidzinajuma ar 2021. gada aprili.

21 2020. gada nozares apgrozijums jau krasi saruka (par 42.1%).
2 No 2022. gada 21. februara parvadatajam janodrosina, ka
uznémuma riciba esosie transportlidzekli, kas tiek izmantoti
starptautiskajos  parvadajumos, atgrieztos uznémuma
registracijas valsti vismaz astonu nedélu laika pec izbraukSanas
no tas. Noteikti arT papildu ierobezojumi kabotazas
parvadajumiem.

1.16. attels
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NFS finansialo noturibu pandémijas perioda
stiprinaja valsts atbalsta pasakumi un ipaSnieku
papildu kapitala ieguldijumi. 2021. gada NFS
kopgjas paradsaistibas samazinajas®, bet pasu kapitals
(liela mera akciju un kapitala dalu pieauguma del)
palielinajas par 7.9%. NFS parada un pasu kapitala
attieciba uzlabojas (sk. 1.17. att.) un 2021. gada bija
vél zemaka neka 2019. gada visas nozares, iznemot
tirdzniecibas un energgtikas nozari, kura NFS kop&jo
paradsaistibu atlikuma pieaugums 2021. gada bija
spejaks (attiecigi 9.3% un 10.7% ) neka pasu kapitala
apjoma parmainas (6.2% un —2.8%).

Pelnitspéjai kopuma uzlabojoties un parad-
saistibam samazinoties, 2021. gada NFS spgja
apkalpot paradsaistibas uzlabojas. Tacu straujais
energoresursu cenu kapums nozimigi palielinas
NFS razosanas un materialu izmaksas un mazinas
pelnu (sk. 1.4. ielikumu). Piegades traucgjumi

3 2021. gada 3. ceturksni NFS kopgjais parads kreditiestadem,
NFS, majsaimniecibam un citiem finansu starpniekiem veidoja
50.1% no IKP, kas ir butiski mazak neka 2020. gada beigas
(55.6% no IKP). Sarukumu noteica gan IKP pieaugums, gan
neliels kopgjo paradsaistibu samazinajums.
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krasak skar NFS biivniecibas (galvenokart metalu
izejmaterialu piegades del), apstrades riipniecibas
(Tpasi metalapstrades un masinbtives apaks$nozares),
lauksaimniecibas (mineralmeslu piegades problému
del) un automobilu tirdzniecibas nozari. Krasak varétu
samazinasies arT to NFS pelnitsp&ja, kuru biitiskaka
tirgus dala atradas Krievija vai Baltkrievija (pieméram,
atsevisku uznémumu pelnitspgja masinbiives, ktmijas
un farmacijas nozares).

Energoresursu sadardzinajums, piegades trau-
céjumi un pieaugust nenoteiktiba kaves art NFS
investiciju izaugsmi. Tas nozimg, ka, visticamak,
mazinasies arT NFS pieprastjums péc kreditiem.

Finansiala ievainojamiba un maksatnesp@jas riski
pandémijas krizes visvairak skartajas nozares
joprojam ir augsti. Tatad arT sp&ja absorbét butisku
izejvielu un materialu izmaksu kapumu, nenonakot
maksatnespgjas problemas, ir ierobezota. Valsts atbalsta
un pandémijas parvargSanas pasakumi** noversusi

% 2020. gada 21. marta tika noteikts liegums kreditoriem
lidz 2020. gada 1. septembrim iesniegt juridiskas personas
maksatnesp&jas procesa pieteikumus, t.sk. lai nodroSinatu
finansialo un tiesisko stabilitati, Tas tika atkartoti pagarinats
11dz 2021. gada 1. septembrim. https:/likumi.lv/ta/id/315287-
covid19-infekcijas-izplatibas-seku-parvaresanas-likums

Arl péc lieguma atcelSanas iesniegto juridisko personu
maksatnespgjas procesa pieteikumu skaits nav nozimigi audzis.

1.18. attéls
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bitisku maksatnespgjas procesu skaita picaugumu
krizes visvairak skartajas nozares (sk. 1.18. att.). Iz-
maksu pieauguma Soka ietekmé $adu procesu skaits
pandeémijas novajinatajas nozar€s, visticamak,
palielinasies. Lai noverstu strauju maksatnespéejas
procesu skaita pieaugumu, svarigi veicinat NFS
finan$u pratibu — sp&ju laikus konstatet un risinat
maksatsp€jas problemas.

1.4. IELIKUMS. RAZOSANAS UN MATERIALU IZMAKSU PIEAUGUMA
SOKA IETEKME UZ IEVAINOJAMO NFS AIZNEMEJU SPEJU APKALPOT TO

PARADSAISTIBAS KREDITIESTADEM

Galvenokart energoresursu cenu kapuma un piegades probleému dél uznemumiem nozimigi palielinajusas
razo$anas un materialu izmaksas. Karadarbiba Ukraina un tas izraisitas globalas sekas palielina spiedienu
un izmaksu kapumu. lelikuma novertéts, ka izmaksu pieaugums ietekmé NFS pelnu un sp&ju apkalpot to
paradsaistibas kreditiestadém. Tika identificétas ar izmaksu kapumu ievainojamas NFS un aprekinatas to
saistibas pret kreditiestadem. Secinats, ka izmaksu kapuma dg] ievainojamo NFS skaits un tam izsniegto
kreditu atlikums ir palielinajies un kluvis nozimigs. Tacu lielako dalu no $a kreditu atlikuma veido krediti,
kas izsniegti tam ievainojamam NFS, kuram izmaksu kapums rada likviditates problémas, bet ne tulitejas
un nozimigas maksatspgjas probleémas.
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RaZosanas un materialu izmaksu ietekme uz 1.19. attéls ‘o -

KOPEJAS NFS RAZOSANAS UN MATERIALU IZMAKSAS
NFS pe];m (gada parmainas un Ipatsvars apgrozijuma; %)

30 91
Energoresursu sadardzindjums un piegades kézu I'/ 8
problemas bitiski palielinajusas NFS raZoSanas . /\ ff/ o

un materialu izmaksas>. 2021. gada 4. ceturksni

salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoso periodu tas ‘ ®
pieauga par 28.3%. Turklat raZoSanas un materialu ¢ —~—/ \/ 8
izmaksu Ipatsvars NFS kopéja apgrozijuma ir strauji 2o 81
palielinajies un sasniedzis rekordaugstu limeni 221 2014 201 2010 2017 20182019 2020 202
(Sk. 1.19. att.). Tas liecina, ka NFS nav pﬁrvirzijuéas — Tpitjvz:snzslg?zszijumé (Cetru ceturksnu vidgjais, laba ass)

visu izmaksu sadardzinajumu uz paterétajiem un/
e g e . . .. 1.20. attéls
vai biitiski samazinajusas citas izdevumu pozicijas  EBIT MARZU PARMAINAS CETURKSNI, JA RAZOSANAS UN

MATERIALU IPATSVARS APGROZIJUMA ATTIECIGAJA

un uznémumu pelna ir pasliktinajusies. CETURKSNI PIEAUDZIS PAR VIENU PROCENTU PUNKTU
(procentu punktos)
Ar1 vesturiski raZzoSanas un materialu sadar- NFS kopa T ‘
Lauksaimnieciba, meZsaimnieciba —
o . 9 o, mersaimniecty |
dzinajums ietekmejis pelnas marzu sarukumu. U —
Saskana ar vienkarSotas analizes (sk. 1.1. vienadojumu) Bivnicciba
—, . - o Tirdznieciba —
rezultatiem izmaksu Tpatsvara picaugums NFS Transports unluzglobatans —
— - . k - . k 27 IzmitinaSana un édiFéianas I
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o - ™ o o g pakalpojumi
bijis saistts ar pelnas marzu samazinajumu vidgji par  operacijes ar nekustamo ipasumu
Maksla, izklaide un atpiita ok

1/3 procentu punkta (sk. 1.20. att.). Vislielaka negativa 05 06 04 02 00 0r o

izmaksu kapuma ietekme uz pelnu bijusi transporta  mmmm 2015. g. 1. cet—2021. g. 4. cet.
2015. g. 1. cet.—2019. g. 4. cet.

* Statistiski nozimigas pie 10% ticamibas limena.
** Statistiski nozimigas pie 1% ticamibas limena.

nozaré, ka ari makslas un izklaides nozarg.

1.1. vienadojums

EBIT; Razo$anas un materialu izmaksas;
—. = B ar et

Apgrozijumsg - Apgrozijumsg

Izmaksu kapuma ietekme uz pelnas marzam dazadas nozares ir loti atSkiriga un atkariga no:

— razoSanas un materialu izmaksu patsvara NFS kopgjas izmaksas (pieméram, IKT pakalpojumu nozare
tas ir zemaks un ietekme pelnu mazak un statistiski nenozimigi);

— atruma, ar kadu NFS var parvirzit izmaksas uz galapaterina cenam (pieméram, makslas, izklaides un
atpiitas nozar€ pasakumu tames tiek noteiktas un biletes tirgotas ilgi pirms pasakuma, tapec izmaksu
kapums pasakuma norises ceturksni vairs nevar tikt kompensgts pilna apméra);

— iespgjam izmaksu kapumu parvirzit uz paterina cenam, t.sk. tapec, ka dalai NFS precu un pakalpojumu
cenas tiek regulétas (piemeram, pasazieru parvadajumu tarifi) vai arT iespgjas palielinat cenas ir loti
ierobezotas (pieméram, transporta nozar€ augstas konkurences un pieprasijuma krituma dgl).

5 NFS razosanas un materialu izmaksu datu avots ir CSP NFS apsekojuma NFS pelnas un zaudgjuma parskati. NFS razosanas
un materialu izmaksas ieklauj visas ar razoSanu un materialu iegadi saistitas izmaksas. Lai gan tas neietver tikai energoresursus,
kopgjas izmaksas labi korelg ar globalajam energoresursu cenam, pieméram, naftas cenu. Sts izmaksas veido lielako NFS izmaksu
dalu, bet neietver, pieméram, administracijas un pardosanas izmaksas.

% OLS regresijas modelis nesniedz iesp&ju izdarit secinajumus par c€lonsakaribam, bet lauj novértet korelaciju starp izmaksam
un pelnas lielumu un statistisko nozimigumu.

27 Aplikots periods no 2015. gada 1. ceturksna [idz 2021. gada 4. ceturksnim. [zvEletais laika periods ir pietiekami ilgs vienkarSotas
regresiju analizes veikSanai un vienlaikus labak atspogulo aktualo situaciju. Senaku periodu (pirms 2014. gada) ieklausana aktualo
ietekmi neatspogulotu precizi, jo p&c pievienosanas eiro zonai un 2014. gada noteiktajam sankcijam Krievijai dalai NFS mainjas
noieta tirgi, darbibas modeli un piegadataji. Rezultatu nemainibas parbaudei no perioda izslégts arT pandémijas laikposms, kura
dazam nozarém bija loti krasas pelnas svarstibas.

% Analizes rezultati liecina, ka razoSanas un materialu cenu kapums makslas, izklaides un atpiitas nozar€ pelnas marzu nakamaja
ceturksni ietekmg biitiski mazak neka attiecigaja ceturksni, bet arvien statistiski nozimigi.
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Ievainojamo NFS aiznémeéju izlase

Pelnas sarukums ietekme arT NFS spgju segt paradsaistibas. Lai novertétu ievainojamo NFS aiznemgju
parstavetas nozares un to saistibu pret kreditiestadém apjomu, veikta mikrodatu analize, izmantojot NFS
2019. un 2020. gada parskatus®, ka ari Kreditu registra informaciju par $o NFS kreditsaistibam.

[zmantojot 122.8 tuikst. NFS 2020. gada VID iesniegtos gada parskatus, katrai NFS tika aprekinats procentu
maksajumu segums (ICR)*. Ja aprekinatais ICR ir zemaks par 1, NFS tika uzskatita par ievainojamu NFS
(talak teksta — INFS).

Japiebilst, ka ICR raditajam, kads lietots $aja analizg, ir arT trikumi — ta vertibas jainterprete piesardzigi un
kopa ar citiem NFS raksturlielumiem, t.sk. NFS darbibas nozari un iesp&jam iegtit finans€jumu, pieméram,
no mates sabiedribas. Datu trikuma dg] ICR aprekina nav izslegts uznémumu pamatlidzeklu nolietojums?.
Tapéc netiek atspogulots brivo naudas [idzeklu apjoms, kas attiecigaja perioda pieejams NFS, un NFS spgja
norékinaties par paradsaistibam nav novertéta pilna apméra. Jaatzimg, ka ICR nav noteikti jaatspogulo
maksatspgjas griitibas — kartejais kredita maksajums var tikt veikts, piemeram, ar no ieprieks uzkratajam
naudas rezervém. Jebkura gadijuma ICR vértiba, kas mazaka par 1, var liecinat par NFS likviditates griittbam,
lai segtu paradsaistibas attiecigaja perioda®.

Analizei tika atlasttas tas INFS, kuram ir kreditsaistibas Latvijas kreditiestades. 2022. gada februari tadu
bija 2864, un §1s NFS veido analizgjamo INFS aiznémgju (talak teksta — INFSA) izlasi.

Papildus tika identificgtas tas NFS ar kreditsaistibam Latvijas kreditiestades, kuras klust par ievainojamam
tikai p&c izmaksu pieauguma Soka (talak teksta — INFSA péc izmaksu pieauguma Soka). Tadu bija 206.
Tadgjadi kopa atlasitas un turpmakaja analizé izmantotas 3070 NFS —2864 INFSA un 206 INFSA pec
izmaksu pieauguma Soka.

Izmaksu kapuma Soks nozares noteikts, balstoties uz lidzsingjo kop&jo NFS razosanas un materialu izmaksu
pieauguma tempu un to vésturisko ietekmi uz pelnas marzam katra nozarg, ka arT pienemot, ka energoresursu
cenas 2022. gada saglabasies augstas®. Transporta nozaré, ka art makslas, izklaides un atpiitas nozaré tas tika
noteikts augstaks, pienemot, ka pelna un attiecigi ICR izmaksu kapuma dg| samazinasies par 30%, turprett
pargjas nozarés ICR Soks noteikts 15% apmera.

INFSA kopéjas saistibas kreditiestades
Pandémijas ietekmé INFSA un INFSA péc izmaksu pieauguma Soka skaits un to kopéjas saistibas

kreditiestades ir nozimigi pieaugusas. 2022. gada februari INFSA izsniegto kreditu atlikums veidoja piekto
dalu no kreditiestazu kopé€ja iekszemes NFS kreditportfela, savukart INFSA un INFSA péc izmaksu pieauguma

¥ Saskana ar grozijumiem Covid-19 infekcijas izplatibas seku parvaréSanas likuma ar 2022. gada pagarinats gada parskatu un
konsolidéto gada parskatu iesniegsanas termins. Tadgjadi jaunakie pieejamie gada parskatu dati pilnai NFS izlasei ir par 2020. gadu.
30 Pelnas pirms procentu maksajumiem un nodokliem attieciba pret kopgjiem procentu maksajumiem (EBIT/T).

31 Atverto datu gada parskatu datos NFS pamatlidzeklu nolietojuma dati pieejami par daudz mazaku skaitu NFSA. Analize, kas
veikta, izmantojot tikai So NFS izlasi, biitu nepilniga. Lai noveértetu, cik liela mera rezultatus ietekmé tiesi $is raditajs, apliikota
arT NFS aiznéméju apaksizlase ar lielakajam paradsaistibam kreditiestades (sk. lielako aiznéméju detalizétu analizi), detaliz&ti
analizgjot to gada parskatus un tajos pieejamas piezimes par pamatlidzeklu nolietojumu.

32 ArivienkarSota regresiju analize ar Kreditu registra un bilancu vésturiskajiem datiem liecina, ka INFSA, kuras ICR mazaks par 1,
2018. gada nogalE statistiski nozimigi palielinaja varbiitibu, ka tai nakamaja gada buis ienakumus nenesoss vai ilgstosi kavéts kredits.
33 ECB naftas cenu prognozes un energoresursu ictekmes uz inflaciju novertejumu sk. https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/
html/ecb.projections202203 _ecbstaff~44f998dfd7.en.html#toc7
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Soka izsniegto kreditu kopgjais atlikuma Tpatsvars —
ceturto dalu no kreditiestazu kop€ja iekSzemes NFS
kreditportfela (sk. 1.21. att.).

Jaatzimg, ka INFSA un INFSA péc izmaksu pie-
auguma Soka finansu situacija pirms pandemijas
bija butiski labaka. Vertgjot péc 2019. gada finansu
rezultatiem*, 2022. gada februari INFSA izsniegto
kredttu atlikums veidoja tikai 8.9% no kopgja ickSzemes
NES kreditportfela.

To kreditu atlikuma, kurus kreditiestades izsnieguSas
INFSA un INFSA péc izmaksu pieauguma $oka,
lielako dalu veido krediti nekustama ipaSuma
nozarei. Saja nozaré 2020. gada biitiski pieauga
INFSA skaits un tam izsniegto kreditu atlikuma
Tpatsvars kreditiestazu iekszemes NFS kreditportfelt
(sk. 1.22. att.). Tas galvenokart saistits ar pandeémijas
negativo ietekmi uz komerciala nekustama pasSuma
segmentu. Bitiski un ilgstosi pasliktinajusies NFS
finanSu situacija arT izmitinasanas un &dinasanas
pakalpojumu un transporta nozarg.

Lielaka dala NFS aiznéméju izmitinasanas un
édinasanas pakalpojumu, ka ari makslas, izklaides
un atpiitas nozare ir ievainojamas. 2022. gada februart
krediti, kas izsniegti izmitinasanas un &dinasanas
pakalpojumu nozares INFSA un INFSA p&c izmaksu
pieauguma Soka veidoja 84.5% no Sai nozarei izsniegto
kreditu atlikuma (sk. 1.23. att.). Makslas, izklaides un
atpiitas nozar€ Sis ipatsvars bija attiecigi 85.0%, buiv-
niecibas nozaré — 52.0%, bet transporta nozaré — 40.3%.

Lielako INFSA maksatspejas analize

Lai novértetu, cik liela méra INFSA potencialas
likviditates problemas var apdraudet to maksatspéju,
tika veikta lielako aizn@méju individuala analize, ka
arTnemti véra ICR raditaja trikumi.

1.21. attéls

INFSA UN INFSA PEC IZMAKSU PIEAUGUMA SOKA
IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMA TPATSVARS
KREDITIESTAZU KOPEJA IEKSZEMES NFS
KREDITPORTFELI

(2022. gada februarT; %)
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1.22. attels .
INFSA UN INFSA PEC IZMAKSU PIEAUGUMA SOKA
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1.23. attéls

INFSA UN INFSA PEC IZMAKSU PIEAUGUMA SOKA
IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMA IPATSVARS
KREDITIESTAZU ATTIECIGAJAI NOZAREI IZSNIEGTO
KREDITU ATLIKUMA

(2022. gada februart; %)
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2022. gada februari 3070 INFSA izsniegto kreditu portfeli vairak neka pusi (51%) veidoja krediti, kas izsniegti
30 lielakajam INFSA. Kreditiestazu kopgja iekSzemes NFS kreditportfelt tie veidoja 13.1%. Tadgjadi 30 lielako
INFSA detalizgts apskats sniedz ieskatu par nozimigu kop&ja INFSA kreditportfela dalu.

30 lielako INFSA skaita ir septini lieli Rigas tirdzniecibas centri, seSas viesnicas, pieci biroja telpu izirtaji,

34 Aplikoti INFSA un INFSA péc izmaksu picauguma Soka izlases 2019. gada parskati. Katrai no §im NFS tika noteikts 2019. gada
ICR. Ja2019. gada ICR bija lielaks par 1, attieciga NFS nebija ievainojama. Analogiski, ja ICR bija lielaks par 1 arT p&c izmaksu
pieauguma Soka, attiecigd NFS 2019. gada nebija ievainojama arT p&c izmaksu picauguma Soka.
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ka arT dazadi uznémumi transporta, apstrades riipniecibas un citas nozargs ar lielakoties lielu pamatlidzeklu
apjomu. Attiecigi to pelnas aprekinu ietekmé arT aprékinatais pamatlidzek]u nolietojums. No ICR apr&kina
izsledzot pamatlidzeklu nolietojumu® un tadgjadi labak atspogulojot §tm NFS pieejamos naudas lidzeklus,
ievainojamas izradjas tikai 13 no §tm 30 INFSA, kuram izsniegto kreditu atlikuma Tpatsvars kreditiestazu
kopgja iekszemes NFS kreditportfelt bija 6.8%. Nozimigu dalu no Siem 13 aiznémgjiem izsniegtajiem kreditiem
veidoja viesnicam izsniegti krediti.

Japiebilst, ka lielako INFSA maksatsp€jas riskus mazina $adi faktori:

— INFSA tpasnieku struktiira lielakoties ir diversificéta — dazadi fondi un sabiedribas —, un tadgjadi tam ir
potencials sanemt likviditates atbalstu no mates sabiedribas;

— tirdzniecibas centru maksatsp&ju pandémijas perioda palidz&jusi nodrosinat valsts atbalsta pasakumi —
vienreizgja granta izmaksa. Turklat, sariikot saslimstibai ar Covid-19 un pakapeniski samazinot pandémiju
ierobezojosos pasakumus, tirdzniecibas centru finansu rezultati 2022. gada, visticamak, uzlabosies.

Tadgjadi lielu dalu no INFSA un INFSA péc izmaksu Soka kopéja kreditportfela veido NFS, kuram
nav nozimigu tiilitéju maksatspéjas problemu.

1.24. att. redzama lielakajam INFSA un INFSA péc
izmaksu pieauguma Soka izsniegto kreditu kvalitate un
to Tpatsvars kreditiestazu kreditportfeli pa nozarém un
atkariba no [CR aprekina metodes (stabinos pa kreisi —
saskana ar EBIT/I metodi (t.i., neizsledzot pamatlidzeklu

1.24. attels

LIELAKAJAM INFSA UN INFSA PEC IZMAKSU PIEAUGUMA
SOKA IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMA IPATSVARS
KREDITIESTAZU KOPEJA IEKSZEMES NFS
KREDITPORTFELI UN DALIJUMS KVALITATES ZINA UN
PEC ICR APREKINA METODES

(2022. gada februarT; %)

35 3.5

nolietojumu) un stabinos pa labi — saskana ar EBITD/I
metodi (izslédzot pamatlidzek]u nolietojumu)). Saskana
ar EBIT/I metodi identificetajam 30 lielakajam §is
grupas NFS izsniegto kreditu atlikuma 44% kreditu
ir pasliktinata vai slikta kvalitate. Savukart saskana
ar EBITD/I metodi identificétajam 13 lielakajam§is 1. 5. & 2 1 2 1 2 1 2
grupas NSF izsniegto kreditu atlikuma krediti ar Tootey, e Bl o
pasliktinatu vai sliktu kreditu kvalitati veido 50%.

Viesnicas

riipniecibas NFS
1. EBIT/I
2. EBITD/I
I 2. posma krediti
[N 3. posma krediti
Krediti bez pasliktinatas kvalitates pazimes

Pand@émijas negativa ietekme uz viesnicu nozari bijusi
ilgstosa. Karadarbiba Ukraina un vispargjais cenu
kapums $ai nozarei veido papildu Sokus. Maksatsp&jas risks $aja segmenta ir augsts — gandriz visiem $a
segmenta INFSA izsniegtajiem kreditiem jau ir pasliktinata kvalitate.

Secindjumi
Krievijas veiktas karadarbibas ietekme razoSanas un materialu izmaksas turpinas palielinaties, tadejadi

pelnas marzas mazinasies un pasliktinasies ari NFS paradsaistibu apkalposanas sp€ja.

Pandémijas ietekmg biitiski palielinajas INFSA skaits un to kopgjas kreditsaistibas. Tam izsniegto kreditu
atlikums jau veido nozimigu dalu kreditiestazu kop&ja NFS kreditportfeli. Batiskako INFSA kopgja kreditportfela
dalu veido INFSA nekustama Ipasuma nozares (tirdzniecibas centru un viesnicu) kreditu atlikums. Savukart
INFSA krediti izmitinasanas un €dinasanas pakalpojumu, ka arT makslas, izklaides un atpiitas nozarg veido

35 Pamatlidzeklu nolietojuma dati iegiiti aiznéméja detalizétajos gada parskatos. ICR bez pamatlidzeklu nolietojuma aprékina
formula ir $ada — pelna pirms procentu maksajumiem un nodokliem un pamatlidzeklu nolietojuma attieciba pret procentu
maksajumiem (EBITD/I).
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lielako dalu no visa kreditiestazu iekSzemes NFS izsniegto kreditu atlikuma attiecigajas nozargs (Stm nozarém

izsniegto kreditu apjoms nav liels).

INFSA ir nozimigi likviditates riski. Turklat lielai dalai no tam izsniegtajiem kreditiem jau ir pasliktinajusies
kvalitate. Tacu NFS ievainojamiba vél nenozimé maksatnespgju. Biitiska dala no kreditiem, kas izsniegti
INFS, ir izsniegta tadam NFS, kuram izmaksu kapums rada likviditates problemas, bet nerada tlitgjas

maksatspéjas problémas.

Nekustama 1paSuma tirgus attistiba

— Aktivitate nekustama ipasuma tirgi saglabdjas
augsta. Vienlaikus jauno mdajoklu piedavajums
ir nepietiekams un saritk. Bitvniecibas izmaksu
turpmdaks kapums un biivmaterialu piegddes
problemas vel vairak vajinas majoklu piedavajumu
un veicinas cenu kapumu, kas jau ir kluvis augsts.

— Energijas cenu kapums palielina izmaksas
komercipasumu telpu irniekiem un pasliktina
to maksatspeju. Komercipasumu tirgii mazinas
pieprasijums péc energoneefektivam telpam.

— Biivmaterialu piegades problemas un bitvmaterialu
saddardzinasands kavé komercipasumu bitvniecibas
procesa pabeigSanu un jaunu projektu istenoSanu.
Bitvniecibas izmaksu kdapums palielinas nomas
izmaksas no jauna uzbiivetajos komercipasumos.

— Viesnicu segmentd saglabajas augsti maksatne-
speéjas riski.

Majoklu tirgus

Aktivitate Latvijas nekustama ipasuma tirgi ir
augsta — 2021. gada un 2022. gada pirmajos divos
ménesos nekustama ipasuma pirkumu skaits pieauga
gan regionos, gan R1ga (sk. 1.25. att.) ka jau lietoSana
eso08o, ta arT jauno dzivoklu segmenta* un arT privatmaju
segmenta”. Auga ari zemes vienibu pirkumu skaits
individualo dzivojamo maju biivniectbai®. Karadarbiba
Ukraina aktivitati nekustama ipaSuma tirgi
ietekméja Tslaicigi un nebitiski. 2022. gada marta

36 Saskana ar SIA "LATIO" aplésem 2021. gada kopgjais
dzivoklu darfjumu skaits Latvija piecauga par 16%, bet
rezervaciju apjoms jaunajos dzivoklos — aptuveni par 15%.

37 Saskana ar SIA "LATIO" aplésém privatmaju darfjumu
skaits picauga par 10%.

% Saskana ar Valsts vienotaja datorizitaja zemesgramata
registrétajiem datiem — par 16%.

1.25. attéls
ZEMESGRAMATA REGISTRETO PIRKUMA LIGUMU SKAITS
MENEST*

(takst.)
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—— Riga (2019. gada vidsji)
Arpus Rigas (2019. gada vidgji)

*Visi ipasumu veidi, t.sk. zeme.

1.26. attels

EKSPLUATACIJA PIENEMTIE JAUNIE DZIVOKLI UN
I1ZDOTAS BUVATLAUJAS
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pirkumu skaits bija par 3.4% mazaks neka 2021. gada
marta, bet par 14.4% augstaks neka 2019. gada marta.
Aktivitati veicingja gan ienakumu un uzkrajumu
pieaugums dalai majsaimniecibu, gan arT valsts atbalsta
programma gimeném ar bérniem?.

Savukart piedavajuma puse attistiba bija daudz
vajaka - 2021. gada jaunu majoklu biivnieciba
turpinaja paleninaties (sk. 1.26. att)). Saskana ar

% Saskana ar Kreditu registra un Valsts vienotaja datoriz&taja
zemesgramata registrétajiem datiem no jauna izsniegto
hipoteku kreditu skaita Tpatsvars kop&ja majoklu pirkumu skaita
2021. gada bija 40.2%.
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CSP datiem 2021. gada ekspluatacija pienemto
jauno majoklu kopgja platiba Latvija bija par 23.2%
mazaka neka 2020. gada. Saskana ar SIA "Colliers
International Advisors" aplésém pieejamo pabeigto
jauno dzivoklu skaits Riga sarucis Itdz vesturiski
zemakajam Itmenim pédgjo 10 gadu laika. Lidzigi
ka citur Eiropa blivniecibas aktivitati kaveja strauj$
blivniecibas izmaksu pieaugums un biivmaterialu
piegades problemas.

Lai veicinatu kvalitativa un pieejama dzivojama
fonda pieaugumu, nepiecieSama ari vairaku
strukturalo nepilnibu (pieméram, birokratiskie
skersli bavniecibai®, énu ekonomika, atbilstosa
darbaspéka triikums regionos) risinaSana. Jaunu
majoklu biivnieciba Latvija jau ilgstosi atpaliek no
Lietuvas un Igaunijas bivniecibas tempa (sk. 1.27. att.).
Majoklu biivniecibas straujaku izaugsmi kavé ari
zemaka iedzivotaju pirktsp&ja neka kaiminvalstis®.

Majoklu cenu kapums klist straujaks. Cenu kapumu
pastiprina pieprastjuma un piedavajuma nesabalansétiba
tirgli — ja ir liela pirkumu aktivitate un zems jaunu
majoklu piedavajums, palielinas pieprasjums pec
lietosana esoSajiem majokliem un aug to cenas. Saskana
ar CSP datiem lietoSana esoso majoklu cenas 2021. gada
pieauga par 14.2%, bet majoklu cenas kopuma — par
11.0%. Cenu kapuma temps gada laika paatrinajas, un
2021. gada 4. ceturksn lietoSana esoSo majoklu cenas
bija par 21.2% augstakas neka 2020. gada 4. ceturksnf,
turpret majoklu cenas kopa bija par 16.5% augstakas
neka pirms gada.

Tomer janem vera, ka majoklu cenu indeksa
dinamiku valstls ar saméra nelielu un nevien-
dabigu nekustama ipaSuma tirgu (kads ir Latvijas
tirgus) var ietekmét tirgus darijumu struktiiras
maina. 2021. gada 4. ceturksnT nozZimigi pieauga
darTjumu Tpatsvars ar lielakiem lietoSana esoSajiem
dzivokliem un privatmajam teritorijas, kur majoklu
cenu [menis ir augstaks, un tas varetu bt veicinajis

%0 Saskana ar nekustamo TpaSumu attistitaju novérojumiem
laiks, kas saistits ar biivniecibas dokumentacijas saskanosanu
Riga, ir biitiski ilgaks neka Vilna un Tallina.

# Vairaki lielie majoklu attistitaji Latvija strada arT Lietuva un
Igaunija, kur vidgjas majoklu cenas un algu limenis ir nozimigi
augstaks. Raugoties no $a aspekta, attistitajam izdevigak lielaku
dalu no ta kopgjiem lidzekliem novirzit uz Siem tirgiem.

1.27. attéls

NO JAUNA UZBUVETO VIENA DZIVOKLA UN
DAUDZDZIVOKLU MAJU KOPEJA PLATIBA BALTIJAS
VALSTIS
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1.28. attéls

CSP MAJOKLU CENU INDEKSS UN NEKUSTAMA IPASUMA
UZNEMUMU APKOPOTAS SERIJVEIDA DZIVOKLU VIDEJAS
CENAS INDEKSS RIGA
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indeksa picauguma tempu. Tirgus darTfjumu struktiiras
parmainu ietekme ir mazaka, ja cenu pieaugums
tiek aprékinats atsevisku tirgus segmentu ietvaros.
Saskana ar nekustama Tpasuma uzn&mumu publiskoto
informaciju cenu kapums lielakajos tirgus segmentos
bijis daudz mérenaks — Rigas sérijveida dzivoklu cenas
2021. gada 4. ceturksni bija par 11.1% augstakas neka
gadu ieprieks® (sk. 1.28. att.)

Saskana ar CSP datiem jauno majoklu cenas 2021. gada
pieauga par 1.3%. Sam@ra gausais pieaugums
skaidrojams ar laika nobidi starp majokla rezervacijas
veik§anu un pirkuma noslégsanu un registrésanu
statistika —2021. gada cenu indekss dalgji atspoguloja
arirezervacijas, kas veiktas vél pirms 12-18 menesiem.
Saskana ar SIA "LATIO" novérojumiem dazi jauno
projektu attistitaji 2021. gada turpindja palielinat
rezervacijas cenas.

# SIA "LATIO", SIA "Ober Haus Real Estate Latvia" un
SIA "ARCO REAL ESTATE" dati.
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Karadarbiba Ukraina un sankcijas negativi paatrinasies arf lieto$ana eso$o majoklu cenu pieaugums.
ietekme biivmaterialu piegadi (visbutiskak —metalu  P&c karadarbibas sakuma straujak augusas ari ener-
pieejamibu) un biivniecibas izmaksas, tapec jaunu  goresursu cenas, t.sk. vél vairak aktualiz&jot majoklu
majoklu pieejamiba turpinas pasliktinaties. Gausa  energoefektivitates uzlabosanas nepiecieSamibu
jaunu majoklu biivnieciba nozime to, ka, visticamak,  (sk. 1.5. ielikumu).

1.5. IELIKUMS. MAJOKLU RENOVACIJA - ILGTSPEJIGS RISINAJUMS
ENERGORESURSU CENU KAPUMA NELABVELIGAS IETEKMES MAZINASANAI

Karadarbibas ietekmé biitiski auguSas energoresursu tirgus cenas. Prognozgjams, ka tas buis augstas
arT nakamaja apkures sezona. Globala apnemsanas nozimigi samazinat izmesu emisijas, t.sk. Latvija un
citas ES valstis — par 55% lidz 2030. gadam* —, nozZimg, ka augSupversts spiediens uz dabai nedraudzigu
energoresursu cenam saglabasies ari videja termina. Tadgjadi majoklu renovacijas tempa veicinasana ir ilgt-
spejigaks risinajums neka valsts atbalsts siltumenergijas tarifu kompensésanai. Majoklu renovacija lidz $im
norit&jusi loti [eni. Tas paatrinasanai nepieciesama pardomataka, paredzamaka un vienmerigaka pastaviga
valsts finansgjuma eku renovacijai planosana un savlaicigaka komunikacija par ta pieejamibu, aktivaka pri-
vata sektora iesaiste renovacijas finans€sana un Tstenosana, ka art iedzivotaju informétibas par renovacijas
ieguvumiem veicinasana.

Seérijveida daudzdzivoklu éku energoefektivitates palielinasana sniegtu biitisku ieguvumu loti plasam
iedzivotaju lokam. Serijveida daudzdzivoklu eku dzivojama platiba veido lielako dalu no visu majoklu
platibas.* Tas ir visvairak apdzivotas ekas,” un to energoefektivitati iesp&jams nozimigi paaugstinat*s —
istenotajos renovacijas un siltinasanas projektos eku siltumenergijas patérins samazinajies pat par 60—70%.*
Svarigi arT piebilst, ka ieguldijumi Sajas ekas tuvakajos gados ir teju neizb&gami — biitiskai dalai sérijveida
ekunakamo 10-20 gadu laika beigsies tam noteiktais vidgjais kalposanas termins*. Lidzsingjais renovacijas
temps diemZel bijis loti gauss — kops 2009. gada ar Eiropas fondu atbalstu renoveti vien aptuveni 3%* no
visiem daudzdzivoklu majokliem.

Valsts un ES fondu atbalsts majoklu renovacija ir loti vilnveidigs, un tadejadi apgritina aktivu
un nepartrauktu renovacijas istenoSanu. Valsts atbalsta programmas majoklu renovacijai ar ES fondu
lidzfinans€jumu pieejamas neregulari,® un informacija par to pieejamibu publiski netiek sniegta laikus un
aktivi. Savlaiciga komunikacija un pardomata [idzeklu apguve ir seviski svariga apstaklos, kad gaidama
buivmaterialu piegades k&zu problému saasinasanas.

# Sk. Latvijas un citu ES dalibvalstu "Gatavi mérkraditajam 55" mérku aprakstu https://ec.europa.cu/commission/presscorner/
detail/lv/ip 21 3541.

# Saskana ar VZD datiem triju un vairaku dzivoklu éku kopgja dzivojama platiba 2019. gada nogalé veidoja 57% no visas
dzivojamo eku kopgjas platibas.

# Saskana ar CSP majoklu apsekojuma datiem 2021. gada Latvija vairak neka 80% sérijveida daudzdzivoklu eku bija apdzivotas.
Apdzivotiba pirms Otra pasaules kara celtajas €kas un arf jaunajos majoklos bija zemaka.

4 Serijveida daudzdzivoklu ekas buvétas laika, kad energoefektivitates prasibas nebija augstas, to energoefektivitate vairakuma
gadijumu ir vismaz divas reizes zemaka neka jaunai dzivoklu &kai.

47 Sk. pieméram, Altum daudzdzivoklu namu renovacijas programmas apguves datus: https://www.altum.lv/lv/pakalpojumi/
maju-energoefektivitate- 1/daudzdzivoklu-maju-energoefektivitate-pamatinformacija/dzivoklu-maju-renovacija/13244/.

# Katras €kas kalposanas termin$ var atSkirties atkariba no tas nolietojuma, tacu noteikumi par dzivojamas majas apseko$anu,
tehnisko apkopi, kart&jo remontu un energoefektivitates minimalajam prasibam nosaka tipveida eku vidgjo kalposanas terminu;
sk. https:/likumi.lv/ta/id/21883 1#piell.

¥ 1idz 2021. gada nogalei renovéti 1029 nami un vél 98 nami bija renovacijas procesa.

30 Piemeéram, iepriek$gja Altum daudzdzivoklu maju energoefektivitates veicinasanas pamatprogramma noslédzas 2020. gada
18. decembrT, bet tas jaunais periods vl nav izzinots; sk. https://www.altum.lv/lv/pakalpojumi/maju-energoefektivitate-1/
daudzdzivoklu-maju-energoefektivitate-pamatinformacija/dzivoklu-maju-renovacija/.
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Lidzigi ka citur Eiropa ar valsts finanséjumu majoklu fonda renovacijai vien nepietiek, nepiecieSama
ari aktivaka privata sektora iesaiste. Atveselosanas fonda un regulara ES daudzgadu budzeta 2021.—
2027. gadam atveleto lidzeklu summa €ku renovacijai nodrosinas ne vairak ka vel aptuveni 1000 majoklu
renovaciju® (ta biitu nepiecieSama 38.6 tukst. daudzdzivoklu €ku Latvija). Renovacijas tempa palielinasanai
nepieciesama arT energoservisa (ESKO) uznpemumu?® iesaiste. Aktivaku to iesaisti [1dz $im kavejis mingtais
finansgjuma vilnveidigums, iedzivotaju piesardziba iesaistities ilgtermina finansu attiecibas un informétibas
trikums par $o uzne@mumu darbibas modeli.

SiltinaSanas un renovacijas tempa paaugstinasanai loti svarigi ir ar1 veicinat iedzivotaju informétibu
par renovacijas procesu un ta ieguvumiem. Renovacijas stenosanai daudzdzivoklu eka nepiecieSams
majas iedzivotaju vairakuma atbalsts, un nereti renovacijas uzsakSanu kave ta trikums, jo nozimigai dalai
iedzivotaju triikst izpratnes par energoefektivitates paaugstinasanas nepiecieSamibu.*

3! No atveseloSanas fonda daudzdzivoklu maju energoefektivitates kapinasanai Latvija atvéleti 57.3 milj. eiro, bet no regulara
ES daudzgadu budzeta energoefektivitates veicinasanai — vél 163.1 milj. eiro.

52 Tie veic ipasuma sakotngjo novért&jumu, lai rastu racionalako energoefektivitates paaugstinasanas risinajumu. P&c tam tie
renové eku un to uztur noteiktu laiku (aptuveni 20 gadus), lai $aja perioda atgiitu iegulditos lidzeklus. Lai nodrosinatu izdevigu
savstarp&ju sadarbibu, ESKO parasti sledz terminétu ligumu ar pakalpojuma sanéméju, pieméram, DzIK vai apsaimniekotaju.
S liguma darbibas laika energoservisa kompanija uznemas visas saistibas par ekas energoefektivitates pasakumu sagatavosanu,
finans&Sanu, projekta TstenoSanu un uzturéSanu, garantjot paredz&to energoefektivitates rezultatu.

53 Ari Rigas Tehniskas universitates un p&tijumu centra SKDS veikta daudzdzivoklu eku dzivoklu ipasnieku aptauja liecina, ka
viens no nozimigakajiem gatavibu renovét un siltinat ietekm&josiem faktoriem ir izpratne par siltinasanas procesu. Sk.
https://videszinatne.rtu.lv/wp-content/uploads/2021/04/VPP_EEricibpolitika GBa%C5%BEbauers 2 20 04 2021.pdf.

Lai gan nekustama ipasuma cenas ir nozimigi  1.29.attls . )

v . . . e . MAJOKLU CENU UN VIDEJAS NETO ALGAS ATTIECIBA
augusas un majoklu tirgus aktivitate ir augsta,  (2010=100)
majoklu tirgu pagaidam nevar vertet ka parkarsusu. % 20
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W

Majoklu pieejamiba ir nedaudz pasliktinajusies, bet  so 80

ta vel arvien ir vésturiski augsta limeni (sk. 1.29. att.). = T T T s 2017 2010 2021

Majoklu pirkumu skaits Latvija ir biitiski mazaks neka
Igaunija un arT Lietuva, ka arTnozimigi mazaksneka | ;) i

2 1 1 2 1 NEKUSTAMA TPASUMA* PIRKUMU SKAITS BALTIJAS
2007. gada, kad tirgus bija parkarsis (sk. 1.30. att.). e T e T TV T A

(12 ménesu vidgjais raditajs)

Ari atkartotu/spekulativu darfjumu ipatsvars N o
— X3 . - 0 . - 35 35
pandemljgs perioda nav p.1eaud11s un saglabajas | \ /\“—-’\Jl i,
zems — darfjumu ipatsvars ar vienu un to pasunekustamo .\ \ ettt Y
ipasumu gada laika atkartoti kopgja darjjumu skaita o 20
2021. gada bija vien 3.8% (sk. 1.31. att.). TaCujaturpina s /\\\// L5
riipigi verot, cik liela mera karadarbiba Ukrainaun ~ '0 N 10
tas izraisTtas globalas sekas ietekm@s jauno majoklu  **2007 2000 2011 2013 2015 2007 2019 2021
piedavajumu un cenas. Latvija
Lictuva
Igaunija

Dala no atkartotajiem darijumiem (1 8% no Visiem * Visi Ipasumu veidi, t.sk. zeme (apbiives zeme Lietuva, visu veidu zeme pargjas
B : Baltijas valstis).

darfjumiem) atkartoti pardoti par cenu, kas sakotngjo

cenu parsniedza vairak neka par 20% (tas varétu

nozimét, ka majokI1 veikts remonts vai ka citadi uzlabots
27


https://videszinatne.rtu.lv/wp-content/uploads/2021/04/VPP_EEricibpolitika_GBa%C5%BEbauers_2_20_04_2021.pdf

FINANSU STABILITATES PARSKATS « 2022

ta stavoklis, vai ar, iesp&jams, majoklis sakotn&ji
iegadats par vertibu, kas butiski zemaka par tirgus
vertibu). Neliela dala (1.1% no visiem darfjumiem)
atkal pardota par cenu, kas sakotngjo cenu parsniedza
mazak neka par 20% (tas varétu liecinat, ka majoklis
atkartoti pardots bez pievienotas vértibas radisanas).
Atkartoto darTjumu Tpatsvars nav nozimigi pieaudzis,
aplukojot arT divu gadu periodus. 2020. un 2021. gada
tikai 5.8% no visiem dartjumiem tika veikti atkartoti,
bet 2018. un 2019. gadaun 2016. un 2017. gada — attiecigi
5.3% un 5.5%.

Karadarbiba Ukraina un tas izraisitas globalas
sekas Iidz $§im nav biitiski ietekmgjusas Latvijas Tres
tirgu. Saskana ar Cenu Bankas datiem Tres piedavajumu
skaits un to videja cena 2022. gada marta butiski
nemainfjas. Tacu Ukrainas béglu turpmaks pieplidums
var palielinat pieprastjumu ires tirgdi. Lidz Sim lielaka
dala ukrainu, kas, b&got no kara, ieradusies Latvija,
tiek izmitinati tiiristu mitn€s vai dzivo majoklos pie
radiem un draugiem. Turpmaka ietekme uz Tres tirgu
atkariga gan no béglu pliismas intensitates, gan arl
no valsts atbalsta beglu izmitinasana.

Latvijas majoklu tirgii paslaik strauju aktivitates
un cenu korekeiju risku nav. Attiecigi majoklu tirgus
nerada biitiskus riskus finansu stabilitatei. Tacu, ja
nesabalansetiba majoklu tirgii turpinas augt un
tai par iemeslu biis strauj§ majoklu krediteSanas
kapums, biitu japarskata valsts atbalsta programmas
stimuli:

— Dbiitu nepiecieSams ieviest pirma majokla pamat-
nosactjumu (programmas biittba ir palidziba vieniga
majokla iegadei);

— lai mazinatu stimulus izmantot programmu
tiem aizn@méjiem, kuriem garantijas baitiba nav
nepiecieSamas:

— noteikt zemaku (0.5%) valsts nodevu par Tpasu-
ma tiesibu registréSanu Zemesgramata visam
gimenem ar bérniem (paslaik pazeminata (0.5%)
nodeva noteikta tikai daudzbérnu gimen&m);

— garantijas maksajumus no aiznémgja iekaset
regulari, nevis vienreizgjas maksas veida aizne-
muma izsniegSanas bridi (lidzigi ka jauno
specialistu programma);

— palielinat kreditiestazu iesaisti risku daliSana —
noteikt, ka zaudéjumu sadalé p&c nodrosinajuma

1.31. attels

ATKARTOTU MAJOKLU DARIJUMU IPATSVARS KOPEJA
MAJOKLU DARIJUMU SKAITA ATTIECIGAJA GADA
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BN Cena paliclinajas vairak neka par 20%
BN Cena palielinajas idz 20%
Cena nemainijas

I Cena samazinajas
realizacijas lidztekus valstij neliela apmera iesaistas
ar aizdevumu izsniedzo$a kreditiestade;

— ja majoklu krediteSana saks klat parak strauja,
ierobezot programmu Riga un Pierigas regiona,
saglabajot l1dzsingjo atbalstu pargjos regionos;

— ja kreditéSanas standarti pasliktinasies, noteikt,
ka viena ceturksni no jauna izsniegto majoklu
kredttu apjoms ar LTV virs PTAL noteiktajiem
maksimalajiem LTV griestiem (90%) neparsniedz
konkr&tu iestades no jauna izsniegto majoklu kreditu
apjoma Tpatsvaru.

KomercipaSumu tirgus

Komercipasumu tirgi vissarezgitaka situacija
joprojam ir viesnicu segmenta. Papildus Covid-19
pandémijai to negativi ietekme gan karadarbiba
Ukraina, gan energijas cenu kapums. Maksatnespgjas
riski Saja segmentad ir augsti. Viesnicu noslodze
pandémijas dg] ilgstosi bija zema (sk. 1.32. att.).
AtgiiSanos no pandémijas izraisitas krizes kave
karadarbiba Ukraina —ta ietekmg@ tiiristu pliismu no
Krievijas un Baltkrievijas un rada piesardzibu citu
valstu taristu planos. Savukart energijas cenu kapums
veicina &ku uzturésanas izmaksas. Viesu namiem un
nelielam viesnicam, kas nav lielu starptautisku k&zu
dalibnieki, finansiala ievainojamiba ir |oti augsta.

Tirdzniecibas centru finansialo situaciju 2021. gada
turpindja negativi ietekmét Covid-19 izplatiba un
to ierobeZojosie pasakumi. Saskana ar SIA "Colliers
International Advisors" aplésém vairak neka 40%
no visam 2021. gada dienam mazumtirdzniecibas
centru darbiba bija ierobezota. 2022. gada marta
ierobezojumi tika bitiski samazinati, bet no aprila
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tie tika atcelti. Tirdzniecibas centru apmeklétiba
ar1 péc ierobeZojumu atcelSanas vel nav sasniegusi
Itmeni, kads bija pirms pandémijas. lesp&jams, ka
paterétajiem nostiprinajies pandémijas laika giitais
ieradums vairak iepirkties ar interneta starpniecibu.
Dazu nelielu tirdzniecibas centru telpu nomnieku
maksatspgja joprojam ir slikta, un to papildus nelabveligi
ietekmé arT energoresursu cenu kapums. Turpretl
lielaku enkurnomnieku, kas nereti ir partikas veikalu
kedes dalibnieki, maksatsp€ja saglabajas laba, un tie
nodrosina stabilus nomas ien€mumus.

Pieprasijums péc biroju telpam pakapeniski atjau-
nojas. TaCu neaizpildito telpu Tpatsvars 2022. gada
1. ceturksni joprojam bija augstaks neka pirms
pandémijas (sk. 1.33. att.). Biitiska dala biroja telpu
nomnieku darbiniekiem nodrosina elastiga darba
iespgjas, un, visticamak, $ada tendence turpinasies™.

Energijas cenu kdpums mazina pieprasijumu
péc energoneefektivam biroju telpam — nomas
un komunalo maksajumu kopsumma dazkart jau
sasniedz summu, par kadu pieejamas labiekar-
totakas energoefektivas biroju telpas. Turpinoties
energoresursu cenu kapumam pasaulé un aktivak
ieverojot Trnieku ESG prasibas, gaidams, ka
pieprasijums péc energoneefektivam biroju telpam
mazinasies ari turpmak. Turpreti biivniecibas
izmaksu straujais kapums, visticamak, veicinas Tres
cenu kapumu jaunuzbiivetas biroju telpas.

Spéji augosas biivniecibas izmaksas vel vairak pa-
augstinas nomas maksas riipniecibas un noliktavu
telpu segmenta. Augot e-komercijai, pieprasjums
pec ripniecibas un noliktavu telpam pandémijas
perioda pat palielinajas. Neaizpildito telpu ipatsvars
Saja segmenta 2022. gada 1. ceturksni Riga bija vien
1.6% un, augot pieprasijumam, nomas maksas $aja
segmenta pandeémijas perioda jau nedaudz palielinjas
(sk. 1.34. att.). Tirdzniecibas ar Krieviju un Krievijas
tranzita plismu samazinaSanas negativi ietekmes tikai
nelielu daju segmenta dalibnieku.

Pakapeniski pieaug aktivitate Tres namu seg-
menta. 2021. gada marta tika pienemti grozijumi

1.32. attels .
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Ires likuma, kas mazina izirétaju riskus. Tas jau ir
veicinajis investiciju picaugumu Tres namu segmenta
un $adu namu biivniecibu®. Saskana ar SIA "Colliers
International Advisors" aplésem Tres namos Riga
2022. gada 1. ceturksni bija 13 600 dzivok]u.

Maksatnespgjas riski komercipasumu sektora pas-
laik ir augsti tikai viesnicu segmenta. Kreditiestazu
paklautiba riskam saistiba ar lielakajam visvairak
ievainojamam viesnicam (sk. izmaksu pieauguma Soka
ietekmes uz ievainojamo NFS maksatspgju) ir neliela.

54 Elastiga darba iesp&jas kluvusas par svarigu nosacijumu
kvalificéta darbaspeka piesaiste, tapec gaidams, ka tas tiks
nodrosinatas arT turpmak.

55 2021. gada nogalé tika iegadati divi ires namu projekti.
2022. gada 1. ceturksni Igaunijas LHV pensiju fondi iegadajas
piecus Tres namus Riga, no kuriem trTs bavéti 2021. gada.
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2. KREDITIESTAZU SEKTORA ATTISTIBA UN RISKI

Kreditesanas attistiba
Kreditiestazu veikta kreditesana

— lekszemes kreditéSana ir nedaudz uzlabojusies, tomer
kopuma saglabdjas vaja. Pielagojoties pandemijas
apstakliem, NFS no jauna izsniegto kreditu apjoms
sdcis augt, bet ar karadarbibu Ukraind saistitais
konfidences kritums un krasais izmaksu pieaugums
var atkal kavet NFS kreditéSanu.

— Majsaimniecibu kreditesana ir bitiski aktivize-
Jusies, tiesa, no ilgstosi zemas bazes, un pagaidam
ta nav parmeriga. Ja majoklu kreditesana saks
klitt par iemeslu nesabalansétibas pieaugumam
mdjoklu tirgii, bitu japarskata valsts atbalsta
programmas stimuli.

Analizgjot kredit€Sanas datus, janem vera, ka
iekszemes kredit€Sanas gada parmainas joprojam
nozimigi ietekmé AS "Citadele banka" darbibas
paplasinasana, iegadajoties citu finansu iestazu
aktivus*. Turklat septembrT kreditiestades licenci
ieguva TF Bank AB Latvijas filiale, kas agrak darbojas
ka nebanku finansu iestade, sniedzot parrobezu
patérina kredit€Sanas pakalpojumus. Izsledzot Sos
vienreizgjos faktorus, ieks§zemes kreditu atlikuma
gada pieaugums 2022. gada apr1l1 bija vien 1.8%
(sk. 2.1. att.). IekSzemes kreditu un IKP attieciba
ilgstosi saglabajas zema, un 2021. gada beigas ta
bija 39.6%.

NFS kreditportfelis turpina sarukt. To licla méra
ietekmgjusi operaciju ar nekustamo TpaSumu nozarei
izsniegto kreditu priekslaiciga atmaksa, diviem lielo
tirdzniecibas centru Tpasniekiem apvienojoties un
aizstajot kreditiestazu finans€jumu ar parada vertspapiru
emisiju (NFS interese par parada finansgjuma piesaisti
finanSu tirgos ir pieaugusi (sk. 2.2. att.)). 2022. gada
aprili operaciju ar nekustamo IpaSumu nozarei izsniegto
kredttu atlikums bija par 13.2% mazaks neka pirms
gada. [zsledzot kreditiestazu finans€juma aizstasanas
ar tirgus finansgjumu ietekmi, kreditiestazu un ar tam

%62021. gadajulija AS "Citadele banka" iegadajas ABLV Bank
AS majsaimniecibu kreditportfeli.

2.1. attéls
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Piezime. Salidzinasanas noliikos izslégti vienreizgjie efekti saistiba ar strukturalajam
parmainam kreditiestazu sektora un parklasifikacija.

2.2. attels
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Transports un uzglabasana

Piezime. Salidzinasanas noliikos izslégti vienreizgjie efekti saistiba ar strukturalajam
parmainam kreditiestazu sektora un parklasifikacija.

saistito lizinga sabiedribu NFS kreditportfelt biitu
neliels gada kritums 0.5% apméra. Kreditu atlikums
pieaug lauksaimnieciba, apstrades riipnieciba, nedaudz
blivnieciba, ka arT pargjas nozares”.

NFS no jauna izsniegto kreditu apjoms saglabajas
pieticigs. No jauna izsniegto kreditu apjoms ir
nedaudz augstaks neka pandémijas pirmaja posma,
tomer kop$ karadarbibas sakuma pieauguma tempi
biitiski nokritas. Ja 2021. gada marta—2022. gada

57 Tie galvenokart ir nesen registrétiem uznémumiem izsniegti
krediti, kuri v&l nesniedz gada parskatus un kuriem CSP nav
pieskirusi nozares identifikatoru.
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februarT NFS tika izsniegts par 27.2% vairak jaunu
kredttu neka 2020. gada marta—2021. gada februarT,
tad 2021. gada maija—2022. gada aprili vairs tikai par
3.3% vairak neka 2020. gada maija—2021. gada aprili
(sk. 2.3. att.). Uzlabojoties investiciju videi*, realas
investicijas 2021. gada bija par 2.3% liclakas neka gadu
ieprieks, un Sogad izaugsme visticamak biis vajaka.

Kreditu procentu likmes Latvija joprojam ir
bitiski augstikas neka eiro zona kopuma, tacu
kop$ 2020. gada beigam tam bijusi tendence nedaudz
samazinaties (sk. 2.4. att.). Procentu likmes vairs
butiski neatskiras no par€jo Baltijas valstu kreditu
procentu likmé&m. Toméer to pieauguma risks atkal
palielinajies, nemot véra augstaku risku uztveri un
globalo centralo banku monetaras politikas kursa mainu.

NFS kreditesanas dinamiku joprojam nosaka
piedavajuma un pieprasijuma faktoru mijiedarbiba.
Lielako kreditiestazu kreditésanas politika attieciba
uz NFS saglabajas konservativa. Nepictickama
konkurence MVU kreditéSanas tirgli ir viens no
faktoriem, kas ietekme kreditu nosacijumus (pieméram,
kredttu terminus, cenas, nodroSinajuma prasibas).
Saskana ar kreditiestazu veiktas krediteSanas
apsekojumu kreditéSanas standarti 2021. gada un
2022. gada sakuma saglabajas stabili, arT noraidito
pieteikumu skaits gandriz nemaintjas. Nemot véra
augsto nenoteiktibu, ka ari augosas energoresursu
cenas, aizdeveju piesardziba, visticamak, varétu vel
vairak palielinaties. A1 pieprasijums pec kreditiem
Saja situacija varétu sarukt. NFS pieprasijums péc
kreditiem saglabajas vajs. KreditéSanas apsekojuma
kreditiestades norada uz ilgstosu pieprastjuma kritumu
ar nelielam svarstibam dazos ceturksnos. Uz nogaidoso
poziciju un nevélgsanos investet netiesi norada art
butiskais NFS noguldijumu pieaugums. Straujais
energoresursu un citu izmaksu kapums var kavet
investiciju projektu istenoSanu un krediteSanu.
Vienlaikus atveseloSanas plana Next Generation EU
istenoSana varétu veicinat krediteSanu vidgja termina.

Ilgstosi vajo NFS krediteSanu ietekme art vairaki
strukturali faktori — trikumi uznémgjdarbibas vides

38 Saskana ar Eiropas Investiciju Bankas veikto 370 Latvijas
uznémumu aptauju investiciju gaidas 2021. gada uzlabojas,
sk. https://www.eib.org/attachments/publications/eibis_2021
latvia_en.pdf.

2.3. attels
IEKSZEMES NFS UN MAJSAIMNIECIBAM NO JAUNA
IZSNIEGTO KREDITU APJOMS
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2.4. attéls
NFS NO JAUNA IZSNIEGTO KREDITU PROCENTU LIKMES
(%)
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Igaunija
Lietuva
Latvija
Eiro zona

attistiba (t.sk. griiti prognozgjama valsts un pasvaldibu
politika vairakas jomas), valsts un pasvaldibas iestazu
kapacitate (t.sk. sadarbiba ar privato sektoru), enu
ekonomikas noversana, tiesibaizsardzibas sisteéma,
kapitala tirgus attistiba, bivniecibas nozares attistiba,
izglitibas sistéma un darbaspéka tirgi.

Savukart majsaimniecibu kreditéSanas aktivitate
ir bitiski pieaugusi — no jauna majokla iegadei
izsniegto kreditu apjoms kop$ 2008. gada krizes
sasniedzis rekordaugstu Itmeni. Majoklu kredit€Sanas
aktivizéSanas iet roku roka ar straujaku nekustama
Tpasuma tirgus attistibu, un to veicina galvenokart
pieprastjuma kapums, ko savukart balsta gan majsaim-
niecibu maksatspgjas uzlabosanas, gan uzkrajumu
pieaugums®, gan valsts atbalsta programma gimeném
ar bérniem.

Tacu straujais pieaugums ir no ilgstosi zemas
bazes, jo kreditesanas dinamika 10 gadu laika p&c
ieprieksgjas krizes (2009.-2018. gada) bijusi loti

% Majsaimniecibu noguldijumi sasniegusi vésturiski augstako
Iimeni gan absoliitaja izteiksmg, gan attieciba pret IKP.
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vaja. No jauna izsniegto kreditu apjoms pagaidam
ne tuvu nav salidzinams ar situaciju pirms 2008. gada.
2021. gada 3. un 4. ceturksni tika izsniegti krediti
majokla iegadei aptuveni 220 milj. eiro apjoma,
bet 2006. gada 2. pusgada-2007. gada 1. pusgada
vidgji ceturksni — vairak neka 675 milj. eiro apjoma®
(sk. 2.5. att.). Kops 2021. gada 2. ceturksna jauno majoklu
kreditu apjoms ir stabiliz€jies. Tacu, iesp&jams, augsta
inflacija vargtu bt viens no faktoriem, kas varétu
pamudinat veikt ieguldijumus nekustamaja ipasuma,
lai pasargatu uzkrajumus no vértibas zuduma.

Visvairak palielinajies lielo no jauna izsniegto
aizdevumu majokla iegadei (virs 100 tiikst. eiro)
apjoms. Tas varctu biit skaidrojams ar nekustama
Ipasuma cenu pieaugumu, ka arT ar lielaku aktivitati
privatmaju segmenta. Pakapeniski aug arT aizdevuma
vidgjais apjoms. (sk. 2.6. att.). 88% jauno hipoteku
kreditu izsniegti Rigas un Pierigas regiona
(sk. 2.1. ielikumu).

Strauji augoSo biivniecibas izmaksu apstaklos
majokla krediti nepabeigtu objektu iegadei varétu
biit ar paaugstinatu risku. Tacu saskana ar Latvijas
Bankas Kreditu registra datiem majokli biivniecibas
stadija veido relativi nelielu kreditu dalu —10.6%
no 2021. gada maija—2022. gada aprili izsniegtajiem
kreditiem majokla iegadei (sk. 2.7. att.). ArTieprieks€jos
divos gados majokla biivniecibai izsniegto kreditu
kumulativais apjoms ir neliels — 157 milj. eiro® (3.4%
no kop&ja majokla kreditu atlikuma).

Valsts atbalsta programma majokla iegadei turpina
bitiski veicinat majoklu kreditésanu (sk. 2.8. att.).
2021. gada §1s programmas ietvaros izsniegti 44% no
visiem majokla iegadei no jauna izsniegtajiem kreditiem
un 2022. gada 1. ceturksni—40%. Tie veido jau 28%
no kopg&ja kreditu majokla iegadei atlikuma. Lai gan

8 No jauna izsniegto kreditu statistika tika ieviesta 2015. gada.
Pirms 2015. gada ka labaka alternativa no jauna izsniegto
kreditu datiem tiek izmantots kreditu atlikuma ceturksna
pieaugums. Tacu janem ve&ra, ka no jauna izsniegto kreditu
apjoms ir lielaks neka kreditu atlikuma pieaugums.

! Kreditu registra datos tiek atlasiti krediti ar mérki
"leguldijumi biivnieciba". Aprékinot kreditiestazu paklautibu
riskam, tiek pienemts, ka divu gadu laika Sie objekti varétu tikt
pabeigti un aiznéméji vairs nav paklauti biivniecibas izmaksu
kapuma riskam. Pieméram, no 2020. gada maija lidz 2022. gada
aprilim $o kreditu apjoms varétu bait 157 milj. eiro.

2.5. attels
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2.6. attéls
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2.7. attels
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* Kreditu mérkis — ieguldfjumi biivnieciba.

pagaidam aktivitate nekustama ipasuma tirgti vél nav
vertejama ka parmeriga, valsts atbalsta programma
tas esosaja forma mazina makrouzraudzibas politikas
efektivitati. Nozimiga dala (aptuveni 25% no visiem
hipoteku kreditiem majokla iegadei) tiek izsniegta ar
LTV virs 90%, tiesa, to Tpatsvars pedgjos ceturksnos
saglabajas stabils (sk. 2.9. att.). Jaturpina sekot [idzi
valsts atbalsta programmas ietekmei uz kredit€Sanas
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standartiem un nesabalansétibu veidosanos majoklu
tirgd.

Latvija salidzinajuma ar kaiminvalstim véra nemams
kreditu majokla iegadei atlikuma pieaugums sakas
vien 2021. gada, bet Lietuva un Igaunija noturigs
kapums verojams jau kops 2014. gada, un kops
2016. gada tas ir visai nozimigs (sk. 2.10. att.). Japiebilst,
ka Latvija kreditu atlikuma picauguma tempu ietekmé
nozimiga to kreditu atmaksa, kuri tika izsniegti vel
pirms 2008. gada krizes — Sie krediti joprojam veido
aptuveni 1/3 no majokla kreditu atlikuma, un tajos
doming krediti ar anuitates atmaksas grafiku, t.i., ar
laiku pamatsummas atmaksa Siem kreditiem palielinas.

Nebanku finansu sektora veikta krediteSana

— Nebanku iekszemes kreditportfelis aug straujak
neka kreditiestazu kreditportfelis. Lidzigi ka
kreditiestazu sektora, ari nebanku sektora straujik
aug majsaimniecibu kreditesana.

— Karadarbiba Ukraina un sankcijas pret Krieviju ir
vél vairak saasinajusas piegades kézu traucejumus.
Tie negativi ietekmé autotransporta tirgu un lizinga
kreditesanu.

— Citu nebanku finansu sektora (t.sk. dtro
kreditu izsniedzéju, bet ne lizinga sabiedribu)
majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums ir strauji
pieaudzis. To veicindjusi ekonomiskas aktivitates
atjaunoSanas, aktiva zimolvardu reklamesana un
izsniegta kredita vidéja apjoma palielinasana.

— NES pieprasijums péec Altum kreditiem ir bittiski
sarucis, un jauno kreditu plissma ir nenozimiga.

Nebanku iek§zemes kreditportfelis aug straujak neka
kreditiestazu kreditportfelis — 2021. gada 4. ceturksni
ta gada kapuma temps bija 6.7% (sk. 2.11. att.). Btiski
pieauga gan lizinga kreditu, gan citu nebanku (t.sk.
atro kreditu izsniedz&ju) majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikums. Lizinga sabiedribu ickszemes
NEFS izsniegto kreditu atlikuma gada pieauguma
tempu (2021. gada 4. ceturksni — 1.3%%) liela méra

62 Picauguma temps aprékinats, ieklaujot visus "Ceturksna
finansu parskata (1-FP)" respondentus.

2.8. attels
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2.9. attéls
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MAJSAIMNIECIBAM MAJOKIA IEGADEI IZSNIEGTO
KREDITU ATLIKUMA GADA PIEAUGUMA TEMPS*
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Lietuva - - - - Latvija (Latvijas Bankas korigéta laikrinda)

* Izslédzot norakstito kreditu, valitas kursu svarstibu, parklasifikaciju un citu
vienreizgjo efektu ietekmi (ECB). Latvijas Bankas pieeja vienreizgjo faktoru
izslégsana, detalizétak izmantojot pieejamo informaciju par norisém Latvijas
kreditiestadgs, izsledz papildu parklasifikacijas un citus vienreizgja rakstura efektus,
bet neizslédz norakstito kreditu efektu.

ietekmgja vienreizgjs darjjums — lizinga sabiedriba
"OP Finance" SIA tika ieklauta OP Corporate Bank
ple filiales Latvija struktiira. [zsledzot So strukturalo
pareju, lizinga sabiedribu aizdevumi NFS 2021. gada
4. ceturksni pieauga par 6.7%. 2022. gada aprili
kopgjais kreditiestaZzu un ar to saistito lizingu
iek§zemes NFS un majsaimniecibu kreditportfelis

Womom

salidzinajuma ar ieprieks&ja gada atbilsto$o periodu

nav mainijies (sk. 2.11. att.).
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Latvijas finan$u sektora tradicionali dominé
kreditiestades (aptuveni 80% no visiem aizde-
vumiem), tomér ari lizinga sabiedribam ir biitiska
loma (sk. 2.12. att.). Uznémumiem lizings ir svarigaks
finans€juma avots neka majsaimniecibam. Ar valsts
aizdevumi (Altum) galvenokart izsniegti NFS. Savukart
majsaimniecibas biezak aiznemas citas nebanku finansu
sektora (t.sk. atro kreditu izsniedzg&ju, bet ne lizinga
sabiedribu) iestades.

Nemot vera, ka nebanku finanSu sektora kopgja
kreditportfell doming ar kreditiestadem saistito lizinga
sabiedribu aizdevumi un par tiem pieejami jaunaki
dati, nebanku finanSu sektora kreditéSanas analize
turpmak parskata ietvertas [1izinga sabiedribas, kuras
saistitas ar kreditiestadém.

Lidzigi ka kreditiestazu sektora, ari nebanku sektora
straujak aug majsaimniecibu kreditésana. Saskana
ar Latvijas Bankas Kreditu registra datiem 2022. gada
aprili lizinga sabiedribu majsaimniecibam izsniegto
kredttu atlikums bija par 6.5% lielaks neka pirms gada.
Kreditésanu sekme uzkrajumu picaugums un neto
algas kapums (tiesa, inflacijas pieaugums vienlaikus
mazina ienakumu realo kapumu).

Vienlaikus lizinga sabiedribu veikto majsaimniecibu
kreditéSanu slape globalie piegades traucéjumi—
pusvadttaju deficits un citi faktori, kas nelauj automobilu
razotajiem laikus nokomplektet automobilus, rada rindas
automobilu sakotngja tirgti un palielina pieprastjumu
otrreiz&ja tirgil. Karadarbiba Ukraina un sankcijas
pret Krieviju un Baltkrieviju ir vél vairak saasinajusas
piegades trauc€jumus, ka arT spgju veikt globalos
norékinus. Tadgjadi pieprasijuma un piedavajuma
nesabalansétiba vieglo automobilu tirgii varétu ieilgt.
Japiebilst, ka no 2022. gada pieprasfjumu p&c kreditiem
vieglo automobilu iegadei veicinas valdibas atbalsts
bezemisiju un mazemisiju transportlidzeklu iegadei®,

854500 eiro grants elektroautomobila un 2250 eiro grants plug-
in hibridautomobila iegadei, ka ar1 1000 eiro grants, ja esoSais
automobilis tiks nodots metalliznos. Kopgjas programmas
apjoms ir 10 milj. eiro un ilgums — divi gadi (vai ar tik ilgi,
kamér biis pieejami lidzekli). Potenciali atbalsta programma
varétu sekmét lizinga sabiedribu majsaimniecibam izsniegto
kreditu pieaugumu par 10-15% nakamo divu gadu laika
(pienemot, ka tiek iegadati tikai elektroautomobili, vidgja
pirkuma cena ir 35 000 eiro un pirma iemaksa veido 10% no
pirkuma cenas).

2.11. attgls
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Piezime. Salidzinasanas noliikos izslégti vienreiz&jie efekti saistiba ar
strukturalajam parmainam kreditiestazu sektora un parklasifikacija.

2.12. attels

KREDITIESTAZU, NEBANKU FINANSU SEKTORA UN ALTUM
AIZDEVUMI NFS UN MAJSAIMNIECIBAM

(2021. gada decembrT; %)

N Kreditiestazu aizdevumi NFS
Kreditiestazu aizdevumi majsaimniecibam
Lizinga sabiedribu aizdevumi NFS
Lizinga sabiedribu aizdevumimajsaimniecibam
[ Citi nebanku finansu sektora (ne lizinga sabiedribu) aizdevumi
NFS un majsaimniecibam
I Altum aizdevumi NFS un majsaimniecibam

ka ar1 dazu tirgus dalibnieku atvieglotie nosactjumi
videi draudzigako automobilu iegadei.

Ari NFS izsniegto lizinga krediteSanu ietekme
piegades traucejumi — pusvaditaju deficits skar
armT komerctransporta tirgu. Komerctransporta
piegades laiks ir bitiski palielingjies, pieaugusas
lietotas autotehnikas cenas, veidojot pieprasijuma un
piedavajuma nesabalansétibu ari $aja [izinga segmenta,
komerctransporta razotajiem nespgjot nokomplektét
vajadzigos spekratus.

Saskana ar Latvijas Bankas Kreditu registra datiem
lizinga sabiedribu iekszemes NFS izsniegto kreditu
atlikuma gada parmainu temps pieaudzis no —9.8%
2021. gada aprli [idz 5.4% 2022. gada aprili. NFS no
jauna izsniegto lizinga kreditu apjoms sasniedzis
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Itmeni, kads bija pirms pandémijas, tacu Ukraina
notiekosas karadarbibas un Krievijai un Baltkrievijai
piemeroto sankciju ietekmé no jauna izsniegto
kreditu apjoms varétu sarukt, NFS atlickot autoparka
un tehnikas atjaunoSanu.

Vérojams specigs citu nebanku finansu sektora
(t.sk. atro kreditu izsniedz€ju, bet ne lizinga
sabiedribu) majsaimniecibam izsniegto kreditu
atlikuma gada pieaugums (2021. gada 4. ceturksni—
21.2%). Tas skaidrojams ar ekonomiskas aktivitates
atjaunosanos, privatpersonai izsniegta kredita videja
apjoma palielinajumu un aktivo zZimolvardu reklamam,
kuras dazos gadijumos ietverts vards "kredits" vai
"aiznémums", kas biittba ir aizdevuma reklama, lai gan
kops 2019. gada kreditu reklameSana privatpersonam
ir aizliegta.

Altum loma MVU Kkreditésana turpinajusi
mazinaties. Gada laika Altum kreditportfela
apjoms gandriz nav mainijies. Covid-19 krizes
laika 2020. gada vidii Altum izsniegtie aizdevumi bija
atspaids MVU apgrozamo lidzeklu finansgsana, gandriz
kompensgjot kreditiestazu finansgjuma kritumu. NFS
pieprastjums pec Altum kreditiem ir bitiski sarucis, un
jauno kredttu plisma ir visai nenozimiga. 2022. gada
aprili NFS Altum izsniegto kreditu gada parmainu
temps kluva nedaudz negativs (-2.4%) (ieprieksgja
gada atbilsto$aja perioda bija 42.7% pieaugums), un
tadejadi arT banku un ar tam saistto [1zinga sabiedribu
kreditéSanas temps paslaik nemainas, arT pieskaitot
Altum (sk. 2.11. att.).

2.1. IELIKUMS. MAJOKLU KREDITESANA LATVIJAS REGIONOS

Kops 2018. gada 2. ceturksna Latvijas Bankas uzturétaja Kreditu registra pieejama informacija par kredita
nodro§inajuma registracijas vietu, kas lauj analizét majsaimniecibam majokla iegadei izsniegtos kreditus
Latvijas regionu dalijuma. lelikuma apkopoti §is analizes rezultati par periodu no 2018. gada 2. ceturk$na
1idz 2021. gada 2. ceturksnim®.

Majoklu krediteSana koncentrejas Riga un Pieriga. 2021. gada jiinija majsaimniecibam majokla iegadei
izsniegto kreditu, kas nodro$inati ar $ajos regionos registrétajiem pasumiem, atlikums veidoja 82.1% no
kopgja majoklu kreditu atlikuma. Turpreti Latgalg registréto ipasumu ipatsvars majoklu kreditu atlikuma
bija vien 1.5%.

2.13. attéls

MAJSAIMNIECIBAM MAJOKLA IEGADEI IZSNIEGTO
KREDITU ATLIKUMA PARMAINAS 2021. GADA JUNIJA
SALIDZINAJUMA AR 2018. GADA BEIGAM UN SO KREDITU
UN IKP ATTIECIBA 2018. GADA

(%)

Turklat regionalas atSkirtbas majoklu kreditésana
pédgjos gados biitiski auguSas (sk. 2.13. att.).
Kreditiestazu konkurence regionos ir nepietiekama.
No 2019. gada sakuma majoklu kreditesana Latvija

20 20

kopuma biitiski aktivizgjusies, tacu pieaugums verojams 15 15
tikai Riga un Pierfga - lidz 2021, gadajunijam kreditu ' IE.E.E "
atlikums tur audzis® par 7.5%. Turpreti Latgal€ un 0 0
Kurzemé tas turpinajis strauji sarukt (divarpus gadu j) 3 . 7;(5)
laika — attiecigi par 17.9% un 9.3%). -1 15

*
—20 —20
No jauna izsniegto kreditu apjoma‘ Rigas un = Rigaun  KOPA Zemgale Vidzeme Kurzeme Latgale -

Pieriga

Pierigas dominance ir vél batiskaka —2021. gada
1. pusgada 88.3% no visiem kreditiem majokla
iegadei izsniegti Riga un Pieriga (sk. 2.14. att.).

I Majokla kreditu un IKP attieciba
Parmainas
Parmainas, koriggjot vienreizgjos efektus

¢ Detaliz&taku analizi sk. https://www.makroekonomika.lv/hipotekara-kreditesana-kas-notiek-latvijas-regionos.

8 TIzsledzot vienreizgjos efektus saistiba ar majokla kreditu parklasifikaciju par pargjiem kreditiem majsaimniecibam un licencu
kreditiestades darbibai anulésanu.

8 Jaunie krediti atlasiti pec norékinu datuma, t.i., datuma, kura notikusi naudas lidzeklu izmaksa klientam.
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Turpreti visos pargjos regionos izsniegti tikai 11.7% no
kreditiem majokla iegadei, lai gan So regionu ipatsvars
valsts kopé&ja IKP 2019. gada bija 30.3%, t.sk. Latgales
Tpatsvars no jauna izsniegto majoklu kreditu apjoma
bija tikai 0.8% (regiona patsvars valsts kopgja IKP
2019. gada - 6.6%).

Ari kreditéSanas nosacjumi regionu dalijuma ir
atSkirigi (sk. 2.15. a) att.). Viszemakas kreditu procentu
likmes ir Riga un Pieriga. 2021. gada 1. pusgada
Vidzeme un Zemgalg tas bija tikai nedaudz augstakas
neka R1ga un Pieriga (attiecigi par (.1 procentu punktu
un 0.2 procentu punktiem), bet Kurzeme un Latgale —
biitiski augstakas (attiecigi par 0.4 procentu punktiem
un 0.6 procentu punktiem). Visaugstaka jauno kreditu
LTV ir Zemgalg, jo tur biezak neka citos regionos
izmantotas valsts garantijas (68% no visiem regiona
izsniegtajiem majokla kreditiem), tadgjadi LTV biezi
parsniegusi 90%. Latgalg izsniegto kreditu LTV
sadaltjums ir viskonservativakais (sk. 2.15. b) att.).

Majoklu krediteSanas analizg secinats, ka So kreditu
tendences regionos ir loti nevienmérigas. Ja atskiribas
kliis vél biitiskakas, t.i., Rigas un Pierigas regionos
pieaugs majoklu tirgus parkarSanas riski, bet
attalakajos regionos kreditéSana stagnés, ir
apsverama valsts atbalsta programmas nosacijumu
diferencésana attiecigajos regionos.

2.14. attels

MAJSAIMNIECIBAM MAJOKLA IEGADEI NO JAUNA
IZSNIEGTO KREDITU APJOMS NODROSINAJUMA
REGIONU DALIJUMA

(milj. eiro)
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[ Pieriga I Kurzeme
2.15. attéls

MAJSAIMNIECiBA_M MAJOKL@ vIEGADEI NO JAUNA
IZSNIEGTO KREDITU KREDITESANAS NOSACIJUMI
(2021. gada 1. pusgada; %)

a) Procentu likmes
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Pieriga Vidzeme Zemgale

I Krediti bez valsts garantijas
Krediti ar valsts garantiju

b) LTV sadalijums
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Kreditrisks

— Tautsaimniecibai veiksmigi pieligojoties pandemijas
apstakliem, turpindgjas kreditportfela kvalitites
uzlaboSands tendence.

— Tacu karadarbiba Ukraingd un ar to saistita
geopolitiska spriedze un inflacijas kapums ir
palielinajusi kreditrisku. lekszemes kreditportfeli
kreditrisks visvairik pieaudzis aiznéméjiem, kuri
ir jutigi pret energoresursu cenu kapumu, un NFS,
kuram bijusi sadarbiba ar Krieviju, Baltkrieviju
un Ukrainu. Arvalstu kreditportfela kreditrisks ir
augsts, tacu Sis kreditportfelis ir sarucis un paslaik
ir neliels.

Lidz karadarbibas Ukraina sakumam INK - gan
ilgstosi kavéto, gan Saubigo kreditu — ipatsvars
samazinajas. Aizném&ju maksatspejai kopuma
uzlabojoties un kreditiestadém turpinot pakapeniski
norakstit ieprieksgjo periodu bezcerigos paradus,
INK T1patsvars kreditportfeli sarucis no 4.6%
2021. gada marta beigas [1dz 3.7% 2022. marta beigas.
(sk. 2.16. att.), bet ilgak par 90 dienam kavéto kreditu
Tpatsvars samazinajies 1idz 1.6% (ieprieks€ja gada
atbilstoSaja perioda —1.8%). Uzlabojuma tendence
apstajas 2022. gada marta, kad INK 1patsvars pavisam
nedaudz pieauga.

Pandémijas ietekme uz aiznémeju grupam bijusi
loti nevienmeriga — dazos saméra nelielos sektoros
kreditu kvalitate butiski kritusies, bet liela dala
kreditportfela nav ietekméta nemaz. Pandémijas
tieSi un Tpasi skartajai izmitinasanas un &dinasanas
pakalpojumu nozarei izsniegto kredttu kvalitate turpina
biitiski pasliktinaties — 2022. gada marta INK ipatsvars
§1s nozares kreditportfeli sasniedza 22.4%. Tacu sai
nozarei izsniegto kredtu atlikums veido tikai 1.1% no
kreditiestazu kopg&ja kreditportfela. Pasliktinajas art
transporta nozarei izsniegto kreditu kvalitate. STnozare
2021. gada turpinaja ciest zaudgjumus (tai izsniegto
kredttu atlikums veido 2.3% no kopg&ja kreditportfela).
Operaciju ar nekustamo TpaSumu nozares (12.6% no
kopgja kreditportfela) lielako aiznémgju vidi doming
tirdzniecibas centri, kuriem pandémija bija liels
trieciens, tacu kreditu kvalitates kritumu $aja segmenta
palidzgja noverst valsts atbalsta pasakumi Covid-19
pandémijas seku mazinasanai. Lidz karadarbibai

2.16. attels

INK ATLIKUMS UN INK UN UZKRAJUMU IPATSVARS
KREDITIESTAZU KOPEJA KREDITPORTFELI

(mljrd. eiro)

1.2 3. 4 1. 2. 3.4 1. 2 3 4 1. 2. 3 4 1

2018 2019 2020 2021 2022%*

Saubigie krediti, kas nav ar maksajumu kavéjumu ilgaku par
90 dienam
I Krediti ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam
Kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars
(%; laba ass)
— INK 1patsvars (%; laba ass)
Kreditiem izveidoto uzkrajumu ipatsvars (%; laba ass)

noverojumiem.

2.17. attéls

KREDITPORTFELA STRUKTURA UN INK IPATSVARS
ATTIECIGAJA KREDITPORTFELI

(%)
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un bivnieciba |
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'
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2022. gada marts [N 2020. gada decembris
2021. gada decembris I 2020. gada februaris
[ Kreditu segmenta Tpatsvars kopéja kreditportfeli

Ukraina parejo nozaru, majsaimniecibu un arl
arvalstu kreditportfela kvalitate kopuma turpinaja
uzlaboties (sk. 2.17. att.).

Nemot véra geopolitiskos faktorus, energoresursu,
izejvielu un kop€jo cenu biitisko kapumu, kreditrisks
ir pieaudzis, ipasi nozares, kuras saistitas ar Krieviju,
Baltkrieviju un Ukrainu. Uz kreditriska kapumu
norada ar1 kreditiestazu riska aptaujas rezultati.
KreditiestaZzu kopuma augsta kapitalizacija un
piesardziga krediteéSanas politika, kada bija pirms
krizes, palidzes absorbét potencialos zaudejumus
(sk. sadalu par stresa testeSanu).

Visnozimigak varétu pasliktinaties to kreditu
kvalitate, kas izsniegti karadarbiba iesaistito valstu
aiznemejiem, tacu $adi krediti veido nelielu dalu
kreditiestazu kopéja kreditportfeli. Tie koncentréti
kreditiestades, kuru loma iek$zemes kreditéSana ir
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nenozimiga. Kops 2018. gada Krievijas, Baltkrievijas
un Ukrainas aiznémgjiem izsniegto kreditu atlikums
ir btiski sarucis, un 2022. gada marta tas veidoja
tikai 1.1% no kreditiestazu kopgja kreditportfela
(sk. 2.18. att.). Dala citu arvalstu klientu (iznemot
Lietuvas un Igaunijas klientus) arT vartu bt saistTta ar
NVS valstim, tomér arT kop&jais arvalstu kreditportfelis
(iznemot Lietuvas un Igaunijas klientus) ir neliels
(4.6% no kopgja kreditportfela). Turklat So kreditu
kvalitate bija [oti zema jau pirms karadarbibas saksanas
(sk. 2.19. att.).

Nozimigas finansialas griitibas un Iidz ar to ar1
kreditu kvalitates pasliktinasanas varétu skart
ar1 tos uznémumus, kuru darbiba ir atkariga no
energoresursu cenam un izejvielam, kas importétas
no Krievijas un Baltkrievijas, un kurus bitiski
ietekme tirdzniecibas un norekinu ierobeZojumi
un citas ieviestas sankcijas. Butiskakais kreditriska
pieaugums varStu skart transporta nozari un
energoietilpigus apstrades riipniecibas uznemumus, ka
arT dazus tirdzniecibas uznémumus, kuri neveido lielu
dalu no $o nozaru kreditportfela. Tirdzniecibas nozarei
Sis risks marta jau vismaz dalgji Tstenojas, pasliktinoties
energoresursu mazumtirdzniecibas uznémumu kreditu
kvalitatei (sk. 2.17. att.). Nozimigais razoSanas izmaksu
kapums palielina aizne€meéju ievainojamibu arT citas
nozargs, tomer lielai dalai ievainojamo uznémumu
nav tiilit&ju maksatsp€jas problemu (sk. 1.4. ielikumu).

Augstas inflacijas un zemas tautsaimniecibas
izaugsmes apstaklos kreditu kvalitate varétu
pasliktinaties (bet mazaka mera) arl citas
tautsaimniecibas nozares, ka ari majsaimniecibu
kreditportfelt. Saskana ar majsaimniecibu kreditnemeju
maksatspgjas noturibas pret dazadiem Sokiem
testeSanas rezultatiem (sk. 2. pielikumu), inflacijas
kapums palielina o majsaimniecibu ievainojamibu.
Lai gan Latvija gandriz visiem kreditiem piemérota
mainiga procentu likme, parada apkalposanas izdevumu
pieaugums procentu likmju potenciala kapuma dé|
majsaimniecibu ievainojamibu ietekm&tu mazak.

Parskatito kreditu, kas nav INK, ipatsvars
kreditportfeli samazinajies no 4.8% 2021. gada marta
lidz 3.6% 2022. gada marta (sk. 2.20. att.). So kreditu

ipatsvars iek§zemes NFS un arvalstu kreditportfelos

2.18. attels
KREDITPORTFELIS AIZNEMEJU VALSTU DALIJUMA
(mljrd. eiro)
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I Lictuva un Igaunija
Citas ES valstis

[N Krievija, Baltkrievija un Ukraina
[0 Pargjas valstis

2.19. attels
INK IPATSVARS ATTIECIGO VALSTU KREDITPORTFELI
(%)
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——— Arvalstu klienti (iznemot Lietuvu un Igauniju)

2.20. attels

INK UN PARSKATITIE KREDITI, KAS NAV INK, UN
UZKRAJUMI ATTIECIBA PRET SO KREDITU ATLIKUMU
(% no kopgja kreditportfela)

10.0 40
7.5 (111 30
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0.0

m VI IX XII 1 VI IX XII m VI IX X II
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[N Parskatitie krediti, kas nav INK (Tpatsvars)
[N INK (ipatsvars)
—— INK (uzkrajumu norma; %; laba ass)
Parskatitie krediti, kas nav INK (uzkrajumu norma; %; laba ass)

ir saméra augsts — attiecigi 6.2% un 6.1%, bet
majsaimniecibu kreditportfell tas ir neliels (2.0%).
Parskatitie krediti galvenokart ir tiem aizn€mgjiem, kuru
maksatspeja pandemijas sakuma méreni pasliktinajas,
bet vel nepaspgja pilniba atjaunoties. Maksatspgjas
atjaunoSanos Siem aiznémgjiem kaves geopolitiskais
un cenu $oks.

Nozaru dalijuma parskatito kreditu atlikums
turpindja augt Covid-19 visvairak skartaja, bet
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nelielaja izmitinasanas un édinasanas pakalpojumu
nozar€. 2022. gada marta parskatito kreditu, kas nav
INK, patsvars sasniedza jau 63.2% (sk. 2.21. att.).
Nemot véra karadarbibu Ukraina, So aiznémgju
maksatsp&ja visticamak neatjaunosies atri un krediti
vidgja termina saglabasies riskanti. Parskatito kreditu
Tpatsvars samazindjies operaciju ar nekustamo pasumu
nozaré, tomér tas joprojam nav zems (5.9%). Sis
nozares aiznémeéjiem ir labakas izredzes atrak atjaunot
maksatspéju, tacu energoresursu cenu kapums varétu
negativi ietekmét aiznémejus, kuru biroja ekas vai
tirdzniecibas objekti ir energoneefektivi.

2021. gada pirmajos trijos ceturksnos 2. posma
kreditu® ipatsvars kopéja kreditportfell pakapeniski
saruka lidz Itmenim, kads bija pirms pandemijas,
bet 2021. gada beigas un 2022. gada (ipasi marta)
tas atsaka augt (sk. 2.22. att.). Tas skaidrojams ar to,
ka viena kreditiestade ieviesa konservativaku pieeju
2. posma kreditu klasifikacija, ka arT ar tautsaimniecibas
attistibas prognozes pasliktinasanos kops karadarbibas
sakuma. Savlaiciga kreditu kvalitates parmainu
atziSana nozimg, ka kreditiestades ir laba agrinas
bridinasanas sistéma.

Vienlaikus INK un 3. posma kreditiem izveidoto
uzkrajumu apjoms kreditiestades kopuma ilgstosi
saglabajas samera zems, turklat tas ir pat sarucis
(sk. 2.20. un 2.22. att.). Nemot véra geopolitisko
situdciju un kreditriska pieaugumu, nepiecieSams
ripigi izvértet uzkrajumu pietiekamibu. Nepietie-
kamo uzkrajumu probléma varétu biit aktuala dazam
maza un vidgja lieluma kreditiestadém, kuru loma
iekszemes kreditéSana ir neliela. Nepietiekamu
uzkrajumu risku mazina iestazu izveidota nozZimiga
kapitala korekcija (2021. gada 4. ceturksni — 9.5%
apméra no INK atlikuma).

Nemot véra bitisko kreditportfela kvalitates paslik-
tinasanas risku, kreditiestazu uzkrajumu veidoSanas
praksei pievérSama pastiprinata uzmaniba.

7 2. posma krediti ir krediti, kuru kreditrisks kops sakotngjas
atzisanas ir biitiski pieaudzis, bet nav samazinata to kreditvertiba
9. SFPS izpratné.

2.21. attéls

PARSKATITO KREDITU, KAS NAV INK, ATLIKUMS UN
SO KREDITU IPATSVARS ATTIECIGAS NOZARES,
MAJSAIMNIECIBU UN ARVALSTU KREDITPORTFELI
(%)
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2.22. attéls
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Finanseéjuma un likviditates risks

— Finansejuma un likviditates riski saglabdjusies zemi,
Jo kreditiestades ir augsts likviditates parpalikums
un noguldijumu apjoms bittiski parsniedz kreditu
atlikumu.

— Kreditiestizu finansejumu biitiski papildinajusi
pandémijas laikd kreditiestades uzkratie noguldijumi,
ka ari ECB ilgaka termina refinansésanas
merkoperdcijas (ITRMO Ill). Kreditiestidem
nav nepiecieSamibas piesaistit papildu lidzek]us
no finansu tirgiem.

— lekszemes majsaimniecibas arvien aktivak sak
izmantot kreditiestazu noguldijumiem alternativus
ieguldijumu veidus — kotétas akcijas un ieguldijumu

Jfondus.

Kreditiestazu sektora bilances kopgjais apjoms nav
biitiski mainijies. 2021. gada beigas nedaudz saruka
vertspapiru apjoms (sk. 2.23. att.), jo tika samazinats
ITRMO III operacijam iekilato vertspapiru apjoms,
savukart prasibas pret Latvijas Banku un ick$zemes
kreditportfelis nedaudz pieauga. Kars Ukraina nav
ietekméjis kreditiestazu bilances struktiiru, jo Krievija,
Baltkrievija un Ukraina izvietoto finansu akttvu un
no $Tm valsttm piesaistito finansu [idzeklu apjoms ir
niecigs (sk. 1.2. ielikumu).

KreditiestaZzu finanséjuma joprojam dominé
iek§zemes noguldijumi. 2022. gada marta tie veidoja
79.0% no kreditiestazu kopgja finans€juma (2021. gada
atbilstosaja perioda —75.4%), un to gada picauguma
temps Latvija sasniedza 5.9%, t.sk. ickSzemes NFS
noguldijumu atlikums pieauga par 7.0%, bet iek§zemes
majsaimniecibu noguldijumu atlikums — par 10.1%
(sk.2.24. att.).

Iek$zemes noguldijumu atlikums turpina palieli-
naties, bet ta gada pieauguma temps paleninas. Tas
saistits ar ekonomiskas aktivitates atjaunosanos péc
pandémiju ierobezojoso pasakumu atcelsanas, ka ar1
valdibas pieskirto atbalsta lidzeklu® mazinasanos.

68 2020. gada valdiba pandemijas seku mazinasanai apstiprinaja
1.3 mljrd. eiro, 2021. gada —2.3 mljrd. eiro, bet Iidz 2022. gada
8. maijam — 0.2 mljrd. eiro.

2.23. attéls .
KREDITIESTAZU AKTIVU UN PASIVU STRUKTURA
(mljrd. eiro)
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2.24. attels -

IEKSZEMES KLIENTU NOGULDIJUMU DINAMIKA

(mljrd. eiro)
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2021. gada lielako atbalsta apjomu sanéma NFS
(vairak neka 70% no kopgja atbalsta apjoma), kas
veicindja finansu lidzek|u uzkrasanos kreditiestazu
kontos. 2022. gada sakuma valdiba turpinaja sniegt
atbalstu pandémijas izraisito seku mazinasanai un
energoresursu sadardzinajuma kompensé$anai, tacu
kopgjais atbalsta apjoms ir biitiski sarucis. lekSzemes
noguldijumu atlikuma pieauguma temps turpinas
mazinaties, un to noteiks ar makroekonomiskas vides
pasliktinasanas. Japiebilst, ka karadarbiba Ukraina
nav izraisijusi pastiprinatu noguldijumu iznemsanu
Latvija — ar maksajumu kartem iznemtas skaidras
naudas apjoms piecaudzis pavisam nedaudz un tikai
pirmajas divas karadarbibas nedélas.

Arf lielakaja dala citu eiro zonas valstu NFS un majsaim-
niecibu noguldijumu atlikuma picauguma temps sartik
un sak atgriezties [iment, kads bija pirms pandémijas
(sk. 2.25.un 2.26. att.). Nozimigakais picauguma tempa
kritums vérojams NFS noguldjjumiem. Tas varétu
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but skaidrojams ar apjomigaku valsts atbalstu NFS
2021. gada laika.

Ilgstosi zemo procentu likmju un inflacijas limena
nozimiga picauguma ietekme majsaimniecibas akti-
vak mekle alternativas ieguldijumiem finanSu
aktivos ar augstaku atdevi (galvenokart veicot
ieguldfjumus kotgtajas akcijas un ieguldijumu fondos).
2022. gada marta beigas kreditiestazu turgjuma
esoSo majsaimniecibu ieguldijumu apjoms finansu
instrumentos sasniedza 1.0 mljrd. eiro (sk. 2.27. att.) jeb
9.3% no iekszemes majsaimniecibu kop€ja ieguldjumu
apjoma, par kuru kreditiestades sniedz parskatus. So
ieguldijumu apjoma gada pieauguma temps sasniedza
15.7%, un to galvenokart noteica darjjumu apjoma
pieaugums. Tiesa, 2022. gada sakuma ieguldijumu
pieaugums kluva I€naks, jo lielakajai dalai finansu
aktivu nozimigi saruka tirgus vértiba. Vienlaikus
darTjumu apjoms tomer turpinaja palielinaties.

No arvalstim piesaistito noguldijumu atlikums
turpina sarukt. 2022. gada marta beigas ta ipatsvars
kopgja noguldijumu atlikuma bija sarucis [idz 14.5%,
t.sk. noguldfjumu no arpus ES esosajam valstim atlikuma
ipatsvars — I1dz 6.1% (sk. 2.28. att.). Turpina sarukt
no valstim ar augstu finansu riska [Tmeni piesaistito
noguldijumu atlikums. Mazinas arT noguldijumu
piesaiste no noguldijumu platformam (2022. gada

Ve

marta salidzinajuma ar iepricksgja gada atbilstoSo
periodu $a finansgjuma atlikums bija par 11.9%
mazaks), jo kreditiestades cenSas izmantot ECB
ITRMO III ilgtermina finansgjumu, kas ir bitiski
letaks. 2022. gada marta beigas no ECB ITRMO 11
operacijam piesaistitais finanséjums bija 0.6 mljrd.
eiro, un to izmantoja kreditiestades, kuras nav arvalstu
kreditiestazu meitas bankas.

Kreditiestadém nav bijusi nepiecieSamiba piesaistit
biitisku papildu finanséjumu no finansu tirgiem.
Parada vertspapiru emisijas galvenais iemesls
bija MREL prasibu izpilde. lekszemes kreditu un
noguldijumu atlikuma attieciba saglabajas zem 80%,
un Cetras lielakas kreditiestades sp&ja finansét
iekSzemes kreditportfeli ar piesaistitajiem iek$zemes
noguldijumiem (sk. 2.29. att.). Pieskaitot arT eiro zonas
valstTs piesaistitos noguldijumus, iekSzemes kreditus
ar So finansgjumu var nodroSinat visas kreditiestades,

2.25. att€ls
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2.26. attels i .

MAJSAIMNIECIBU NOGULDIJUMU ATLIKUMA GADA
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2.27. attéls . .
LATVIJAS MAJSAIMNIECIBU IPASUMA ESOSIE
VERTSPAPIRI ES KREDITIESTADES
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iznemot nelielas arvalstu filiales, kuras Latvija parasti
izmanto mates banku finansgjumu.

Kreditiestazu likviditate saglabajas augsta. LSK un
NSFR raditaji nozimigi parsniedz minimalas likviditates
prasibas (sk. 2.30. att.). Kreditiestades uzkrajusas augstu
likvido akttvu [tmeni. To veicinajusi gan zemo procentu
likmju vide, gan krediteSanas vaja izaugsme. 2022. gada
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marta beigas prasibas pret Latvijas Banku veidoja
gandriz 75% no LSK likvidajiem aktiviem un 22%
no kreditiestazu kopgjiem aktiviem. Tik nozimiga
apjoma likvido aktivu glabaSana centralaja banka nav
efektiva. lesp&jams, ka, pakapeniski augot procentu
likm&m, kreditiestadém bis lielakas iesp€jas izvietot
lidzeklus likvidos instrumentos ar pozitivu ienesigumu.

Likviditates stresa testu rezultati liecina, ka
kreditiestadem ir pietiekami daudz likvidu lidzeklu,
lai izturétu potencialos finansejuma aizpliides riska
Sokus (sk. 2.2. ielikumu par kreditiestazu likviditates
stresa testu). Lai gan kreditiestazu noturiba pret Sokiem
nedaudz uzlabojas, tomér kopuma nav novérojamas
nozimigas parmainas, salidzinot ar ieprieksgjo gadu.

2.28. attéls

KREDITIESTAZU PIESAISTITO NOGULDIJUMU
STRUKTURA VALSTU DALIJUMA
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2.29. attels
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2.30. attéls .
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(%)

600 600

500 500

400 400

300 300

200 200

100 100
0 0

LSK NSFR

[ Starpkvartilu intervals
Minimuma-maksimuma diapazons
< Mediana
& Vidgja vertiba
e ES vidgjais raditajs*
Minimala prasiba

*2021. gada decembris.

42



FINANSU STABILITATES PARSKATS « 2022

2.2. IELIKUMS. KREDITIESTAZU LIKVIDITATES STRESA TESTS

Likviditates stresa testi novérté finanséjuma aizpliides
iespgjamo seku nozimigumu. Tie veikti, balstoties uz
2022. gada marta beigu datiem un izmantojot likviditates
raditaju®, ko FKTK lieto individualo papildu likviditates
prasibu noteikSanai dazam kreditiestadém uzraudzibas
parskatiSanas un novértésanas procesa ietvaros un
kas ir lidzvertigs FKTK likviditates raditajam, kura
minimala prasiba 30% apméra pirms LSK prasibu
stasanas speka pilna apjoma bija saistosa visam
kreditiestadem.

Stresa testu rezultati rada, cik lielu iekSzemes ne-
MFI klientu noguldijumu un arvalstu ne-MFI klientu
noguldijumu aizplidi kreditiestades varétu izturét,
[idz to likviditates raditajs (un tadgjadi likvido aktivu
apjoms) samazinatos lidz 0, pienemot, ka kreditiestadem
nav pieejami papildu resursi finansgjuma aizpludes
kompensgSanai.

Saskana ar stresa testu rezultatiem (sk. 2.31. att.) visas
kreditiestades varétu izturet Iidz 30% iekSzemes
klientu noguldijumu aizpliidi vai vairak neka 60%
arvalstu klientu noguldijumu aizplidi. Stresa testu
rezultati gada laika nav baitiski mainjusies. Par vienu
pieaudzis tadu kreditiestazu skaits, kuras var izturét visu
iekszemes vai arvalstu klientu noguldijumu aizpladi.
Mazaka spgja izturet iekSzemes klientu noguldijumu
aizpludi ir lielakajam kreditiestadém, kuras galvenokart
ir Ziemelvalstu banku meitas sabiedribas ar centraliz&tu
likviditates vadibu un labam iesp&jam iegiit papildu
likviditati no mates bankam.

Papildus tika veikti stresa testi ar diviem 1pasi nelabve-
ligiem scenarijiem.

Pirma nelabveliga scenarija pien€mumi paredz, ka
nav iespgjams iekilat vai pardot vertspapiru portfeli,
iznemot eiro zonas valstu valdibas vertspapirus ar
kreditreitingu ne zemaku par A—un valstu valdibas
vertspapirus, kuriem vismaz viens no triju starptautisko

2.31. attels ~
LIKVIDITATES STRESA TESTU REZULTATI
(nelikvido kreditiestazu skaits)
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2.32. attels
PIRMA PAPILDU SCENARIJA STRESA TESTU REZULTATI
(nelikvido kreditiestazu skaits)
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2.33. attéls
OTRA PAPILDU SCENARIJA STRESA TESTU REZULTATI
(nelikvido kreditiestazu skaits)
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% Neapgratinatu likvido aktivu (nauda kas€; prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadeém, kuru atlikusais
maksajumu termins neparsniedz 30 dienu, un prasibas ar citu terminu, ja liguma paredz&ta iesp&ja atprasit tas pirms noteikta
termina; ieguldijumi finansu instrumentos ar dz&Sanas (atmaksas, pardosanas) terminu lidz 30 dienam, ka arf citi vertspapiri,
kuriem ir pastavigs, neierobezots tirgus) attieciba pret kreditiestazu kartgjo saistibu, kuru atlikusais maksajumu termins neparsniedz

30 dienu, kopsummu.
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kreditreitingu agentiiru noteiktajiem ilgtermina kreditreitingiem ir AAA. Attieciba uz eiro zonas valdibas
vertspapiriem pienemts, ka pirma scenarija ietvaros tie zaudétu 30% no vertibas un tos varétu izmantot
Eirosistémas monetaras politikas operacijas, piemerojot 3.0% diskontu.

Otraja scenarija papildus pirma scenarija pienémumiem noteikts, ka nevienai kreditiestadei nav pieejamas
prasibas pret kreditiestadeém no valsts, pret kuras kreditiestadém konkrétajai kreditiestadei ir vislielakais
prasibu apjoms (t.sk. pret grupa ietilpstosam kreditiestadem).

Pirma scenarija piemerosana nedaudz pasliktina standarta stresa testa rezultatus, jo vairakam kreditiestadem
dalu likvido aktivu veido arvalstu vértspapiri ar nedaudz zemaku likviditati. Tomer tas varétu izturet ne
mazak ka 20% iekSzemes klientu noguldijumu aizplidi vai 40% arvalstu ne-MFI klientu noguldijumu
aizplidi (sk. 2.32. att.), un 2022. gada marta beigas tada butu tikai viena kreditiestade gan iekSzemes, gan
arvalstu noguldijumu aizpliides Soka rezultata. Otra scenarija piemérosana pasliktina spéju izturét ne-
MFI noguldijumu aizplidi (sk. 2.33. att.). Kreditiestades varétu izturét ne mazak ka 10% iekszemes
klientu noguldijumu aizpliidi vai ne mazak ka 40% arvalstu klientu ne-MFI noguldijumu aizplidi
(salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu turpina uzlaboties spgja izturet arvalstu klientu noguldijumu aizplidi).

Pelnitspéja 234.attels o
KREDITIESTAZU KONSOLIDETA LIMENA PELNAS PIRMS
NODOKLU SAMAKSAS GADA PIEAUGUMA TEMPS_UN TO
— 2021. gada kreditiestazu pelnitspéja veiksmigi ~ YEIPOIOSO KOMPONENTU DEVUMS PIEAUGUMA
(procentu punktos)
atjaunojas un atkal sasniedza limeni, kads bija 105 105
90
75
60
v . - . Vo - 45
— Tacu Ukraind notiekosas karadarbibas un ar to 30

pirms pandemijas.

saistito sankciju ietekmé kreditiestazu pelnitspejas
riski ir pieaugusi. Kreditiestades jau palielina -5
izdevumus uzkrajumiem, un papildu resursi tiek s
paredzéti ari sankciju prasibu izpildei.

2017 2018 2019 2020 2021
[ Pargjie ienakumi un izdevumi
Izdevumi uzkrajumiem un uzkrajumu samazinasanas ienakumi
. . o . . R, I Administrativie izdevumi
— Vienlaikus pandemijas laika pieredze ir pieradijusi  mmm Guvums no finansu instrumentu tirdzniecibas un parvertcsanas
Tirie komisijas naudas ienakumi
I Tirie procentu ienakumi

gritibas un pieldagoties, un tas palidzés mazingt ~ —#— Pelna vai zaudgjumi pirms nodokliem (%)

kreditiestazu speju risinat aréjo Soku izraisitas
So nelabveligo ietekmi.

2021. gada kreditiestazu pelnitspéja batiski  Uzlabojumu galvenokart noteica $adi faktori:

uzlabojas — pelna pirms nodokliem salidzingjuma — mazinoties Covid-19 pandémijas raditajai neno-
ar 2020. gadu picauga par 93.8%" (sk. 2.34. att.). teiktibai un neistenojoties ar to saistitajiem
7 Saja sadald visos pelnitspgju atspogulojosajos datos prognoztajiem. zaudgjumiem, kreditiestades
izslegta vienreizéju efektu ietekme: 2018. gada tika anuléta samazindja izdevumus uzkrajumiem (tirie
ABLV Bank, AS licence kreditiestades darbibai, savukart izdevumi uzkrajumiem 2021. gada saruka par

2019. gada AS "PNB BANKA" tika atzita par tadu finansu 89.0%). Dazas kreditiestades pat atguva dalu
iestadi, kas atrodas vai nonaks finansu griitibas, un tika uzsakts ’ ’ ’

tas maksatnespejas process un atziti ievérojami izdevumi no 2020. gada izveidotajiem uzkrajumiem (to
uzkrajumiem. No 2016. gada datiem izslégts ari VIS4 Europe izdevumi uzkrajumiem bija mazaki neka uzkrajumu
Limited akciju pardosanas efekts, bet no 2017. gada datiem —
Luminor Bank AS grupas izveidosanas ietekme un AS

samazinaSanas ienakumi), bet citas turpinaja

"Citadele banka" un Signet Bank AS atlikta nodokla aktivu veidot uzkrajumus, tacu mazaka apjoma neka
noraksti$ana sakara ar grozijumiem Uzp@mumu ienakuma 2020. gada;
nodokla likuma.
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2.35. attels _ _ .
LATVIJAS UN ES VALSTU LIELAKO KREDITIESTAZU
VIDEJA ROE UN ROA

(%)
14

— kreditiestazu sektora kopgjas pelnas raditajus
ietekméja vienreizeéji darfjumi — AS "Citadele
banka" veikta SIA "UniCredit Leasing"” iegade

un hipotekaro kreditu portfela iegade no ABLV |, /\ .
Bank, AS. So darfjumu rezultata palielindjas gan 10 N\ / ~/ \\ // 10
kredttiestazu aktivi, gan tirie procentu ienakumi 8 _ \ /_ \V/ 08
(par 9.8%). Tiro procentu ienakumu picaugumu Vv : _ _
ietekmgja arT procentu izdevumu sarukums, jo z —_— L zz
dazas kreditiestades samazinaja finanséjuma | =
piesaistiSanu no tie$saistes platformam. 20';;:7 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021
= ES liclako kreditiestazu vidéja
Pieaugot aktivitatei tautsaimnieciba, palielinajas arT ~ —— ROA (labi ass)

kreditiestaZu tirie komisijas maksas ienakumi (par
12.9%) — galvenokart par norékinu pakalpojumiem
un maksajumu karsu apkalposanu.

2021. gada salidzinajuma ar 2020. gadu bitiski
uzlabojas kreditiestazu kopéjie pelnitsp&jas raditaji,
galvenokart tapéc, ka atjaunojas vairaku lielako
kreditétaju pelna. ROE un ROA palielinajas attiecigi
[idz 10.1% un 1.16% (2020. gada Sie raditaji bija attiecigi
5.3% un 0.65%). Latvijas kreditiestazu pelnitsp&jas
raditaji joprojam saglabajas virs ES lielako kreditiestazu
vidgjiem ROE raditajiem”, kas, lidzigi ka Latvija,
2021. gada uzlabojas (sk. 2.35. att.).

Biitiski (par 38.3%) pieauga kreditiestazu ienakumi no
finan$u instrumentu tirdzniecibas un parvertesanas,
tacu tas galvenokart saistits ar zemas bazes efektu”.

Finansialas darbibas pelna pieauga straujak neka
administrativas izmaksas (to galvenokart ietekmgja
minétas strukturalas parmainas), kreditiestazu
izdevumu un ienakumu attieciba uzlabojas un
2021. gada bija 58.6% (2020. gada — 64.9%).

3 Janem vera, ka starptautisko institiiciju apkopotajos datos
par Latvijas kreditiestazu sektoru var nebiit korigéta bitiska

7' Sk. Latvijas Bankas 2021. gada "FinanSu Stabilitates
Parskata" 2.1. ielikumu.

72 Sk. Latvijas Bankas 2021. gada "Finan3u Stabilitates
Parskatu".

strukturala parmaina — Swedbank Baltics AS izveidosana
2021. gada beigas (sk. 2.3. ielikumu Latvijas kreditiestazu datu
atspogulojums starptautisko statistikas sniedz&ju datos Iidz ar
Swedbank Baltics AS izveidosanu).

2.3. IELIKUMS LATVIJAS KREDITIESTAZU DATU ATSPOGULOJUMS
STARPTAUTISKAJOS STATISTISKAJOS DATOS PEC SWEDBANK BALTICS AS
IZVEIDOSANAS

2021. gada oktobri, sanemot ECB un citu uzraugoso iestazu atlauju, Swedbank grupas banku Baltija
banku akcijas tika nodotas Latvija registrétai parvalditajsabiedribai Swedbank Baltics AS, kas izveidota
2021. gada sakuma ar juridisko adresi Latvija. Taja tika apvienotas Swedbank AB (Zviedrija) visu
triju Baltijas valstu meitas banku grupas. No 2021. gada 1. oktobra parvalditajsabiedriba saka veidot
statistikas parskatus, kuros ietverti apvienotas Baltijas [imena struktiiras dati. Tadejadi 2021. gada
4. ceturksni Latvijas kreditiestaZu aktivi konsolidéta Iimeni nozimigi palielinajusies. Datu lietotajam,
kur$ nav informéts par §adu datu rindu ietekméjosSu strukturalu faktoru, tas var sniegt nepilnigu
prieksstatu par Latvijas kreditiestaZzu raditaju dinamiku. Ielikuma skaidrots, kam japievérS uzmaniba,
analiz€jot Latvijas kreditiestazu datus konsolidéta Itmen, sakot ar 2021. gada 4. ceturksni.

Swedbank Baltics AS parvalditajsabiedriba konsolidétas Latvijas, Lietuvas un Igaunijas Swedbank grupas
iestades (sk. 2.36. att.). Tadgjadi uzraugiem sniegtajos parskatos par Swedbank Baltics AS tiks apkopoti
visu triju Baltijas valstu iestaZu aktivi un pelna. Attiecigi statistika, kura Sie dati ieklauti, tiek pieskaititi
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"Swedbank", AB (Lietuva) un SWEDBANK AS 236 atels _ -
SWEDBANK GRUPAS STRUKTURA BALTIJA

(Igaunija) meitas banku aktivi (2021. gada beigas (%)

Latvijas "Swedbank" AS aktivi bija 7.5 mljrd. eiro™,
bet Swedbank Baltics AS aktivi—40.9 mljrd. eiro™). (2viedrija)
Tadgjadi statistika salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu

. . g . " _ . . Swedbank
vai ceturksni paradas loti straujs aktivu un citu bilances Baltics AS
poziciju pieaugums. (aoiz]

| |

"Swedbank", AB
(Lietuva)

"Swedbank" AS
(Latvija)

SWEDBANK AS

Pelnas raditaju interpretésana ir vel sarezgitaka,
jo uzraugiem sniegtajos parskatos Swedbank

Baltics AS 2021. gada 4. ceturksni uzrédij}ls1 tlka? to L N sswedbank | SWEDBANK
pelnu, kas iegramatota péc tam, kad tas bilancg tika lizingas, UAB Lizings" SIA LIISING AS

(Igaunija)

ieklautas Swedbank AB (Zviedrija) Baltijas valstu
meitas bankas un to grupas esosie uznemumi’® — tatad e e

. 9 atais Pensiju | gl
no 2021. gada 1. oktobra (Latvijas "Swedbank" AS Fonds" AS
pelna 2021. gada bija 73.5 mil;j. eiro, Swedbank Baltics
AS — 84.8 milj. eiro). Tas savukart rada pelnitsp&jas —
raditaju ROE un ROA novirzi, jo holdinga atzita
pelnas dala noradita tikai par vienu ceturksni, bet
pasu kapitals vai aktivi — pilna apméra’”. Savukart
llkVIdltﬁteS réditﬁ]l netiek le;lOtl pérValthéJ Sabiedribas Piezime. Swedbank grupas struktiira atspogulota atbilstosi Swedbank AB (Zviedrija)
- — = q=t— q° 0 01 = o o o un "Swedbank", AS (Latvija), "Swedbank", AB (Lietuva) un SWEDBANK AS
hmenl, tade_]adl Statlstlka, kur tie tlek atspogulotl, (Igaunija) 2021. gada publiskajiem parskatiem.
izmantoti tikai Latvijas "Swedbank" AS dati.

Swedbank Life
Insurance SE

Swedbank P&C
Insurance AS

Swedbank
Support OU

Mazak pamanama parvalditajsabiedribas izveidosanas ietekme ir arl Latvijas Bankas gatavotaja
finan$u kontu, maksajumu bilances un starptautisko investiciju bilances statistika. Sajos parskatos
uznémumu dati netiek konsolidéti, tapéc tajos neparadas visi aktivi, kas atrodas Igaunija un Lietuva, tacu
paradas parmainas tiesajas investicijas — 2021. gada 4. ceturksni pieauga Latvijas tiesas investicijas Lietuva
un [gaunija, ka arT Zviedrijas tiesas investicijas Latvija.

Turpinajuma sniegti vairaki pieméri, ka Latvijas kreditiestazu dati tiek atspoguloti statistika un kadi
tie biitu, ja Swedbank Baltics AS vieta tiktu izmantoti tikai Latvijas ""Swedbank" AS dati.

EBI apkopo lielako kreditiestazu datus, kuri tiek publicéti Risku panelr. No Latvijas un pargjam Baltijas
valstim taja tiek ieklautas tris lielakas kreditiestades. Sakot ar 2021. gada 4. ceturksni, Seit iecklauta Swedbank
Baltics AS. Tapéc Latvijas lielakas kreditiestades raksturojoSajos raditajos vérojamas krasas parmainas —
pelnitsp&ju raksturojosie raditaji (sk. pieméra ROE) strauji samazinas, bet kapitalizaciju raksturojosie indikatori
(sk. piemera CET 1 raditaja attiecibu) tiesi pretgji — aug, jo Swedbank AB meitas bankam Baltija ir relativi
augsta kapitala pietiekamiba (sk. 2.37. att.).

™ "Swedbank" AS 2021. gada konsolidétais gada parskats.

> Swedbank Baltics AS 2021. gada konsolidétais parskats.
6 Swedbank Baltics AS ietilpst $adi uznémumi: Latvija — "Swedbank" AS un tas meitas uzngmumi "Swedbank Lizings" STA

un "Swedbank Atklatais Pensiju Fonds" AS, Lietuva — "Swedbank", AB un tas meitas uznémums "Swedbank Lizingas" UAB,
Igaunija — SWEDBANK AS un tas meitas uznémumi SWEDBANK LIISING AS, Swedbank Support OU, Swedbank Life
Insurance SE un Swedbank P&C Insurance AS.

7 Swedbank Baltics AS 2021. gada konsolidetaja gada parskata ROE un ROA aprékina pelna tiek anualizéta, lai objektivak
atspogulotu grupas pelnitspgju.

8 European Banking Authority Risk Dashboard.
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Kreditiestazu dati paradas art ECB Statistisko datu
noliktava™. Arf Seit pieejamos konsolidétajos banku
datos (consolidated banking data®), sakot ar 2021. gada
4., ceturksni, icklauta Swedbank Baltics AS. Lidz ar
to datos atspogulotie banku kopgjie aktivi un pasu
kapitals (sk. 2.38. att.) viena ceturksna laika pieaug
aptuveni divas reizes, bet uzraudzibas zinojumu datos
tie paliktu gandriz nemainigi. Tadgjadi, analizgjot
kreditiestazu datu laikrindas un salidzinot tas ar citu
ES valstu datiem, Latvijas statistika biis vérojams
arkartigi straujs pieaugums banku bilances pozicijas.
Tiesa, ne visos datu avotos interpretacija bis ap-
gritinata jau no 2021. gada 4. ceturksna. Pieméram,
ECB Banku uzraudzibas datos® (tie arT tick publicéti
ECB Statistisko datu noliktava) ieklauto iestazu izlase
ir pieskanota ECB uzraudziba esoSo iestazu lokam.
Attiecigi 2021. gada 4. ceturksni Latvijas datos vel tiks
ieklauta "Swedbank" AS, betno 2022. gada 1. ceturk$na
to nomainis Swedbank Baltics AS, kas kluvusi par ECB
uzraugamo iestadi no 2022. gada sakuma. Attiecigi Sajos
datos straujakas parmainas paradisies vien 2022. gada,
nevis 2021. gada 4. ceturksna datos.

Dala no mingtajiem efektiem péc 2022. gada datu
publicgsanas izzudis, jo tajos bilances un pelnas
datu dinamika biis sabalanséta. Bilances un pelnas
vai zaud&jumu parskata poziciju parmainu temps gan
saglabasies ekstremals [idz 2022. gada 4. ceturksnim,
kad to vairs neietekmes bazes efekts.

7 ECB Statistical Data Warehouse.
80 https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691144.
$1 https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691146.

2022. gada pirmo triju ménesu operativie dati
liecina, ka 2022. gada sakuma galvenie pelnitspejas
avoti — tirie procentu ienakumi un tirie komisijas
ienakumi — saglabajas stabili. Pelnas pieaugumu
biitiski ietekméja vienreizgji ienakumi saistiba ar SEB
grupas reorganizaciju®.

Tacu karadarbiba Ukraina, ar to saistitas sankcijas,
energoresursu un visparéjais cenu pieaugums, ka art
piegaZu traucéjumi neapSaubami ietekmé Latvijas
tautsaimniecibu, aiznémejus un attiecigi ar1 Latvijas
kreditiestazu pelnitspgjas izredzes. 2022. gada marta

2 Sk. SEB veido vienotu apdroSina$anas un ilgtermina
uzkrajumu grupu Baltija, 28.12.2021.

2.37. attéls

TRIJU LIELAKO KREDITIESTAZU ROE UN CET 1 RADITAJS
EBI RISKU PANELI UN UZRAUGIEM SNIEGTO PARSKATU
DATOS

(2021. gads; %)

3.cet. 4. cet. l.cet. 2.cet. 3.cet. 4. cet.

2. cet.
ROE CET 1 raditajs

1. cet.

N EBI (ieklaujot Swedbank Baltics AS 2021. gada 4. ceturksn)
Uzraudzibas zinoSana (ar "Swedbank" AS 2021. gada 4. ceturksni)

2.38. attéls .

KOPEJIE AKTIVI UN KOPEJAIS PASU KAPITALS ECB
STATISTISKO DATU NOLIKTAVAS KONSOLIDETAJOS BANKU
DATOS UN UZRAUDZIBAS ZINOJUMU DATOS

(2021. gads; mljrd. eiro)

60 6
50 5
40 4
30 3
20 E 2 B
10 - 1 B
0 0
l.cet. 2.cet. 3.cet. 4. cet. I.cet. 2.cet. 3.cet. 4. cet

Aktivi Pasu kapitals

I ECB Statistisko datu noliktava (icklaujot Swedbank Baltics AS
2021. gada 4. ceturksni)
Uzraudzibas zino$ana (ar "Swedbank" AS 2021. gada 4. ceturksni)

kreditiestades jau palielinaja izdevumus uzkrajumiem.
Pagaidam tie gan ir mazaki neka 2020. gada sakuma.
Aug kreditiestazu procentu un komisijas ienakumu
pliismu stabilitates risks.

Vienlaikus kreditiestadém japaredz resursi, lai
nodrosinatu noturibu pret kiberdrosibas riskiem, ka
ar1 NILLTPF novér$anas un sankciju prasibu izpildi
(sk. 2.4. ielikumu). Aktualitati nezaud@s art klimata
parmainu un ilgtsp&jas jautajumi, kuru risinasana
palielinas kredttiestazu izmaksas, gan veicot klimata
parmainu ietekmi modelgjosus stresa testus, gan
pilnveidojot aizdevumu izsniegSanas izvertéSanas
metodologiju.
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Vienlaikus vairaki faktori vargtu mazinat nelabvéligo ~ Valsts atbalsta pieejamiba tautsaimnieciba mazinas
Soku ietekmi. Covid-19 pandémijas laika pieredze — nelabveligo Soku ietekmiTstermina, tadejadi gan tiesi,
pieradija kreditiestazu prasmes elastigak reaggt gan netieSi palidzot risinat aiznéméeju grutibas un
uz aizndmgju maksatspgjas griitibam un piedavat — mazinot ietekmi uz kreditiestazu pelnitsp&ju.

risinajumus, lai lautu aiznémgjiem atjaunot maksatspéju.

24.IELIKUMS. KRIEVIJATI UN BALTKRIEVIJAI NOTEIKTO SANKCIJU IZPILDES
RISKU PARVALDIBA

Krievijas karadarbiba Ukraina izraisijusi iepriek§ — 239. auls i i i
) o . , PASAULES VISVAIRAK SANKCIJAM PAKLAUTAS VALSTIS
nepieredzeti apjomigu ES, ASV, Apvienotas Karalistes ~ PEC SANKCIJAM PAKLAUTO PERSONU SKAITA 2022. GADA

g o o 1o - - _ 29. APRILI
un citu sabiedroto atbildi ar nozimigam saskanotam

00 _ o oo 5 v Krievij 2754 7374
sankcijam, kas verstas pret Krievijas finansu sektoru un e
. —c 4 e R . . — Irana 3616
tai strat€giski nozimigam tautsaimniecibas nozarém —
Sirija 2608

aizsardzibu, aviaciju un energétiku —, ka ar valsts
prezidenta V. Putina reZimam pietuvinatam personam.
Rietumu sabiedroto noteikto sankciju pieaugums
parliecinosi izvirzijis Krieviju par visvairak sankcijam
paklauto valsti pasaulg (sk. 2.39. att.). Augusas art

sankcijas pret Baltkrieviju. Lidz 2022. gada februarim
Kops 2022. gada februara

Ziemelkoreja 2077
Venecugla 651

Mjanma 510

Kuba | 208

Gandriz katru dienu tiek public€ta informacija par jaunam sankcijam un sankciju izpildi regulgjosiem
nosacfjumiem — vispar&jam un specialam licencém, grozijumiem sankcijam paklauto personu sarakstos utt.
Tik straujs sankciju pieaugums nav nemts vera neviena sankciju izpildes risku novertejuma. Tadam
ar sankciju izpildi saistito pasakumu — klientu, to darfjumu partneru un abu mingto patieso labuma guvéju,
darTjumu, precu, to izcelsmes jurisdikcijas un razotaju, transport€Sanas un glabasanas, ka ar1 galapaterétaja
skrininga pret sankcijam paklauto personu sarakstiem, darfjumu atbilstibas parbauzu, ar to saistitas izpétes
un aizdomigo gadijumu izmekIgSanas — picaugumam nebija iesp&jams ieprieks sagatavoties.

Sankciju izpildes nodrosinasana biitiska loma ir finansu sektoram, Tpasi kreditiestadem. Lidz §im Latvijas
kreditiestades spejusas nodroSinat sankciju izpildi, un labs pamats tam ir ieprieks€jos gados butiski
stiprinata NILLTPF noversanas sisteéma, t.sk. rlipigi parskatitas kreditiestazu klientu bazes un pilnveidotas

V==

kreditiestazu ieksgjas kontroles sisteémas.

Tacu sankciju un ar to sarez7gitibas straujpicaugums bitiski paaugstinajis ar jauno sankciju izpildi saistitos
riskus, tapec kreditiestades isteno pastiprinatus riskus ierobezZojosus pasakumus, t.sk. veicot katra ar
Krieviju vai Baltkrieviju saistita maksajuma padzilinatu izpéti, maksajumu nereti aizkav&jot par vairakam
ned€lam vai atsakoties no pakalpojumu sniegsanas klientam vai darfjuma veikSanas, ja ar to saisttais risks
parsniedz kreditiestades riska apetiti. Tad€jadi gan pasu klientu, gan kreditiestaZu sankciju izpildes un
riska ierobeZoSanas pasakumu rezultata kops 2022. gada marta verojams biitisks (vairak neka divas
reizes) ar Krieviju saistito maksajumu apjoma kritums (sk. 2.40. att.).

Nemot vera, ka tad, ja darfjumu apjoms ir liels, sankciju riska ierobezoSana kreditiestazu riska apetites [iment,
izmantojot tikai padzilinato klientu un darfjumu izp&ti, nevar tikt nodrosinata, lielakas kreditiestades —
"Swedbank" AS, AS "SEB banka", AS "Citadele banka" un Luminor Bank AS Latvijas filiale —
izvelejusas atteikties no riska (derisking) un jau partraukusas vai nolémusas drizuma partraukt maksajumus
Krievijas rublos un Baltkrievijas rubelos. "Swedbank" AS ar 20. aprili partraukusi visus maksajumus uz
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o _ oo o _ oo 00 ©0 =il 2.40. attels
Krievijuun Baltkrieviju, bet ar 6. maiju—ar1iendkoS0S  KrEpITIESTAZU KLIENTU PARROBEZU IZEJOSO UN

maksajumus no §tm valstim. AS "SEB banka" plano :}}OTAKOSO MAKSAJUMU SUMMAS IPATSVARS

partraukt visus ienakosos un izejosos maksajumus ar o 9
Krieviju un Baltkrieviju ar 1. jiiniju. Luminor Bank AS f j
Latvijas filiale ar 1. jiiniju aptur izejoSos maksajumus ¢ 6
uz Krievijuun Baltkrievijuun ar 1. jaliju - arfienakosos )
maksajumus no Krievijas un Baltkrievijas visas valitas. s 3

. _ v . . . _ . vy 2 - [ 1 " M 3
Pakalpojumu partraukSanai var tikt pieméroti atseviski : 1, I b T1 111 :
izn@mumi, piemeram, pensiju maksajumiem. Arimazak o St ol oo T T B e Moo T B B e e T b

= . . . v _ I I 1m 1v vV VI VIl vill IX X XI XII I I II
nozimigas bankas veic risku mazinosos pasakumus 201 2022
[ Krievija

darfjumu ierobezoSanai ar Krieviju un Baltkrieviju.  mm Ukraina
I Kina, Honkonga
NVS, iznemot Krieviju un Baltkrieviju

Ar sankcijam pak]autajam personam vai teritorijam Baltkrievija

saistito klientu apkalpoSanas partraukSana un

atturéSanas no darjjumu veiksanas ar tam nozimé kreditiestazu komisijas maksu ien€mumu samazinasanos.
Tacu ar Krieviju saistito pakalpojumu apjoms Sajas kreditiestades ir neliels, tapec $a ienakumu avota zudums
saméra maz ietekmeés kreditiestazu pelnu salidzinajuma ar ietekmi, ko raditu naudas sodi, reputacijas u.c.
zaudgjumi sankciju parkapuma gadijuma.

Saskana ar Starptautisko un Latvijas Republikas nacionalo sankciju likumu Latvijas finanSu un kapitala tirgus
dalibnieku sankciju izpildes uzraudzibu un kontroli veic FKTK, Latvijas Banka un PTAC (talak teksta —
kompetentas institlicijas). Sakara ar ieprieks nepieredzéta sankciju apjoma strauju palielinasanos audzis
arisankciju apieSanas méginajumu un, iespéjams, sankciju parkapumu gadijumu skaits. To célonis ir
straujam sankciju pieaugumam neatbilsto$as tirgus dalibnieku ieksgjas kontroles sistémas. So sistému
triikumu novérsana péc iesp€jas visisakaja termina nav iesp&jama bez pastiprinatas kompetento institliciju
lidzdalibas, nodrosinot pastiprinatu uzraudzibas pasakumu veikSanu. Tapéc kompetentajam institficijam
butiski japalielina sankciju izpildes uzraudzibas kapacitates paaugstinaSanai nepiecieSamie resursi, nemot
Vera ar1 prognozes par iesp&jamo strauji augoso sankciju turpmako dinamiku to palielinasanas virziena un
to speka esamibas terminiem, kas var parsniegt pat vairakus gadu desmitus.
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Kapitalizacija

— 2021. gada lielaka dala kreditiestazu atguvas no
Covid-19 pandemijas ietekmes, gadu noslédzot ar
pelnu tada liment, kads bija pirms pandémijas, un
ar lielakoties augstu kapitalizaciju.

— Nozimigajam kreditiestadem kopumd ir pietiekamas
brivpratigas kapitala rezerves, lai absorbétu
potencidlos zaudeéjumus aiznemeju maksatspejas
krituma gadijuma.

— Karadarbitba Ukraind palielinajusi dazu mazo
kreditiestazu maksatspéjas riskus, tacu to kopéjais
ipatsvars kreditiestazu sektord ir niecigs.

Latvijas kreditiestazu® kapitala raditaji kopuma
saglabajas augsti un parsniedz pirms pandémijas
noveroto ltmeni. 2021. gada beigas kreditiestazu
vidgjais kopgjais kapitala raditajs konsolidéta [iment
bija 25.3%, CET 1 kapitala raditajs — 24.3%*, bet sviras
raditajs — 10.1%%. Salidzinajumam — ES nozimigajas
bankas CET 1 raditajs 2021. gada beigas bija vidgji
15.4%, bet sviras raditajs — 5.8%% (sk. 2.41. att.).

Latvijas C-SNI¥ kopuma ir pietiekamas brivpratigas
kapitala rezerves (videji 11.5% no RSA), lai absorbetu
potencialos zaudejumus, kas varétu rasties aiznémeju
maksatspgjas pasliktinasanas gadijuma saistiba ar
karadarbibu Ukraina un vispargjo cenu [imena pieau-
gumu (sk. sadalu par kredtriska un tirgus riska $oku
absorb&tspgju). Kreditiestazu tiesie ieguldijumi®
Krievija, Baltkrievija un Ukraina sektora kopuma

83 Kapitalizacijas aprékinos un attGlos icklautas tikai tas
kreditiestades, kuras darbojas 2021. gada beigas. Izslegta
Rigensis Bank AS, kas 2021. gada beigas beidza darbibu.

84 2019. gada—attiecigi 23.1% un 21.7%; 2020. gada — attiecigi
26.7% un 25.5%.

852019. gada — attiecigi 10.3; 2020. gada — 10.1%. Kop$
2021. gada 28. junija ir speka 3% minimala sviras raditaja
prasiba.

% EBI2021. gada 4. ceturksna risku radars EBA Risk Dashboard.
Data As Of Q4 2021 (for publication.pdf), europa.eu.

87 Latvija identificetas piecas C-SNI — AS "Citadele banka",
AS "Rietumu Banka", BluOr Bank AS, AS "SEB banka" un
"Swedbank" AS. 2021. gada beigas C-SNI aktivi veidoja
76.9% no visa kreditiestazu sektora aktiviem un 93.4% no
kreditiestazu ar kapitalu Latvija aktiviem.

8 Varbutejam Sokam paklautas ekspozicijas veido aizdevumi,
parada vertspapiri, nauda centralaja banka un citi pieprasijuma
noguldijumi un kapitala instrumenti.

241 auels i o

KREDITIESTAZU KAPITALIZACIJAS RADITAJI
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2.42. attéls

KAPITALA PRASIBU IZPILDE, VEIDOJOT 100%
UZKRAJUMUS TIESAJAM EKSPOZICIJAM PRET
KRIEVIJU, BALTKRIEVIJU UN UKRAINU
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C-SNI Pargjas iestades
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[ 2. pilara un kombinéta rezervju prasiba
Minimala TC prasiba

ir nelieli — pat pienemot, ka biitu nepiecieSams izveidot
100% uzkrajumus Siem ieguldijumiem, nozimigo iestazu
vidéja kapitalizacija buitiski nemainitos.

Turpreti dazas mazajas kreditiestades, kuru ieguldfjumi
Krievija, Ukraina un Baltkrievija veido lielaku Tpatsvaru
aktivos un kuru pelnitsp&ja jau pirms Covid-19
pand@mijas bija vaja un kapitala rezerves — nepietickami
uzkratas, pasu kapitala apjoms varétu sarukt vidgji pat
uz pusi, un to maksatspgjas riski ir augsti (sk. 2.42. att.).
Tacu So kreditiestazu aktivu patsvars kreditiestazu
sektora kopgjos aktivos neparsniedz 3.5%.

2021. gada 30. septembrT noslédzas pandemijas
sakuma uzraugu sniegto rekomendaciju par
dividenZu izmaksas ierobeZoSanu termins.
Nemot véra karadarbibu Ukraina un ar to saistito
nenoteiktibu, kreditiestades, kuras bija planojusas
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dividendes izmaksat 2022. gada 1. pusgada, Sos planus
pagaidam atlikusas. Dazas kreditiestades ieguldfja
pelnu kapitala stiprinasana, bet dala kreditiestazu
lidz 2022. gada februarim paspgja izmantot iesp&ju
sadalit ieprieksgjo gadu pelnu. Lidz 2021. gada beigam
izmaksato dividenzu apjoms bija samerigs ar ieprieks
noteiktajiem ierobezojumiem un neparsniedza 0.7%
no 2021. gada RSA.

Neraugoties uz atceltajiem ierobezojumiem, nesadalitas
pelnas apjoms 2021. gada beigas bija par 62.4%
lielaks neka 2019. gada beigas. Pandeémijas laika
noteiktais dividenZu izmaksas ierobezojums bijis
galvenais kapitala kompozicijas kvalitates pieauguma
faktors. 2021. gada beigas CET 1 kapitala Tpatsvars
kopgja kapitala veidoja 96.0%. Turpmak §T attieciba
varétu atkal sarukt, kreditiestadém pastiprinati cenSoties
piesaistt papildu finansgjumu MREL prasibu izpildei.
Kapitala apjoma pieaugums bitiski apsteidz RSA
pieaugumu, kas, noslédzoties kreditiestazu sektora
transformacijai no 2016. gada Iidz 2019. gadam,
atkal sakusi palielinaties (sk. 2.43. att.). 2021. gada
1pasi straujo RSA pieaugumu galvenokart ietekméja
AS "Citadele banka" aizdevumu portfela palielinasanas,
tai iegadajoties SIA "UniCredit Leasing" un ABLV
Bank, AS hipotekaro kreditportfeli.

2.43. attéls

KAPITALA RADITAJA SKAITITAJA UN SAUCEJA
TENDENCES
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Kreditriska un tirgus riska Soku
absorbétspéja

— Makroekonomiska stresa testa rezultati liecina, ka
nozimigo kreditiestazu® noturiba pret potencialajiem
Sokiem kopumd saglabdjas laba. Tacu dazu
nelielu kreditiestazu ievainojamiba pret Sokiem
ir paaugstinajusies.

— Kreditiestazu kreditportfela struktiras dél to
paklautiba Sokam, ko radijis energoresursu cenu
kapums, karadarbiba Ukraind un sankcijas, ir
lielaka neka paklautiba pandémijas Sokam. Tacu
kreditiestazu kopumd augsta kapitalizacija, ka
ari piesardziga krediteSanas politika mazina
Soka ietekmi.

— Arijutiguma analizes rezultdti liecina, ka sistemiski
nozimigo kreditiestazu speja absorbét potencidlos
nakotnes zaudejumus ir augsta, tacu dazu mazak
nozimigo kreditiestazu Soku absorbétspeja
mazindjusies Krievija, Ukraina un Baltkrievija
veikto ieguldijumu dél.

Latvijas Banka regulari veic kreditiestazu jutiguma
analizi® un makroekonomiskos stresa testus”. Aprekinos
izmantoti kreditiestazu konsolidétie 2021. gada beigu
dati. Makroekonomiska stresa testa novertgjums
aptver periodu lidz 2022. gada beigam. Stresa testu
parvarg&Sanas kriteriji ir 8.0% kopgjais kapitala raditajs,

% Nozimigas iestades ir ECB uzraudzitas "Swedbank" AS, AS
"Citadele banka" un AS "SEB banka".

% Kreditriska jutiguma analize rada, cik lielu kreditu ar
maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam pieaugumu
kreditiestade spetu izturét ta, lai kreditiestades kapitala
pietickamibas raditaji neklfitu mazaki par minimalajam
kapitala prasibam. Tiek pienemts, ka kreditiestades kreditu ar
maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam portfelim jabut
izveidotiem uzkrajumiem vismaz 50% apméra un papildus
javeido uzkrajumi 50% apméra no kreditu ar maksajumu
kavgjumu ilgaku par 90 dienam pieauguma apjoma; Saubigo
kreditu uzkrajumu normai jabut vismaz 35% apmera.
Kreditiestazu kapitals un RSA tiek samazinati par papildus
veicamo uzkrajumu apjomu.

91 Makroekonomiskaja stresa testa tiek izvertéta Latvijas
kreditiestazu noturiba pret negativiem makroekonomiskajiem
Sokiem, kuru TstenoSanas ir iesp&jama, bet ar mazu varbiitibu.
Kreditriska stresa testu rezultati lauj izvertet, vai kreditiestazu
kapitala apjoms ir pietiekams, lai bez papildu kapitala piesaistes
absorbetu zaudejumus, kas varétu rasties, pieaugot kreditriska
limenim Tpasi nelabvéligos un pat arkart&jos makroekonomiska
stresa apstaklos.

6.0% pirma Itmena kapitala raditajs un 4.5% CET 1.
Vismaz viena kapitala veida minimalas prasibas
neizpilde automatiski nozime kapitala prasibu neizpildi.

Latvijas Banka turpina pilnveidot makroekonomiska
stresa testu metodologiju. Nemot véra augsto
nodro§inato kreditu Tpatsvaru Latvijas kreditiestazu
kreditportfeli, 2022. gada Latvijas Bankas makro-
ekonomiskaja stresa testa mainita papildu nepiecieSamo
uzkrajumu aprekina pieeja. Stresa testda izdalitas
vairakas kreditu grupas, un katrai rezidentu kreditu
grupai tiek aprékinata kreditiestades vidgja sverta
saistibu nepildisanas zaud&jumu norma (SNZ), kas
tiek izmantota iepriek§€jas vienotas uzkrajumu normas
vietd. SNZ normas aprékins balstas uz Latvijas Bankas
Kreditu registra pieejamiem datiem par individualo
kreditsaistibu nodrosinajumiem. Veicot $o aprekinu,
valsts garantijas un naudas [idzeklus nem véra pilna
apmera, bet nekustamajam Tpasumam un fiziskajam
nodrosinajumam piemerota 30% samazinajuma vertiba.

Jutiguma analizes rezultati liecina, ka sistemiski
nozimigo kreditiestaZzu spéja absorbét potencialos
nakotnes zaudéjumus saglabajas laba. 2021. gada
beigas lielakie aizdevgji konsolidéta [iment bez papildu
ieguldijumiem kapitala sp€tu absorbét potencialu
kreditriska kapumu, kura rezultata kreditu ar maksajumu
kav&jumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars picaugtu
par 19.0 procentu punktiem (2020. gada beigas — par
20.0 procentu punktiem). Savukart dazam nelielajam
kreditiestadem, kuram viens no faktoriem bijis ar
Krievija, Ukraina un Baltkrievija veiktie ieguldTjumi,
pec uzkrajumu izveidoSanas jutiguma analizes
pien@mumos noteiktaja apjoma, zaudgjumi jaabsorbe
no kopgjas kapitala rezervju prasibas.

Makroekonomiska stresa testa rezultati liecina,
ka kopuma kreditiestaZu noturiba pret potenciala-
jiem Sokiem ir laba. Sistemiski nozimigo kreditiestazu
spgja absorbét potencialos nakotnes zaud&jumus
salidzinajuma ar 2020. gada beigam uzlabojas,

” Latvijas kreditiestazu kapitala struktiirai raksturigi,
ka pirma Iimena kapitala prasiba tiek izpildita ar CET 1
kapitalu, tadgjadi, kreditiestadem izpildot pirma [imena
kapitala prasibu, vienlaikus tiek izpildita CET 1 kapitala
prasiba. Rezultata tiek piemérots diezgan augsts stresa
testu parvaré$anas kriterijs augstas kvalitates kapitalam.
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palielinoties kreditiestazu kapitalizacijai. Vienlaikus
dazu mazak nozimigo kreditiestazu Soku absorbétspgja
mazinajusies Krievija, Ukraina un Baltkrievija veikto
ieguldijumu radito zaud&umu del. Kreditiestazu
kreditportfela struktiiras del to paklautiba Sokam,
ko radijis energoresursu kapums, karadarbiba
Ukraina un sankcijas, ir lielaka neka paklautiba
pandémijas Sokam, tacu kreditiestiZzu kopuma
augsta kapitalizacija, ka ar1 piesardziga krediteSanas
politika mazina Soka ietekmi.

Stresa testa tirgus riska komponenté izmantoti katras
kreditiestades vertspapiru portfela dati, t.sk. patiesa
Vertiba vertetie vertspapiri ar atspogulojumu pelnas un
zaudgjumu parskata, patiesa vertiba vertetie vertspapiri
ar atspogulojumu par€jos apvienotajos ienakumos un
amortizétaja iegades vertiba vertatie vértspapiri. Saja
stresa testa metodologija tirgus Soki pieméroti visiem
vertspapiriem, lai novertétu vertspapiru portfela tirgus
vertibas parmainu kopgjo "ekonomisko" ietekmi uz
kapitalu, pienemot, ka jebkura veida vertéto vértspapiru
vertibas parmainas biis nepiecieSams atzit.

Dazam kreditiestadém grupas [tmeni vértspapiru portfeli
ir atskirigi, tapec tiek lietoti individualo kreditiestazu
dati, kuri pieejami detaliz&tak (Iidz [SIN limenim), tacu
grupas ITmena vertspapiru portfelis tika ekstrapoléts,
pienemot, ka tas ir strukturali [idzigs kreditiestades
ltmena portfelim.

Katras kreditiestades obligaciju portfela vertspapiri
sagrupéti péc eksperta vertg§juma bitiskakajiem
riska faktoriem (dazadu terminu eiro zonas un ASV
obligaciju likmes, kreditreitinga [tmenis, sektors).
Nemot véra to Tpatsvaru portfelt, atseviski izdalitas
triju lielako emitentu obligacijas. Katrai obligacijai
noteikts modificéta ilguma indekss (modified duration),
izmantojot Thomson Reuters datus vai datu trikuma
gadfjuma ka tuvinajumu izmantojot obligacijas atlikuso
terminu [idz dz&Sanai. Modific€tais ilguma indekss
tiek izmantots, lai aprékinatu procentu likmju Soka
scenarija ietekmi. Valiitas risks izdalits atseviski no par-
vertesanas efekta, un Soka scenarijs piemérots atklatajai
valiitas pozicijai ASV dolaros un Krievijas rublos.

Makroekonomiskais stresa tests veikts ar
meérki novertet kreditiestaZu sp€ju absorbét

potencialu kreditriska un tirgus riska pieaugumu
makrofinansialas vides pasliktinasanas gadijuma.
Stresa scenarija svarigakais risks ir butiska argja
pieprasijuma pasliktinasanas energoresursu cenu
Soka un piegades traucgjumu del, kas izraisa investiciju
apjoma kritumu un patérina samazinajumu, recesiju,
aizn@méju maksatspgjas kritumu (ipasi pandémijas
novajinatajas nozarés), bezdarba kapumu, kas kopa
ar augo$am pat€rina cenam un augstakam procentu
likme&m negativi ietekme majsaimniecibu sp&ju segt
saistibas. Modeléta arT kreditiestazu sp&ja absorbet
potencialos arvalstu klientu kreditportfela raditos
zaudgjumus.

Moratorija un kreditiestaZu aiznémejiem indivi-
duali piemeéroto pasakumu ietekme Covid-19
pandeémijas laika INK 1patsvars pat samazinajies,
tacu kreditiestaZu bilances pieaudzis parskatito
kreditu atlikums. Makrofinansialas vides biitiskas
pasliktinaSanas gadijuma pastav liela varbitiba, ka
parskatito kreditsaistibu kvalitate var pasliktinaties.
Lai atspogulotu So risku, stresa scenarija paredzeta
So kreditu migracija uz ilgak par 90 dienam kavéto
kredttu kategoriju.

Stresa testa scenariju parametri apkopoti 2.1.-
2.5. tabula.

Bazes scenarija ickSzemes kreditportfelim izmantota
Latvijas Bankas 2022. gada junija IKP prognoze.
Karadarbibas Ukraina un tas izraisito sankciju ietekmé
Latvijas IKP 2022. gada pieaugs par 2.9% (sezonali
izlidzinats) un inflacija sasniegs 14.8%.

Lai novertétu majsaimniecibu kreditrisku bazes
scenarija, izmantots uz majsaimniecibu kreditnemeju
aptauju balstits mikrosimulaciju modelis (sk.
2. pielikumuy). Saskana ar model&Sanas rezultatiem
INK tpatsvars izdevumu Soku ietekmg varétu picaugt
par 1.8 procentu punktiem.

Nemot véra NFS kreditriska pieaugumu cenu kapuma
un piegades traucgjumu de], bazes scenarija prognozéts
mérens NFS kreditu kvalitates pasliktinajums.
Tacu tas bils nevienmerigs nozaru un kreditiestazu
dalfjuma. Ne tikai starp nozar€m, bet pat vienas nozares
ietvaros var pastavét biitiskas atskiribas. Biitiskakais
kreditriska pieaugums ir uzp€mumiem, kuri ir
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atkarigi no izejvielam, kas ieprieks tika importetas
no karadarbiba iesaistitajam valstim, uznémumiem,
kuriem jamaina noieta tirgus, un energoietilpigiem
uznémumiem. Nozares, kuram ir iespgja parvirzit
izmaksu sadardzinajumu uz patérétajiem, spés labak
absorbet razosanas un izejmaterialu izmaksu kapumu.

Prognozgjams, ka visvairak tiks ietekméta transporta
nozare®. Augsti riski ir jau ieprieks ar Covid-19 saistito
ierobezojumu smagi skartaja izmitinaSanas* un
gdinasanas pakalpojumu nozar€. Apstrades riipnieciba
problémas rada gan energoresursu sadardzinajums,
gan nepiecieSamiba aizstat ar dargakiem analogiem
dazas izejvielas, kuras pirms kara tika importgtas no
Krievijas un Baltkrievijas. Tacu situacija $aja nozaré
ir |oti neviendabiga. Augsti riski paredzami visas ar

% §is nozares attistibu biitiski ietekm@s arT mobilitates pakotnes
(Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2020/1054)
pienemsana.

% Stresa testa $ai nozarei pievienoti krediti, kas izsniegti NFC
no L nozares, kura ir viesnicu Ipasnieki.

2.1. tabula

metalapstradi saistitajas apakSnozargs (tajas smagi
jutamas kara un sankciju raditas sekas), ka ar1 dazos
lielos energoietilpigos uznémumos. Sarezgita situacija
bils arT uznémumiem, kuriem Krievija un Baltkrievija
pirms karadarbibas Ukraina bija biitisks noieta tirgus.
Parorient€sanas uz jaunajiem tirgiem prass laiku, un
Tstermina pastav apgrozijuma samazinajuma risks.
Tapec stresa testa NFS, kuru eksporta patsvars
uz Krieviju parsniedz 50%, pieskirta paaugstinata
SNV. So NFS vidil ir vairaki apstrades riipniecibas
un tirdzniecibas uznémumi, kas saistiti ar Kimiju un
farmaciju. Paaugstinati riski ir arT biivnieciba, kur
uznémumu finansialo situaciju pasliktina nozimigs
izejmaterialu cenu kapums un to piegades problemas.
Biivniecibas izmaksu kapuma dg] dala uznémumu
apturgjusi jaunu projektu uzsakSanu, tadgjadi
mazinasies ari to apgrozijums. Energétikas nozaré
paaugstinati riski saskatami gazes realizacijas pa
caurulvadiem apaksnozar€. Piengmumi par SNV
dazadam kreditu grupam atspoguloti 2.1. tabula.

KREDITRISKA PARAMETRI KREDITU GRUPU DALIJUMA BAZES SCENARIJA

(%)

Latvijas rezidentiem izsniegtie krediti ~ Maj-
saimnie-
ctbam
izsniegtie
krediti

Varbiitiba kreditam bez maksajumu

kav&juma vai ar kavéjumu mazaku par

90 dienam gada laika kit par kredttu

ar maksajumu kavé&jumu ilgaku par

90 dienam (SNV) 1.8

Varbiitiba Saubigajam kreditam gada
laika k1t par kreditu ar maksajumu
kav&jumu ilgaku par 90 dienam 7.2

Varbiitiba kreditam bez maksajumu

kav&juma vai ar kav&jumu mazaku par

90 dienam gada laika klait par Saubigu

kreditu 1.8

Krediti NFS
Transports un uzglabasana,  Apstrades Pargjas
izmitinagana un édinasanas  riipnieciba’, nozares
pakalpojumi, gazes biivnieciba

realizacija pa caurulvadiem,
metalapstrade, gatavie
metalizstradajumi,
uznémumi ar augstu
eksporta uz Krieviju
Ipatsvaru, lielie
energoietilpigie uznémumi

10 5 2
40 20 4
10 5 2

% Iznemot metalapstradi, gatavos metala izstradajumus un kreditus uznémumiem ar augstu eksporta uz Krieviju ipatsvaru.
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Bazes scenarija pienemts, ka visi Krievijas un
Baltkrievijas klientu krediti klast par INK. Tacu,
norakstot tos zaud&jumos, nemti vérd nekustamo
Tpasumu nodroSindjumi, kas atrodas Latvija vai
citas ES wvalstts, kuriem arT tiek piemerota 30%
samazindjuma vertiba, un ieprieks veiktie uzkrajumi.
Ukrainas klientiem SNV pienemta 50%, bet zaud&jumu
aprekina principi ir tadi pasi ka Krievijas un Baltkrievijas
klientiem.

Tirgus riska komponentes bazes scenarijs ir bez
bitiskiem Sokiem, un vertspapiru portfela parmainas
nerada papildu zaud&jumus, pienemot, ka, ja ar1 biis
satricindjumi vertspapiru tirgos, tie stresa testa perioda
atgriezisies [1dzsingja stavokli.

Stresa scenarija energoresursu cenu Soks, piegades
kéZu parravumi un izejvielu aizstaSanas problémas
izraisa ekonomisko lejupslidi ES, mazinot argjo
pieprasijumu par 10%. Ta rezultata samazinas

2.2. tabula

pieprasijums (par 25%) un kritas investicijas (par
25%), Latvijas tautsaimnieciba nokliist recesija
un IKP 2022. gada sartk par 5.9%. Aizneémeju
maksatspgja pasliktinas (ipasi Soka visvairak skartajas
tautsaimniecibas nozargs), palielinas bezdarbs, kas
kopa ar augo$ajam pat€rina cenam un augstakam
procentu likmeém negativi ietekme arT majsaimniecibu
spgju apkalpot paradu. Scenarija pienemtie kreditriska
parametri atspoguloti 2.2. tabula.

Kopégjais INK pieaugums stresa testa noveértéts saskana
ar kreditriska modela rezultatiem. Ar1 stresa scenarija
dazadam kreditu grupam INK pieauguma novert&jums
atSkiras atbilstosi ekspertu pienémumiem par katras
kredTtu grupas vai nozares kreditrisku, kas atspoguloti
2.3. tabula. Stresa scenarija nozaru ievainojamibas
sakartojums saglabajas. Lieli makroekonomiskie
Soki pasliktina situaciju visos sektoros, bet ievainojamas
nozares vai uznémumos — jo 1pasi.

MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA PARAMETRI

(%; procentu punktos)

Makroekonomiskie un kreditriska parametri Bazes Stresa
scenarijs scenarijs

Latvija

Latvijas IKP gada parmainas 2022. gada 2.9 5.9

3 méne$u EURIBOR prognoze® -0.032 -0.032

Varbiitiba kreditam, kas ir bez maksajumu kav&juma vai ar maksajumu kavejumu

mazaku par 90 dienam un nav parskatits, gada laika klait par kre-ditu ar maksajumu

kav&jumu ilgaku par 90 dienam - 5.0

Varbiitiba Saubigajam kreditam gada laika klGt par kreditu ar maksajumu kaveéjumu

ilgaku par 90 dienam - 20.0

Parskatito kreditu, kuri nav INK un kuri gada laika migres uz kreditu ar maksajumu

kav&jumu ilgaku par 90 dienam kategoriju, Tpatsvars (%) = 100

Kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ipatsvara picaugums

iek$zemes klientu kreditportfeli 2022. gada beigas”™ (procentu punktos) 2.8 10.5

% Gada vidgjais 3 méneSu EURIBOR lidz 2022. gada beigam; Eurex Exchange, 28.04.2022.

97 Kreditu grupam bez Tpasiem pienémumiem par SNV.

% Saskaitot kopa kreditus, kas migr&jusi no kategorijam "bez maksajumu kav&uma vai ar maksajumu kav&umu mazaku par

"nony

90 dienam", "Saubigie krediti" un "parskatiti krediti, kas nav INK" uz kategoriju "krediti ar maksajumu kavéjumu ilgaku par

90 dienam".
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STRESA SCENARIJA KREDITRISKA PARAMETRI KREDITU GRUPU DALIJUMA

2.3. tabula
(%)

Latvijas rezidentiem izsniegtie kredrti Maj-
saimnie-
ctbam
izsniegtie
krediti

Varbiitiba kreditam bez maksajumu

kav&juma vai ar kavéjumu mazaku par

90 dienam gada laika kIt par kreditu

ar maksajumu kave&jumu ilgaku par

90 dienam (SNV) 5
Varbiitiba $aubigajam kreditam gada laika

klat par kreditu ar maksajumu kaveéjumu

ilgaku par 90 dienam 20
Varbiitiba kreditam bez maksajumu kave-
juma vai ar kav&jumu mazaku par 90 die-
nam gada laika klat par Saubigu kreditu 5

Stresa scenarija pienemts, ka visi parskatitie
krediti, kas nav INK, gada laika migres uz kreditu
ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam
kategoriju. Scenarija paredzetais INK pieaugums
tiek piemérots péc §1s migracijas.

Stresa scenarija veiktie pienémumi par arvalstu
ieguldijumiem atspoguloti 2.4. tabula. Stresa testa
scenarijos pienemts, ka Baltijas valstu aiznémgjiem
izsniegto kreditu SNV ir tada pati ka iekSzemes
klientiem izsniegto kreditu SNV, bet uzkrajumu norma
ir 60%. Pargjo valstu klientiem izsniegto kreditu SNV
ir vienada ar iek$zemes klientiem izsniegto kreditu
SNV, savukart SNZ noteikti 75% ltment.

2.4. tabula

PIENEMUMI PAR ARVALSTU
IEGULDIJUMIEM STRESA SCENARIJA
(%)

Arvalstu klientiem SNV SNZ Paredzamo

izsniegtie krediti zaudéjumu
norma

NVS klienti'® 20 75 15

Lietuvas un Igaunijas

klienti 5.0 60 3.0

Pargjo valstu klienti 5.0 75 3.8

% Iznemot metalapstradi, gatavos metala izstraddjumus un
kreditus uznémumiem ar augstu eksporta uz Krieviju ipatsvaru.
190 Tznemot Krievijas, Baltkrievijas un Ukrainas klientus.

Krediti NFS
Transports un uzglabasana,  Apstrades Pargjas
izmitinasana un €dinasanas riipnieciba”, nozares
pakalpojumi, gazes biivnieciba
realizacija pa caurulvadiem,
metalapstrade, gatavie
metalizstradajumi, uzne-
mumi ar augstu eksporta
uz Krieviju ipatsvaru, lielie
energoietilpigie uznemumi
15 10 5
60 40 20
15 10 5

Atskiriba no bazes scenarija stresa scenarija pienemts,
ka par INK klust ne tikai krediti paSiem klientiem
no Krievijas un Baltkrievijas, bet ari visi krediti,
kuriem Krievija un Baltkrievija noraditas ka riska
parneses valstis'’'. Tacu, norakstot tos zaudgjumos,
nemti véra nekustamo TpaSumu nodrosinajumi, kas
atrodas Latvija vai citas ES valstis, kuriem arT tiek
piemerota 30% samazindjuma vertiba.

Lai precizak atspogulotu iesp&jamos zaud&jumus no
ieguldijumiem NVS valstTs, tajas veikto ieguldijumu
apjoms preciz&ts saskana ar Kreditu registra datiem
par valsts riska parnesi.

Tirgus riska komponentes stresa scenarijs izstradats,
par atskaites punktu izmantojot vertspapiru portfeli
2021. gada decembra beigas (ieverojot vienotu atskaites
punktu pargjo risku stresa testiem). Tirgus riskam stresa
scenarija modeléts globals tirgus Soka scenarijs
(sk. 2.5. tabulu), kura valdibu un uzpémumu
vertspapiru riska prémijam tiek piemerots bitisks
Soks, bet akciju indeksiem —mazaks Soks. letekmes
aprekina pienemts konstants sakotn&jais vertspapiru
apjoms. Atseviski izdaliti Krievijas emitentu vértspapiri,
kuru vertibai kara d&] piemérota 100% diskonta likme.

1 T, nemta vera arT netieSa paklautiba ar Krieviju un
Baltkrieviju saistitam riskam.
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2.5. tabula

STRESA SCENARIJA TIRGUS RISKA STRESA TESTA PARAMETRI

Instruments

Etalona ienesiguma likne

Vertspapiri eiro (1 menesis — 10 gadu)
Vertspapiri ASV dolaros (1 ménesis — 10 gadu)
Galveno kategoriju riska prémija'®
Investiciju klase (valdiba, uznemumi)
Augstas atdeves klase (valdiba, uznémumi)
Triju lielako emitentu riska prémija

Paréjie tirgus Soki

Sakotngja vertiba Stresa scenarija

(%) parmainas

(bazes punktos)

—0.3 Iidz -0.7 =71 Iidz +17
0.1lidz 1.4 —531idz 0
0.4 11dz 0.6 41 Iidz 200
291idz 5.3 131 1idz 517
0.51idz 1.2 01idz 131

Stresa scenarija parmainas
(% salidzinajuma ar bazes vértibu)

USD/EUR 2.8
RUB/EUR -0.8
Akcijas, fondi, u.c. instrumenti (iznemot atvasinatos finansu instrumentus) 4
Atvasinatie finansu instrumenti -50
2.6. tabula ) _
APKOPOTIE MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA REZULTATI
Raditajs Bazes Stresa
scenarljs scenarijs
Novertetie zaudejumi (milj. eiro) 281.8 776.7
Papildus nepieciesamie uzkrajumi (% no kreditiestazu kop&jiem aktiviem) 1.4 3.7
Kopegjais kapitala raditajs
To kreditiestazu skaits, kuru kopgjais kapitala raditajs ir mazaks par 8% 0 3
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. eiro) 6.6
Pirma Iimena kapitala raditajs
To kreditiestazu skaits, kuru pirma Iimena kapitala raditajs ir mazaks par 6%
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. eiro) 7.7
CET 1 kapitala raditajs
To kreditiestazu skaits, kuru CET 1 kapitala raditajs ir mazaks par 4.5% 0 2
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. eiro) 0 43

Stresa testa rezultati apkopoti 2.6. tabula.

Atbilstosi bazes scenarija pienemumiem gaidams,
ka kopgjie novertetic zaud€jumi varétu sasniegt
281.8 milj. eiro jeb 1.4% no kreditiestazu kopgjiem
aktiviem. Sos zaud&jumus bazes scenarija pamata
nosaka zaud&jumi no ieguldfjumiem ar karadarbibu
saistTtajas valstis un mazak — prognozgtie nepiecieSamie
papildu uzkrajumi rezidentu kreditportfelim un art
tas, ka ne visas kreditiestades esosajiem kreditiem ar

102 Vertspapira likmes un attiecigas valitas etalona likmes
starpiba. Vacijas un ASV valdibu vertspapiriem netiek
piemerots riska prémijas Soks.

maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam faktiskais
uzkrajumu lTmenis sasniedz stresa testa pienemto
uzkrajuma normu.

Stresa scenarija kredttu ar maksajumu kavgjumu ilgaku
par 90 dienam Tpatsvars iekSzemes kreditportfelt [idz
2022. gada beigam pieaugtu par 10.5 procentu punktiem.
Stresa scenarija TstenoSanas gadijuma kopg&jie novertetie
zaud@€jumi varétu sasniegt 776.7milj. eiro jeb 3.7% no
kreditiestazu kop&jiem aktiviem. Zaud&umi no tirgus
riska veidotu 19.0% no kop&jiem zaud&jumiem, bet
zaudgjumi no ieguldijumiem Krievija, Baltkrievija un
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Ukraina—28.6%'%. Savukart zaud€jumi no ick§zemes un
pargjo valstu klientiem izsniegtajiem kreditiem veidotu
52.4%. Stresa scenarija trijam mazam kreditiestadém
rodas kapitala iztrikums. Starp tam nav sistémiski
nozimigo kreditiestazu. 2.44. att€la atspogulots vidgjais
svertais pirma limena kapitala apmérs sistemiski
nozimigajas un pargjas kreditiestades.

Jauzsver, ka pienémums par to, ka Krievijas un
Baltkrievijas klienti, ka ari tie klienti, kuriem valsts
risks tiek parnests uz Krieviju un Baltkrieviju,
neizpildis saistibas 100% apmeéra, ir visai
konservativs. No vienas puses, tieSo ieguldijumu
Krievija un Baltkrievija gadijuma netiek nemta vera
valsts riska parnese uz citam valstim, piem&ram, ir
daudz kredttu, kuriem valsts risks tiek parnests uz
Latviju (piemeram, uznémuma saimnieciska darbiba
tiek veikta Latvija), kas saistibu neizpildes risku
samazina. No otras puses, stresa scenarija pienemts,
ka netiek atmaksati arT visi tie krediti, kuriem valsts
risks parnests uz Krieviju un Baltkrieviju. Valsts
riska parnese veikta, nemot véra arT tadus faktorus
ka valsts, kura registréts nodro§inajums, un valsts,
kura atrodas galvotajs. Protams, nodrosinajuma vai
galvinieka atrasanas Krievija vai Baltkrievija palielina
zaud&jumu risku, bet realitateé SNV var izradities
mazaka par 100%.

103 Teklauti zaudgjumi no ieguldijumiem $o valstu vertspapiros
un akcijas.

2.44. attels

KAPITALA PRASiB!J IZPILDE, VEIDOJOT 100%
UZKRAJUMUS TIESAJAM EKSPOZICIJAM PRET
KRIEVIJU, BALTKRIEVIJU UN UKRAINU*

(%)

30 30
253
25 243 25
21.8
20 19 20
154
15 15
10.1
10 10
5 5
0 — 0

2021. gada beigas P&c bazes scenarija

TstenoSanas

P&c stresa scenarija
TstenoSanas

I Nozimigas iestades
Pargjas iestades

* Nozimigas iestades ir "Swedbank" AS, AS "Citadele banka" un AS "SEB banka".

58



FINANSU STABILITATES PARSKATS « 2022

3. MAKROUZRAUDZIBAS POLITIKA

— Latvija mainds makrouzraudzibas instituciondlais
ietvars —no 2023. gada sakuma Latvijas Banka biis
iestade, kas noteiks un istenos makrouzraudzibas
politiku.

— Spéka esoso makrouzraudzibas instrumentu klasts
nav mainijies, tacu veiktas dazas parmainas to
tveruma un liment.

— Balstoties uz cikliska sistemiska riska novertejumu,
PKR prasibas palielindsana cikliska riska
mazinasanas nolitkos Latvija pagaidam nav
nepieciesama. Ciklisko risku mazina art uz
aiznémejiem verstie instrumenti. Ja majsaimniecibu
kreditesana saks klit parak strauja, apsverami
merketi pasakumi potencialas nelidzsvarotibas
mazindsanai.

Parmainas Latvijas makrouzraudzibas
institucionalajd ietvara

Saskana ar Kreditiestazu likumu Latvija par
makrouzraudzibas instrumentu pieméroSanu ir atbildiga
FKTK. Latvijas Banka novérte, rekomendg un palidz
ieviest nepieciesamos makrouzraudzibas pasakumus
kopgjas finansu stabilitates veicinasanai. Pasakumi
tiek apspriesti starpinstitiiciju konsultativaja foruma —
Makrouzraudzibas padome'*,

Ar 2023. gada 1. janvari Latvija mainisies
makrouzraudzibas ietvars.
Lidz ar FKTK integréSanu Latvijas Banka un ar to
saistitajiem grozijumiem Latvijas Bankas likuma
turpmak Latvijas Banka biis iestade, kas nosaka
un isteno makrouzraudzibas politiku, t.sk. pieméro
makrouzraudzibas politikas pasakumus. Lémumus

institucionalais

par Siem pasakumiem pienems Latvijas Bankas padome.
Lai veiksmigak sasniegtu makrouzraudzibas galveno
merki, Latvijas Banka turpinas sadarboties ar Latvijas
Republikas Finan$u ministriju kolegialaja konsultativaja
starpinstiticiju foruma - Makrouzraudzibas
padomé. Péc FKTK integrésanas Latvijas Banka
Makrouzraudzibas padome partaps no trispusgja
divpusgja — Latvijas Bankas un Finansu ministrijas —
konsultativas sadarbibas foruma.

104 https://www.bank.lv/darbibas-jomas/finansu-stabilitate

Speka esoSie makrouzraudzibas politikas
instrumenti un tajos veiktas parmainas

Latvija speka eso$o makrouzraudzibas instrumentu
kopumu veido C-SNI kapitala rezervju prasibas un
uz aiznémejiem verstie instrumenti (sk. 3.1. tabulu).

Kops 2021. gada "Finansu stabilitates parskata"
publicgsanas makrouzraudzibas politikas instrumentu
klasts nav maingjies, tacu FKTK veikusi daZas
parmainas $o instrumentu tvéruma un Itmeni.

Pirmkart, sakot ar 2022. gada 1. janvari, FKTK
"Kredtriska parvaldiSanas normativajos noteikumos"
noteiktas uz aiznémeéjiem versto instrumentu
pieméro$anas prasibas fizisko personu kreditspgjas
vertesana ir saistosas arf cita dalibvalsti registrétam
kreditiestadém, kuras ir tiesigas sniegt finansu
pakalpojumus Latvijas Republika'. Grozijums tika
veikts, lai mazinatu potencialo regul&juma arbitrazu
un stiprinatu ieksgjo Latvijas finansu un kapitala tirgu,
ka arT veicinatu efektivu kreditriska parvaldibu un
pardomatu kreditnemeju kreditsp€jas izvertesanu.
2021. gada beigas cita dalibvalsti registréto kreditiestazu
Latvijas majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums
parsniedza 31% no kopg&ja visu kreditiestazu iekszemes
majsaimniecibu kreditportfela.

Otrkart, gadskartgja C-SNI saraksta parskatiSana
identific&tas piecas C-SNI lidzSingjo ¢etru C-SNI
vietd, ka ar1 parskatitas un mainitas tam noteiktas
C-SNI kapitala rezervju prasibas. Cetram lidzsingjam
C-SNI("Swedbank" AS, AS "SEB banka", AS "Citadele
banka" un AS "Rietumu Banka") pievienota BluOr
Bank AS, kas par C-SNI noteikta pirmo reizi. Nemot
vera kreditiestades tuvumu identificéSanas robezai,
tai atbilstosi noteikta zemaka C-SNI rezerve (0.25%).

15 FKTK normativie noteikumi Nr. 242 "Kreditriska
parvaldiSanas normativie noteikumi" https:/likumi.lv/ta/
1d/320095-kreditriska-parvaldisanas-normativie-noteikumi
196 Kreditiestazu likuma 6. panta tre$aja dala 29.04.2021.
pienemtie grozijumi paredz citu valstu kreditiestadém, kas
Latvijas Republika sniedz finansu pakalpojumus dibinasanas
brivibas un pakalpojumu sniegsanas brivibas ietvaros, ievérot
34.% panta pirmas dalas regul&jumu kreditriska parvaldiSanas
joma attiecTba uz aiznéméjiem versto instrumentu piemerosanu
fizisko personu kreditspgjas vertesana, kas noteikta FKTK
normativo noteikumu Nr. 242 "Kreditriska parvaldiSanas
normativie noteikumi" prasibas.
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3.1.tabula

LATVIJA SPEKA ESOSIE MAKROUZRAUDZIBAS INSTRUMENTI
Instruments Limenis
C-SNI kapitala rezerve "Swedbank" AS — 2%

AS "Citadele banka" — 1.75%*
AS "SEB banka" — 1.50%
AS "Rietumu Banka" — 1.00%
BluOr Bank AS —0.25%%*

Aizdevuma un ta nodroSindjuma attieciba ~ 90% visiem paterina kreditiem, kuri parsniedz 100 minimalas

(loan-to-value; LTV) ménesalgas un kuru atmaksa nodro$inata ar nekustama Tpasuma
hipoteku.
95% pat@rina kreditiem, kuru atmaksa nodrosinata ar nekustama
Tpasuma hipoteku un valsts galvojumu atbilstosi likuma "Par palidzibu
dzivokla jautajumu risinaSana".
70% aizdevumiem, kuri izsniegti majokla iegadei ar mérki giit
ienakumus, kas izriet no darbibas ar nekustamo Tpasumu.
70%, ja, izvertejot kreditnémeja kreditsp&ju, ta deklarétie ienakumi no
nekustama Tpasuma (kas nav nodros$inajuma objekts attieciga kredita
majokla iegadei) parsniedz 20% Ipatsvaru.

Kopgja parada attieciba pret aizneméja

neto gada ienakumiem (debt-to-income;

DTD)'” 6 reizes

Parada apkalposanas izdevumu attieciba
pret aiznémgja vidgjiem meénesa neto
ienakumiem (debt service-to-income;

DSTI)'” 40%
Citi aizn@mgja maksatspgjas vertesanas Aizdevumiem, kuri izsniegti majokla iegadei ar meérki giit ienakumus
nosacijumi vai iziret (buy-to-let), kas izriet no kreditnémeja darbibas ar nekustamo

Tpasumu, vertgjot aizn@méeja maksatspgju, aizn€meja prognozetie
ienakumi no nekustama TpasSuma nemami véra ne vairak ka 70%

apmera.
Aizdevuma termina ierobezojumi 30 gadu kreditam majokla iegadei, 7 gadi patérina aizdevumam
fiziskajam personam'"’ (t.sk. finansu lizinga darfjumiem).

* Paaugstinatas prasibas stasies speka ar 2023. gadu.

Nemot véra pargjo C-SNI lieluma un sistemiskd 3.1 atels i ) i
_ _ . . - — . LATVIJAS C-SNI UN TAM NOTEIKTAS C-SNI KAPITALA
nozimiguma parmainas, pirmo reizi péc pandémijas  REZERVJU PRASIBAS

- o - . . % no RSA
sakuma tika parskatitas C-SNI kapitala rezervju ™% o
20 —= -
prasibas. Divam C-SNI tas tika samazinatas par  1s | 15
. . . C g = 1.6 — -5¢ 1250
0.25 procentu punktiem, vienai — palielinatas par |, -
0.25 procentu punktiem (sk. 3.1. att.). Samazinatas 2 o
1.0 — -
prasibas stajas speka izzinosanas bridi, bet paaugstinatds — os —
— - -1 = . - 0.6 —
prasibas biis speka no 2023. gada. 1. janvara. 04 |
02 —
0.0 0.00
2021 2022 2023
"Swedbank" AS I AS "Rietumu Banka"
[ AS "SEB banka" BlueOr Bank AS

I AS "Citadele banka"

17 FKTK noteikusi iesp&ju iestadém dalgji atkapties no Siem
ierobezojumiem — kalendaraja ceturksni atkape nedrikst
parsniegt 10% no iestades fiziskajam personam no jauna

izsniegto kreditu apjoma.
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Kapitala mikrouzraudzibas un noregulejuma
prastbu parmainas

Kopejo kapitala prasibu (sk. 3.2. att.) konteksta
japiebilst, ka 2021. gada gadskartgja uzraudzibas
parbaudes un novertésanas procesa ietvaros parskatitas
un kopuma palielinatas 2. pilara pasu kapitala
prasibas rezerves un FKTK uzraudziba eso$ajam
kreditiestadém pirmo reizi pazinotas indikativas
apléses par ieteicamo kapitala rezerves prasibu
(talak teksta — P2G), kas balstas uz Latvijas
Bankas veikto stresa testu rezultatiem un nem
vera FKTK modeleto pamatdarbibas pelnu vai
zaudejumus pirms uzkrajumiem stresa apstaklos.

Stajusies speka minimala sviras raditaja prasiba.
Sakot ar 2021. gada 28. jiniju, ES tiek piem&rotas
CRR II prasibas. CRR Il ievies minimalo 3% sviras
raditaja prasibu, ar ko tiek papildinatas uz riska svariem
balstitas pasu kapitala prasibas. ST prasiba vairak
ierobezo kreditiestades ar zemiem riska svariem, kas
kapitala prasibu noteikSana plasi izmanto iek$gjos
modelus. Latvijas kreditiestadem ir daudz augstaki
riska svari neka citur ES, un to vidgjais sviras raditajs
vairak neka trTs reizes parsniedz minimalo prasibu.

Mazinoties Covid-19 pandemijas raditajai
nenoteiktibai, 2021. gada rudeni vairs netika
pagarinatas rekomendacijas par dividenZu
izmaksas ierobeZoSanu'® un ECB pakapeniski
partrauc Covid-19 pandeémijas laika ieviestos
operacionalos atvieglojumus"’ —ar 2022. gada martu
beidzas atvieglojums par centralo banku ekspoziciju
izslégSanu no sviras raditaja, bet no 2023. gada sakuma
kreditiestadem atkal biis saistosa P2G, ko tas kopa
ar kapitala saglabasanas rezervi vargja izmantot
pandémijas radito zaudéjumu absorb&sanai.

Papildus jaatzime, ka finan$u sistémas noturibu
pret satricinajumiem veicinas tas, ka nozimigajam

198 P2G ir kapitala limenis, ko uzraudzibas iestade nosaka katrai
kreditiestadei individuali papildus tai saisto$ajam pasu kapitala
prasibam. P2G darbojas ka rezerve, lai iztur&tu finansu stresu.
P2G lielumu nosaka, balstoties uz kreditiestadei veikta stresa
testa rezultatiem. P2G jasedz ar CET 1 kapitalu.

10 Nepagarina rekomendacijas par dividenzu ierobeZo$anu
(fktk.1v).

110" ECB will not extend capital and leverage relief for banks

(europa.cu).

3.2. attéls

KREDITU UN IKP ATTIECIBA UN TAS NOVIRZE NO

ILGTERMINA TENDENCES*

(%)
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Kreditu novirze, pienemot, ka finansu cikls ir tris reizes garaks par

biznesa ciklu

——— Kreditu novirze, pienemot, ka finansu cikls ir Cetras reizes garaks
par biznesa ciklu

— Krediti/IKP attiecTba (%)

* Nosakot PKR, tiek izmantota ESRK rekomendgta noveért&juma metode ar

gludinasanas parametru Lambda = 400k, kas pienem, ka finanu cikls ir Getras

reizes ilgaks neka biznesa cikls. Attéla redzama kreditu un IKP attiecibas novirze,

kas balstita uz Sauro kreditu tvérumu, t.i., kredtiestazu bilan¢u datiem.
kreditiestadem, sakot ar 2022. gada janvari, kliis
saistoSas minimalas pasu kapitala un atbilstigo
saistibu starpposma prasibas (minimum requirement
for own funds and eligible liabilities (MREL)"").
Pilna apmera tas bus japilda no 2024. gada.
Lai nodrosinatu MREL izpildi, viena C-SNI jau
emitgjusi obligacijas, kuras §is iestades finansialo
griitibu gadijuma vares izmantot paredzetajai iestades
noregul&juma stratgijai.

Sistemiska cikliska riska ierobeZoSana un PKR
noteikSana

Finan3u stabilitates sistemiskais cikliskais risks
kopuma saglabajas ierobeZots. lekszemes kreditesanas
temps ir talu no parmeriga— NFS kreditéSana joprojam
sariik, bet majsaimniecibu kreditéSana aktiviz&jusies no
ilgstosi zema lTmena. Privata nefinansu sektora parada
[imenis joprojam ir loti zems. Nekustama ipasuma cenu
kapums gan ir biitisks, tacu tas nav primari saistits
ar strauju kredit€Sanas pieaugumu (sk. sadalu par
nekustamo Tpasumu). Patlaban cikliska riska vért&jums
jaskata arT konteksta ar makrofinansialas situacijas
pasliktinasanos un augsto neskaidribu karadarbibas
Ukraina dgl, ka arT ar parmainam centralo banku

U MREL prasibas nosaka kapitala vai par kapitalu
konvertgjamu saistibu minimalo apjomu, kas lautu Tstenot
iestadei piemérotako noregul&juma strategiju.

112 Nozimigajam iestadém MREL noteikta augstaka neka
zaud€jumu absorbcijas apmérs, t.i., tiek pieskaitita ari
rekapitalizacijas summa, ka arT MREL prasibas noteiksana
nemts véra augstakais sviras raditajs.
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monetaraja politika. Karadarbiba Ukraina Latvijas
majsaimniecibu pieprastjumu p&c majokliem nav biitiski
mazinajusi. Tadgjadi nav izslégts, ka majsaimniecibu
kreditéSanas un nekustama Tpasuma komponentu
cikliskie riski vel varétu augt. Tom@r pasreizgja
nenoteiktiba ir parak augsta, lai drosi prognoz&tu
turpmako ciklisko attistibu.

PKR orientieris — kreditu atlikuma un IKP attiecibas
novirze no ilgtermina tendences — joprojam ir izteikti
negativa. 2021. gada beigas ta saskana ar kreditu Sauro
definiciju bija —14.5% un saskana ar plaso (finansu
kontu) kreditu tvérumu —30.4%. Tacu janem vera,
ka kredttu un IKP attiecibas novirzes signaliz&joso
lomu mazina samera 1sa pieejamo datu laikrinda, kuru
turklat batiski ietekme nozimigais kreditu un IKP
attiecibas kapums pirms globalas finansu krizes un
tai sekojosais ilgstosi zemas kreditéSanas periods, kas
ierobezo iesp€jas noteikt patiesu ilgtermina tendenci.
Pandemijas laika to apgriitindjis arT saucgja (IKP
sarukuma) efekts. Turklat novirzes novertgjums ir
loti atkarigs no vairakiem pienémumiem, t.sk. ar
no pien@muma par biznesa un finansu cikla ilgumu.
Saskana ar ESRK rekomendaciju tiek pienemts, ka
finansu cikls™ ir vidgji Cetras reizes ilgaks neka biznesa
cikls. Pienemot, ka finanu ciklu ilgums kluist arvien
isaks, un novertgjot kreditu un IKP attiecibas novirzi
no ilgtermina tendences ar pien@mumu, ka finansu
cikls ir vidgji tris, nevis Cetras reizes ilgaks par biznesa
ciklu, kreditu un IKP attiecibas novirze jau ir daudz
tuvak slieksna vértibam, kas prasitu pozitivu PKR (sk.
3.2. att.). Tiesa, janem vera, ka finansu cikla ilgums
dazadas valstis var atskirties, tap&c kreditu un [KP
attiecibas novirze javerte kopa ar citiem cikliska riska
raditajiem.

Nemot veéra PKR orientiera nepilnibas, ES
Makrouzraudzibas ietvara karteja parskatiSana
(sk. 3.2. ielikumu) tiek diskutéts par to, ka PKR
noteikSana turpmak biitu jamazina palausanas
uz kreditu un IKP attiecibas novirzi ka primaro
orientieri PKR noteikSana un japalielina citu raditaju
loma cikliska riska noteikSana.

3 Finan$u cikla ilgums — laika periods starp divam
sistémiskam kiiz&m, kas var ilgt vidgji no 5 lidz 20 gadiem.
Finansu cikla ilguma mediana svarstas ap 15 gadiem. Biznesa
cikli ir 1saki, un tie raksturo tautsaimniecibas izaugsmes un
paléninasanas posmus.

3.3. attels

LATVIJAS SCRR

(punktos)
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I Majoklu cenas
Kreditu dinamika

[N Aréja nesabalansétiba

[ Banku noturigums

I Privata sektora paradu slogs
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3.4. attels _
STANDARTIZETAIS SCRR
(standartnovirzes)

25 2.5

-1.5 -1.5
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I Majoklu cenas
Kreditu dinamika

[N Argja nesabalansétiba

[ Banku noturigums
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—— SCRR

""" Kritiskais slieksnis, 65. procentile
------ 45. procentile

Sistemiska cikliska riska noveértésanai Latvijas Banka
papildus izstradajusi saliktu cikliska riska raditaju
(SCRR™). Sis raditajs pieaudzis no 3.75 punktiem
2020. gada 4. ceturksni I1dz 5.1 punktam 2021. gada
4. ceturksn (maksimala cikliska riska raditaja vértiba ir
10 punktu; sk. 3.3. att.). Savukart standartizgtais cikliska
riska raditajs bija —0.3 standartnovirzes attieciba pret
maksimalo 2007. gada 1. ceturksna standartnovirzi
(1.7; sk. 3.4. att.). Picaugums vérojams visos SCRR
apakskomponentos, tomér kopuma SCRR vértiba
neparsniedz pedejo piecu gadu laika noverotas
svarstibas.

Balstoties uz cikliska riska novertejumu, t.sk. ar1
nemot véra kopuma vajo kreditésanu, PKR prasibas
palielinasana cikliska riska mazinasanas noliikos
Latvija pagaidam netiek vértéta ka nepiecieSama.

Vienlaikus, nemot véra, ka nozimigi Soki var iestaties

114°Sk. 2020. gada Latvijas Bankas "FinanSu Stabilitates
Parskata" pielikumu par SCRR metodologiju "Saliktais ciklisko
risku raditajs — alternativs pretciklisko kapitala rezervju
orientieris".
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pilnigi negaiditi un tados apstaklos ir noderigi, ja ir
uzkratas kapitala rezerves, kuras var izmantot Soku
absorbeSanai un kreditéSanas turpinasanai, Eiropa
arvien aktualakas Kklust diskusijas par PKR
savlaicigu "uzbiivéSanu'", ne tikai lai mazinatu
ciklisko risku pieaugumu, bet ari lai vairotu banku
noturigumu un balstitu kreditéSanas piedavajumu
krizes apstaklos, elastigi samazinot rezervju prasibas.
To apzinoties, arvien vairak valstu sak preventivi noteikt
par 0% lielaku PKR prasibu ar1 apstaklos, kad cikliskais
risks vél nepieaug, sadalot PKR prasibu neatkarigi
no cikla fazes uzturamaja pastavigaja komponente
(ta biitu atbrivojama tikai krizes laika) un cikliskaja
PKR komponentg, kuru nosaka atbilstosi ciklam
papildus pastavigajai PKR komponentei (tuvakie
piemeri — Igaunija (apnémusies neitrala cikla laika
uzturét 1% PKR prasibu) un Zviedrija (plano uzturét
2% PKR neitrala cikla laika)).

PKR vai citu kapitala rezervju palielinasana
ir vienkarS$aka un nerada bitiskas izmaksas
tautsaimniecibas izaugsmei, ja tam ir atbilstoSi
apstakli, ti, kredit€Sanas attistiba ir pietickami
veseliga, kreditiestadém ir pietickamas brivpratigas
kapitala rezerves, lai bez piepiles ieklautos prasibu
kapuma, to pelnitspgjas izredzes ir labas, un tas
neapdraud sliktas makroekonomiskas prognozes un
nenoteiktiba. Saistiba ar karadarbibas Ukraina radito
augsto nenoteiktibu arvien aktualaks kliist jautajums par
to, ka, pienemot makrouzraudzibas politikas [Emumus,
ievérot nenoteiktibas aspektu un atrast piemérotako
bridi prasibu preventivai palielinasanai, lai tomer
spetu savlaicigi stiprinat kreditiestazu noturibu pirms
nakama Soka.

Latvija kreditiestazu brivpratigas kapitala rezerves
kopuma ir augstas, tacu dazadas kreditiestades tas ir
nevienmerigas. Attiecigi arT sp&ja absorbét Sokus ir
nevienmeriga, ko apstiprina ari stresa testa rezultati.
Kreditiestazu pelnitsp&ja kopuma ir laba, bet pelnitspgjas
riski, nemot véra makrofinansialos riskus, ir picaugusi.
NES kreditéSana joprojam ir loti vaja, tiesa, tada ta
ir jau ilgstosi un galvenokart strukturalu faktoru del.
Konfidences kritums un makrofinansialas situacijas
pasliktinasanas saistiba ar karadarbibu, sankcijam,
cenu kapumu un piegades problemam vargtu vel vairak
kavet NFS krediteSanu un palielinat kreditrisku.

Nemot vera augsto nenoteikttbu un kreditriska
pieaugumu, svarigi ir mikrouzraudzibas pasakumi,
kas veicina savlaicigu kreditu parklasifikaciju,
atbilstoSu uzkrajumu veikSanu un piesardzibu
pelnas sadalge.

Ja plaisa starp NFS un majsaimniecibu kreditéSanas
tendencém tomer bitiski palielinasies, viens no
risku mazinasanas pasakumiem varétu biit
merketakas kapitala rezerves noteikSana, pieméram,
sektorala sistemiska riska rezerve riska darjjumiem
ar fiziskajam personam Latvija, kas nodro$inati ar
nekustamo Tpasumu. Pedgja laika $adu pieeju (sistemiska
riska rezerves noteikSanu noteiktam riska darjjumu
sektoram) izvélas arvien vairak valstu (piem&ram,
Lietuva, Vacija, Slovénija, Belgija).

Risku, ka majoklu krediteSanas standarti varétu
klat parlieku brivi un majoklu kreditéSana —
parmeriga, Latvija mazina uz aizpnéméjiem
verstie instrumenti, kas darbojas ka pastavigi
strukturali standarti visa cikla laika. Latvija
jaunie uz aiznémgjiem Vverstie instrumenti stajas
speka 2020. gada 1. jinija — m&nesi pirms tam, kad
tika paplasinata valsts atbalsta programma gimeném
ar bérniem'”. P&c programmas paplasinasanas kreditu
majokla iegadei ar valsts garantiju apjoms pieauga (sk.
sadalu par kreditgSanu). Programmas aktiva izmantosana
mazina PTAL noteiktas 90% LTV prasibas stingribu
(programmas dalibniekiem — gimen&m ar bérniem —
maksimala LTV prasiba ir 95%). Sados apstaklos
pargjie uz aiznémejiem verstie instrumenti [idzsvaro
vispargjas LTV prasibas stingribas mazinasanu dalai
aiZnemEju.

115 Programmas ietvaros palielinats pieejamais garantijas
apmérs gimeném ar vismaz etriem bérniem, ka arT kreditiem
augstakas energoefektivitates klases majoklu iegades
finansesanai. Papildus tam uzsakta atbalsta programma "Balsts"
daudzbérnu gimeném. Gimenes, kuru vidéjie ienakumi uz vienu
gimenes locekli neparsniedz 17 tikst. eiro gada un kuram
nepieder cita dzivojama telpa, var sanemt subsidiju majokla
iegadei lidz 12 tikst. eiro, bet ne vairak ka 50% no kop&jam
majokla iegades izmaksam. Maksimalais subsidijas apjoms
pieejams, ja finanséjamais majoklis atbilst gandriz nulles
energijas eku prasibam. Programmas "Balsts" subsidiju izmaksa
pieejama aizdevumiem, kas izsniegti, sakot ar 2020. gada jliju.
116 Programmas ietekme 28% no visiem jaunajiem kreditiem
majokla iegadei izsniegti ar LTV virs 90%. Tiesa, kop$
2019. gada LTV vertibas dalfjums ir saglabajies stabils un
vairs nepasliktinas.

63



FINANSU STABILITATES PARSKATS « 2022

Bitiskais valsts garanteto kreditu majokla iegadei
pieaugums norada, ka tad, ja majoklu kreditéSana
saks klat parak strauja, bitu japarskata valsts
atbalsta programmas nosacijumi (sk. Latvijas
Bankas priekslikumus valsts atbalsta programmas
parskatiSanai sadala par nekustamo paSumu). Viens
no potencialajiem pasakumiem varétu biit ierobezot
kreditu ar LTV virs 90% pielaujamo Ipatsvaru no
jauna izsniegto kreditu apjoma kreditiestadgs.

Savukart, lai mazinatu majoklu cenu parmeriga kapuma
risku, ko liela mera veicina pieprasijuma un piedavajuma
nesabalansétiba, jarisina problémas, kas saistitas
ar majoklu nepietiekamo piedavajumu (sk. sadalu
par nekustamo Tpasumu).

Makrouzraudzibas politikas tendences arvalstis

Plasakam kontekstam svarigi apzinat makrouzraudzibas

politikas norises citas valstis. Lai mazinatu majoklu

tirgus riskus, vairakas valstis, ipasi tas, kas krizes
laika bija atvieglojuSas makrouzraudzibas
pasakumus, sakusas tos noteikt stingrakus:

— Lietuvas Banka noteikusi stingraku LTV prasibu
(70%) aiznémejiem, kas iegadajas otro un nakamo
majokli,"” un ieviesusi 2% sektoralu sistémiska riska
rezervju prasibu attieciba uz riska darfjumiem ar
fiziskajam personam, kuri nodroSinati ar nekustamo
pasumu. Uzlabojoties NFS krediteSanai, §1prasiba
var€tu tikt pakapeniski aizstata ar PKR;

— Igaunija nolemusi turpmak uzturét 1% PKR neitrala
cikla laika;

— ari Bulgarija, Cehija, Danija, Islande, Norvégija,
Zviedrija, Francija, Horvatija, Rumanija un Vacija
lémusas par PKR prasibas paaugstinasanu;

— Iidzigi ka Lietuva, sektoralu sistemiska riska rezervju

117 &7 prasiba nav jaievéro, ja pirmais kredits majokla iegadei
jau lield méra ir amortizéts (LTV<50%).

prasibu attieciba uz riska dartjumiem ar fiziskajam
personam, kuri nodro$inati ar nekustamo Ipasumu,
noteikusas Vacija, Slovénija un Belgija;

— vairakas valstis ieviesusas jaunus vai noteikusas
stingrakus uz aiznemgjiem verstus instrumentus
(dala no tiem bija pand&mijas laika atviegloto prasibu
atjaunoSana Itment, kads bija pirms pandémijas) —
Zviedrija (majoklu kreditu amortizacijas prasibas),
Somija (LTV), Norvégija (uz aiznéméjiem versto
prasibu neizpildes pielaujama atkape), Islande
(LTV un DSTI), Kipra (LTV), Cehija (LTV, DSTL,
DTI), Portugale (kreditu terminu limiti), Malta
(precizgjumi regulgjuma).

Ar1ECB sava publiskaja finansu stabilitates parskata'®
saskata ieguvumus no savlaicigiem pasakumiem
vidgja termina risku mazinasanai un noturiguma
palielinasanai, kur tas iesp&jams. Tacu pasakumu
ieviesanas laiks un to apmérs riipigi izsverams atbilstosi
makroekonomiskajiem apstakliem.

Negaiditie liela méroga Soki (Covid-19 pandémija,
karadarbiba Ukraina, bitiskais cenu kapums)
aktualizgjusi diskusijas par makrouzraudzibas
regulgjuma efektivitati. Finansu sistémas stabilitatei
arvien svarigak kliist makrouzraudzibas politikas
redzesloka ieklaut tadus riskus ka klimata parmainas
un draudi kiberdrogibai. Sie jautajumi ietverti arf
uzsaktaja ES makrouzraudzibas ietvara parskatisana
(sk. 3.2. ielikumu).

Japiebilst, ka 2021. gada oktobr1 EK iesniedza
priekslikumus Eiropas Parlamentam un Eiropas
Padomei par grozijumiem CRR ITun CRD 'V, ar kuriem
ES regulgjuma tiek ieviestas Bazeles III reformas
(sk. 3.1. ielikumu).

18 Financial Stability Review, May 2022 (europa.eu)

3.1. IELIKUMS. BAZELES II REFORMAS PEDEJIE SOLI

P&c globalas finansu krizes ES tika veiktas butiskas reformas kreditiestazu regulgjuma, balstoties uz Bazeles
Banku uzraudzibas komitejas (BCBS) Bazeles Il reformas ietvaros 2010. gada izstradatajiem uzraudzibas
standartiem. Istenotas reformas ievérojami stiprindjusas finanSu sektora noturibu pret ekonomiskiem
satricinajumiem — Covid-19 pandeémijas izraisita krize skara jau daudz labak sagatavotu finansu sistemu

neka ta bija globalas finansu krizes sakuma.
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Tomer Bazeles I11 ieviesana nav noslegusies — vél palikusi elementi, kuri jaietver ES tiesibu aktos. 2019. gada
EK apnémas sagatavot priekslikumu tada tiesibu akta izveidei, ar kuru tiktu Tstenotas BCBS reformas'™ ES
prudencialas uzraudzibas reguléjuma. Covid-19 pandémijas dél priekslikuma sagatavoSana aizkavejas, un BCBS
noléma uz vienu gadu atlikt ieprieks apstiprinato Bazeles I1I reformas atlikuso elementu TstenoSanas terminus.
2021. gada oktobr1 EK public€ja priekslikumu ES kreditiestazu darbibas reguléjuma grozijumiem,
un 2022. janvari tas tika iesniegts Eiropas Parlamenta un Eiropas Padome.

EK sagatavotais reformu priekslikums ir arkartigi plass, tapec ielikuma mingtas tikai svarigakas parmainas
attieciba uz kapitala prasibu noteikSanu kreditriskam. Ka zinams, kapitala prasibas var noteikt gan
p&c standartizgetas pieejas, gan izmantojot uz iek$gjiem reitingiem balstitos modelus (t.s. iek$€jos modelus).
[eviesot Bazeles I1I standartus, EK priekslikuma paredzets standartizéto pieeju padarit jutigaku attieciba
pret riskiem, ko uznemas kreditiestades, — ieviest jaunas riska darfjumu klases ar detalizetakiem risku
svariem. Savukart kapitals, kas noteikts ar iek§ejo modelu pieeju, vairs nedrikstes tik loti atSkirties no
standartizetaja pieeja noteikta kapitala apjoma.

Vislielakas parmainas skars kreditiestades, kuras nosaka kapitala prasibas saskana ar iekSejiem
modeliem (kreditriska kapitala prasibas noteiktas ta, lai segtu iesp&jamos zaudgjumus, kas modeleti saskana
ar vesturiskiem noverojumiem). Tomgr vesturiskie noverojumi var nesniegt pilnigu prieksstatu par nakotng
iespgjamiem zaudgjumiem. Lai noverstu $adu modelu nepilnibas, $STm kreditiestadém paredzets noteikt
ieksgjo modelu rezultata minimumu jeb ta saucamo output floor (OF), kas precizgs, cik liela méra saskana
ar iek$&jiem modeliem noteiktais kapitals var atskirties no kapitala prasibas saskana ar standartizeto pieeju.

OF elements paredz, ka ar iekséjiem modeliem noteikta kopeja riska darijumu vertiba nevares biit
mazaka par 72.5% no kopg€jas riska darfjumu vertibas, kas noteikta ar standartizeto pieeju. Tas
nozimé, ka kreditiestadem ar saméra zemiem riska svaru portfeliem vésturiski zemo zaudgjumu de| biis
nepiecieSams palielinat kapitalu kreditriskam, lai gan pasas kreditiestades novert&jums to neprasitu. Tadgjadi
OF piemerosana mazina arT modela risku, kas pielautu parmerigi zemus riska svarus un attiecigi zema
kapitalizacija padaritu kreditiestades ievainojamas.

Lai gan kopuma ES kreditiestazu kapitalizacija vertejama ka apmierinosa, ECB veikta to iek$ejo modelu
horizontala analize atklaja lielu riska svaru dazadibu kreditiestadem ar Iidzigiem biznesa modeliem.
Viens no OF ievieSanas mérkiem butu palielinat kreditiestazu kapitala raditaju salidzinamibu un uzticamibu
tiem, ka arT nodrosinat pasam kreditiestadém vienlidzigakas prasibas vienotaja tirgd.

Lai novérstu strauju kapitala prasibu pieaugumu kreditiestadeém, kuru ieksgjie modeli nosaka saméra
zemakas kapitala prasibas, OF tiks ieviests piecu gadu parejas perioda no 2025. gada 1. janvara, sakot
ar 50% un pakapeniski sasniedzot 72.5%. EK piedavajums paredz arT citus paral€lus parejas periodus, kas
ievie$ "Bazeles 11" reguljuma parmainas, t.sk. attieciba uz ieguldijumiem zema riska majoklu kreditos,
atvasinatajos finansu instrumentos un kreditos komercsabiedribam bez kreditreitinga, tadgjadi pilno ietekmi
no OF ieviesanas sadalot astonos gados.

Lai pec OF stasanas speka izvairttos no dubultas vienu un to pasu risku segSanas, par kapitala prasibu
noteikSanu atbildigajam iestadem bis japarskata kapitala prasibas, kas noteiktas kreditiestadem ar parmerigi
zemiem riska svariem. Lai mazinatu kreditiestazu ievainojamibu, dazu valstu uzraugi jau noteikusi augstakas

19 Par $o reformu pakotni BCBS vienojas 2017. gada decembri, un 2018. gada marta G20 valstu finan$u ministri un centralo
banku vaditaji apnémas tas pilniba, laikus un konsekventi istenot.

65


http://t.sk

FINANSU STABILITATES PARSKATS « 2022

2. pilara pasu kapitala prasibas, sisteémiska riska rezerves prasibas vai stingrakas riska svaru prasibas daziem
Tpasi zemu riska svaru aktiviem'.

EK sagatavotaja priekslikuma OF paredzéts piemerot augstakaja ES konsolidacijas Itmeni kopa ar
kapitala pardales mehanismu, tomér daudzu dalibvalstu ieskata OF japieméro ne tikai augstakaja
ES konsolidacijas Itmeni, bet ari individuali visam meitas sabiedribam. Ka kompromiss varetu biit OF
subkonsolidéta prasibu piemeroSana dalibvalsts [Tment. Paslaik visas speka esosas prudencialas prasibas tiek
piemgrotas visos konsolidacijas [imenos (ne tikai ES augstakaja konsolidacijas pakapg), tapec konsekventa
pieeja prasitu OF piemeroSanu ar1 meitas sabiedribam, lai noverstu finansu stabilitates riskus mitnes valstis.
EK piedavata pieeja maina lidzsvaru starp uznémgja valsts un mitnes valstu uzraudzibas (home-host) iestazu
ricibspgju un nav savienojama ar Iidz galam neizveidotu banku savienibu. Bazeles III reformu Tstenosana
versta uz prasibu izlidzinasanu starp kreditiestadem, bet, piemérojot OF tikai augstakaja ES konsolidacijas
pakapg, kreditiestadem, kuras ir meitas sabiedribas ar [idzigu aktivu apjomu un [idzigiem biznesa modeliem,
rodas prieksrocibas salidzinajuma ar tam kreditiestadem, kuras neietilpst konsolidacijas grupa.

Latvija ieks€jos modelus kapitala prasibu noteiksanai izmanto divas nozimigas kreditiestades —
"Swedbank" AS un AS "SEB banka". Neraugoties uz to, ka abas kreditiestades 80% riska darfjumiem
kapitala prasibu nosaka ar ieksgjiem modeliem noteiktie riska darjjumi®, saméra augsto riska svaru del
OF ieviesanas ietekme $tm kreditiestadem gaidama mazaka neka citur ES.

EK priekslikuma saglabatas ES specifiskas atkapes no Bazeles vienoSanas. Pieméram, EK priekslikuma
saglabats MVU atbalsta faktors un paredzgta iesp€ja piemerot samazinatu (45%) riska svaru (paslaik 75%)
riska darfjumiem ar privatpersonam un MVU, ja tiek izpilditi vairaki nosacfjumi.

Bitiskas parmainas skars piemerojamos riska svarus (pakapes) riska darfjumiem, kuri nodroSinati ar
nekustamo TpaSumu. Riska svari biis atkarigi no vairakiem nosacfjumiem — vai nodroSinajums ir majok|a
hipoteka vai komercipasuma hipoteka, vai no ipasuma paredzgts giit ienakumus, ka arino LTV. Riska svari
tiks noteikti, izmantojot vai nu vesela vai dalita aizdevuma pieeju. Vesela aizdevuma pieeja riska svaru
noteiksana paredz visam riska darfjumam piemérot vienus riska svarus atkariba no LTV. Savukart dalita
aizdevuma pieeja riska dartjuma dalai pieméro riska svarus, pamatojoties uz LTV, bet atlikusajai dalai — nemot
par pamatu darfjuma partneri. Paslaik ES kreditiestades riska svariem izmanto tikai dalita aizdevuma pieeju.

Paslaik standartiz&tas pieejas riska svari majokla kreditam ir 35%, ja kredita LTV neparsniedz 80%. Saskana
ar jauno regulgjumu kreditiestades var€s pieskirt samazinatus 20% riska svarus tai majokla kredita dalai, kuras
LTV neparsniegs 55%. Atlikusajai nenodroSinatajai kredita dalai tiks pieméroti aiznemejam piemerojamie
riska svari (sk. 3.2. tabulu).

Savukart kreditiem, kuri nodrosinati ar majokla hipoteku un kuru atmaksa ir atkariga no ienakumiem
no Tpasuma, biis piemérojami riska svari 30-105% robezas atkariba no LTV. Siem riska darfjumiem tiks
piemérota vesela aizdevuma pieeja.

120 Piemeram, Belgijas centrala banka kreditiestadem, kuras kapitala prasibas aprékina, balstoties uz iek$&jo modelu pieeju,
noteikusi 9% sistemiska riska rezervi riska darfjumiem ar fiziskajam personam, kas nodrosinati ar nekustamo Ipasumu Belgija.
Niderlandes centrala banka kreditiestadem, kuras kapitala prasibas aprekina, balstoties uz iek$€jo modelu pieeju, noteikusi minimalo
riska svaru prasibu riska darfjumiem ar fiziskajam personam, kas nodrosinati ar nekustamo Tpasumu Niderlande (12% tiem
aizdevumiem, kuru attieciba pret nodrosinajuma tirgus vertibu ir mazaka par 55% un 45% — atlikusajai attieciga portfela dalai).
Norvegija kreditiestadém, kuras kapitala prasibas aprekina, balstoties uz iek§gjo modelu pieeju, no 2020. gada ar nekustamo
Ipasumu nodro$inatiem riska darfjumiem ar fiziskajam personam ir speka 20% minimalais riska svaru slieksnis, bet Igaunija no
2019. gada sis slieksnis ir 15%.

121 Sk. "Swedbank" AS un AS "SEB banka" 2021. gada parskatus.
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Jaunas parmainas bitiski ietekmeés Latvijas kreditiestades, jo hipotekaro kreditu ipatsvars to
kreditportfelos lielakoties ir nozimigs (no 30% lidz pat 80%).

3.2. tabula
RISKA SVARI RISKA DARIJUMIEM, KAS NODROSINATI AR MAJOKLA HIPOTEKU
(%)
LTV intervals <55 55-60 60-70 70-80 80-90 90-100 >100

Aizdevuma atmaksa nav atkariga no ienémumiem, ko paredz&ts glit no ipaSuma

Dalita aizdevuma pieeja

riska svariem 20 Aiznémgjam piemérojamais riska svars'?
Aizdevuma atmaksa ir atkariga no ienémumiem, ko paredzgets giit no ipaSuma

Vesela aizdevuma pieeja
riska svariem 30 35 45 60 75 105

Attieciba uz komercsabiedribam ar arjiem kreditreitingiem EK priekslikums paredz parmainas, kas pieskir
uznémumu ar kreditreitingu no BBB+ lidz BBB-riska darfjumiem riska svaru 75% (ieprieks — 100%). Lai
gan parmainas skar tikai vienu riska pakapi un Latvija tikai dazam komercsabiedribam ir kreditreitings,
tam visam ir tiesi §Ts riska pakapes reitings. Komercsabiedribam bez kreditreitinga tapat ka lidz $im tiks
piemerots 100% riska svars. Vienlaikus EK priekslikuma atseviski izdaliti riska svari komercsabiedribam
specializétu projektu finanséSanas darfjumos, kuriem vares pieskirt 80%, 100% vai 130% riska svarus,
nemot véra projekta biitibu. Paslaik Latvijas kreditiestades sadiem riska darfjumiem pieméro 100% vai
150% riska svarus.

EK priekslikuma paredzetas parmainas attieciba uz kreditriska mazinasanas pasakumiem skars visas Latvijas
kreditiestades, bet tick prognozets, ka kopgja ietekme uz to kapitalu bis neliela.

3.2. IELIKUMS. ES MAKROUZRAUDZIBAS REGULEJUMA PARSKATISANA

ES makrouzraudzibas regul&jums (kas ieklauts CRD V/CRR II'®) japarskata ik p&c pieciem gadiem. 2021. gada
novembr1 EK izsludinaja publisko konsultaciju par ES makrouzraudzibas reguléjuma kartéjo parskatisanu.
Balstoties uz konsultacija sanemtajam atbildém no ESRK, ECB, EBI, dalibvalstim, ka arT privata sektora
dalibniekiem, EK sagatavos priekslikumu par to, kadi uzlabojumi veicami ES makrouzraudzibas regulgjuma.
Priekslikumu planots iesniegt ES Parlamenta un Padome 2023. gada sakuma (laiks liela méra atkarigs no
paraléli notiekosas kapitala rezervju prasibu parskatisanas BCBS un Finansu stabilitates padomg).

Parskatisanas mérkis ir pilnveidot reguléjumu, nodrosinot konsekventu, proaktivu, pretciklisku un
talredzigu makrouzraudzibas instrumentu lietojumu ES un veicinot kompetento iestazu sadarbibu.

122 Dalita aizdevuma pieeja riska svariem nodroginatajai aizdevuma dalai, t.i., ar LTV lidz 55%, piem&ro 20% riska svarus, savukart
uz nenodrosinato aiznémuma dalu attiecinami citi riska svari. NenodroSinatam aizdevumam privatpersonai pieskirtie riska svari ir
75% vai atseviskos gadijumos 100%. Ja tiek izpilditi garantijas sniegSanas nosacijumi, pieméro garantijas sniedzgja riska svarus.
123 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2019/878 (2019. gada 20. maijs), ar ko Direktivu 2013/36/ES groza
attieciba uz atbrivotajam sabiedribam, finansu parvalditajsabiedribam, jauktam finanSu parvalditajsabiedribam, atalgojumu,
uzraudzibas pasakumiem un pilnvaram, ka arT kapitala saglabasanas pasakumiem. https:/eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/
TXT/?uri=CELEX:32019L0878.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/876 (2019. gada 20. maijs), ar ko groza Regulu (ES) Nr. 575/2013 attieciba uz
sviras raditaju, neto stabila finans€juma raditaju, prasibam pasu kapitalam un atbilstigajam saistibam, darfjuma partnera kreditrisku,
tirgus risku, riska darfjumiem ar centralajiem darfjumu partneriem, riska darfjumiem ar kolektivo ieguldfjumu uzn@mumiem,
lieliem riska darfjumiem, parskatu sniegSanas un informacijas atklasanas prasibam un Regulu (ES) Nr. 648/2012 https://eur-lex.
europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32019R0876.
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ES makrouzraudzibas reguléjuma parskatiSanas fokusa ir $adi jautajumu bloki:
1) kapitala rezervju ietvars un taja nepieciesamie uzlabojumi;
2) triikstosie vai novecojusie makrouzraudzibas instrumenti;

3) ESieksgja tirgus apsverumi makrouzraudzibas regulgjuma;
4) jauno globalo (galvenokart klimata un kiberdrosibas) risku ieklausana ES makrouzraudzibas regul&juma.

Kapitala rezervju ietvars un taja nepiecieSamie uzlabojumi

Regulgjuma parskatisana jau biis iesp&jams nemt véra Covid-19 pandemijas krizes laika giito pieredzi, jo
§1bija pirma krize, kura vargja testét péc ieprieksejas globalas finansu krizes izveidoto makrouzraudzibas
ietvaru. Pandémijas kr1zg tika secinats, ka negaiditus Sokus iespgjams parciest labak, ja uzrauga riciba ir
elastigi atbrivojamas kapitala rezerves, kas ir laikus izveidotas. Ekonomiskaja lejupslide sadas rezerves
palidz kreditiestadém absorbét zaudgjumus un uzturét kreditu piedavajumu. Kopuma ES dalibvalstis un
ES uzraudzibas iestades atbalsta nepiecieSamibu palielinat t.s. makroprudencialo telpu jeb krize
atbrivojamas kapitala rezerves, tacu viedokli par to, ka to vislabak panakt, nav vienoti. Ta vargtu biit
savlaicigak noteikta PKR prasiba, pozitivas PKR prasibas uzturésana neitrala cikla laika, krizg atbrivojama
un laikus noteikta sistémiska riska rezerve, krizg atbrivojama kapitala konservacijas rezerve un/vai dazadu
rezervju prasibu kombinacija.

Tiek arT rosinats padarit elastigaku PKR noteiksanu, mazinot kreditu un IKP attiecibas novirzes raditaja
ka PKR vadosa orientiera lomu, skaidrak defingjot iesp&ju PKR noteikt savlaicigak, ka arT veicot uzlabojumus
PKR noteikSanas procediiras.

Lai padarftu kapitala rezervju ietvaru efektivaku, regulgjuma japarskata ar tas, ka kapitala rezervju prasibas
mijiedarbojas ar citam noregul&juma un kapitala prasibam (MREL un sviras raditaju).

TritkstoSie vai novecojusie makrouzraudzibas instrumenti

Daudzas ES valstis pieaugusi riski majoklu tirgf, tacu ne visas valstis dazadu iemeslu dé| ir noteikti vai
makrouzraudzibas iestazu pilnvaras ietverti t.s. uz aiznémgjiem verstie makrouzraudzibas instrumenti (LTV,
DSTI, DT, kreditu termini, amortizacijas prasibas), kas efektivi ietekme pieprastjumu p&c kreditiem majokla
iegadei. Tapg&c tiek rosinats, ka ES reguléjuma ievieSams uz aiznéméjiem vérsto instrumentu minimalais
kopums, kas biitu ES dalibvalstu nacionalo iestaZu riciba. Lai Sie instrumenti butu labak salidzinami
un &rtak lietojami, So instrumentu definicijas iesaka veidot saskana ar vienotiem svarigakajiem principiem,
vienlaikus paredzot iespgju tajas elastigi ietvert arT specifiskas nacionalas nianses. Kopuma dalibvalstis
atbalsta uz aiznemejiem versto instrumentu ieklausanu ES [imena regul&juma ar nosacfjumu, ka o prasibu
noteikSana paliek nacionalo iestazu Iiment.

Nakotng $o un arT citu instrumentu regulgjuma, kur iesp&jams, biitu ieteicams ievérot t.s. aktivitates, nevis
iestades principu —t.i., visiem finansu sektora dalibniekiem (gan bankam, gan nebanku finansu iestadem),
kas piedava vienu un to pasu produktu, neatkarigi no to institucionalas formas biitu nosakamas saskanotas
regulgjuma prasibas attieciba uz $a produkta piedavasanu, lai novérstu uzraudzibas arbitrazu un risku parnesi
uz citiem finansu sistémas segmentiem. Lai to nodro$inatu, grozijumi bis javeic ne tikai CRD V/CRR 11,
bet arT citos ES normativajos aktos.

Riska svariem ir biitiska nozime kopgjo kapitala prasibu aprékina un tad€jadi arT kreditiestazu noturiba. Tapéc
riska svaru noteikSana ir arT sistémiska riska komponente, 1pasi attieciba uz riska darfjumiem, kas saistiti ar

68



FINANSU STABILITATES PARSKATS « 2022

nekustamo Tpasumu. Tiek rosinats CRR Il izveidot konsolidetu riska svaru regulgjumam veltitu pantu, kura
butu apvienoti pasreiz dazados pantos ietvertie r1ki riska svaru noteiksanai makrouzraudzibas noliikiem.

lekSeja tirgus apsverumi makrouzraudzibas reguléjuma

ParskatiSana sniedz iesp&ju padarit konsekventaku, efektivaku, skaidraku un értaku eso§o makrouzraudzibas
instrumentu lietojumu, vélreiz parskatot ta atbilstibu t.s. vienotu speles noteikumu principiem. Pieméram,
tiek saskatita nepiecieSamiba parskatit sistémiska riska rezerves, CRR 458. panta paredzeto instrumentu
regul&jumu un citas valstis noteikto makrouzraudzibas prasibu savstarpgjas atzisanas noteikumus. Ir secinats,
ka japadara konsekventaka un saskanotaka C-SNI kapitala rezervju noteiksana. Latvijai loti svariga ir C-SNI
identifikacijas un C-SNI rezerves prasibas kalibracijas noteikumu parskatiSana, lai biitu iesp&jams to padarit
atbilstosaku nacionalajai specifikai. NepiecieSams arT parskatit sadarbibu starp nacionalajam makrouzraudzibas,
mikrouzraudzibas un noregulgjuma iestadeém.

Jaunie globalie riski

Jaunie globalie fenomeni — klimata un ilgtsp€jas riski, kiberriski— var skart finan$u sektoru sistémiska
Iimeni, tapéc tie ietverami ari makrouzraudzibas politikas uzmanibas loka. Tiek diskutéts, ka klimata
risku mazinasanai varétu izmantot jau esoSos makrouzraudzibas instrumentus (pieméram, sektoralu sistémiska
riska rezerviun lielo ekspoziciju limitus) un kadi jauni makrouzraudzibas riki So risku mazinasanai potenciali
biitu ieviesami. Tiesa, vienlaikus tiek atzits, ka vel nepiecieSsama papildu izp&te pirms jaunu instrumentu
ieviesanas regulgjuma, ka arT intensivaks darbs pie detalizétakas un saskanotas taksonomijas un klimata
datu pieejamibas.

lestazu un dalibvalstu vidii pagaidam nav vienota skatfjuma par sistémisku kiberrisku ierobezoSanas
lidzekliem makrouzraudzibas aspekta. Viens no priekslikumiem ir paredz&t uzdevumu makrouzraudzibas
iestadem izvertet maksimalo kiberriska panesamibas [imeni sistemiskam finansu iestadem, ka art paplasinat
makrouzraudzibas iestazu pilnvaras attieciba uz kiberdrosibas riska ierobezoSanu.
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4.NEBANKU FINANSU SEKTORA ATTISTIBA UN RISKI

2021. gada nebanku finanSu sektora izaugsme bija
strauja — ta aktivi pieauga par 16.3%. So kapumu
galvenokart noteica augosas iemaksas pensiju
2. limeni, augsta ieguldijumu atdeve, ka arT ieguldijumu
platformu licencgSana par ieguldijumu brokeriem un
to administréto un turéto aktivu uzskaite nebanku
finansu sektora statistika (2021. gada beigas ieguldijumu
brokeru'> sabiedribu administrétie un turétie aktivi
veidoja 586 mil]. eiro jeb 4.6% no kop&jiem nebanku
finansu sektora aktiviem (sk. 4.1. att.)). Izslédzot So
ieguldtjumu brokeru sabiedribu aktivus, nebanku
finansu sektora aktivu picauguma temps biitu 11.0%
gada, (t.i.,, tads pats, ka pirms Covid-19 pandémijas).
Darbibas apjoms palielinajas visos nebanku sektora
apakssektoros, iznemot lizinga sabiedribas, kur
vienreizgjs darfjums noteica aktivu sarukumu '

Latvijas finansu sistéma nebanku finansu sektora
pakalpojumu pieejamibas nepartrauktiba ir augsta,
jo kadam tirgus dalibniekam izstajoties, ta sniegtos
pakalpojumus Latvijas finansu sistémas darbibas
nodrosinasanai var aizstat citi, tadgjadi nebanku
finansu sektors nerada sistémiskus riskus finansu
sistémai. Latvijas nebanku finansu sektora loma finansu
sektora un tautsaimnieciba salidzinajuma ar pargjam
eiro zonas valstim joprojam ir krietni mazaka. To
galvenokart nosaka zemais iedzivotaju ilgtermina
uzkrajumu ltmenis, kas Latvija veidojies Tsaku laika
periodu neka daudzas citas eiro zonas valstis.

Uzkrdjumu pakalpojumu sniedzéji

— Palielinas risks, ka inflacija biis augstaka ilgak,
nekd prognozéts, un tas negativi ietekmes pensiju
fondu ieguldijumu realo atdevi.

— Pensiju fondu ieguldijumu apjoms Krievija ir
neliels, bet pieaug risks, ka karadarbiba Ukraina
un sankcijas var netiesa veidd ietekmét pensiju
uzkrajumus.

124 Statistika atspogulotas visas ieguldfjumu brokeru
sabiedribas (t.sk. ieguldijumu platformas, kuras ieguvusas
ieguldfjumu brokera licenci).

125 Lizinga sabiedribas "OP finance" SIA pievienosana OP
Corporate Bank plc filialei Latvija.

4.1. attels

NEBANKU FINANSU SEKTORA AKTIVI APAKSSEKTORU
DALIJUMA UN ATTIECIBA PRET KREDITIESTAZU
AKTIVIEM

(mljrd. eiro)

14 60

2018 2019 2020 2021

I Valsts fondéto pensiju planu aktivi parvaldisana
Privato pensiju planu akfivi parvaldiSana
N Apdroginasana
[ Teguldijumu brokeru sabiedribu turétie un administrétie aktivi
I leguldijumu fondi (neietverot alternativos ieguldijumu fondus) u.c.
[ Finan§u noma (galvenokart Iizings un faktorings)
Distances jeb atro kreditu izsniedzgji, lombardi u.c. krediteésanas
pakalpojumu sniedz&ji
I Krajaizdevu sabiedribas, alternativie ieguldijumu fondi
Nebankas (% no banku aktiviem; laba ass)

— Svarigi nepielaut, ka istenojas brivpratigas pensiju
2. limena uzkrajumu priekslaicigas iznemsanas
risks, tadéjadi palielinot iedzivotdju nabadzibas
risku miiza nogale.

Majsaimniecibu uzkrajumi pensijai veido lielako
dalu nebanku finansu sektora aktivu. 2021. gada
beigas VFPS uzkratie lidzekli sasniedza 46.8%, bet
pensiju 3. l[imena aktivi — 5.7% no nebanku finansu
sektora kopgjiem aktiviem.

Karadarbiba Ukraina nav radijusi tieSu butisku
pensiju ieguldijumu aktivu vértibas Soku. Pensiju
uzkrajumu ieguldijumi Krievija ir zemi. 2021. gada
beigas VFPS un pensiju 3. [imena ieguldijumi Krievijas
emitgtajos vertspapiros, t.sk. netiesi veiktie ieguldijumi
ar ieguldijumu fondu starpniecibu, veidoja attiecigi
0.1% un 0.2% no to aktiviem™. TieSie ieguldijumi
Baltkrievija netika veikti, un Ukraina tie bija tikai tas
emitetajas valsts obligacijas, kuru apjoms VEPS un
pensiju 3. [imeni neparsniedza 0.1% no to aktiviem.
Tacu pensiju uzkrajumu riski saistiba ar karadarbibu un
sankcijam pieaug netiesa veida — tos nosaka inflacijas
kapums, zemaka ekonomiska izaugsme, uznemumu

126 2021. gada beigas VFPS tiesie ieguldijumi Krievija bija
mazaki par 1 milj. eiro (veikti tikai Krievijas uznémumos), bet
pensiju 3. [imenf tiesie ieguldijumi Krievija vispar netika veikti.
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potencialie zaud&jumi, energoresursu krize, Krievijas
neprognoz&jamie [émumi u.tml.

Inflacijas kapums mazina pensiju parvalditaju
spéju saglabat uzkrajumu pirktsp€ju. Tas Tpasi
negativi ietekmg fikséta ienesiguma instrumentus, kuru
reala naudas pliisma samazinas, jo obligaciju kupona
likmes un atdeve ir zemas. Tipiski investori arT mazak
izvelesies ieguldit naudu parada vértspapiru aktivu
klasgs un palielinas pieprasijumu pec citam aktivu
klasém, piem&ram, ieguldot akcijas vai alternativajos
ieguldijumu fondos, kam ir labaks potencials saglabat
uzkrajumu pirktsp&ju neka parada vertspapiriem, jo
ilgtermina uzn@mumi var parnest inflacijas radito
sadardzinajumu uz klientiem.

Palielinas risks, ka ar1 Latvija, lidzigi ka Igaunija,
varetu tikt veikti grozijumi likuma, kas paredzétu,
ka iedzivotaji priekslaikus var iznemt uzkrajumus
no pensijas 2. limena shemas'”’, Sads lemums biitiski
palielinatu iedzivotaju nabadzibas risku miiZza
nogal@ un nabadzibas risku valsti ilgtermina, ka ar1
nesaskanas starp sabiedribas socialajam grupam. Tas
arT palielinatu valsts sociala budzeta izdevumus un
secigi —arT socialo nodokli. Istermina tas paaugstinatu
inflacijas kapumu, kas savukart negativi ietekmétu visu
uzkrajumu pirktsp&ju. Naudas iznemsSana no pensiju
2. limena sheémas arT palielinatu IKP svarstibas, jo
straujak augtu patérins, kam sekotu relativs ekonomiskas
aktivitates kritums, Tstermina padarot ienakumus
svarstigakus un samazinot patérina izlidzinasanas
iesp&jas visas dzives laika.

127 Lidz 2022. gada martam bija savakti nepiecieSamie
10 tikst. parakstu, lai iesniegtu sabiedribas iniciativu Latvijas
Republikas Saeimas Budzeta un finansu (nodoklu) komisija
par VFPS uzkrajumu brivpratigu iznemsanu.

VFPS joprojam atrodas uzkrajumu veidosanas faze.
2021. gada iemaksas VFPS bija par 26.1% liclakas
neka iepriekséja gada. To galvenokart noteica registréta
bezdarba [Tmena samazinasanas un videjas bruto algas
pieaugums par 11.8%. Vienlaikus dikstaves pabalstu
sociala nodokla maksajumu atlikSana un nodoklu
maksajumu termina pagarinajums mazinajusi kop&jas
iemaksas VFPS, tacu tie neveido biitisku Tpatsvaru
kopgjas iemaksas un iemaksu atlikSana varétu palielinat
iemaksas nakotné.

Palielinoties VFPS iemaksu apjomam, VFPS
relativas administréSanas izmaksas turpina
mazinaties. Sakot ar 2022. gadu, VSAA atskaittjumi
par lidzeklu administr&Sanu no katras iemaksas pensijas
2. limen biis 0.12% lidzsingjo 0.18% vieta. Sads
izmaksu samazinajums palielina pensijas 2. [imena
dalibnieku neto iemaksas vismaz par 350 tiikst. eiro'
gada. [zmaksu samazinajums pakapeniski turpinas jau
vairakus gadus (2014. gada tas bija 0.32% no katras
iemaksas).

Latvija liela dala jaunieSu un arisaméra liela dala
vid€ja vecuma cilveku piedalas savam vecumam
neatbilstosos konservativajos ieguldijumu planos'.
Neizmantojot iespgju veikt ieguldijumus ar lielaku
prognoz&to atdevi, So personu pensijas 2. lIimena
kapitals pensijas vecuma, visticamak, blis zemaks,
neka tas biitu, ieguldot vecumam atbilstosakos planos
(sk. 4.1. ielikumu).

128 Aplese balstita uz 2021. gada VEPS dalibnieku iemaksam
un relativo izmaksu samazinajumu no 0.18% lidz 0.12% no
katras iemaksas.

1% Teguldijumu plani, kuru prospektos nav atlauts ieguldit plana
lidzeklus kapitala vertspapiros un riska zina tiem pielidzinamos
instrumentos.

4.1.IELIKUMS. PENSIJAS 2. LIMENA SHEMAS DALIBNIEKU IELOZESANAS MAINAS
IETEKME UZ PROGNOZETO KAPITALA APJOMU

2020. gada beigas aptuveni 3/4 no 15 gadu vecam personam, kuras piedalas kada no ieguldijumu planiem,
atradas konservativaja ieguldijumu plana, bet 1/4 — aktivaja 75% ieguldijumu plana (sk. 4.2. att.). Tas liecina, ka
liela dala personu nav veikusi sava ieguldijumu plana apzinatu izveli, un tas savukart varétu but skaidrojams
ar lidzsingjo kartibu, kada persona tika ielozeta pensijas 2. [imena ieguldijumu planos, ja pati nebija veikusi
izveli. lelozeSanas kartiba varétu biit iemesls, kapéc izveidojusies situacija, kura dala iedzivotaju lidz 55 gadu
vecumam piedalas konservativajos ieguldijumu planos, nevis kada no ieguldijumu planiem, kuru lidzekli

tiek iegulditi akeijas.
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Personai paliekot konservativaja plana visu miizu,
tas prognozejamais pensijas 2. [imena kapitals
pensiongjoties varétu bt pat divas reizes ma-
zaks, neka visu miizu atrodoties aktivaja 100%
ieguldijumu plana. Pienemot, ka, pat ja pedgja
gada pirms pensionéSanas iestajas krize un akciju
vertiba kritas [1dzigi ka Covid-19 pandeémijas laika,
kad S&P 500 indekss samazinajas aptuveni par 30%,
personai tik un ta biis lielaka gaidama pensija neka tad,
jatabutu izvelgjusies konservativu ieguldfjumu planu.

Lai nakotng biitu iesp&jams palielinat gaidamo pensiju,
2021. gada novembr tika veikti grozijumi Ministru
kabineta 2003. gada 27. maija noteikumos Nr. 272
"Noteikumi par valsts fond€to pensiju shémas darbibu'".

4.2, attels

VFPS DALIBNIEKU PROCENTUALAIS SADALIJUMS
DAZADAS VECUMA GRUPAS PA IEGULDIJUMU PLANU
KATEGORIJAM*

(2020. gada beigas; %)

I e e 100
s HHHHHHHH oo 90
so U HBHH R HH I B 80
7o fHHHHHIH B HE R 70
oo HIHIHHBUHUHMHDHB R 60
so R BB R 50
s HRHHBHHHH BB Y 40
so U HD DY 30
20 HHHEHH L 20
10 Iy .--IIII""" 10

o LA 0
1517 19 21 23 25 27 29 3133 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53 55 57 59 61 63 65 67 69
I Konservativie plani Aktivie 50% plani
[N Sabalansétie plani Aktivie 75% plani

* Sabalansétie, aktivie 50% un akfivie 75% ieguldijumu plani ir ieguldijumu plani,
kuru prospektos maksimalais atlautais ieguldijums kapitala vérstpapiros un riska
zina tiem pielidzinamos instrumentos neparsniedz attiecigi 25%, 50% un 75% no
ieguldijumu plana aktiviem.

Lidz 2022. gadam personas tika ieloz&tas kada no konservativajiem ieguldijumu planiem, bet, sakot ar
2022. gadu, ja nebis izdarTjusas izveli, vares tikt ieloz&tas kada no ieguldijumu planiem, kuru lidzekli tiek

iegulditi akcijas (sk. 4.1. tabulu).

4.1. tabula

KARTIBA, KADA PERSONA, JA PATI NAV IZVELEJUSIES IEGULDIJUMU PLANU, TIEK
IELOZETA VFPS IEGULDIJUMU PLANA", ATAINOJOT ATTIECIGA IEGULDIJUMU PLANA

MAKSIMALO IEGULDIJUMU AKCIJAS

Ieguldijumi akcijas

Lidz 2022. gadam 2022. gada No 2023. gada
Personas vecums Lidz 55 gadiem 0% Lidz 50% Lidz 100%
Vairak neka 55 gadi Lidz 25%

130" Apréekinu pamata ir pienémums, ka persona, kura sakusi darba gaitas 15 gadu vecuma, pensiongjas 65 gadu vecuma, alga
pirms nodoklu samaksas sakotngji bijusi 1000 eiro un palielinas par 3.5% gada, tiek veiktas 6% iemaksas pensiju 2. limenT ar
0.12% komisijas maksu VSAA no katras iemaksas. Komisijas maksa par ieguldfjumu parvaldiSanu (t.sk. turSanu) ir 0.5% no
neto aktiviem gada, kas tiek atskaitti katru ménesi, un vidgja bruto ieguldijumu plana atdeve — 2%, ja persona visu miizu piedalas

konservativaja ieguldijumu plana, un 5%, ja persona piedalas aktivaja 75% ieguldijumu plana.
131 Katrs VFPS ieguldijumu parvaldnieks izloz drikst piedalities tikai ar vienu ieguldijumu planu.

2021. gada sakuma tika veikti grozfjumi Ministru
kabineta noteikumos™ par to, ka VFPS parvaldnicks
uzskaita un ietur atlidzibas mainigo dalu, analogiski
pievienojot  stratégiska sadalfjuma Ipatsvaru

132 Ministru kabineta 2017. gada 19. decembra noteikumi
Nr. 765 "Kartiba, kada valsts fond&to pensiju shemas lidzeklu
parvalditajs aprékina maksajumu par ieguldfjumu plana
parvaldi, un kartiba, kada tiek veikta minéta maksajuma
uzskaite un ieturéSana".

K AP133 =
ieguldit 1idz 100% no ieguldijumu plana aktiviem
kapitala vertspapiros, tadgjadi atlaujot ieguldfjumu
parvaldniekiem no Siem ieguldijumu planiem uzskaitt
un ieturét atlidzibas mainigo dalu atbilstosi So
ieguldfjumu planu maksimali atlautajam ieguldijumam
kapitala vértspapiros.

0.72 ieguldfjuma planiem, kuri var

13 KAP — akciju indeksa dala, kas tiek noteikta atbilstosi
ieguldijumu plana prospekta paredzeétajam maksimalajam
ieguldijumu Tpatsvaram kapitala vértspapiros, alternativajos
ieguldijumu fondos vai tados ieguldijumu fondos, kuri var
veikt ieguldijumus kapitala vertspapiros vai citos riska zina
tiem pielidzinamos finansu instrumentos.
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leguldijumu platformas

— 2021. gada Latvija tika licencets lidz Sim neuzraudzits
nebanku finansu sektora apakssektors — ieguldijumu
platformas. Licences izsniegtas ar nosacijumu,
ka platformas parstas cedeét kreditus un piedavas
investet finansu instrumentos, kuru pamatd ir
aizdevumi.

pasliktinaja Covid-19 pandémijas raditais Soks un
sankcijas. Slikto kreditu atgiisana ir problematiska.

2021. gada Latvija tika licencets Iidz §im neuzraudzits
nebanku finansu sektora apakssektors — ieguldijumu
platformas™. leguldfjumu brokeru sabiedribas licences
tam izsniegtas ar nosactjumu, ka platformam jamaina
ieprieksgjais darbibas modelis — japartrauc ieguldijumu
piedavasana kreditu izsniedzgju izsniegtajos aizdevumos

finan$u instrumentus. Turpmak platformam investora
aktivi bis jatur atseviski no ieguldijumu brokeru
sabiedribas mantas. Tas samazinas risku, ka ieguldjumu
brokeru sabiedribas maksatnespéjas gadijuma investoru
aktivi var tikt izmantoti ieguldfjumu brokeru sabiedribas
zaudgjumu segSanai. Investori tiek aizsargati arT tad,
janotiek krapSanas gadijums vai investoram radusies
zaudgjumi ieguldijumu brokeru sabiedribas vainas dgl,
bet §1 aizsardziba netiek piemerota, ja investors cietis
zaud&jumus finanSu instrumentu cenas svarstibu del,
finanSu instrumentu likviditate ir kritusies vai arT ja
sakotngja aiznémeja maksatspgja ir pasliktinajusies.

Investoram ir tiesibas uz kompensaciju no ieguldijumu
aizsardzibas fonda (Iidz 20 tiikst. eiro no neizpildito
saistTbu apjoma) ieguldijumu brokeru sabiedribas vainas,
maksatnespgjas vai likvidacijas konstatéSanas gadijuma,
ko apstiprina FKTK vai arT stajies speka tiesas spriedums
par ieguldijumu brokeru sabiedribas maksatnesp&ju vai
likvidaciju. Bet §Tinvestoru ieguldijumu aizsardziba
biis speka tikai attiectba uz dartjumiem, kuri biis
veikti ar finanSu instrumentiem, nevis cedétiem

1342021. gada Cetras no septinam ieguldijumu platformam
sanéma ieguldijumu brokeru sabiedribas licences, bet divas
atsauca savus pieteikumus licencém. 2022. gada aprili viena
platforma vél atradas licencéSanas procesa.

kreditiem'. Licencétajam ieguldijumu platformam
jaunos finansu parada instrumentus jasak izsniegt
2022. gada.

Covid-19 pandemija bitiski ietekmé&jusi ieguldijumu
platformu aktivu kvalitati. Dalai no sakotngjiem
kreditdevejiem iestajas maksatnespeja, un tie nespéja
nodrosinat savlaicigu kredita atmaksu ieguldfjumu
platformu investoriem. Ari karadarbiba Ukraina
ieverojami pasliktinajusi ieguldijumu platformas
Krievija izsniegto kreditu kvalitati, nemot véra
butiskas parmainas Krievijas tautsaimnieciba un tas
sadarbiba ar pargjo pasauli pec sankciju piemérosanas
Krievijai. Kopg€jais Krievija ieguldijumu platformas
izsniegto kreditu apjoms attieciba pret to kopgjiem
aktiviem, kurus $1s ieguldfjumu platformas uztur
un administré, ir nozimigs, savukart Baltkrievija
un Ukraina — maznozimigs.

ApdroS§inaSanas sabiedribas

— 2021. gada apdroSinasanas sabiedribu aktivi
pieauga un tas spéja nodrosindt pozitivu aktivu
un ieguldijumu atdevi.

— Tacu nozimigais inflacijas kapums palielina atlidzibu
izmaksu apjomu un negativi ietekmé apdrosinasanas
sabiedribu ieguldijumu realo atdevi.

2021. gada apdrosinasanas sabiedribas atguvas no
Covid-19 pandemijas negativas ietekmes — to aktivi un
maksatspgjas raditaji SCR (solvency capital ratio)'*
picauga (sk. 4.4. att.), bet aktivu un ieguldijumu atdeve
saglabajas pozitiva (sk. 4.2. tabulu).

Dzivibas apdro$inasanas sabiedribu ieguldijumu
ienesigums 2021. gada batiski palielinajas, un tas
galvenokart skaidrojams ar ieguldijumu parvertesanas
pelnu saistba ar labveligajiem finansu tirgus apstakliem.

135 Plasaka informacija par iegulditaju aizsardzibu atrodama
legulditaju aizsardzibas likuma.

136 Pieejama pasu kapitala attieciba pret maksatspgjas kapitala
prasibu. Maksatsp&jas kapitala prasibas aprékins balstits uz
visu to risku novertgjumu, kuriem paklauta apdrosinasanas
sabiedriba, t.sk. apdroSinasanas parakstiSanas riska, tirgus
riska, kreditriska un operacionala riska novértgjumu. Katru
riska moduli kalibré pec VaR (99.5%) vienam gadam metodes;
sk. https://www.vestnesis. [v/op/2021/7.14.
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4.2. tabula

APDROSINASANAS SABIEDRIBU GALVENIE RADITAJI

Raditajs

Aktivi (milj. eiro)

Dzivibas apdrosinataju aktivu atdeve (%)
Nedzivibas apdroSinataju aktivu atdeve (%)
Dzivibas apdrosinataju ieguldijumu atdeve (%)

Nedzivibas apdrosinataju ieguldijumu atdeve (%)

Savukart nedzivibas apdrosinasanas sabiedribu
ienesiguma raditaji samazinajas, un to ietekméja
picaugusais atlidzibu apjoms (salidzinajuma ar
2020. gadu — par 6.2%).

Lidzigi ka citas EEZ valstis, arT Latvija 2021. gada

bija vérojams parakstito premiju apjoma "atsitiens" —

tas bitiski pieauga salidzinajuma ar Covid-19
pandémijas izraisito kritumu 2020. gada'’

(sk. 4.3. att.):

— Nedzivibas apdro$inasanas parakstito prémiju
apjoms palielinajas par 6.5%, tacu 2019. gada limenis
vél netika sasniegts. [zaugsmi galvenokart noteica
veselibas apdrosinasana, savukart transportlidzeklu
apdrosinasanas prémiju apjoms saruka (par 3.9%), jo
piegades kézu traucgjumu dél mazak tika registréti
jauni transportlidzekli.

— Dzivibas apdrosinasanas prémiju apjoms 2021. gada
pieauga par 6.6%. Visbitiskak palielinajas tirgum
piesaistito dzivibas apdroSinasanas produktu
apjoms, To liela méra veicinaja Covid-19 pandémijas
laika pieaugusie iedzivotaju uzkrajumi, ka arl
ieguldijumiem labveligie nosactjumi finansu tirgos.

MiiZa pensiju parakstito prémiju sp&ja izaugsme
ir apstajusies. To galvenokart noteica SEB Life and
Pension Baltic SE nosacjumi —no 2021. gada julija
ta partrauca piedavat $o apdrosinasanas produktu'®,
[zaugsme netiek prognozéta arl nakotng, jo no

BT EEZ nedzivibas apdrosinasana vérojams straujaks
atveseloSanas temps (2021. gada 2. ceturksni parakstitas
prémijas nedzivibas apdrosinasana pieauga par 14.0% gada,
bet dzivibas apdrosinasana — par 24%. Tas gan skaidrojams arT
ar lielaku kritumu 2020. gada. https://www.eiopa.europa.eu/
document-library/financial-stability-report/financial-stability-
report-december-2021

138 https:/leta.lv/archive/
search/?patern=m%C5%AB%C5%BEa%20
pensij*&item=6C4EBF86-E07B-47DA-B91F-
A69C38F347D5&date=-10800,1648332000&mode=wide

2019. gads 2020. gads 2021. gads
1408.9 1472.7 1507.86
1.1 0.4 1.9
3.8 7.3 2.9
12.6 9.3 18.2
2.0 5.5 1.1
4.3. attéls

LATVIJAS APDROSINASANAS SABIEDRIBU UN ARVALSTU
APDROSINASANAS SABIEDRIBU FILIALU PARAKSTITAS
PREMIJAS GADA*

(milj. eiro)

250 250
200 — 200
e ]
I
150 — E——— 150
100 100
50 50
0 0
2019 2020 2021

Dzivibas apdro§inasana

I Tirgum piesaistita Latvija
I Tirgum piesaistita arvalstis

Miiza pensijas Latvija
[ Miza pensijas arvalstis

Bez uzkrajumu veidoanas Latvija
I Bez uzkrajumu veidoSanas arvalstis

Ar uzkrajumu veidoSanu Latvija
I Ar uzkrajumu veidoSanu arvalstis

700 700
600 *_ _ 600
500 -—-—- 500
400 _—_—- 400
300 300
200 200

100

0

2019 2020 2021
Nedzivibas apdro§inasana

I Ar transportlidzekli saistita apdroinasana arvalstis
I Ar transportlidzekli saistita apdro$inasana Latvija
Ipasuma apdroinasana arvalstis
[ Tpasuma apdroginasana Latvija
Veselibas apdro§inasana arvalstis
I Veselibas apdrosinasana Latvija
Pargja apdrosinasana arvalstis
I Parcja apdrosinasana Latvija
* Arvalstis parakstitajas prémijas ietilpst gan prémijas, kas parakstitas arvalstu
filiales, gan pakalpojumu snieg$anas brivibas ietvaros parakstitas prémijas.

2023. gada tiks at|auta vienmeriga miiza polises kapitala
iznemsana'”, nevis sadalot to pa posmiem ar iesp&ju
katra posma iznemt atskirigu kapitala apjomu, ka tas
bijis Iidz $im. Nemot vera, ka palielinas to cilveéku

139 https://likumi.lv/ta/id/320677-grozijumi-valsts-fondeto-
pensiju-likuma
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skaits, kuri pensiongjas un kuriem jaizdara izvele
par pensiju 2. [imena uzkrajumu pievienosanu valsts
pensijai vai miiza pensijas polises noslégsanu, biitu
nepiecieSsams pilnveidot miiza pensiju izsnieg$anu,
atrisinot vairakus trikumus — augstas komisijas
maksas, par pardotajam polisem sanemto lidzeklu
parvaldiSanas zemo ienesigumu, nelielo parvaldamo
kapitalu un ilgdzives riska parvaldisanu.

Apdrosinasanas sabiedribu bilancu likviditates
struktiira nav biitiski mainijusies. Naudas patsvars
dzivibas apdrosinasanas sabiedribas ir pieaudzis, bet
nedzivibas apdroSinasanas sabiedribas — sarucis.
Hipoteku un aizdevumu 7patsvars nedzivibas
apdrosinasanas sabiedribu bilanc€s vel arvien ir
niecigs (4.8% no kopgjiem aktiviem).

Latvijas apdrosinasanas sabiedribam, lidzigi ka
apdrosinasanas sabiedribam citos mazajos tirgos, ir
svariga parrobezu darbiba, jo ta palidz diversificét un
parvaldit riskus. 2021. gada beigas arvalstTs parakstito
prémiju Tpatsvars kop€ja parakstito prémiju apjoma
nedzivibas apdrosinasana veidoja 30.4%, bet dzivibas
apdrosinasana —31.1%.

Latvija registréto un uzraudzito apdrosinasanas
sabiedribu ieguldijumi Krievija, Baltkrievija un
Ukraina ir niecigi —2022. gada 1. ceturk$na beigas
tie veidoja tikai 0.05% no kop&ja ieguldijuma portfela
apjoma (2021. gada beigas 0.26%).

Apdrosinasanas sabiedribu turpmakai darbibai
lielakos riskus rada inflacijas picaugums. Tas
palielina atlidzibu izmaksas, pieméram, remontam
un veselibas pakalpojumiem, un samazina ieguldijumu
vértibu (ieguldijumi galvenokart veikti valdibas
parada vértspapiros, kuru vértiba augstas inflacijas
apstaklos samazinas). Turklat inflacijas radita Soka
de] majsaimniecibas un uzne@mumi var parskatit
savu izdevumu grozu un atteikties no neobligatas
apdrosinasanas pakalpojumiem.

Saskana ar EAAPI vertgjumu galvenie apdrosinasanas
sektora sistémiskie riski ES méroga ir ieguldijumu
parvertesana negativa virziena, ilgstosi zema ienesiguma

4.4, attels o .
LATVIJAS UN ES APDROSINASANAS SABIEDRIBU
MAKSATSPEJAS RADITAJS (SCR)

(%)
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Latvijas dzivibas apdro$inasanas sabiedribu SCR
Latvijas nedzivibas apdrosinasanas sabiedribu SCR
Minimala SCR prasiba

—— EEZ dzivibas apdro$inasanas sabiedribu SCR*
EEZ nedzivibas apdro§inasanas sabiedribu SCR*

* Dati par 2021. gada 2. ceturksni.

vide, inflacija un mazak — ari kiberrisks'*.

Vienlaikus apdrosinasanas sabiedribu spéja absorbet
potencialos Sokus saglabajas laba, jo to maksatspéjas
raditaji joprojam ir augsti (sk. 4.4. att.) un neviena
apdroSinasanas sabiedriba neizmanto regul€éjuma
pielautas atkapes'' maksatspgjas raditaja uzlabosanai.

Riskus nedaudz mazina ar1 parapdroSinasanas
izmanto$ana. 2021. gada parapdrosinasanas Ipatsvars
parakstitajas prémijas veidoja 16.6% nedzivibas
apdro§inasana un 1.6% dzivibas apdrosinasana'®.
Latvija pastav arT apdrosinato aizsardzibas fonds
(uzkrato Iidzeklu atlikums 2021. gada beigas
sasniedza 19.3 milj. eiro, kas parsniedz ieprieks
noteikto dzivibas apdrosinasanas (5 milj. eiro) un

nedzivibas apdrosinasanas (11 milj. eiro) minimalo

190 https://www.eiopa.europa.eu/document-library/financial-
stability-report/financial-stability-report-december-2021.

4 Atkapés ietilpst, pieméram, ilgtermina garantiju
novertéjums un ilgtermina bezriska procentu likmes laika
prémija, ko izmanto tehnisko rezervju diskontéSanai. Dazas
valstts Covid-19 pandémijas ietekme uz apdrosinataju
maksatspgju bijusi tik augsta, ka vairaki apdrosinataji pieteicas
jaunam atkapém, ko apdrosinataju uzraugi ari pieskira. Atkapes
izmanto, pieméram, Vacija, Danija, Niderlande un Portugale.
1% Zemais parapdro§inasanas Ipatsvars skaidrojams ar to,
ka investiciju atdeves risku pamata uznemas apdro§inajuma
némgéjs, nevis apdroSinasanas sabiedriba. ApdroSinasanas
sabiedriba parapdrosina tikai (dzivibas) riska dalu, nevis
uzkrajumu dalu.
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lidzeklu slieksni)". Uzkratie lidzekli ir papildu rezerve
apdrosinasanas sabiedribas maksatnespgjas gadijumam,
lai segtu to atlidzibu dalu, kuru vairs nespgj segt pati
maksatnesp&jiga apdrosinasanas sabiedriba.

Lai veicinatu ES apdroSinasanas sabiedribu
finansu stabilitati, 2021. gada EK sagatavoja ES
apdroSinasanas uzraudzibas parskatiSanas
pakotni'* — grozijumus Maksatsp&jas IT direktiva'*s
un jaunu Apdro$inasanas sabiedribu atveseloSanas
un noregul&juma rezima direktivu'*. Maksatspgjas I1
direktivas grozijumi citstarp paredz pienakumu
apdro$inasanas sabiedribam to ieguldfjumu politika
nemt véra makroekonomiskas stabilitates apsvérumus,
mazinat ieguldfjumu noverteSanas atkaribu no
cikliskuma un tstermina Sokiem, uzlabot likviditates
parvaldibu un precizét uzraudzibas iestades pilnvaras
likviditates riska parraudziba.

Savukart Apdrosinasanas sabiedribu atveselosanas un
noregulgjuma rezima direktiva paredzetu minimalas
harmonizacijas ievieSanu visa ES un skaidru
atveseloSanas un noregulgjuma pilnvaru noteikSanu
uzraudzibas un noregulgjuma iestadeém. Priekslikums
visas ES dalibvalstTs ieviest obligatu apdro§inasanas
garantiju shemu nav sanémis dalibvalstu atbalstu un nav
ieklauts ES apdroinaSanas uzraudzibas parskatiSanas
pakotng.

13 Apdro§inasanas un parapdroSinasanas likuma 288. pants
nosaka, ka apdrosinasanas sabiedribu iemaksas tiek apturétas, ja
uzkratais l1dzeklu apjoms parsniedz minimalo lidzeklu slieksni.
Sliek$nu apjoms pédgjo reizi ticis dubultots 2016. gada,
kad nacionalajos tiesibu aktos tika parpemtas direktivas
Maksatspgja II normas. Sk. https:/likumi.lv/ta/id/274969-
apdrosinasanas-un-parapdrosinasanas-likums.

14 https://ec.curopa.eu/info/publications/210922-solvency-2-
communication_en#documents

1% Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/138/EK
par uznémeéjdarbibas uzsaksanu un veikSanu apdroSinasanas
un parapdrosinasanas joma (Maksatspgja II). https://eur-lex.
europa.eu/legal-content/LV/TXT/HTML/?uri=CELEX:3200
9L0138& from=EN

146 https://eur-lex.europa.cu/legal-content/LV/TXT/HTML/?u
1i=CELEX:52021PC0582& from=EN
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1. PIELIKUMS. LATVIJAS UZNEMUMU PAKLAUTIBA
KLIMATA FIZISKAJIEM RISKIEM

— Apvienojot klimata prognozu, uznémumu finansu, ka ari uznémumu struktiirvienibu geotelpiskos datus,
veikta klimata parmainu fizisko risku ietekmes uz Latvijas uznémumiem izpéte.

— Uznémumu darbibu nakotné ietekmes intensivaki nokrisni un plisdu riski. Tacu ipasi izcelami karstuma
raditie riski pilsétas, kur koncentréjas uznémumu saimnieciska darbiba.

— Risku novertéSanai nepieciesams attistit jaunus rikus datu un prognozu analizei, ka ari uzlabot datu
pieejamibu.

Attistoties izpratnei par klimata parmainu ietekmi, arT Latvijas Banka tiecas arvien vairak iesaistities Saja
joma. 2020. un 2021. gada "Finansu Stabilitates Parskata" tika analizéta kreditportfela un ieguldijumu portfela
paklautiba klimata parmainu parejas riskiem. Turpinot darbu, istenots pilotprojekts — analizéta klimata
parmainu fizisko risku'¥’ ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu un finanSu sektoru. Taja ari noraditi
pieejamie datu avoti fizisko risku novértésanai Latvija un sniegts ieskats par datu sasaisti turpmakai
dzilakai So risku izp@tei, ka ar1 sniegti ieteikumi paklautibas klimata fiziskajiem riskiem ierobeZo$anai.

Metodologija
Dati

Analizg izmantoti klimata un plidu prognozu dati, uzn@mumu finansu dati, uzo€mumu struktiirvienibu
adresu dati un Latvijas Bankas Kreditu registra dati par uznémumu kreditiem.

Fizisko risku prognozém tika izmantots LVGMC izstradatais klimata prognozu riks, ka ar1 pliidu kartes.
Klimata prognozu riks sniedz detalizetas klimata parmainu un laikapstaklu prognozes Latvijas teritorija
saskana ar vairakiem parametriem divos dazados nakotnes scenarijos (laika perioda 2011.-2100. gads, kur$
sadalits trijos 30 gadu posmos), ka arT sniedz informaciju par laikapstaklu vésturiskajiem novérojumiem (laika
perioda 1961.-1990. gads). Izmantotas pliidu kartes, kas sniedz augstas granularitates geotelpisko informaciju
par appliistoSajam vietam Latvijas teritorija, balstoties uz vesturiskiem noveérojumiem.

Ka finansu datu avots izmantoti Latvijas uznémumu gada parskati (2018.-2020. gads). Finan$u datu geografiskajai
attiecina$anai izmantots VID uzturétais uznémumu struktiirvienibu registrs, kura tika atlasitas visas pétijuma
veikSanas laika aktivas Latvijas uznémumu struktiirvienibas.

Papildus pltdu risku ietekmes aprekiniem izmantoti Latvijas Bankas Kreditu registra dati, atlasot to uznémumu
kredttu atlikumus 2021. gada beigas, kuriem vismaz viena strukttirvieniba atrodas appliistosa teritorija.

Citi pefijumi

Klimata parmainu ietekme uz tautsaimniecibu apliikota daudzos pétijumos, bet lielakoties vispariga un
apkopojosa liment, jo precizaku ietekmes aprekinasanu sarezg1 ne tikai loti dazadie ietekmes kanali un ilgaka
termina prognozes, bet arT plasa lidz Sim nebijuSas tautsaimniecibas transformacijas nakotnes prognozu
amplitiida, kada I1dz Sim nav notikusi.

147 Fizisko risku kategorija ietverti gan akiiti (dabas katastrofas), gan hroniski (ilgstosas parmainas) riski. Fizisko risku vertgjums

galvenokart balstits uz klimata parmainu prognozem.
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Kotz et al. (2021) veiktaja pétjuma'® par nokrisnu intensitates picaugumu 40 gadu ilga perioda konstatgts,
ka mitro dienu skaita un ekstréma dienas nokrisnu daudzuma pieaugums negativi ietekme tautsaimniecibas
izaugsmes tempu, un §is efekts ir pasi raksturigs attistitajas valstis. Sis pétfjums papildina to agrako pétijumu
klastu, kuros konstatéta neviennozimiga nokrisnu pieauguma ietekme uz tautsaimniecibu.

4 jetekme uz tautsaimniecibu padzilinati analiz&ta tiesi attieciba uz RAMSES projekta'™
ieklautajam pilsétam p&tijuma®', kura aprékinats, ka paredzamie karstuma sloga raditie zaudgjumi ir véra
nemami — talaka nakotng siltaka gada potencialie pievienotas vertibas zudumi varié starp 0.4% (no bruto
pievienotas vértibas Londona) un 2.3% (no bruto pievienotas vértibas Antverpeng) lidz 9.5% (no bruto pievienotas
vertibas Bilbao). ArT Deryugina et al. (2014) norada uz augstakas temperatiiras noteiktu produktivitates
kritumu — katrs grads virs vidéjas temperatiiras samazina produktivitati par 1.7 procentu punktiem',

Karstuma vilnu

Pettjumu par pludu ietekmi uz ipasumu vertibu apraksta gan ar diskontu nekustamajam ipasumam appliistosajas
teritorijas, kas varie no 5% Iidz 20%'> (japiemin, ka normativo aktu dé| ir bitiskas atskirTbas starp jurisdikcijam),
gan arT ar zaudgjumiem pliidu gadijuma. Zaudgjumi atkariba no plidu dziluma padzilinati analizéti EK
Apvienota risku centra pétfjuma'*, kura noradits, ka Eiropa maksimalie 1 m? pliidu postjumu zaud&jumi
sasniedz 500-750 eiro.

Vairakos Latvija veiktos petfjumos apliikota klimata parmainu ietekme uz konkr&tam nozarém (piemeram,
LVGMC' — par tarismu), ka arT ievainojamibas un pielagosanas stratégijas dazadam jomam'®.

Scenariju izvéle un datu savienoSana

No pieejamiem LVGMC scenarijiem nepiecieSams izveleties analizei piem&rotako scenarija laikposmu (2010.—
2040. gads, 2041.-2070. gads, 2071.-2100. gads). P&tfjuma mérkis bija ne vien apzinat Latvijas tautsaimniecibas
paklautibu fiziskajiem klimata riskiem, bet arT sniegt ieteikumus, lai to ierobezotu, tapec pirmais laika intervals
tika atmests, nemot véra, ka dala no ta jau pagajusi, ka ar1 daudzu paslaik pienemto investiciju [émumu atdeve
un darbibas risku izpausmes saksies ne agrak ka 2030. gada. Talakais prognozu scenarijs tika atmests, jo
ir visai attals no Sodienas investiciju lémumiem un ir aktualaks ilgtermina valsts politikas veidotajiem. No
diviem risku intensitates scenarijiem (RCP 4.5 un RCP 8.5)'%’ tika izvéléts konservativakais — RCP 8.5 —
scenarijs, kas paredz biitiskakas parmainas.

Petijuma galvend uzmaniba pieversta temperatiiras un nokriSnu intensitates pieauguma sekam, sikak
neaplikojot divus citus LVGMC prognozgs ietvertos galvenos parametrus — vidgjo véja atrumu'>® un sniega

18 http://www.pik-potsdam.de/~anders/publications/kotz_levermann22.pdf

149 Seit un talak ar karstuma vilniem tiek apziméts periods, kura ir paaugstinata gaisa temperatiira, kas rada slogu cilveka organismam
(atskirtba no LVGMC lietota apzim&juma, kurs§ defin€ temperatiiras periodu virs vidéji noverota vésturiska lieluma).

150 https://www.ramses-cities.cu/home/

15! https://www.lse.ac.uk/granthaminstitute/wp-content/uploads/2016/07/Working-Paper-248-Costa-et-al.pdf

132 https://gspp.berkeley.edu/assets/uploads/research/pdf/Does_the Environment Still Matter.pdf

153 4 Ipp. Seit: https://www.fig.net/resources/proceedings/fig_proceedings/fig2012/papers/ts06h/TS06H_kropp_5729.pdf

134 https://publications.jrc.ec.europa.eu/repository/bitstream/JRC105688/global_flood_depth-damage functions__10042017.pdf
15 https://www4.meteo.lv/klimatariks/files/Klimats_turisms.pdf

156 https://www.varam.gov.lv/Iv/petijumi-par-risku-un-ievainojamibas-novertesanu-un-pielagosanas-pasakumu-identificesanu
ST LVGMC izmantotie scenariji ir divi no IPCC izstradatajiem nakotnes scenarijiem, kuros RCP 4.5 parada vidgju emisiju
scenariju, kad tas 2040. gada sasniedz maksimumu un sak samazinaties, bet RCP 8.5 ir augstaku emisiju scenarijs, kad to kapumu
neizdodas apstadinat. Skaitli 4.5 un 8.5 apzimé klimata parmainu rezultata picauguso radiacijas bilanci (4.5 W/m? un 8.5 W/m?).
138 Vidgja veja atruma bitiskas parmainas prognozu perioda netiek prognozetas, tapéc tas netika izvelets ka fokuss risku izvertesanai.
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segas biezumu'>. Temperatiiras picaugums izteikts ar tropisko naksu skaitu, jo tam ir vistie$aka saistiba ar
karstuma izraistto slogu uz cilveka produktivitati un veselibu, bet nokri$nu intensitate — ar maksimalo piecu
dienu nokrisnu daudzumu.

LVGMC izveidota pludu karte, kas balstas uz veiktajiem novérojumiem, demonstr& gan palu, gan v&juzpliidu
(no jiiras) pliidu iesp&jamibu reizi 10, reizi 100 vai reizi 200 gados. Izveloties konservativaku pieeju, tika
aplukoti abu veidu pliidi ar to iesp&jamibu reizi 200 gados. Janem vera, ka pliidu riskiem klimata parmainu
ietekmé salidzinajuma ar izvéléto vesturisko novérojumu modeli ir tendence bitiski augt'’. Vienlaikus palu
risku iesp&jamiba gan nav viennozimiga'®, jo sniega segas samazinasanas faktoram un nokrisnu picaugumam
ir pretéja ietekme pludu intensitatei. Savukart véjuzpludu risks drizak palielinasies, augot ekstrému laikapstaklu
notikumiem un krasta erozijai, ka arT mainoties jiiras [imenim.

Dazadu avotu dati tika apvienoti, izmantojot gan gatavus datu parveides rikus, gan tiesi $im merkim izstradatus
r1kus. Vispirms uznémumu finansu dati tika piesaistiti struktiirvienibu skaitam un to VID pieskirtajiem
registracijas numuriem. P&c tam struktdrvienibu adreses tika parverstas geografiskajas koordinatés (izmantojot
Google Maps'* un OSM API'®), kas savukart, izmantojot LGIA koordinasu kalkulatoru, tika parverstas
LKS-92 koordinates, kuras tiek izmantotas LVGMC klimata prognozes. Tadgjadi uznémumu finansu datus
iespgjams attiecinat uz klimata prognozém uznémuma darbibas adresgs.

Novérojumi

Tropisko naksu skaita un nokriSnu intensitates picauguma risku attiecinasana uz uznémumiem tika veikta,
izmantojot uzn@mumu apgrozijumu ka saimnieciskas darbibas apjoma indikatoru attiecigaja vieta. Pieméram,
tirdzniecibas uznémums ar 1000 eiro apgrozijumu, kura vieniga struktiirvieniba atrodas Latvijas regiona,
kur vésturiski tropisko naksu skaits vidgji bijis tuvu nullei, bet nakotng prognozgtas sesas tropiskas naktis
gada: tiek paradits 1000 eiro liels tirdzniecibas nozares apgrozijums ar tropisko naksu vesturisko skaitu 0
un skaitu prognozu perioda — 6. Nemot véra, ka So risku prognozes iestiepjas talu nakotng, nebiitu korekti
izmantot datus par kreditu atlikumiem, jo attiecigie investiciju lémumi tiek un tiks pienemti, atskiriba no
[emumiem, kuru pienemsanu ietekmé pliidu riski ar iestaSanas iespgjamibu katru gadu.

Karstuma vilni veido batisku tautsaimniecibas nakotnes klimata fizisko risku aspektu, ipasi pilsetas,
jo tiesi tur karstuma vilnu ietekme un to raditais slogs ir ipasi izteikts "pilsétas karstuma salas" efekta's* del.
Turklat saimnieciska darbiba ir koncentréta tiesi pilsétas. Biitiskakais tautsaimniecibas ietekméSanas kanals
ir darbinieku produktivitates kritums un izmaksu pieaugums. Piemérojot RAMSES projekta rezultatus
par Antverpeni Rigas tautsaimniecibai, var secinat, ka ietekme uz katra gada bruto pievienoto vértibu bez
pielagosanas pasakumiem biitu 700 milj. eiro kritums. Alternativa veida var novértét potencialos zaud&jumus

19 Gaidams, ka sniega segas biezums prognozu perioda biitiski samazinasies. Lai arT tas, visticamak, butiski ictekmés atseviskas
nozares (lauksaimniecibu, tirismu, autoparvadatajus), tomér, iepazistoties ar akadémisko literatiiru $aja konteksta, konstatéts, ka
$Tm parmainam nav tik biitiskas vispargjas un plasas ietekmes uz tautsaimniecibu, tapéc nolemts to sikak neapliikot.

190 1 ] tiek prognozets, ka klimata parmainu dél vien upju plidu izraisitie socialekonomiskie zaudgjumi Eiropa picaugs vidgji par
220% l1dz sa gadsimta beigam." (https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0959378015300406)

1ol Sk. dokumenta https://www.varam.gov.lv/sites/varam/files/data_content/buvnieciba_un_infrastruktura.pdf 6. pielikumu.

192 https://developers.google.com/maps

193 https://wiki.openstreetmap.org/wiki/API

19 Urban Heat Island (UHI) has many harm impacts to urban and human life, the examples are increased building and energy
consumption, increased air pollutants emissions, compromised human comfort and health, and many more. https://iopscience.
iop.org/article/10.1088/1755-1315/152/1/012027/pdf

The UHI effect is a phenomenon in which a significant difference in temperature can be observed between a city and its surrounding
rural areas, or between different parts of a city. https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1876610214033992
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péc Deryugina et al. (2014) metodologijas: aprekinot
produktivitates kritumu dienas ar tropiskajam naktim
(katra karsta diena radtja 0.065% gada produktivitates
kritumuy), prognoz&tas septinas tropiskas naktis Riga
raditu tas iendmumu samazinajumu par 0.5% gada.
Sads atskaites punkts nem véra tikai tropiskas naktis,
bet ne citas relativi karstas dienas, jo to skaits prognozes
nav izdalits.

P1.1. attela redzamais vésturiska un prognoz&ta tropisko
naksu skaita salidzinajums parada to strauju pieaugumu,
ka arl nozaru pasreizgjo apgrozijumu dazadas
vietas arpus Rigas. Atseviski aplikots uznémumu
strukttirvienibu aprékinatais apgrozijums, kas attiecas
uz Rigu un tas tuvako apkartni. Rigas uznémumu
kopgjais apgrozijums parsniedz 30 mljrd. eiro gada,
un tie ir paklauti prognoz&tajam tropisko naksu skaita
piecaugumam no 0.2 lidz vid&ji 7 prognozu perioda.
Lielakais tropisko naksu skaits (prognozu perioda
sasniedzot 10) tiek prognozets Ventspili. Detalizetie
struktfirvienibu atrasanas vietu dati parada labi zinamo
uznémumu saimnieciskas darbibas koncentrgsanos tiesi
lielajas pilsétas, bet klimata prognozes un pétijumi par
klimata ietekmi norada ari, ka karstums visvairak
ietekmes tieSi pilsétas.

Lidzigi ka karstuma ietekme tika analizéta arT nokrisnu
intensitates palielinasanas. P.1.2. att€la redzams, ka
uznémumu pamatlidzeklu zina lielaka dala Latvijas
tautsaimniecibas nozaru piedzivos intensiva nokrisnu
apjoma pieauguma ietekmi (salidzinot piecu dienu
maksimalo nokriSnu summu ar vesturiskajiem datiem
prognozu perioda, — par 20%). Turklat japiezimg, ka
nokrisnu izraisiti upju pludi (atskiriba no pavasara palu
pludiem un véjuzplidiem) nav atseviski apliikoti plidu
kartgs, tapec mingta gaidama nokrisnu intensitates
palielinasanas izraisTs arT lietavu izraisitu plidu draudu
pieaugumu, kas $aja analiz€ nav apliikots.

P1.1. attels

UZNEMUMU APGROZIJUMS NOZARU DALIJUMA ATKARIBA
NO TROPISKO NAKSU VESTURISKA SKAITA UN
PROGNOZETA SKAITA

(neietverot Rigu; mljrd. eiro)
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P1.2. attels

UZNEMUMU APGROZi:IUMS NOZARU DALIJUMA
ATKARIBA NO NOKRISNU VESTURISKAS UN
PROGNOZETAS INTENSITATES

(neietverot Rigu; mljrd. eiro)
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Piecu dienu maksimala nokri$nu summa

N Pargjas
Operacijas ar nekustamo TpaSumu

I Energija

I Veseliba un sociala apriipe
Informacijas un komunikacijas pakalpojumi

I [auksaimnieciba, mezsaimnieciba un zivsaimnieciba
Transports un uzglabasana

I Bivnieciba

[ Apstrades rupnieciba

I Tirdznieciba

Plidu efektu novérojumi ir metodologiski atskirigi no ieprieksgjiem, jo plidu karteém ir augsta detalizacijas
pakape un katrai adresei iesp&jams noteikt, vai tiesi ta atrodas appliistosaja teritorija. Pliidu risku novértgéjuma
izmantoti dati par uznémumu pamatlidzeklu apjomu attiecigaja atrasanas vieta (sk. P1.3. un P1.4. att.).

Sie dati var atainot riskam paklauto aktivu apjomu, ka arT var biit kreditportfela proporcijas noteikianas
lidzeklis, paradot banku paklautibu riskam. Saja zina palu plidi jitami ietekm@ vairakas nozares, un viens
no biitiskakajiem ekonomiskas aktivitates centriem, kas paklauts tiesi palu plidiem, ir Jelgava un tas apkartne
un attiecigi tur parstavétas nozares. Savukart vejuzpliidu riskam paklauto biitiskako nozaru uznémumi
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atrodas R1ga, un visnozimigaka no tam ir transporta
un logistikas nozare, jo liela dala tas ekonomiskas
aktivitates saistita ar upes tuvumu.

PL.5. attels atspogulo pludu riskam paklauto kreditu
proporcijas nozaru dalfjuma (kreditu atlikums
2021. gada beigas). Lidzigi ka ieprieks, vertjot
pamatlidzeklu paklautibu riskam, ar7 kreditu zina
pliidu riskam vairak paklauta transporta un logistikas
nozare, kam seko nekustamo IpaSumu nozare (tai ir
butisks Tpatsvars kopgja kreditportfeli). Noradot uz
§Tm vairak skartajam nozarém, protams, jaatzime, ka
katrai nozarei un pat katram uzpémumam ir savas
iesp&jas un metodes, ka pielagoties un mazinat Sos
pladu riskus, un jauzsver nepieciesamiba kreditetajiem
izvertét uznémumu planus un sp&ju mazinat §adus
riskus, ja to pamatlidzek]i atrodas potenciali appliistosa
teritorija.

Jauzsver, ka, lai ar1 $adas ilgtermina prognozétas
svarstibas nerada akiitus finanSu riskus finansu
sektoram satricinajumu veida, tas rada hroniskus
riskus parmainu veida, kur $1s sekas biitu jaieplano,
vertgjot jau Sodienas ilgtermina ieguldijumu biznesa
planus.

Secinajumi

Bitiskaka prognozeto klimata parmainu aspektu
ietekme ir temperatiiras pieaugums, ipasi izcelot
tropisko nakSu skaitu. To skaita pieaugums
salidzinajuma ar vésturiski vidgjo ir loti biitisks, un
$a picauguma negativie efekti koncentr&ti pilsétas, ipasi
Riga. Sis parmainas apdraudés darba vides kvalitati,
radot tieSus un netiesus zaudgjumus uzn€mumiem
un palielinot to finansialo ievainojamibu nakotné.

Tomér Sos riskus iespéjams biitiski mazinat un
parvaldit ar pilsetplanoSanas pasakumiem, pieméram,

P1.3. attéls
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P1.4. attels
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P1.5. attéls

UZ APPLUSTOSAJAM STRUKTURVIENIBU ADRESEM
ATTIECINATIE KREDITU ATLIKUMA APJOMI

(proporcionali uznémumu pamatlidzekliem attiecigaja vieta; milj. eiro)
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Citas

izmantojot gaisakas virsmu krasas, kas atstaro siltumu, siltinot ekas, lai tas neuzkratu sevi siltumu, un veidojot
zalos jumtus. Viens no efektivakajiem lidzekliem ir koki — tie ne tikai uzlabo gaisa kvalitati un sniedz enu,
bet elpojot ar pazemina temperatiiru. Sadu pasakumu ievieSana ir process, kas var nodrosinat ilgtspgjigu
atttstibu ilgtermina, tapec pilsétplanosana tos blitu velams nemt vera jau paslaik.

Plidu riski Latvija vairak koncentréti daZos regionos un nozares. Novertgjot nakotnes investiciju [émumus
par uzn@mumu komercipasumu un razosanas €ku biivniecibu, ka art privatpersonu majoklu biivniecibu,
janem vera, ka plidu iespgjamiba nakotn€ var palielinaties un attiecigi var kristies PpaSumu vertiba, samazinot

Tpasnieka turibu un finansétaja nodrosinajumu.
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Pliidus svarigi vertét precizi un fokuseti. Kreditiestadem, pienemot kreditéSanas lemumus, Sie riski biitu
rlipigi javertg, jo parak aptuvenu kategoriju lietojums var nelabveligi ietekmét kreditéSanu. Aicinam Sim
nolitkam izmantot pieejamos datu avotus.

Analizg konstatéts, ka uznémumu geotelpiskie dati nav brivi un érti pieejami un lietojami So risku
novértésanai, ka ar1 nav efektivi savienojami ar risku prognozem. Savukart labi avoti ir pliidu kartes,
kur dazadi slani un augsta detalizacija lauj iedzivotajam vai analitikim parliecinaties par jebkuras adreses
pladu risku.

Ieteikumi

Pilsétu pasvaldibam (ipasi lielo pilsétu pasvaldibam): veidojot pilsétas attistibas planu un ilgtspgjigu vidi,
rekinaties ar klimata parmainu prognoz&€m un pieveérst uzmanibu nakotnes izaicinajumiem, kas noteiktas
jomas biis buitiski atskirigi no lidz $im noverotajiem riskiem, 1pasi pliidu un karstuma vilnu zina.

Kreditiestadem:

— vertgjot fiziskos riskus, pieverst uzmanibu ari pasvaldibu (ipasi Rigas) ilgtermina attistibas politikai, jo
atkariba no ta, cik lield mera taja bis nemta véra un attiecigi ar ierobezota paklautiba fiziskajiem riskiem,
bis atkariga aiznéméja aktivu (nodrosinajuma) vertiba un ienémumu pliisma.

— novertgjot plidu riskus, izmantot detaliz€tu un konservativu pieeju — pieejamie dati lauj model@t katra
Ipasuma appliiSanas riskus, balstoties uz to adresém, bet jaapzinas, ka Sie riski nakotng var augt. Nepietickami
detalizeta pieeja analizgjot, pieméram, regiona vai apgabala vidgjos applisanas riskus, var radit neracionalus
krediteSanas ierobezojumus.

Kreditiestadem un valsts institiicijam: uzlabot pieejamo datu lietojamibu, savietojamibu un analizi.

Valsts institiicijam: apsvert iesp&ju izveidot klimata datu centru — digitalu vietni, kura apkopoti dazadi
pieejamie datu avoti un ieteikumi to metodologijai.
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2. PIELIKUMS. AIZNEMEJU MAKSATSPEJAS NOTURIBA
PRET CENU, PROCENTU LIKMJU UN BEZDARBA
KAPUMU - UZ LATVIJAS BANKAS APTAUJU BALSTITAIS
MAJSAIMNIECIBU KREDITNEMEJU NOVERTEJUMS

— Pandeémijas ietekmé finansiali ievainojamu majsaimniecibu ipatsvars salidzinajuma ar iepriekséjo aptauju
2017. gada pieaudzis pavisam nedaudz. Vienlaikus majsaimniecibu parada apkalposanas slogs ir sarucis.

— Turpmak aiznemeju ievainojamibu visbitiskak ietekmés cenu kdpums. Savukdrt procentu likmju pieauguma
prognozejamd ietekme ir merena, jo kreditu maksajumu ipatsvars majsaimniecibu izdevumos ir zems
salidzinajuma ar citam izdevumu kategorijam.

No 2020. gada septembra lidz 2021. gada februarim Latvijas Banka veica majsaimniecibu kreditnéméju
ceturto aptauju'®. Lai novértétu kreditnémeju maksatsp&ju makroekonomisko Soku gadijuma, tika vakti
un analiz€ti dati par majsaimniecibu ienakumiem, izdevumiem, uzkrajumiem un kreditsaistibam. Analizé
izmantotas tadu 802 majsaimniecibu atbildes, kuram ir vismaz viens kredits majokla iegadei '°. Visu $aja
pielikuma ieklauto attelu datu tvérums un avots, ja vien nav noradits citadi, ir majsaimniecibu kreditneméeju
aptauja.

Aptaujato majsaimniecibu kreditnéméju finansu ievainojamibas vértéjums

Aptaujas rezultati'’ liecina, ka pandémijas  P2.L aucls - - R -
IM IPATSVARS MAJSAIMNIECIBU KREDITNEMEJU SKAITA

ietekme finansiali ievainojamu majsaimniecibu ~ UN KREDITU MAJOKLA IEGADEI ATLIKUMA LATVIJAS
R ) . . BANKAS MAJSAIMNIECIBU KREDITNEMEJU APTAUJU
kreditnémeju ipatsvars pieaudzis pavisam nedaudz.  REZULTATOS

Saja aptauja par ievainojamam uzskatami 5.9% apsekoto o

majsaimniecibu kreditnéméju (talak teksta — IM), : i
un tam izsniegto kreditu atlikums veido 3.8% no » »
kopgja aptaujato majsaimniecibu kreditu atlikuma ' 13
(sk. P2.1. att.)'®. Ieprieksgja, 2017. gada, aptauja sadu 10 10
majsaimniecibu Tpatsvars bija nedaudz zemaks—5.4%, I 5
bet tam izsniegto kreditu atlikuma Ipatsvars kopgja . I I .
aptaujato majsaimniecibu kreditu atlikuma bija 3.6%. 2011 2013 2017 20202021

I 1M patsvars kreditnemgju skaita
IM Tpatsvars kop&ja kreditu majoklu iegadei atlikuma

IM Tpatsvars bija vairak neka divas reizes zemaks
neka pec finansu krizes.

Pandémijas negativo ietekmi uz majsaimniecibu finansialo ievainojamibu mazinajusi valsts atbalsta pasakumi.
To, ka IM ipatsvars tikai nedaudz palielinajies, noteica ari pandémijas nevienmériga ietekme — pandemijas

195 Teprieksgjas tris Latvijas Bankas majsaimniecibu kreditnéméju aptaujas tika veiktas 2011.,2013. un 2017. gada.

19 Kopuma aptaujatas 809 majsaimniecibas, bet no analizes izslégtas septinas majsaimniecibas, kuru atbildes nebija pietickamas
to finansialas ievainojamibas noteikSanai.

167 Seit un talak pielikuma aptaujas rezultati ekstrapoléti uz visu majsaimniecibu kreditnémeju kopu, izmantojot svarus, kas
aprekinati, balstoties uz Latvijas Bankas Kreditu registru.

19 Aptauja majsaimnieciba uzskatita par ievainojamu, ja tas ienakumu un izdevumu bilance ir negativa, t.i., majsaimniecibas
ménesa izdevumi partikas, patérina precu un pakalpojumu iegadei, komunalo maksajumu un kopgjo paradsaistibu segsanai ir
lielaki neka kopgjie riciba esosie ménesa ienakumi. Detalizétaku metodologijas aprakstu sk.: Arir,1§, M., Sinenko, N., Laube, L.
Uz aptaujas datiem balstits majsaimniecibu kreditnémeju finansialas ievainojamibas novértgjums, Latvijas Banka, Diskusijas
materials Nr. 1, 2014.
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laika vairak ietekméti tiesi zemako algu sanemégji'®,
kas lielakoties nav kreditiestazu kreditu sanéméju
loka, turpret1 biitiskai dalai turigako majsaimniecibu
ienakumi un uzkrajumi pat pieauga.

Saskana ar aptaujas rezultatiem to kreditnémeju
patsvars, kuri ka nodarbinatie sanem lielakus
ienakumus, ir ieverojami augstaks neka vidéji valst.
82.4% aptaujato majsaimniecibu nodarbinato neto
ienakumi uz vienu nodarbinato bija lielaki par 700 eiro,
bet valstt kopuma 2020. gada tadu majsaimniecibu
bija tikai 41.2% (sk. P2.2. att). 39% aptaujato
majsaimniecibu pandemijas pirmaja gada ienakumi
pat palielinajas, bet 23% — kritas'.

Attalinata darba iespgjas pandemijas laika veicinajusas
pieprasiumu péc lielakiem Ipasumiem, t.sk.
privatmajam'”'. Lielaku ipasumu iegadei vairak
majsaimniecibu uznémusas ari liclakas paradsaistibas'”.
Aptaujas rezultati liecina, ka lielakas paradsaistibas
uznémusas pasas turigakas majsaimniecibas.
2020. gada vidgjais kreditu majokla iegadei atlikums
pieauga galvenokart majsaimniecibam ar kop&jiem
neto ienakumiem virs 2000 eiro ménest (sk. P2.3. att.).
Lidzigi ka valsti kopuma, ar lielai dalai pasu turigako
aiznemeju ienakumi pandémijas perioda pieauga.
Saskana ar aptaujas rezultatiem 45% $o majsaimniecibu
ienakumi palielin@jas, un tikai 17% majsaimniecibu
tie samazinajas, turklat lielakoties tikai nedaudz
(sk. P2.4. att.).

Ta ka lielakas saistibas galvenokart uznémusas pasas
turigakas majsaimniecibas ar augosSiem ienakumiem,
majsaimniecibu Ipatsvars ar augstu vai parmerigu

19 Par pandémijas ietekmi uz tas visvairak skartajam
majsaimniecibam sk. https://www.makroekonomika.lv/cik-
liela-mera-covid-19-krize-ietekmejusi-tas-viskrasak-skarto-
majsaimniecibu-maksatspeju.

1 Par pandémijas nevienmérigo ietekmi uz kreditneéméeju
ienakumiem vairak sk. 2021. gada "FinanSu Stabilitates
Parskata" 1.2. ielikuma.

1" Saskana ar nekustamo TpasSumu darfjumu atvértajiem datiem
pardoto majoklu vidgja platiba 2020. gada pieauga par 2.4%.
Tas ir lielakais kapums kops$ 2012. gada. Lidz 2020. gadam
pardoto majoklu platiba dazos gados pat nedaudz samazinajas,
bet citos bija gandriz nemainiga.

172 Saskana ar Latvijas Bankas Kreditu registra datiem par no
jauna izsniegtajiem kreditiem majokla iegadei kops 2020. gada
2. pusgada visvairak pieaudzis relativi lielu (vairak neka
100 tkst. eiro) kreditu atlikums.

P2.2. attéls

VALSTI NODARBINATO UN LATVIJAS BANKAS APTAUJATO
MAJSAIMNIECIBU KREDITNEMEJU SKAITS NETO MENESA
IENAKUMU UZ VIENU NODARBINATO DALIJUMA

ATTIECIGA GADA NOGALE
(%)
60 60
40 40
20 ]I II II 3
. mBl
Lidz 450 eiro 450-700 eiro 7001400 eiro 1400 un vairak

eiro
I Valsti 2019
[N Valsti 2020
Latvijas Bankas majsaimniecibu kreditnéméju aptauja

P2.3. attels

2019. UN 2020. GADA LATVIJAS BANKAS APTAUJATAJAM
MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO KREDITU MAJOKLU
IEGADEI VIDEJAIS ATLIKUMS TO KOPEJO NETO MENESA
IENAKUMU DALIJUMA
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P2.4. attels

MAJSAIMNIECIBU AR KOPEJIEM NETO IENAKUMIEM
VAIRAK NEKA 2000 EIRO MENEST ATBILDES UZ JAUTAJUMU:
"KA SALIDZINAJUMA AR IEPRIEKSEJO GADU MAINTJUSIES
JUSU MAJSAIMNIECIBAS KOPEJIE IENAKUMI?"

(%)

30

36

N Paliclinajas vairak neka par 31%

[ Palielinajas par 15-30%
Palielinajas mazak neka par 15%
Nemainijas
Samazinajas mazak neka par 15%
Samazinajas par 15-30%

I Samazinajas vairak neka par 31%
Atbildes nav
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parada nastu ir sarucis. Majsaimniecibas, kuram
parada apkalposanas izdevumu un neto ienakumu
attieciba parsniedz 30%, veidoja 16.4% no kopgja
aptaujato majsaimniecibu kreditnéméju  skaita.
2017. gada aptauja Sadu majsaimniecibu Tpatsvars
bija 19.5% (sk. P2.5. att.). Nevienai no aptaujatajam
majsaimniecibam paradsaistibas nebija vairak ka sesas
reizes lielakas par majsaimniecibas kopgjiem gada
neto ienakumiem (sk. P2.6. att.). 2017. gada aptauja
Sadu majsaimniecibu Tpatsvars bija 3.3%.

Ko aptaujas dati lauj prognozét par
aiznémeju ievainojamibu 2022. gada?

Izmantojot aptauja iegiitos datus par majsaimniecibu
aiznéméju finansialo stavokli 2020.—2021. gada, ka
arTnemot vera tautsaimniecibas attistibu 2021. gada
un prognozes par tas attistibu 2022. gada, modelétas
majsaimniecibu Kkreditneméju ievainojamibas
potencialas parmainas dazadu izoletu Soku ietekmé.

Bazes scenarijs 2022. gadam veidots saskana ar sadiem
pienémumiem:
— Aizn@méju aptauja zinotie izdevumi un ienakumi

P2.5. attels

LATVIJAS BANKAS APTAUJATAS MAJSAIMNIECIBAS PARADA
APKALPOSANAS IZDEVUMU UN NETO IENAKUMU
ATTIECIBAS DALIJUMA

(%)
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LATVIJAS BANKAS APTAUJATAS MAJSAIMNIECIBAS
PARADA UN GADA NETO IENAKUMU ATTIECIBAS DALIJUMA
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par 2020. gadu palielinati atbilstosi vidéjam izdevumu un ienakumu parmainu tempam valstt 2021. gada.
Lai iegiitu majsaimniecibu izdevumu un ienakumu novertgjumu 2022. gadam, tiem papildus piemerotas
parmainu prognozes par 2022. gadu.

Majsaimniecibu ienakumu dala, kas netiek giita no nodarbinatibas, saglabajas nemainiga vai saistiba ar
pensijam un pabalstiem tiek korigéta ar 2022. gada ieviestajam parmainam (pieméram, parmainam gimenes
valsts pabalsta pieskirSanas kartiba, ka arT majsaimniecibu, kuras ir pensionari un/vai bérni, ienakumiem
tika pieskaititi valdibas pabalsti energoresursu picauguma kapuma kompensacijai'™).

Majsaimniecibu uzkrajumi saglabajas nemainigi, un tos var izmantot izdevumu seg$anai 2022. gada.
Majsaimniecibu aiznpeémumiem piemgrots statiskas bilances princips, t.i., pienemts, ka to aiznpg@mumu
atlikums un atmaksas termini 2022. gada sakuma saglabajas tadi pasi ka aptaujas bridi. Balstoties uz
tiem, aprékinati aiznemumu pamatsummas un procentu maksajumu seg$anai nepiecieSamie maksajumi
2022. gada.

Lai nemtu véra iesp&jamo procentu likmju kapumu, majoklu kreditu procentu likmes jau bazes scenarija

tika palielinatas par 100 bazes punktiem'™.

Péc minéta bazes scenarija piemérosanas IM 1patsvars aptaujato majsaimniecibu skaita pieauga lidz
11.4%, bet tam izsniegto kreditu Ipatsvars kopgja majok]u kreditu atlikuma — Iidz 7.4%. Japiebilst, ka aizngmgju
ievainojamibu mazina tas, ka $aja aptauja salidzinajuma ar 2017. gada aptauju picaugusi majsaimniecibu
riciba esosie uzkrajumi, iespgjams, dalgji arT pandémijas ietekmé.

173200 eiro (valsts atbalsta summa, izmaksajot 50 eiro katru ménesi perioda no 2022. gada janvara lidz aprilim) par katru bernu
majsaimniectbam ar bérniem, ka arT 80 eiro katram majsaimniecibas pensionaram (valsts atbalsta summa, izmaksajot 20 eiro katru
ménesi perioda no 2022. gada janvara lidz aprilim).

1™ Balstits uz SIA "EUREX" datiem par triju méne$u EURIBOR nakotnes ligumiem 2022. gada beigas.
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Protams, majsaimniecibam iespgjams pielagoties un
parstrukturét savus izdevumus, tadéjadi mazinot to
ievainojamibas risku. Lai noteiktu tas IM, kuram
izdevumu parskatiSana vargtu biit apgriitinata, katras
IM bilance tika atkartoti aprekinata, tas izdevumus
pielidzinot valst1 vidgji veiktajiem majsaimniecibu
izdevumiem par visam precém un pakalpojumiem,
iznemot €dinasanu arpus majas, ka arT kultiras un
atpiitas pakalpojumus. Ja IM bilance ari p&c atkartota
aprekina ir negativa, uzskatams, ka majsaimniecibu
iespejas samazinat izdevumus ir apgriitinatas. Sadu IM
Tpatsvars bija 8.3%, bet to kreditu atlikuma ipatsvars
kopgja majoklu kreditu atlikuma — 5.0% (sk. P2.7. att.).
Turpmakaja analizé pienemts, ka majsaimniecibas
nemaina savu izdevumu struktiiru.

Izmantojot minéto bazes scenariju ka sakumpunktu,
veikta aiznémeéju jutiguma pret procentu likmju,
paterina cenu vai bezdarba pieauguma Sokiem analize'”.

Saskana ar analizes rezultatiem procentu likmju
pieauguma Sokam ir mérena ietekme uz aiznémeju
ievainojamibu (sk. P2.8. att.), jo procentu maksajumi
veido saméra nelielu dalu no aptaujato majsaimniecibu
izdevumiem (vid&ji 6%). Procentu likmju kapums vel
par 200 bazes punktiem'” palielinatu IM Ipatsvaru
1idz 14.9%, bet to Tpatsvaru kreditu majokla iegadei
atlikumos — Iidz 12.1%. Tas nozimétu butisku INK
pieaugumu kreditiestadém, tomer $ads izol€ts procentu
likmju kapums (t.i., pienemot, ka pargjie mainigie
paliek konstanti) nesamazinatu kreditiestazu procentu
ienakumus, jo INK picaugumu kompensgtu lielaki
ienakumi no pargjo aiznéméju veikto procentu
maksajumu picauguma.

Savukart patérina cenu kapuma pieaugumam gan
biitu nozimiga ietekme uz aiznémeéju maksatspeju
(sk. P2.9. att.). Cenu pieaugums bitiski ietekme

P2.7. attels _ _
ESOSAIS UN PROGNOZETAIS IM IPATSVARS
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P2.8. attéls

MAJSAIMNIECIBU JUTIGUMS PRET PROCENTU LIKMJU
PIEAUGUMU
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P2.9. attéls

MAJSAIMNIECIBU JUTIGUMS PRET PATERINA CENU
PIEAUGUMU
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majsaimniecibu izdevumus, tapéc patérina un pakalpojumu cenu kapumam ir straujaka ietekme uz majsaimniecibu
maksatsp&ju neka procentu likmju pieaugumam. Piemeram, ja visu majsaimniecibu izdevumus ietekmejoso
cenu pieaugums biitu par 15 procentu punktiem lielaks, neka prognozets bazes scenarija, vairak neka ceturta
dala majsaimniecibu biitu uzskatamas par IM un to patsvars majsaimniecibu kreditu majokla iegadei atlikuma

pieaugtu [1dz 18.5%.

15 Analizg izmantotas metodologijas aprakstu sk.: Aring, M., Sinenko, N., Laube, L. Uz aptaujas datiem balstits majsaimniecibu
kreditnéméju finansialas ievainojamibas novertgjums, Latvijas Banka, Diskusijas materials Nr. 1, 2014.
176 Procentu likmju pieaugums par 200 bazes punktiem nozimé, ka, pieméram, procentu likme, kas ieprieks bija 2.5%, palielinatos

11dz 4.5%.
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Bezdarba pieauguma Soka ietekme biitu mérenaka
(sk. P2.10. att.). letekmi mazina pien€mums, ka visi
nodarbinatie, kuri kliist par bezdarbniekiem, astonus
méneSus sanem bezdarbnieka pabalstu'”’. Patiesa
ietekme, visticamak, biitu lielaka, jo nodarbinatie, par
kuru nodarbinatibas ienakumiem nav pilniba veiktas
valsts socialas apdroSinasanas obligatas iemaksas,
nesanemtu bezdarbnieka pabalstu pilna apméra,
attiecigi So nodarbinato ienakumi saruktu straujak.
Tapat bezdarbnieku pabalstu pieejamibu samazina
nodarbinatibas partraukumi pandémijas ietekmg',

Kopveértejuma, salidzinot ar ieprieks€jo majsaimniecibu

P2.10. attéls

MAJSAIMNIECIBU JUTIGUMS PRET BEZDARBA LIMENA
PIEAUGUMU
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kreditnémeju aptauju, aiznéméju finansiala situacija pasliktinajusies tikai mazliet, un pandémija kopuma
to nav parmerigi ietekm&jusi. Tacu gaidamais cenu kapums apvienojuma ar procentu likmju pieaugumu
var radit nozimigu nelabveligu ietekmi uz aiznéméju maksatspeju.

177 Tesp&jamais bezdarbnieka pabalsts aprékinats individuali katram nodarbinatajam, kur§ var klat bezdarbnieks, balstoties uz
nodarbinata darba samaksu un darba stazu (https://www.vsaa.gov.lv/lv/plasaks-apraksts-bezdarbnieka-pabalsts).

1™ Tiesibas uz bezdarbnieka pabalstu ir sociali apdro$inatai personai, kurai bezdarbnieka statusa pieskirSanas socialas apdrosinasanas
iemaksas veiktas vai bija javeic ne mazak ka 12 ménesus pedéjo 16 ménesu perioda pirms bezdarbnieka statusa pieskirSanas dienas.
Attiecigi nodarbinatibas partraukumi, kas nav bijusas dikstaves, var apgritinat bezdarbnieka pabalsta sanemsanu.
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3. PIELIKUMS. GEOPOLITISKA SITUACIJA SAASINA
KIBERDROSIBAS RISKU

Lidz ar karadarbibas sakSanos Ukraina kiberdrosibas riski Latvija un arT citas valstis biitiski pieaugusi.
Pagaidam Latvija nav notikusi kritiski kiberincidenti. CERT.LV zino'”, ka 2022. gada marta tika novérota
paaugstinata uzbrucgju aktivitate ar1 Latvija. Ta galvenokart izpaudusies apjomigas piksker&Sanas kampanas
pret valsts un pasvaldibu iestazu un valsts kapitalsabiedribu darbiniekiem, ka arT ievainojamibu mekléSana
publiska sektora infrastruktiira. Tiesa, dalu no aktivitates picauguma var saistit ar paaugstinato uzmanibas
pieversanu kiberdrosibai, biezak zinojot par pamanitajiem uzbrukumiem un piksker&Sanas vai krapSanas
meginajumiem.

Tomér saglabajas bazas, ka kiberuzbrukumu intensitate vél tikai palielinasies'®’
sankcijas pret Krieviju. Pagaidam gan kiberuzbrukumi un sistému traucgjumi novéroti galvenokart Ukraina
(kara sakuma)™®!, lai gan tie bija mazak destruktivi, neka ieprieks prognozéts.

, Tpasi valstTs, kuras ir ieviesusas

Uz kiberdrosibas risku globalu palielinasanos geopolitiskas situacijas ietekmé norada ari SVF'®2, bridinot par
kiberincidentu iespgjamo ietekmi uz finansu stabilitati pasaules valstis un aicinot valstis nodrosinat efektivu
kiberdrosibas regulgjumu un uzraudzibu, ka arT veicinat finansu iestazu kiberdrosibas noturibu un sp&ju
atjaunot pakalpojumu sniegSanu péc incidentiem.

ESRK mudina uzlabot sadarbibu

Lai veicinatu ES valstu noturibu pret sistémiskiem kiberdrosibas incidentiem, 2021. gada nogaleé ESRK
izdeva ieteikumu par sistemisku kiberincidentu Eiropas Iimena koordinacijas mehanismu attiecigajam
iestadem (ESRK/2021/17)"®. Teteikuma mérkis ir laikus veidot parrobezu informacijas apmainas un ricibas
koordinacijas ietvaru starp Eiropas uzraudzibas iestadém (EBI, EVTIun EAAPI), ECB, ESRK un dalibvalstu
mikrouzraudzibas un makrouzraudzibas iestadém, izveidojot kontaktpunktus katr iestade. Sads koordinacijas
ietvars ir nepiecieSams, lai nodrosinatu komunikaciju un koordinétu ricibu kiberincidentos, kas skar finansu
sektoru sistémiska un parrobezu ltiment, jo finansu iestades nereti darbojas vairaku dalibvalstu jurisdikcijas,
ka arT izmanto tadu iestazu arpakalpojumus, kuras atrodas citas valstis. Koordinacijas ietvars padaritu
operativaku informacijas apmainu par aktualitatém kiberdroSibas joma un labakajam praksem ievainojamibu
mazinasana un stiprinatu uzraugoso iestazu kompetenci kiberdrosibas joma.

Mingtais ESRK ieteikums saturiski saistits ar toposo ES FinanSu sektora digitalas darbibas noturibas
regulu'® (talak teksta — DORA), kas paredz attistit Eiropas uzraudzibas iestazu lomu finan$u sektora
kiberdrosibas ievainojamibu mazinaSana. Tapec ieteikuma ievieSanas termini piesaistiti DORA speka
stasanas bridim'®. Ta¢u ESRK jau strada pie kontaktpunktu izveides un sakotngjas informacijas apmainas.

721.03.2022. CERT.LV Parskats par Latvijas kibertelpa notiekoSo politiska saspiléjuma apstaklos.

%0 BBC: "Biden: Russia 'exploring' US cyber-attacks", 22.03.2022.

81 Financial Times: "Inside Ukraine's online defence: the battle against Moscow's cyber attacks", 24.03.2022.

82 IMF Global Financial Stability Report, April 2022.

8 ESRK 2021. gada 2. decembra ieteikums par sistémisku kiberincidentu Eiropas limena koordinacijas mehanismu attiecigajam
iestadem (ESRK/2021/17).

184 Priek§likums Eiropas Parlamenta un Eiropas Padomes regulai par finanSu sektora digitalas darbibas noturibu.

18 DORA paslaik vél ir izstrades stadija. ESRK ieteikuma ievieSanas termini ir no sesiem lidz 36 ménesiem péc DORA stasanas
speka.
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Kiberdrosiba ari makrouzraudzibas politikas uzmanibas loka

Lidz $im kiberdrosibas risks nebija ieklauts makrouzraudzibas iestazu kompetences. Tacu [1dz ar atskarsmi,
ka kiberincidenti var radit arT sist€misku ietekmi uz finansu iestadem un ietekmét valstu un pat valstu
grupu finangu stabilitati', arvien vairak uzmanibas makrouzraudzibas iestaZu darbiba tiek pieversts
kiberdrosibas riskam, t.sk. apsvérumiem, ka makrouzraudzibas iestades varétu veicinat finansu sistémas
noturibu pret kiberincidentu ietekmi un kadi varétu biit iesp&jamie instrumenti.

Nemot véra jauno globalo risku, t.sk. klimata un kiberrisku, nozimes picaugumu ES makrouzraudzibas
reguléjuma regularaja parskatiSana, EK izsludinaja konsultaciju'®” — ari par to, kadas parmainas
veicamas ES limena makrouzraudzibas reguléjuma, lai turpmak efektivak varétu mazinat finansu
stabilitates sistémiska limena kiberriskus. Saja konsultacija ESRK, ECB un EBI, ka ari vairakas valstis
un privatas finan$u iestades ir sniegusas priekslikumus'® par iespgjamo makrouzraudzibas iestazu lomu
kiberdrosibas riska mazinasana.

ESRK priekslikumi ietver piedavajumu makrouzraudzibas iestazu pilnvaru paplasinasanai, pieméram, ietvert
pilnvaras attieciba uz IT arpakalpojumu sniedzgjiem (Iidzigi, ka tas jau atrunats attieciba uz banku uzraugiem
DORA projekta), paredzet iespgju noteikt augstakas kiberdrosibas noturibas prasibas sistémiski svarigam
kreditiestadeém, iesp&ju noteikt koncentracijas ierobezojumus attieciba uz arpakalpojumu sniedzgjiem, lai visas
sistémiski nozimigas iestades neizmantotu vienus un tos pasus arpakalpojumu sniedzgjus, veikt sistémiskus
kibernoturibas stresa testus. Lai arT tas vél nenozimg, ka visi mingtie priekslikumi tiks iestradati nakamajas
ES banku normativo aktu redakcijas, $is ir nepiecieSams solis, lai attistitu makrouzraudzibas iestazu iesp€ju
reaget uz sistemisku kiberdrosibas risku pieaugumu.

Kritisko finanSu nozares pakalpojumu ietvara stiprinaSana palidz mazinat sistémiskus
kiberdrosibas riskus

nodrosinasanai'™. Tajos noteiktas ari tadas prasibas kreditiestadém, kuras veicina to noturibu pret
kiberincidentiem. Noteikumi ne vien nosaka kritisko pakalpojumu apjomu, bet arT defing vienotas prasibas
kritisko pakalpojumu nepartrauktibas planiem, papildinot tos ar pasakumiem, lai nodrosinatu resursus (IT
sistemas, &kas, personals, arpakalpojumi) kritisko pakalpojumu sniegSanai arkartas situacija un veicot S0
planu testéSanu. Sie noteikumi attiecas uz lielakajam kreditiestadem (3ada kreditiestadé atvérto klientu
maksajumu kontu skaits un majsaimniecibu noguldijumi veido vismaz 5% no kopgja maksajumu kontu skaita
kreditiestazu sektora un 5% no kopéjiem iek$§zemes majsaimniecibu noguldijumiem kreditiestazu sektora),
kuras apkalpo lielako sabiedribas dalu.

Ko var darit kiberdroSibas risku mazinasanai? Izglitoties un gatavoties!

Visa pasaulg pieaugot modribai par kiberdrosibu, arT Latvija nepiecieSams attistit sabiedribas zinasanas un
izpratni par kiberdrosibu — ka aizsargat savas ierices un IT sist€mas, ka atpazit izplatitakos uzbrukumu un
krapsanas veidus, ka rikoties, ja noticis iesp&jams kiberincidents. Par to pieejama informacija Latvijas Bankas

18 Sk. ESRK 2020. gada februara zinojumu "Systemic cyber risk".
187 Targeted consultation on improving the EU's macroprudential framework for the banking sector.

18 ESRB Concept Note Review of the EU Macroprudential Framework for the Banking Sector, March 2022.
18 FKTK 2021. gada 8. junija normativie noteikumi Nr. 64 "Kritisko finansu nozares pakalpojumu parvaldibas normativie

noteikumi".
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Finangu pratibas vietng'*’, ka arT, saasinoties geopolitiskajai situacijai, CERT.LV publicgjusi ieteikumus kiberdraudu
mazinasanai''. Vidgjiem un lielajiem uznémumiem un iestadeém, kuru darbiba IT drosibai ir paaugstinata
nozime, ir vérts apsvert arT dalibu CERT.LV Drosibas ekspertu grupa'®?, kura dazadu organizaciju IT droSibas
un darbibas nepartrauktibas specialisti savstarpgji dalas ar informaciju par kiberdrosibas apdraudgjumiem un
labakajam praks&m kiberdrosibas risku mazinasanai. Savukart ikdienas drosibai, lai iesp&jamie traucgjumi
elektronisko maksajumu un norekinu pakalpojumu darbiba neraditu sadziviskas raizes, iedzivotajiem verts
glabat nelielas skaidras naudas rezerves pamatvajadzibu nodrosinasanai sa termina.

19 Pieméram, "Soctiklu krapnieki aktivizgjas: popularakas shémas".
191 Sk. CERT.LV ieteikumi, saasinoties geopolitiskajai situacijai Eiropa un pieaugot kiberdraudiem.
192 Sk. CERT.LV Drosibas ekspertu grupa.
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4. PIELIKUMS. KRIPTOAKTIVU IEGULDISANAS TENDENCES
LATVIJA

— Latvijas iedzivotaju ieguldijumu pliisma kriptoaktivos ir neliela, bet augosa. leguldijumus lield méra ietekme
Bitcoin cenas dinamika. Kriptomacinu uzturétaju maksajumos dominé Lietuvas un Maltas maksajumu
iestades atvertie konti.

— Péc karadarbibas Ukraind sakuma ieguldijumu pliisma ir kritusies.

— Tritkstot investoru aizsardzibai un kriptoaktivu un to pdarvalditaju uzraudzibas mehanismam, riski
ieguldijumiem kriptoaktivos saglabdjas augsti.

Kops 2020. gada globalais kriptoaktivu tirgus attistijies arkartigi strauji — kriptoaktivu kapitalizacija
piedzivojusi bitisku kapumu (no 2020. gada sakuma Iidz 2021. gada novembrim ta pieaugusi vairak neka
15 reizu, sasniedzot 2.6 trilj. eiro'*). Arvien vairak privato un arf institucionalo investoru iesaistas kriptoaktivu
parvaldiba, attistas arT decentraliz&to finansu ekosistéma.

Kriptoaktivos ietilpst ne tikai t.s. kriptovaliitas vai virtualas valiitas (piem&ram, Bitcoin, Ether, Ripple)®*, bet
arT patérina funkcijas tokeni (anglu val. — utility tokens), kas izmantojami, lai nodrosinatu digitalu piekluvi
pakalpojumam, ka ar aktivam piesaistiti tokeni, t.sk. stabilas kriptomon&tas'**'*®.

Lai gan kriptoaktivu attistiba sniedz jaunas iesp€jas raitakai finansu sistémas darbibai, ta vienlaikus
saistita ar1 ar nozimigiem riskiem investoriem, finansu sistémas dalibniekiem un finansu stabilitatei
plasaka konteksta. Eiropas uzraudzibas iestades (EBI, EVTI un EAAPI) izteikusas bridinajumus par
riskiem, kas saistiti ar ieguldijumiem kriptoaktivos, t.sk. iegulditaju riskiem zaudét visu ieguldito naudu'’.
Savukart blokk&zu datu analitikas platformas Chainanalysis 2022. gada zinojuma par noziegumiem, kas
saistiti ar kriptoaktiviem'*® secinats, ka kriptoaktivu izmantosana kriminalnoziegumos (galvenokart krapsanas
noziegumos) ir biitiski picaugusi un 2021. gada sasniegusi aptuveni 14 mljrd. ASV dolaru. Kriptoaktivu
iegulditajiem pastav risks kliit par krapsanas upuriem, ka arT netiesi piedalities noziedzigi iegiitu lidzeklu
legalizéSana. Tiesa gan, vismaz attistitajas valstTs ar1 tiesibsargajoso iestazu sp€ja atrast un atdot ipasniekam
nozagtos lidzeklus palielin@s, lai gan tas notiek [énam. Protams, lai veiksmigi apkarotu kibernoziedzniekus,
nepieciesami lieli resursi, apmacibas un jaunas prasmes.

Kriptoaktivu adaptacija finansu sisttéma var radit riskus finansu sist€émas stabilitatei saistiba ar kriptoaktivu
vertibas straujajam svarstibam, finansu iestazu nenoturibu pret kiberriskiem un to radito potencialo konfidences
Soku plasakai finanSu sistemai tirgus satricinajumu periodos. Tradicionala finansu sistéma arvien aktivak
adaptg kriptoaktivus sava darbiba, gan veicot tajos tieSos ieguldijumus, gan piedavajot finansu instrumentus,
kas saistiti ar ieguldijumiem kriptoaktivos (pieméram, ieguldijumus kriptouznémumu akcijas un fondos, kas
tur kriptoaktivus). Riski finansu sist€mai palielinas ar1 saistiba ar t.s. sponsora iestazu izmantoSanu stabilo
kriptomongtu stabilitates mehanisma Tstenosana, ja Sai sponsora iestadei janodro§ina gan uzraudzito tirgus
fondu, gan neuzraudzita tirgus stabilo kriptomongtu likviditate tirgus satricinajumu periodos.

19 https://coinmarketcap.com/charts/

19 Crypto Assets and Cryptocurrency / New Brunswick Financial and Consumer Services Commission (FCNB)

19 MiCA direktiva tiek nodalits "elektroniskas naudas tokens", kura vértiba tiek stabilizéta, atsaucoties tikai uz vienu bezseguma
valiitu.

19 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/L V/TX T/HTML/2uri=CELEX:52020PC0593 & from=EN

197 https://www.fktk.lv/klientu-aizsardziba/es-finansu-regulatori-bridina-pateretajus-par-kriptoaktivu-riskiem/

198 https://go.chainalysis.com/2022-Crypto-Crime-Report.html
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Ar1 Latvija palielinas to iedzivotaju skaits, kuri  p4.1.atls i . i
.. . - " _ e AR LATVIJAS KREDITIESTAZU IZSNIEGTAJAM
iegadajas kriptoaktivus, tatu kopuma Latvijas  MAKSAJUMU KARTEM VEIKTIE MAKSAJUMI PAR

. - - 14 . — . . - AZARTSPELEM UN KRIPTOMACINU PAPILDINASANU
iedzivotaju veiktie ieguldijumi KriptoaKtivos (i ioms menest; milj. ciro)

vertéjami ka nelieli. Saskana ar Latvijas Bankasun 12 12
"Latvijas Faktu" veiktas aptaujas rezultatiem 2022. gada 10 ~ / 10
lidz §im Latvija kriptoaktivus iegadajusies 8.0% ¢ 8
iedzivotaju (2021. gada — 4%)"°. Vienlaikus sarik ¢ 6
to cilveku skaits, kuri par kriptoaktiviem neko nav 4 4
dzird&jusi — 2018. gada tadu bija 39%, bet 2022. gada 2 W 2
tikai 11%. 0 0
111 VI X XII 11 VI X XII 1
2020 2021 2022

2021. gada augusta stajas speka Latvijas Bankas Maksgjumi kriptomacinu papildinasanai
" _. .. _ .. . ——— Maksajumi par azartspelém
Maksajumu statistikas parskatu par kartei piesais-

titajiem maksajumiem sagatavosanas noteikumi",  P4.2.atels ) . )
. R e AR LATVIJAS KREDITIESTAZU IZSNIEGTAJAM
kuros noteikts, ka kreditiestadem, ar kuru izsniegtajam  MAKSAJUMU KARTEM VEIKTO MAKSAJUMU
. — . . _ KRIPTOMACINA PAPILDINASANAI APJOMA IZKLIEDE
maksa]umu kartém VelktO maksa]umu lpatSVarS (izslegtas ekstrémas vertibas; 2021. gada janvaris—2022. gada marts;

parsniedz 5% no kopgja karsu maksajumu skaita V%! period®: skaits)

valsti, jasniedz detalizeti nedelas dati par karSu zzzz zzzz
maksajumiem. Sadi dati pieejami par periodu kopS 500 §-u 2500
2020. gada sakuma, un tie citstarp lauj kvantificgt 2000 2000
ar Latvija izsniegtajam maksajumu kartém veiktos 1500 1500
ieguldijumus kriptoaktivos (maksajumus virtualo ' 1000

500 500

macinu turétajiestadem?”). So ieguldfjumu analizes
rezultati apkopoti un publicéti detalizétaka izp&tes =
raksta par kriptoaktivu izmantosanu Latvija®".

aksdajuma summa (eiro)

2021. gada Latvijas iedzivotaju®” maksajumi kriptoaktivu macinu turétajiem sasniedza 55.6 milj.
eiro (2022. gada pirmajos trijos méneSos — 13.3 milj. eiro). Tas bija aptuveni tikpat daudz, cik daudz ar
maksajumu kartem tika veikti maksajumi par azartspelem, bet butiski mazak neka ar tam veikto maksajumu
pamatvajadzibu seganai (sk. P4.1. att.) Maksajumi kriptoaktivos veidoja 19. lielako ar maksajumu kartem
veikto maksajumu grupu (2022. gada 1. ceturksnt — 0.45% no kopgjiem ar maksajumu kartém veiktajiem
maksajumiem)*®,

Dati par maksajumiem kriptomacina papildinasanai liecina par eksponencialu izaugsmi Itdz 2021. gada
maijam (3aja ménesT tie sasniedza 7 milj. eiro). Sada izaugsmes tendence saskan ar kriptotirgus kapitalizacijas
pieaugumu pasaule.

Doming neliela apjoma maksajumi. 40% no maksajumiem neparsniedz 60 eiro, 98% — 1000 eiro (sk. P4.2. att.).
Tas liecina, ka Latvijas iedzivotaji ieguldijumus kriptoaktivos veic piesardzigi un atvél tiem nelielas
summas.

19 ECB veiktas aptaujas rezultati liecina, ka sesas liclakajas eiro zonas valstTs §is skaitlis sasniedz 10%. For a few cryptos more:
the Wild West of crypto finance (europa.eu)

20 Tirgotaju koda 6051 ietilpst nefinan$u iestades veiktie maksajumi par arvalstu valiitu, naudas parvedumi un celojuma &eki.
MasterCard un Visa precizgjusi, ka Saja koda jauzskaita art kriptoaktivi un maksajumi kriptoaktivu macinu uzturétajiem. Tiek
pienemts, ka maksajumi, kas klasificéti ar kodu 6051, var tikt atziti par maksajumiem kriptoaktivu macinu papildinasanai.

201 https://www.makroekonomika.lv/kriptoaktivi-pasaule-aug-pienemas-uzraudzibas-vesmas https://www.makroekonomika.lv/
kriptoaktivu-izplatiba-latvija-novertesanas-pirmie-soli

22 Pieejamos datos nav iesp&jams atdalit privatpersonu un uznémumu veiktos maksajumus, tacu $ada veida maksajumi kriptoaktivu
macinu turétajiem lielakoties ir privatpersonam raksturigi maksajumi.

203 Aprekini veikti, izmantojot maksajumu karSu datus.
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Maksajumi galvenokart veikti uz kriptoaktivu
uznémumu atvertajiem maksajumu kontiem Eiropas
valstis (Lietuva, Malta, Irija), kur strauji attistas jauno
finan$u tehnologiju FinTech (t.sk. kriptotehnologiju)
ekosistéma (sk. P4.3. att.).

2021. gada nozimigi pieauga maksajumi uz Lietuvu,
jo Lietuvas maksajumu iestades apkalpo nefinansu
uznémumus, kuri sniedz kriptomacinu pakalpojumus.
Vienlaikus maksajumi uz Apvienoto Karalisti biitiski
saruka, jo 2021. gada juinija tur tika partraukta pasaulé
lielakas kriptovaliitu birzas Binance darbiba un klientu
apkalposana parcelta uz citam jurisdikcijam, tapec
daudzi kriptouzn@mumi partrauca uzsakto licencesanas
procesu Apvienotaja Karaliste?™. Dalu maksajumu
pliismas parnéma Igaunijas un Irijas maksajumu iestades
(to dala kop€jos maksajumos picauga visstraujak).
Kops karadarbibas Ukraina sakuma batiski krities
maksajumu apjoms uz Krievija atvertajiem maksajumu
kontiem (2022. gada marta salidzinajuma ar janvari —
par 67.4%).

Latvijas iedzivotaju veiktie ieguldijumi kriptoaktivos
korelg ar Bitcoin cenas dinamiku (sk. P4.4. att.). Ar1
pasaule kopuma noverots, ka kriptoaktivu tirgos
ipasi raksturiga ir sekosana piilim*”. Interesanti, ka
So tendenci vaji ietekme dazadu uzraudzibas iestazu

P4.3. attéls

AR LATVIJAS KREDITIESTAZU IZSNIEGTAJAM MAKSAJUMU
KARTEM VEIKTIE MAKSAJUMI KRIPTOMACINA
UZTURETAJA KONTA VALSTU DALIJUMA

(2020. gada janvaris—2022. gada marts; apjoms; milj. eiro)
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LATVIJAS IEDZIVOTAJU IEGULDIJUMU KRIPTOAKTIVOS
UN BITCOIN CENAS DINAMIKAS SAKARIBA
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izplatitie bridinajumi par riskiem saistiba ar privatpersonu ieguldfjumiem kriptoaktivos. Sabalansets ieguldfjumu
portfelis un méreniba ir augstas finansu pratibas pamata, kas savukart veicina ilgtsp&jigu Latvijas sabiedribas
kopgjo attistibu. Tapéc Latvijas Banka un FKTK ir noteikusas finansu pratibas uzlabosanu ka vienu no

prioritarajiem uzdevumiem?®,

204 https://www.reuters.com/technology/bitcoin-shrugs-off-uk-crackdown-major-crypto-exchange-binance-2021-06-28/

25 Bouri E., Gupta R., Roubaud D., 2019. Herding Behaviour in Cryptocurrencies. Available at: https:/repository.up.ac.za/
bitstream/handle/2263/71279/Bouri_Herding_2019.pdf?sequence=1

206 https://www.tktk.lv/jaunumi/svarigi/izstradata-latvijas-iedzivotaju-finansu-pratibas-strategija-lidz-2027-gadam/
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5. PIELIKUMS. KREDITIESTAZU APTAUJAS PAR RISKIEM

REZULTATI

P5.1. attéls

KREDITIESTAZU* VEIKTAIS GALVENO RISKU KATEGORIJU
RISKA PAKAPES VERTEJUMS

(nemot vera riska iestaSanas iesp&jamibu un iesp&jamo negativo ietekmi)

5.0
4.5
4.0
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3.0
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2.0
1.5
1.0

5.0
4.5
4.0
35
3.0
25
2.0
1.5
1.0

VI I VIL I VII I VIl T viI T IX V I X I X II X IV
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 ~ 2020 2021 2022

Argjie makrofinansialie riski

Iek§zemes makroekonomiskie riski

Kreditiestazu pelnitsp&jas (no 2020. g. oktobra) un maksatspgjas
risks

Kreditrisks

Kreditiestazu maksatspgjas risks (atseviski no 2020. g. oktobra)
Likviditates un finans€juma risks

*2022. gada aprili Latvijas Banka veica kreditiestazu aptauju par to, ka tas verte
Latvijas finan$u sistémas riskus. Atbildes iesniedza "Swedbank" AS,

AS "SEB banka", Luminor Bank AS Latvijas filidle, AS "Citadele banka",

BluOr Bank AS, AS Expobank, AS "BIB Alternative Investment Managenent",
AS "Regionala investiciju banka", AS "LPB Bank", OP Corporate Bank plc filidle
Latviia un Signet Bank AS.

P5.2. attéls .

KREDITIESTAZU 2022. GADA APRILI SNIEGTAIS
VERTEJUMS PAR RISKA FAKTORIEM

(skala no 1 Iidz 5; potenciala ietekme)

5.0

4.5

o—

4.0

35 O

3.0
108 6

25

2.0

1.0 1.5 2.0 25 3.0 35 4.0 45 5.0
Iestasanas iesp&jamiba

Riska faktori

1. Argjas makrofinansialas vides biitiskas pasliktinasanas negativa
ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu.

2. NFS maksatspgjas pasliktinasanas.

3. MajsaimniecTbu maksatspgjas pasliktinasanas.

4. Latvijas ekonomiskas situacijas pasliktinasanas ick§zemes faktoru
ietekmé.

5. Latvijas finan3u sistémas kiberdrosibas risks (ieteicams aizpildit IT
specialistiem).

6. Klimata parmainu fizisko un parejas risku ietekme uz Latvijas finansu

sistému (at8kiriba no parg&jiem riskiem $o risku velams izvertet videja

(5 1idz 7 gadu) termina).

Straujas nekustama Tpaguma (majoklu) cenu parmainas.

Reputacijas risks un citi riski, kas saistiti ar NILLTPF norisem Latvija

un Ziemelvalstis.

. Nozimigs pieprasijuma kritums komercipasumu tirga.

10. Risku pieaugums Latvijas lielako banku mates bankas vai to
mitnes zemgs (t.sk. makrofinansialo risku pieaugums to
tautsaimniecibas vai finansgjuma risku pieaugums mates bankas).

%~
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6. PIELIKUMS. KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

P6. tabula. Kopégjie kreditiestaZu darbibas raditaji

Raditajs 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022.¢.
marts

Bilances raditaji

Kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu

filialu skaits 23 21 20 19 16 16 16
Aktivu kopsumma (milj. eiro) 29496.1 28387.7 22870.5 232029 24558.1 254472 25796.5
Kreditu 1patsvars aktivos (%) 51.3 50.9 59.3 58.1 52.7 56.7 56.1
Iekszemes klientu kreditu gada picauguma

temps (%) 3.1 -2.8 —4.1 -1.5 =33 11.8 3.7
Noguldijumu Tpatsvars pasivos (%) 72.4 71.4 71.4 74.2 76.0 78.6 71.7
No iek§zemes klientiem piesaistito

noguldijumu gada pieauguma temps (%) 12.6 0.0 6.6 7.3 8.4 10.3 5.9
Saistibu pret MFI Tpatsvars pasivos (%) 9.5 10.0 10.8 6.6 32 2.5 3.1
Iekszemes klientu kredttu atlikuma un

noguldfjumu atlikuma attieciba (%) 104.9 101.9 91.7 84.1 73.8 74.8 74.4
Pelnitspgja>’’

ROE (%)® 13.9 6.3 9.7 3.1 53 10.1 -
ROA (%)™ 1.4 0.7 1.2 0.3 0.5 1.0 -
Izdevumu un ienakumu attieciba (%) 53.2 58.1 60.0 65.2 64.9 58.6 -
Kapitala pietiekamiba?!

Pasu kapitals (milj. eiro) 29102 3063.7 26973 19368 23154 23269 -
CET 1 kapitals (milj. eiro) 2471.0 27320 24542 18026 22195 22330 -
RSA (milj. eiro) 14269.0 148443 120913 91888 86335 92168 -
Kopgjais kapitala raditajs (%) 20.4 20.6 223 21.1 26.8 25.2 -
CET 1 kapitala raditajs (%) 17.3 184 20.3 19.6 25.7 242 -
Sviras raditajs (%) 9.2 9.6 10.4 9.3 10.1 10.1 -
Likviditate*'

Likvido aktivu Tpatsvars aktivos (%) 33.8 374 31.8 32.1 35.6 353 35.8
LSK (%) 342.7 313.4 2529 286.3 353.7 288.9 320.7
NSFR (%)** 148.5 146.0 1382 144.9 155.9 186.9 194.2

Aktivu kvalitate®'

Uzkrajumu nedro$ajiem paradiem attieciba

pret kreditportfeli (%) 42 3.7 3.1 33 1.9 1.6 1.5
Kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par

90 dienam 1patsvars kreditportfeli (%) 4.7 42 4.0 39 2.3 1.5 1.6
INK Tipatsvars kreditportfelt (%) 9.3 8.5 7.5 7.1 4.7 3.6 3.7

272016.-2021. gada raditaji aprékinati, balstoties uz FKTK datiem konsolidéta [imeni. No pelnitsp&jas raditajiem nav izslégti 2. nodala
"Kreditiestazu sektora attistiba un riski" mingtie vienreizgjie efekti.

2% Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret videjo kapitalu un rezervém (raditaja aprekina netiek ieklauti arvalstu
kreditiestazu filialu dati).

2% Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaud&umu attieciba pret vid€jiem aktiviem.

210 Jzdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeklu vértibas nolietojums un atsavinasana)/
(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finansu instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaudgjumi + finansu
instrumentu parvertesanas rezultats + neto parastie ienakumi + pardosanai pieejamo finansu aktivu vertibas samazinajuma korekcija) x 100.

211 Dati noraditi konsolidéta liment.

212 Dati noraditi individualu kreditiestazu [imeni.

23 Likvidie aktivi = nauda kasg + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadeém + centralo valdibu parada vertspapiri ar fiksétu
ienakumu (tie vertspapiri, kuriem ir pastavigs, neierobezots tirgus, t.i., tos var pardot 1sa laika bez biitiskiem zaud&jumiem vai izmantot par
nodrosinajumu kredtu sanemsanai).

214 11dz 2021. gada junijam — Latvijas Bankas aprékins.

215 Kreditu kvalitates raditaji 2016.-2021. gadam aprékinati, balstoties uz datiem konsolideta limeni konsolidétajai uzraudzibai paklautajam
kreditiestadém un individuala ltmeni paréjam kreditiestadém un arvalstu kreditiestazu filialem (2022. gada 1. ceturksnim — individualo kreditiestazu
limeni). Kreditriska raditaji uzraditi, neizsledzot vienreizgjos efektus, kas minéti 2. nodala "Kreditiestazu sektora attistiba un riski".
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7. PIELIKUMS. AGRINAS BRIDINASANAS RADITAJU RISKU PANELIS

Argjie makrofinansialie riski 2007 | 2008 | 2009 2010 2011 | 2012 | 2013 | 2014 2015 | 2016 | 2017 | 2018| 2019| 2020 2021 2022

iBoxx EUR HY NFC vertspapiru ienesiguma prémijas starpiba (procentu punktos)

Dow Jones EURO STOXX 50 svarstiguma indekss

CISS eiro zonas valstim (vienadi sverts, vidgja vertiba ceturksni)

Ekonomiska noskanojuma raditajs ES (ilgtermina vid&jais = 100)

Imports galvenajas tirdzniecibas partnervalstis (gada parmainas; %)

Eiro zonas valstu valdibu 10 un 2 gadu obligaciju ienesiguma likmju starpiba (procentu punktos)
Eiro zonas privata sektora parada un IKP attiecibas triju gadu parmainas (procentu punktos)

IekSzemes makrofinansialie riski 2021 2022
Ekonomiska noskanojuma raditajs Latvija (ilgtermina vidgjais = 100)
Latvijas valdibas piecu gadu CDS starpiba (bazes punktos)

Majoklu cenu indeksa gada parmainu ¢etru periodu slidosais vidgjais
Iekszemes kreditu atlikuma un IKP attieciba (%)

Latvijas valdibas parada attieciba pret IKP (%)

Tekosa konta un IKP attieciba (%) I I I I
Majsaimniecibu kreditrisks 2017/ 2018/ 2019/ 2020 2022
Majoklu cenu indeksa attieciba pret vidgjas neto darba samaksas indeksu (%) I .

Majsaimniecibu kreditu atlikuma un IKP attiecibas 3 gadu parmainas (procentu punktos)
Majsaimniecibu parskatito kreditu, kas nav kavéti ilgak par 90 dienam, ipatsvars (%)
Majsaimniecibu procentu maksajumu un IKP attieciba (%)

Majsaimniecibu kreditu atlikuma un noguldfjumu atlikuma attieciba (%)

NFS kreditrisks 2021 2022
Procentu maksajumu segums; Cetru ceturksnu slidosais vidgjais (%)
NFS parada attieciba pret pasu kapitalu (%)

Nozaru koncentracija iek§zemes kreditportfelt (HH indekss)

NEFS gada procentu maksajumu un IKP attieciba (%)

NEFS parskatito kreditu, kas nav kavéti ilgak par 90 dienam, Ipatsvars (%) _
NFS kreditu un IKP attiecibas 3 gadu parmainas (procentu punktos)

Kreditiestazu maksatspgjas un pelnitspéjas risks 2022

ROA (%)

CET 1 raditajs (%)

Sviras raditajs (%) [ | -
Izdevumu un ienakumu attieciba (%)

Procentu likmju starpiba no jauna izsniegtajiem kreditiem (procentu punktos)

Kreditiestazu ieguldijumi valsts sektora (% no aktiviem)
Kreditiestazu sektora Tpatsvars finansu sektora (%)

KreditiestaZu likviditates un finanséjuma risks 2007| 2008 2022
Liclako ickizemes kreditetaju* FKTK likviditates raditajs (%) l N B ] [N |

Pargjo kreditiestazu FKTK likviditates raditajs (%) [

Iekszemes kreditu atlikuma un noguldijumu atlikuma attieciba (%)
Tiro argjo aktivu un aktivu attieciba (%)

* Lidz 2019. gadam datos ietvertas Cetras, bet 2019. gada — tris lielakas kreditiestades, jo filiales netiek ieklautas likviditates raditaja aprékina. Likviditates raditajs So kreditiestazu grupa ir relativi zemaks, jo meitas banku likviditate tick
parvaldita grupas Iimeni. Lai gan mates bankas atbalsts mazina likviditates risku un FKTK likviditates raditajs nav obligata uzraudzibas prasiba §im kreditiestadém, FKTK likviditates raditajs tick izmantots risku novéro$ana.

Piezimes. Risku panelis ir tikai viens no Latvijas Bankas finansu stabilitates sistémisko risku analizes rikiem. Noteikta riska pakape neraksturo absolito riska [imeni, bet gan sniedz salidzinajumu ar izvél&to raditaju vésturiskajam vertibam,
bridinot par risku veido$anos. Risku panela metodologijas skaidrojumu sk. Latvijas Bankas 2018. gada "Finansu Stabilitates Parskata" pielikuma "Risku panelis — analitisks 1iks Latvijas finan$u stabilitates sistémisko risku analizei".

Riska pakape, kas izriet no raditaja attiecibas pret ta vesturisko vid&jo vértibu, apzimgta ar krasu: _ vidgja
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Komentari par 2021. gada agrinas bridinasanas raditaju risku panela rezultatiem

Argjie makrofinansialie riski. 2021. gada globalas tautsaimniecibas izaugsme, palielinoties vakcinacijas
aptverei un ievieSot dazadus atbalsta mehanismus, pakapeniski atjaunojas. Tacu iebrukums Ukraina krasi
mainija globalas tautsaimniecibas izaugsmes izredzes, palielinot piegades problémas, ka arT energoresursu
un izejvielu cenu kapumu un nenoteiktibu. Stingraki finansu nosacijumi saistiba ar vadoso centralo banku
pakapenisku virzibu uz monetaras politikas normalizéSanos un pieaugusi nenoteiktiba atspogulojas finansu
tirgu lielaka svarstiguma un vairaku aktivu cenu korekcijas epizodés. Atbalsta pasakumu finansé$ana turpina
palielinat valdibu paradus, ka arT dalgji veicina NFS un majsaimniecibu parada pieaugumu.

Iek$zemes makrofinansialie riski Augosais vakcinacijas [imenis un tautsaimniecibas pielagoSanas pandemijai
2021. gada veicinaja atraku, neka prognozets, tautsaimniecibas atveselosanos. Tacu 2. pusgada izaugsmi un
ekonomisko noskanojumu ietekmgja izejmaterialu trikums un izmaksu kapums, ka art jauno ierobezojumu
vilnis saistiba ar Covid-19 izraiso$a virusa omikrona paveida izplattbu. 2021. gada valsts budzeta deficttu un
kopgja parada [tmeni palielinaja dazadi atbalsta pasakumi. Majoklu cenu kapums kluva straujaks. Straujak
augot importam, teko$a konta bilancg izveidojies deficits. Karadarbibas Ukraina ietekmé 2022. gada marta
bitiski sarukusi konfidences raditaji.

Majsaimniecibu kreditrisks. Majsaimniecibu maksatspgja kopuma turpinaja uzlaboties, to kopgjais procentu
maksajumu slogs ir zems, maksajumu disciplina nepasliktinas. Majoklu cenu pieaugums 2021. gada 2. pusgada
turpinaja paatrinaties. Sp&ji augoso biivniecibas izmaksu un ierobezota majoklu piedavajuma del majoklu
cenas turpmak augs straujak neka vidgja alga, pasliktinot majoklu pieejamibu. Parskatito kreditu, kas nav
kaveti ilgak par 90 dienam, atlikums 2021. gada un 2022. gada sakuma nedaudz sarucis.

NFS kreditrisks. Energoresursu sadardzinajums un piegades k&zu problémas biitiski palielina NFS razoSanas
un izejmaterialu izmaksas un pasliktina pelnitsp&ju un likviditati. Finansiala ievainojamiba pandemijas
krizes visvairak skartajas nozarés joprojam ir augsta. Tomer lidz karadarbibas sakumam, NFS pielagojoties
pandeémijas apstakliem, parskatito kreditu, kas nav kaveti ilgak par 90 dienam, atlikums 2021. gada un
2022. gada sakuma kopuma nedaudz sarucis.

KreditiestaZzu maksatsp&jas un pelnitspgjas risks. 2021. gada vérojama atgrieSanas tada pelnitsp&jas [imeni,
kads bija pirms pandemijas. Tirie procentu ienakumi palielinas lielakoties saistiba ar AS "Citadele banka"
kreditportfela pieaugumu, iegadajoties SIA "UniCredit Leasing". Tirie komisijas naudas ienakumi palielinas
galvenokart no maksajumu pakalpojumiem (norekinu karSu un kreditkarSu izmantoSanas). Kreditiestades
vargja atbrivot daJu no pandeémijas sakuma veiktajiem piesardzibas uzkrajumiem, tacu dazas turpinaja tos
paaugstinat. Procentu likmju starpiba saglabajas stabila, jo valsts atbalsta pasakumu un kreditu maksajumu
moratoriju ietekmé aiznéméeju speja maksat vismaz procentu maksajumus biitiski nemaintjas. 2022. gada
sakuma pelnitspéjas raditajus papildus uzlaboja vienreizgjs darfjums. Kreditiestazu aktivu tpatsvars kopgja
finanSu sistéma turpinaja sarukt, jo parjiem sektora dalibniekiem izdevas straujak audzet aktivu apjomu.
Sistemiski nozimigo kreditiestazu maksatspgjas riski saglabajas zemi, bet atsevisku nelielu kreditiestazu
maksatspgjas riskus nosaka paklautiba ar Krieviju, Baltkrieviju un Ukrainu saistitam riskam.

Kreditiestazu likviditates un finansejuma risks. Lielako kreditiestazu FKTK likviditates raditajs ir zemaks
neka pargjam kreditiestadem, jo tas galvenokart ir Ziemelvalstu banku meitas sabiedribas ar centralizetu
likviditates vadibu un iesp&jam iegiit papildu likviditati no mates bankam, lai gan paslaik $1s kreditiestades
pilniba nodrosina nepieciesamo finansgjumu iekSzemes krediteSanai, piesaistot iekSzemes nebanku noguldijumus.
Pargjas kreditiestades uztur augstas likviditates rezerves un neizmanto tirgus finansgjumu.
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