


FinanSu Pieejamibas
Parskats

2023. gada oktobris

FINANSU PIEEJAMIBAS PARSKATS

2023. gada oktobris, Nr. 1
© Latvijas Banka, 2023

Parpublicéjot obligata avota norade.

Latvijas Banka

K.Valdemaraiela 2A, Riga, LV-1050

Talrunis: 67022300 info@bank.lv

https://www.bank.lv; https://www.makroekonomika.lv



mailto:info@bank.lv

FINANSU PIEEJAMIBAS PARSKATS 2023

Saturs

Kopsavilkums

1. Kredttu piedavajums un konkurence banku sektora

Finanséjuma piesaistes izmaksas

Kredttrisks un sagaidamie zaudgjumi

1. ielikums. Kas nosaka kreditu procentu likmju dinamiku?

2. Nebanku finan3u starpnieciba

3. Uznémumu pieprasijums péc aréja finanséjuma un to finansiala veseliba
2. ielikums. Cik vél Latvija ir kredit&jamu uznémumu?

4. Majsaimniecibu finansiala situacija un pieprasijums péc aréja finanséjuma

Secinajumi

10

1

12

16

20

27

29

33



FINANSU PIEEJAMIBAS PARSKATS » 2023

Kopsavilkums

Stabila piekluve finanséjumam ir svariga veseligas tautsaimniecibas sastavdala, kas balsta investiciju
aktivitati un tadejadi art veicina ekonomisko izaugsmi. Tapéc labi funkcion&jo3a finansu sistéma ir viens no
kritérijiem, kas stiprina valsts ekonomisko attistibu ilgtermina. Saja parskata no dazadiem skatpunktiem
analizéta finanséjuma pieejamiba Latvija.

Argjais finansé&jums uznémumiem un majsaimniectbam Latvija galvenokart tiek piesaistits ar banku
starpniecibu, tapéc norisém kreditéSanas tirgd ir nozimiga ietekme uz makroekonomisko situaciju

valstl. Kops globalas finanSu krizes kreditéSanas aktivitate attieciba pret tautsaimniecibas apjomu

Latvija ir sarukusi vairak neka triskart - vél 2011. gada izsniegto kredrtu atlikums bija tuvu 90 % no
iekSzemes kopprodukta (IKP), bet 2023. gada 2. ceturksni tas bija tikai 27.1 %. Lai gan sakotné&ji parmerigu
paradsaistibu samazinasanas péc globalas finansu krizes bija pamatota, kreditésana turpinaja bat vaja, art
neskatoties uz batisku majsaimniecibu, uznémumu un valsts finansialas situacijas uzlabo3anos. ligstosa
un batiska kreditéSanas apjoma krituma iemesli ir mekléjami gan finanséjuma piedavajuma, gan art
pieprasijuma puse.

Starp piedavajuma puses faktoriem izcelama augsta tirgus koncentracija banku sektora, kas atspogulojas
stingros kreditéSanas nosacijumos un salidzinajuma ar paréjam eirozonas valstim nepievilciga kredttu
cena. Uznémumu aptaujas liecina, ka Latvija to uznémumu ipatsvars, kuri ir neapmierinati ar kredttu
pieejamibu, ir krietni lielaks neka vairakuma Eiropas Savienibas (ES) valstu.

KredTtu procentu likmes Latvija un Baltijas valstis kopuma jau ilgsto3i ir bijusas starp augstakajam eirozona
teju visos kreditéSanas segmentos. Augstas kreditu procentu likmes nevar izskaidrot ne ar dargaku
finanséjuma piesaisti paSam bankam, ne arT ar batiski zemaku kreditu kvalitati. Tas sniedz netieSas norades
uz saméra augstu procentu likmju uzcenojumu, un to apstiprina arT fakts, ka Latvija pat visdro3ako
majok|a kredTtu' procentu likmes ir krietni augstakas neka vid&jas kreditu procentu likmes vairakuma citu
eirozonas valstu.

Kop$ 2022. gada vidus kredTtu procentu likmes ir batiski pieaugusas - to noteicis Eiropas Centralas bankas
(ECB) procentu likmju kapums. Saméra ierobeZota ilgtermina procentu likmju fiksacijas piedavajuma dé|
Latvija (un arT Lietuva un Igaunija) parliecinosi lielaka dala kredTttu ir ar procentu likmju fiksacijas periodu
[idz 1 gadam. Tas nozimég, ka procentu likmes ir batiski pieauguSas ne tikai no jauna izsniegtajiem kreditiem,
bet arT lielakajai dalai ieprieks izsniegto kredTtu. Tad&jadi procentu likmju kapumu kreditnéméji Baltijas
valstis Sobrid izjat vairak neka kreditnéméji citviet eirozona.

Lai gan bankas nav vienigais aréja finanséjuma avots, saméra vaji attistits kapitala tirgus ierobezo
uzn@mumu iespéjas piesaistit finanséjumus citviet. Akciju tirgus kapitalizacija un kotéto uznémumu skaits
ir Joti mazs salidzinajuma ar paréjam ES valstim un atpaliek arT no Lietuvas un Igaunijas. ArT obligaciju tirga
aktivitate ir zema. Nozimiga loma finanséjuma pieejamiba ir lizinga sabiedribam un AS "Attistibas finansu
institdcija Altum" (Altum). Tomér pakalpojumu specifikas dé| to veiktas kreditéSanas apjoms salidzinajuma
ar banku veikto kredit&Sanu ir mazs.

Uzne@mumu aptaujas liecina, ka kops globalas finansu krizes uznémumu pieprasijums un nepiecieSamiba
péc aréja finanséjuma ir augusi un pat bijusi augstaka neka daudzas citas eirozonas valstTs. Vienlaikus
Latvija ir viens no lielakajiem tadu uznémumu Tpatsvariem eirozonas valstis, kuri uzskata nepietiekamu
finanséjuma pieejamibu par lielu $kérsli ilgtermina investiciju veik3anai. Sie pretajie aspekti atspogulojas
lielaka finansejuma trakuma (financing gap), kura dé| tiek atliktas vai pat netiek veiktas uznémumu
investicijas un tiek kavéta Latvijas tautsaimniecibas attistiba.

Tomér ar aréja finanséjuma pieprasijumu vien nepietiek, ja uznémumu spéja piesaistit finans&jumu ir vaja.
Vairaki raditaji joprojam liecina par zindmam problémam ar Latvijas uznémumu finansialo veseltbu. Teju
katrs treSais uznémums saimniecisko darbibu veic ar negativu pasu kapitalu. Vienlaikus kop3 globalas
finan3u krizes uznémumu finansiala veseliba ir batiski uzlabojusies. Situacija ar uznémumu kapitalizaciju,

' 5. procentile jeb 5 % majokl|u kreditu ar zemakajam procentu likmém.
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pelnTtsp&ju un spéju segt saistibas ir batiski labaka neka pirms 10 gadiem, neraugoties uz ekonomiska
rakstura satricinajumiem, kas pieredzéti pedéjos gados, t. sk. Covid-19 pandémiju un Krievijas iebrukumu
Ukraina.

Tas liek secinat, ka uznémumu segmenta sartkosa kreditéSanas aktivitate ir lielaka méra saistama ar
ierobezoto finanséjuma pieejamibu, nevis uznémumu vélmi un spé&ju aiznemties. Proti, fakts, ka vienlaikus
ar uznémumu finansialas situacijas uzlabosanos ir vérojams kreditéSanas aktivitates kritums, liecina par
kreditu pieejamibas pasliktinaSanos. TaCu neapSaubami - saméra augsts uznémumu ar vaju finansialo
veseltbu Tpatsvars un énu ekonomikas izplatiba ierobeZo Latvijas uznémumu iespéjas uznemties tik lielu
saisttbu apméru ka citviet eirozona.

Majsaimniecibu finansiala situacija un spéja uznemties saistibas ir krietni uzlabojusies, tomér tas nav
atspogulojies bltiska majok|u kreditéSanas aktivitates kapuma. Jaunu majoklu bavniecibas aktivitate ir
batiski zemaka neka Lietuva un Igaunija. Ta iemesli mekl&jami vairakas strukturalas nepilnibas, pieméram,
ar bavniecibas procesu saistitajos birokratiskajos Skérslos, ka ari relativi augstajas kredrtu procentu likmés
un kredTtu nepieejamiba regionos.
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1. Kreditu piedavajums un konkurence
banku sektora

Nefinan3u sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto kredrttu atlikums Latvija 2023. gada 2. ceturksnT bija
vésturiski zema lTment - 27.1 % no IKP - t. i. aptuveni tris reizes mazaks neka eirozonas valstis vidé&ji (1. att.).
Kop3 globalas finan3u krizes kreditéSanas aktivitate Latvija ir sarukusi vairak neka triskart - vél 2011. gada
izsniegto kredttu atlikums bija tuvu 90 % no IKP. Lai gan sakotnéji parmeérigu paradsaistibu samazinasanas
péc globalas finansu krizes bija pamatota, vairaki faktori norada, ka eso3ais kreditéSanas apjoms ir parak
zems.

1. attéls 120
Majsaimniectbam un nefinan3u 100

sabiedribam izsniegto kreditu 829
atlikums eirozonas valstis
2023. gada 2. cet.
(% no IKP) II
27.1
'EB%CEH%E!!I!!!

0
Avoti: ECB Statistisko datu noliktava (Statistical Data Warehouse; SDW), Eurostat.
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Eirozona

KreditéSanas aktivitate ir bijusi zema gan majsaimniecibu (galvenokart majok|u), gan arTuznémumu
segmenta (2. att.). Lai gan lejupvérsta tendence kredit&Sanas aktivitaté bijusi vérojama arT Lietuva un
Igaunija, kredTtu apjomu samazinajums tur ir bijis mérenaks neka Latvija. Kops 2011. gada majokla kredTtu
atlikuma attieciba pret IKP Latvija ir sarukusi par divam treSdalam, bet Lietuva un Igaunija tikai par treSdalu.
Vél nozimigaks kreditéSanas apjoma samazinajums bija vérojams uznémumu segmenta - Latvija 2023. gada
2. ceturksnt nefinan3u sabiedribam izsniegto kredttu atlikuma attieciba pret IKP bija tikai ceturtdala no
2011. gada limena, savukart Baltijas kaiminvalstis aptuveni puse.?

2. attéls Latvija Lietuva Igaunija
=e s o = = . - 100
Majsaimniecibam un nefinan3u

sabiedribam (NFS) izsniegto 80
kreditu atlikums

(% no IKP) *0 I
& _m

) - -_
B Majsaimnieciba ajokla iegadei .
ajsaimniectbam majokla iegadei . B -

NF5 <5 gadi 2011 2023 2011 2023 2011 2023
I NFS > 5 gadi 2. cet. 2. cet. 2. cet. 2. cet. 2. cet. 2. cet.

Avoti: ECB SDW, Eurostat.

Viens no zemas kreditéSanas aktivitates iemesliem ir problémas ar kredrtu pieejamibu, par ko liecina
uzn@mumu aptauju rezultati. Eiropas Komisijas (EK) un ECB apsekojums par finans&juma pieejamibu
uzné@mumiem (Survey on the access to finance of enterprises; SAFE) liecina, ka, lai gan Latvija banku kreditiem
piesakas saméra liela daja uznémumu, kredTtus sanem tikai maza dala no tiem (3. att.). Tas netiesi liecina
par lielu kredttu atteikumu skaitu, kas savukart var mazinat uznémumu vélmi vérsties pie bankam nakotné.
Uz to norada ar1 SAFE aptaujas rezultati - Latvija ir saméra liels tadu uznémumu Tpatsvars, kuri kreditiem
nepiesakas iespéjama atteikuma dé| (4. att.).

2 Saja laika banku sektors Baltijas valsts pieredzéja arT nozimigas strukturalas parmainas, kam bija negativa ietekme uz kredité$anas
aktivitati.
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3. attéls 0
To uznémumu Tpatsvars, kuri

N .. ER)
pieteikusies un sanémusi banku 5 °
kreditus seSu ménesu perioda =
= =<2 20
2022. gada &= o o
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82 15 [ : ° Lietuva
23 o %
s " Y @ Latvija
§ 2 ° Igaunija
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Uznémumi, kas pieteikusies banku kreditiem péd&jo 6 ménesu laika
Avots: SAFE, 2022.
4, attéls 16
To uznémumu Tpatsvars, kuri 4
nepieteicas banku kreditiem 12
iespéjama atteikuma dé| 2022.gada |,
0,
(%) .
6
4
0
za%ﬁﬁﬁeﬁtmazmgﬁgéaﬁgm&%azz%

Avots: SAFE, 2022.

ArTEiropas Investiciju banka (EIB) ir secinajusi, ka Latvija pastav problémas ar aréja finanséjuma
pieejamibus. Finansiali ierobezoto uznémumu Tpatsvars Latvija ir aptuveni divas reizes lielaks neka ES vidgji
(5. att.). Par finansiali ierobeZotiem tiek uzskatTti tie uzn@mumi, kuri pieteicas aréjam finanséjumam, bet to
nesanéma, sanéma mazak, neka gaidTts, vai arT nepieteicas iespéjama noraidijuma vai augstas cenas dé|. ES
vidéji par finansiali ierobeZotiem uzskatami aptuveni 6 % uznémumu, bet Latvija - [Tdz pat 16 % uznémumu.
Galvenie uznémumu neapmierinatibas iemesli, piesaistot aréjo finanséjumu, ir parmérigas kilas prasibas
un augsta finanséjuma cena (6. att.).

5. attéls 20
. emps s > e — . 18
Finansiali ierobeZotie uznémumi* o
(% no visiem uznémumiem, 1
kas sniedza atbildes) - -
10
8 -
6
—— ES vidgji 4
= Latvija 2
- |gaunija 0
Lietuva 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

* Finansiali ierobeZotie uznémumi ietver tos uznémumus, kuri pieteicas aréjam finanséjumam, bet to nesanéma vai sanéma mazak, neka gaidits,
ka arTtos, kuri nepieteicas iesp&jama noraidijuma vai augstas cenas dél.

Avoti: EIB Investment Survey Country Overview 2018/2019/2020/2021/2022: Latvia/Estonia/Lithuania.

3 https://www.eib.org/en/publications/20220266-econ-eibis-2022-latvia
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6. attéls 15 Veidi

Neapmierinatibas iemesli, 12
piesaistot aréjo finanséjumu

(% no uznémumiem, kas izmantoja
aréjo finanséjumu, 2018-2022) Summa Cena

=e- Latvija (5 gadu vidgjais)
-@- ES (5gaduvidgjais)

=8— |gaunija (5 gadu vidgjais)
Lietuva (5 gadu vidgjais) Kilas prasibas Termin

Avoti: EIB Investment Survey Country Overview 2018/2019/2020/2021/2022: Latvia/Estonia/Lithuania.

Latvijas Bankas KredTtu registra informacija liecina, ka majsaimniectbam kilas prasibas pédéjo piecu gadu
laika ir bijuSas pamata nemainigas - vidéja kilas un majok|a kredita attieciba ir aptuveni 1.15. Uznémumu
segmenta kilas prasibas ir krietni augstakas, kilai vid&ji parsniedzot kredita vértibu aptuveni divas reizes.

Korekti salidzindmu datu trakuma dé| nav iesp&jams precizi salidzinat banku kilas prasibu apméru
nefinan3u sabiedribam ES valstis, tacu netiesi - izmantojot datus par nefinan3u sabiedribam izsniegto

ar komercialo nekustamo TpaSumu nodroSinato kreditu Tpatsvaru - var secinat, ka kilas prasibas Latvija
varétu bt stingrakas neka vairakuma citu ES valstu. Saskana ar Eiropas Banku iestades datiem nefinanSu
sabiedribam izsniegto ar komercialo nekustamo TpaSumu nodroSinato kredttu atlikums Latvija veido
vairak neka pusi no visa nefinan3u sabiedribu kreditportfela (7. att.). Ar komercialo nekustamo TpaSumu
nodroSinato kredTtu Tpatsvars kopéja nefinan3u sabiedribu kreditportfell ES valstu vidd augstaks ir tikai
Kipra, Igaunija un Lietuva.

7. attéls 80
NefinanSu sabiedribam izsniegto ar 70
komercialo nekustamo Tpasumu 60
nodroSinato kreditu Tpatsvars kopéja *°
nefinansu sabiedribu kreditportfeli 40
2023. gada 1. ceturksnt 30
(%) 20
: LT
: 1
CHEZR SN R2nso82 258 Hur S8R cnE2

Avots: EBA Risk Dashboard.

Otrs augstas Latvijas uznémumu neapmierinatibas ar finanséjuma pieejamibu iemesls ir saistits ar ta
dardzibu. Lai gan aréja finanséjuma avoti ir dazadi, Latvija parliecinosi lielako dalu veido banku kredTti.
Kredttu procentu likmes Latvija un Baltijas valstis kopuma jau ilgstoSi ir bijusas starp augstakajam eirozona.
Turklat arT procentu likmju dinamika Baltijas valstis ir atSkirusies no citdm eirozonas valstim. No 2014.

[1dz 2022. gadam kredTtu procentu likmes vairakuma eirozonas valstu batiski samazinajas, bet Latvija tas
nemainijas, savukart Lietuva un Igaunija pat pieauga (8. att.).*

4 Saja perioda vispargjo procentu likmju samazinasanos eirozona noteica galveno ECB procentu likmju pazemina$ana. Noguldijumu
iespéjas uz nakti procentu likme, kam cieSi seko kredité3anai svariga istermina EURIBOR procentu likme, perioda no 2014. gada
sakuma I1dz 2019. gada rudenim samazinajas no 0 % lidz -0.5 %. Ta ka Baltijas valstis bija plasiizplatita prakse kreditiem nepiemérot
negativu EURIBOR procentu likmi, kopéjais kredTtu procentu likmju samazinajums nebija vérojams.
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Nefinansu sabiedribam

8. attéls

8
Nefinan3u sabiedribam un /
majsaimniecibam majokla iegadei g
izsniegto jauno aizdevumu procentu 4
likmes eirozonas valstis 3
(%; 3 mén. vid.) f
0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
6 Majsaimniectham majokla iegadei
5
4
3
) —
= |gaunija 1
Lietuva 0
= Latvija 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Avots: ECB SDW.

Kop$ 2022. gada vidus, pieaugot galvenajam ECB procentu likmém, kredTtu procentu likmes palielinajusas
visas eirozonas valstis. 2023. gada 1. pusgada vidéja nefinan3u sabiedribdm no jauna izsniegto kredttu
procentu likme Latvija bija 5.3 %, bet eirozona - 4.2 %. Majok|a kredTtu procentu likmju atSkiribas bija vél
lielakas - Latvija no jauna izsniegto majokla kredttu vidéja procentu likme bija 5.3 %, bet eirozona - 3.5 %.
L1dzigi augstas procentu likmes vérojamas arT Lietuva un Igaunija. Turklat augstas vidéjas kreditu procentu
likmes nenosaka atseviSkas bankas. ECB procentu likmju statistika liecina, ka teju visam lielakajam bankam
Baltijas valstis no jauna izsniegto kredTtu procentu likmes ir starp augstakajam eirozonas banku vida
(lielakoties Baltijas valstu bankas atrodas augstakaja kredttu procentu likmju decilé).

Procentu likmes ir batiski pieaugusas ne tikai no jauna izsniegtajiem kreditiem, bet arTieprieks
izsniegtajiem kreditiem ar Tsu procentu likmes fiksacijas periodu. Latvija, Lietuva un Igaunija parliecinosi
lielaka dala kredttu ir ar likmju fiksacijas periodu I1dz 1 gadam (majokla kredTtu segmenta ap 90 %), bet
eirozona vidéji Sadu kredTitu Tpatsvars ir krietni zemaks (9. att.). Tas nozimé, ka kredttu procentu likmju
pieaugumu kredTtnéméji Baltijas valstTs izjat caurméra straujak neka kreditnéméji citviet eirozona.

9' attéls 100 W ———
90 —
Kreditu ar mainigu procentu likmi* . — NV T = M/_\\f\‘m

Tpatsvars jaunajos aizdevumos 70
majsaimnieclbam majokla iegadei 60
eirozonas valstis jg
(%; 3 men. vid.) 2
20
= |gaunija 10
Lietuva 0
e | atvija 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

* Par mainigu procentu likmi tiek uzskatita procentu likme ar fiksacijas periodu, kas 1saks par vienu gadu (ieskaitot), bet par fiksétu procentu likmi
tiek uzskatita procentu likme ar fiksacijas periodu, kas ilgaks par 1 gadu.
Avoti: Latvijas Banka, ECB SDW.

Lai gan bankas Latvija piedava iesp&ju kredTtta procentu likmi fiksét arT uz terminu, kas ilgaks par 1 gadu,
Sadu nosacijumu izplatiba ir zema. Dalgji tas saistams ar faktu, ka perioda no globalas finansu krizes I1dz
2022. gada nogaleiTstermina procentu likmes bija tuvu nullei vai zemakas par to, un tas aiznéméju acis
procentu likmes ilgtermina fiksaciju var padarit mazak pievilcigu.> Tomér arT banku piedavajums garakiem
procentu likmes fiksacijas terminiem médz bt ne visai pievilcigs - Latvija kreditiem ar procentu likmes
fiksacijas terminu, kas ilgaks par 1 gadu, likmes ir augstakas eirozona un par vidéji 6.4 procentu punktiem
parsniedz eirozonas valstu vidéjo raditaju (10. att.). Tas attiecas gan uz nodroSinatajiem, gan arT uz
nenodrosinatajiem kreditiem.

° Tas gan nav skaidrojums, kapéc procentu likmju ilgaka termina fiksacijas popularitate ir batiski mazaka neka citviet eirozona.
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10. attéls 25 Nenodroinatiem
Procentu likmes nodroSinatiem un 20

nenodroSinatiem jaunajiem sl -

aizdevumiem eiro majsaimniecibam \

majokla iegadei ar fiksétu procentu  °

likmi* eirozonas valstis 5

(%; 3 mén. vid.)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

8 Nodrosinatiem
6
4
2
= |gaunija
Lietuva 0
e | atvija 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

* Par mainigu procentu likmi tiek uzskatita procentu likme ar fiksacijas periodu, kas Tsaks par 1 gadu (ieskaitot), bet par fiksétu procentu likmi tiek
uzskatita procentu likme ar fiksacijas periodu, kas ilgaks par 1 gadu.
Avoti: Latvijas Banka, ECB SDW.

lemesli, kapéc kreditu procentu likmes Latvija ir tik augstas, varétu bat vairaki, t. sk. augstas finanséjuma
piesaistes izmaksas pasam bankam, lielaks kredrtrisks un gaidamie zaudé&jumi, ka arT lielaks uzcenojums.

Finanséjuma piesaistes izmaksas

Bankas Latvija finanséjuma piesaistei lielakoties izmanto nefinanSu sabiedribu un majsaimniecibu
noguldTjumus. Aptuveni 78 % no banku pasiviem (un aptuveni 92 % no aréjam saistibam) veido noguldtjumi,
savukart pasu kapitals veido aptuveni 13 % un paréjie pasivi - atlikuSos 9 %. Tas nozimé, ka ari finanséjuma
cena bankam ir cieSi saistita ar noguldijumu izmaksam.® Lai gan noguldTjumu procentu likmes pédgjo
ceturkSnu laika ir pieaugusas 7, pasi ilgaku terminu noguldijumiem, tas caurméra ir bijusas starp
zemakajam eirozona (11. att.). Vidéja svérta noguldTjumu procentu likme Latvija 2023. gada 1. pusgada

bija 0.24 %, bet eirozona vidé&ji 0.68 %. Saméra zema vidéja raditaja iemesls Latvija ir lielais pieprasijuma
noguldTjumu Tpatsvars kopé&ja noguldTjumu apjoma, par kuriem procenti vairakuma gadijumu netiek
maksati. Tapéc banku finanséjuma izmaksas ir augusas krietni Iénak neka kredrtu procentu likmes, tam
atspogulojoties lielaka banku sektora pe|na.

11. attéls

Procentu likmes noguldijumu atlikumiem eirozonas valstis noguldijumu veidu dalijuma
(%; 3 mén. vid.)

Pieprasijuma noguldijumi Terminnoguldijumi Noguldijumi
5 5 ’ 5 (vid&ja svérta procentu likme)
4 4 4
3 3 3
2 2 o 2
o

1 1 ! N\ j
0 -_‘/._\__ /] o 0 J
n -1 -1

201 2014 2017 2020 2023 2011 2014 2017 2020 2023 2011 2014 2017 2020 2023

= |gaunija Lietuva == Latvija

Avots: ECB SDW.

© ArTpasu kapitals bankam nav bezmaksas, to ipasniekiem prasot noteiktu atdevi (pelnu).
7 T.sk. Latvijas Bankas un FinanSu ministrijas mudinajumu dé|.
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ArTvésturiski noguldijumu procentu likmes Latvija ir bijuSas caurméra zemakas neka vairakuma citu
eirozonas valstu. Tas liek secinat, ka finanséjuma piesaistes izmaksas nav augsto kreditu procentu likmju
iemesls.

Kreditrisks un sagaidamie zaudéjumi

Kredttu kvalitate Latvija batiski pasliktinajas globalas finanSu krizes laika, kas bankam nesa nozimigus
zaudéjumus. Tomér kops finan3u krizes banku kreditportfela kvalitate ir batiski uzlabojusies. Kavéto
kreditu Tpatsvars ir gadu no gada samazinajies. 2012. gada sakuma aptuveni 12 % kredTtu ménesa
maksajumi tika kavéti vismaz par 90 dienam, bet 2023. gada Sis raditajs ir tuvu 1 % (12. att.). ArT citi kredttu
kvalitati raksturojoSie radtaji bijusi ar pozitivu dinamiku, neraugoties uz vairakiem nozimigiem ekonomiska
rakstura satricinajumiem, t. sk. Covid-19 pandémiju, Krievijas iebrukumu Ukraina un energoresursu cenu
krizi. ArT pasu banku vértéjuma kredttrisks no jauna izsniegtajiem kreditiem ir visai zems - par to liecina
iespéjamiem zaud&jumiem veidoto uzkrajumu apmeérs (13. att.).

12. attéls 2
Kavétos kreditus raksturojoSie
raditaji Latvija

(% no visiem aizdevumiem) 15

5
= Aizdevumi ar 90 dienu kavé&jumu \“—\f\\

Aizdevumi ar 30 dienu kavéjumu 0
= lenakumus nenesosie krediti 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Avots: Latvijas Banka.

13. attéls %
Uzkrajumu Tpatsvars kopéja
kreditu atlikuma

20%

15%

10 %

= ES vid&jais 5%
= |gaunija
Lietuva 0% — —=
= |atvija 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Avoti: EBA Risk Dashboard, Latvijas Bankas aprékini.

Tapéc augstas kredttu procentu likmes Latvija nevar izskaidrot ne ar finanséjuma piesaistes izmaksam,

ne arT ar kredTtu kvalitati. Ekonometriska analize (sk. 1. ielikumu) liecina, ka ar abiem Siem faktoriem
skaidrojama tikai dala no banku kredttu procentu likmém Latvija, tadéjadi netieSi noradot uz augstam
banku pievienotajam procentu likmém. Lidzigi secinajumi rodas, aplokojot procentu likmju izkliedi Latvija.
Procentu likmes ir saistitas ar kredTtu kvalitati - jo augstaks kredtrisks, jo augstaka procentu likme. Tas
nozimé, ka zemakas procentu likmes tiek piemérotas dro3akajiem kreditiem. Tomér Latvijas Bankas Kredttu
registra informacija liecina, ka Latvija pat visdroSako majok|a kredTtu® procentu likmes ir augstakas neka
vidgjas kredTtu procentu likmes vairakuma citu eirozonas valstu (14. att.). Tas var liecinat, ka Latvija pastav
kreditu procentu likmju "grida", zem kuras krediti (vismaz majok|u segmenta) netiek izsniegti neatkarigi

no aiznéméja kreditspéjas un kredrtriska. Seit gan ir vérts piebilst, ka 2023. gada 2. ceturksni, neraugoties
uz EURIBOR pieaugumu, kreditiem ar zemakajam procentu likmém bija novérojams procentu likmju
samazinajums. Tas ir saistams ar atsevisku banku piedavajumu uz noteiktu periodu nepiemérot pievienoto
procentu likmi virs EURIBOR kredTitiem, kas paredzéti energoefektivu majok|u bavniecibai un iegadei.

8 5. procentile jeb 5 % majoklu kredTtu ar zemakajam procentu likmém.
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14. attéls 6.0
Procentu likmes no jauna 50
izsniegtajiem majokla kreditiem ar
procentu likmes fiksaciju<1g. 40
eirozonas valstis
(%) 0
2.0

= |gaunija

Lietuva 1.0
= Latvija
cmeo ij i 0.0

Latvijas 5. procentile L 1 e 1 A | 1 A 11 2t I O | B A2 |
----- - Latvijas 10. procentile 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Avoti: ECB SDW, Latvijas Banka.

1. ielikums. Kas nosaka kredttu procentu likmju dinamiku?

Lai novértétu dazadu faktoru lomu, skaidrojot kredTtu procentu likmes Latvija, izmantoti anonimizéti
kredita limena mikrodati no Latvijas Bankas KredTtu registra. Izlasé atlasiti no jauna izsniegtie krediti
mazajiem un vidéjiem uznémumiem (I1dz 50 darbiniekiem) un no jauna izsniegtie majokla kredtti
majsaimniectbam perioda no 2018. gada 2. ceturk3na Iidz 2023. gada 2. ceturksnim. Kreditu procentu
likmes skaidrojoSo faktoru analize veikta, izmantojot Sadu vienadojumu:

kred n
Y%p:r = %{;, + Ry + 7y, kur:

kred . - el . .
« % bff - bankas b no jauna izsniegto kreditu vidéja svérta procentu likme ceturksnr t;

. %,f:’ - bankas b finanséjuma izmaksas, kas izteiktas ka Sadu raditaju summa:

1)  vid&ja noguldijumu procentu likme perioda t, kas reizinata ar noguldijumu
Tpatsvaru pasivos,

2) kapitala atdeves raditaja (kas pienemts eirozonas konteksta loti augsta 15 % limen)
reizinajums ar pasu kapitala patsvaru pasivos;

3) 3 meéneSu EURIBOR, kas reizinats ar citu pasivu Tpatsvaru pasivos;

* R, - kreditu riska raditajs bankai b par perioda t izsniegtajiem kreditiem, izsakot tos ka klientu
saistibu pamatsummai uzkratas vértibas samazinajuma summu attieciba pret kreditu
pamatsummu;

e TT,- atlikums.

15. attéls liecina, ka ar finanséjuma izmaksam skaidrojama liela dala no kreditu procentu likmém. Tas
saistams ar pienémumu par relativi augstam kapitala izmaksam (kapitala atdevi).? Tomér, neraugoties uz
to, ne ar finanséjuma piesaistes izmaksam, ne arf ar kreditriska raditaju nevar izskaidrot, kapéc Latvija
kreditu procentu likmes ir tik augstas. Tapéc lielu dalu no kredita procentu likmes nosaka atlikums jeb
uzcenojums virs finanséjuma izmaksam un riska marZzas. Lai gan no atlikuma tiek dalgji segtas arf banku
fiksétas izmaksas un citas mainigas izmaksas, kas nav tiesi saistitas ar kreditrisku vai finanséjuma cenu,
tas netieSi liecina par paaugstinatu banku pievienoto procentu likmi, ka art saméra augstu pelnas marzu.

° Nenemot véra kapitala izmaksas, kas atspogulo akcionaru gaidito atdevi, finanséjuma izmaksas batu tuvas noguldTjumu procentu
likmém, kas 3aja perioda bija tuvu nullei.
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15. attéls Mazajiem un vidéjiem uznémumiem

No jauna izsniegto kreditu procentu
likmju dekompozicijas mazo un vidéjo
uznémumu (lidz 50 darbiniekiem)

un majsaimniecibu segmenta

(%)

NoWw R~ o N

L 1 e e 11 e 1 | || A 1y LA B[
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Majsaimniecibam (majokli)

Now N

= Atlikums
B Riska raditaji
I Finansgjuma izmaksas T T T (2 T 12 T 1T VA O A A
— Kreditu procentu likme 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Avots: Latvijas Bankas Kreditu registrs.

legQtie rezultati ar liecina, ka pédéjos ceturksnos vérojamais kreditu procentu likmju pieaugums
galvenokart skaidrojams ar kredttu procentu likmju uzcenojuma pieaugumu. Ta ka EURIBOR procentu
likmes kapums nozimé teju automatisku kreditu procentu likmju pieaugumu, bet noguldtjumu procentu
likmes un I1dz ar to banku finanséjuma izmaksas aug krietni gausak, palielinds banku pelnas marza.

Saméra augstas kredTtu procentu likmes un liecibas par augstu kredrtu likmju uzcenojumu lielakoties
vérojamas valstis ar lielu tirgus koncentraciju, kas savukart var noradit uz vaju konkurenci starp bankam.
Latvija ir viens no augstakajiem kredTtu tirgus koncentracijas radtajiem eirozona. Cetru lielako banku tirgus
dala uznémumu kreditu segmenta ir tuvu 80 %, bet majokla kredTtu segmenta pat vél lielaka (16. att.).
Tirgus koncentracija batiski pieauga 2016. un 2017. gada, banku sektoram Latvija piedzivojot strukturalas
parmainas. Turklat no jauna izsniegto kredrtu sadaltjums starp bankam neliecina, ka tuvakaja nakotné batu
gaidams batisks koncentracijas sarukums (17. att.).

16. attéls Nefinan3u sabiedribam Majsaimniectbam (majokla)
. L L 100
Aizdevumu nefinanSu sabiedriham %
un majsaimniectbam majokla iegadei 5o
atlikumu sadalijums starp banku 70
grupam Latvija -
(%) p
30
20
10
4 lielakas bankas 0

mmm Citas 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Avots: Latvijas Banka.

0 https://datnes.latvijasbanka.lv/papers/discussion/dp_2_2021.pdf
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17. attéls

No jauna izsniegto aizdevumu
nefinan3u sabiedribam un
majsaimniecibam majokla
iegadei sadalijums starp banku
grupam Latvija

(%; 3 mén. vid.)

4 lielakas bankas
mm Citas

Avots: Latvijas Banka.
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Nefinan3u sabiedriham Majsaimniecibam (majokla)
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0
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Neskaitot augstas kreditu procentu likmes, lielai tirgus koncentracijai ir vél virkne blaknu. Valstis ar augstu
koncentraciju banku sektora ir vid&ji zemakas noguldijumu procentu likmes (18. att.), ka arT lielaks kredttu
ar mainigajam procentu likmém Tpatsvars (19. att.). Latvija, Lietuva un Igaunija teju 90 % majsaimniecibu
kredttu ir ar likmes fiksacijas terminu, kas ir 1saks par 1 gadu. Turpretivalstis ar zemu tirgus koncentraciju
(piemé&ram, Austrija, Vacija, Francija) mainigo likmju Tpatsvars ir krietni zemaks, kas kreditnéméjus pasarga

no procentu likmju svarstibu riska.

18. attéls

Herfindala-HirSmana indekss (HHI)
2022. gada (x ass) un noguldijumu un
kreditu atlikumu vidéja svérta
procentu likme 2022. gada
eirozonas valstis

(y ass; %)

Avots: ECB SDW.

19. attéls

HHI 2022. gada (x ass) un
aizdevumu majsaimniecibam ar
mainigu procentu likmi* Tpatsvars
kopéja majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikuma 2022. gada
eirozonas valstis

(y ass; %)

Noguldijumi

oL

0.00 0.05 0.10 0.15 0.20 0.25 0.30 0.35

0.00 0.05 0.10 0.15 0.20 0.25 0.30 0.35

100

@ AT

@ 5K

@ DE ®b:c ONL

0.00 0.05 0.10 0.15 0.20 0.25 0.30 0.35

* Aizdevumi majsaimniecibam ar sakotnéjo terminu, kas ilgaks par 1 gadu, ar atlikuso terminu, kas ilgaks par 1 gadu, un ar procentu likmes

fiksaciju, kas mazaka vai vienada ar 12 ménesiem.
Avots: ECB SDW.
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Par ierobeZotu konkurenci starp bankam liecina arT zema parkreditéSanas aktivitate. EK p&tfjums' liecina,
ka Latvija tiek parkreditéti tikai 2 % no kredttiem, kurus parkreditéjot varétu gt finansialu labumu. Citviet
ES Sis raditajs svarstas no 13 % I1dz pat 35 %. ArT Latvijas Bankas KredTtu registra statistika liecina par |oti
mazu parkreditéSanas aktivitati, kuras iemesli saistami ar saméra augstam parkreditéSanas izmaksam

(t. sk. banku komisijam, maksam par notaru pakalpojumiem un zemesgramatas nodevu).

Neraugoties uz zemo kreditéSanas aktivitati, banku pelnitspéja Latvija (un Baltijas valstis kopuma) ir
bijusi starp augstakajam eirozonas valstTs (20. att.)."? Proti, lai gan Latvija banku izsniegto kredTtu apjoms
attiectba pret IKP ir aptuveni tris reizes mazaks neka eirozona vidéji, to pelna ir bijusi starp augstakajam.
Turklat gaidams, ka Sogad ta nozimigi pieaugs - kreditu procentu likmém palielinoties teju proporcionali
EURIBOR procentu likmei, bet noguldijumu procentu likmém augot krietni Iénak, batiski palielinas banku
neto procentu ienakumi un pelna.

20. attéls 120
Vidéja pelna attieciba pret pasu 190

kapitalu (Return on Equity; ROE) "
eirozonas valstis perioda no 0
2014. Indz 2022. gadam 50 I I
(%) | l I
0.0 .

-2.0
-4.0
-6.0

-8.0
GR CY PT DE IT IE MT LU FR ES NL AT Fl SI BE SK LV EE LT

Avots: ECB SDW.

" https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/a11e1d38-2562-11eb-9d7e-01aa75ed71a1
2 Vienlaikus jamin, ka vésturiski dazadu faktoru ietekmé daudzas eirozonas valstu bankas pelnitspéja bijusi zemaka neka citas
ekonomiski attistitajas valstis arpus monetaras savienibas.
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2. Nebanku finansu starpnieciba

Bankas ir popularakais finan3u pakalpojumu sniedzéjs Latvija, veidojot apméram divas tre3dalas no
finansu sektora kop&jiem aktiviem. Tomér majsaimniecibam un Tpasi nefinansu sabiedribam ir pieejami
arTalternativi lidzek]u piesaistiSanas veidi. Majsaimniecibam tas visbiezak nepiecieSams, lai aiznemtos
[1dzek]us patérinam (t. sk. automobilu lizingam), bet nefinan3u sabiedribam papildus lizingam ir iespéjas
izmantot faktoringu, specializétus aizdevumus vai atseviskos gadijumos parada un kapitala vértspapiru
emisiju.

Pédé&jo gadu laika nebanku finan3u starpniecibas loma Latvija ir pakapeniski pieaugusi, nebanku finansu
sektora aktiviem sasniedzot teju ceturtdalu no banku aktiviem 2022. gada beigas (21. att.)">. Nozimigu dalu
nebanku starpnieciba veido l1zinga darTjumi, kuru izplatiba Latvija ir augstaka neka ES valstTs vidéji (22. att.),
ka art citu kreditéSanas pakalpojumu sniedz&ju (t. sk. distances kreditétaju) piedavatie darijumi.

21. attéls 10 40

Nebanku finan3u sektora aktivi
apakssektoru dalijjuma*

(mljrd. eiro) un attieciba pret
banku aktiviem

(%)

- 5
B Apdrosinasana
leguldijumu brokeru sabiedribu turétie un I I

administrétie aktivi

leguldijumu fondi (neietverot alternativos
ieguldfjumu fondus) u. c.

B Finansu noma (galvenokart lizings un faktorings)
Distances jeb atrie kredti, lombardi u. c.

kreditéSanas pakalpojumu sniedzé&ji
EEl Krajaizdevéju sabiedribas, alternativie

ieguldijumu fondi o — .
= Nebankas, % no banku aktiviem (laba ass) 2018 2019 2020 2021 2022

* Neietverot pensiju fondus.
Avoti: Centrala statistikas parvalde (CSP), Latvijas Banka.

2021. gada lizinga dartjumu atlikumu vértiba bija tuva 5 % no IKP (par 1 procentu punktu vairak neka
vid&ji ES). Tomér, neraugoties uz saméra augsto lizinga popularitati Latvija, kopé&jais atlikums ir daudz
mazaks neka izsniegto kreditu atlikums. Tadgéjadi, pat summéjot kredttu un lizinga portfelus, Latvijas
relativa pozicija eirozonas valstu vida batiski nemainttos. Vienlaikus svarigi atzimét, ka lielaka dala lizinga
sabiedrTbu péc aktivu apjoma ir cieSi saistitas ar banku sektoru.

wilwl X = o X
]II!I Izm

o

22. attéls

Lizinga darfjumu atlikums*
2021. gada

(% no IKP)

N W R U OO N 0 O

— clulINIZIOIDI=w]lZ2ivn
al=ElZ|o]olZion ool Z v
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Avots: leaseurope.org.
* Dati nav pieejami par DE, FR, PT.

3 Neietverot pensiju fondus.
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Liela dala ekonomiski attistTto valstu batiska loma finanséjuma pieejamiba ir kapitala tirgum. Tas
nodroSina alternativu banku finanséjumam, paplaSinot finanséjuma pieejamibas iespéjas un diversificgjot
nosacijumus (t. sk. terminiem, nodroSinajumam u. c.)."

Latvijas kapitala tirgus attTstiba ITdz Sim ir bijusi visai gausa. Akciju tirgus kapitalizacija procentuéli no valsts
IKP ir loti maza salidzinajuma ar paréjam ES valstim, turklat atpaliek arT no Lietuvas un Igaunijas (23. att.).
ArT Latvijas akciju tirgd kotéto uzn@mumu skaits ir neliels - vien 14."> Savukart Lietuva Sadu uznémumu
skaits sasniedzis 28, bet Igaunija - 34. ArT akciju tirgus aktivitates zina Latvija atpaliek no kaiminvalstim,
2023. gada Lietuvas akciju tirgus apgrozijumam parsniedzot Latvijas akciju tirgus apgrozijumu vidgji

12 reizu, bet Igaunijas pat vairak neka 23 reizes.

23. attéls 350
Eirozonas valstu vietéjo nefinan3u 300
sabiedribu kotéto akciju atlikuma .
vértiba
(% no IKP) 200
150
100
- |gaunija 50
Lietuva 0 —
= Latvija 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
250 2023. gada 1. ceturksnt
200

SK LV LT BE Eirozona FR FI

150
100
Rp——T T ] ]
EE Sl PT GR HR IT AT (&% MT ES DE NL IE LU

Avoti: Eurostat, ECB SDW.

Lidziga situacija vérojama arT parada vértspapiru tirgl (24. att.), kur pat iepriek$€ja gadu desmita, kad
finan3u tirgos dominéja zemas procentu likmes, aktivitate bija |oti zema. 2023. gada 1. ceturksni eirozona
vidé&ji vietéjo nefinanSu sabiedribu parada vértspapiru emisijas sasniedza 0.5 % no IKP, bet Latvija tie bija
vien 0.05 % (treSais zemakais raditajs eirozonas valstis).

™ Jamin, ka arTno uzraudzibas viedokla bankam tiek noteikti limiti, kas atseviskos gadTjumos var objektivu iemeslu dé| ierobezot
finanséjuma pieskirSanas iespéjas.
> leklauti uznémumi no Baltijas oficiala saraksta, Baltijas otra saraksta, First North saraksta un First North arvalstu saraksta.
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24. attéls 14
Eirozonas valstu viet&jo nefinansu 12
sabiedribu emitéto parada 10

instrumentu atlikums

0.8
(nominalvértiba; % no IKP)
0.6
= Eirozona 04
— Igaunija 0.2 o "
]
Lietuva 0.0 -
—— Latvija 1991 1995 1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023

12

1.0

0.8
0.6
0.4
T
0.0———--- -..
GR EE Sk DE MT AT IE T BE ES NL FR LU

Sl HR LV cy LT FI Eirozona PT
Avoti: Eurostat, ECB SDW.

Viens iemesls, kura dé| kapitala tirgus aktivitate ir bijusi zema, ir saistits ar saméra zemo ienakumu limeni
un nelielo uzkrajumu apjomu. Ta rezultata Itdzek|u apjoms, kuru varétu novirzit ieguldijumiem kapitala
tirgd, nav liels. Tomér tas nebdt nav vienigais iemesls, jo ir vairakas attistitas valstis ar Iidzvértigu ienakumu
[Tmeni un pat attistibas valstis, kur kapitala tirgus izaugsme ir bijusi straujaka. Batiski arT noradtt, ka bankas
izvietoto noguldijumu atlikums ievérojami parsniedz izsniegto aizdevumu atlikumu, un tas varétu noradrt
uz iespéjam izvietot uzkrajumus kapitala tirga.

Vel viens vajas kapitala tirgus attistibas iemesls ir maza vai briZiem pilniba neesosa starptautisko investoru
interese. Lai nok|Otu starptautisko investoru redzesloka, vietéjam kapitala tirgum vispirms jasasniedz
pietiekams kapitalizacijas ITmenis. Neatnemama kapitala tirgus sastavdala ir artuznémumu komunikacija,
nodrosSinot informacijas pieejamibu, kas |auj finansu tirgus analitikiem un plaSsazinas Iidzekliem sniegt
objektivu vérté&jumu par uznémumos notiekoSo.

Finans&jumu iesp&jams piesaistit arT ar Altum palidzibu, jo ta Tsteno virkni dazadu atbalsta programmu
jomas, kur banku finanséjums netiek piedavats pietiekama apjoma. Tomér, nemot véra Altum
specializéSanos uz tirgus nepilnibu novérsanu, tas kreditportfelis ir saméra mazs salidzinajuma ar
kopéjo izsniegto kredTtu atlikumu (25. att.). 2023. gada vidd Altum kredTti veidoja vien 2.5 % no nefinansu
sabiedrtbam un majsaimniectbam izsniegto aizdevumu atlikuma. Atlikuma kapums kop$ 2020. gada ir
skaidrojams ar tadu jaunu programmu ievieSanu, kuru mérkis ir atbalstit uznémumus un mazinat gan ar
Covid-19, gan arT ar Krievijas izraisTto karu Ukraina saistitas sekas.

25. attéls 6

Altum aizdevumu atlikuma 1patsvars
aizdevumu kopéja atlikuma

(%) 4
3
2
= |ek$zemes nefinanSu sabiedribam ]
izsniegtajos aizdevumos
lekSzemes nefinanSu sabiedribam un 0
majsaimniecibam izsniegtajos aizdevumos 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Avots: Latvijas Banka.
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Tomeér izsniegto kredTtu apjoms nav vienigais veids, ka izpauZas Altum loma tautsaimniecibas kreditéSana.
Tpasiizteikti tas redzams majok|u kreditéSanas segmenta, kur 40 % no jauna izsniegto kreditu ir pieskirti

ar Altum garantijam (26. att.). Sanemot garantiju, iesp&jams samazinat kopé&jas majok|a iegades izmaksas
(TpaSuma tiestbu nostiprinaSanai zemesgramata tiek piemérots nodevas samazinajums), tadéjadi palielinot
kredrtu pieejamibu plasakam aiznéméju lokam.

26. attéls

No jauna izsniegtie majokla krediti

ar valsts garantiju

H Kreditu apjoms (milj. eiro; kreisa ass)

Tpatsvars no jauna izsniegto majokla kreditu
apjoma (laba ass)

Avots: Latvijas Banka.
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3. Uznémumu pieprasijjums péec areja
finanséjuma un to finansiala veseliba

L1dz globalajai finan3u krizei visas trijas Baltijas valstis bija vérojama |oti l1dziga investiciju dinamika, tomér
kop$ 2012. gada investiciju aktivitate Latvija ir krietni atpalikusi no aktivitates Igaunija un Lietuva (27. att.).
Investiciju aktivitates kritumu Latvija galvenokart noteicis privatais sektors (28. att.). Sabiedriska sektora
investicijas kop3 2011. gada ir bijuSas teju tada pasa Iiment ka perioda no 2004. [1dz 2011. gadam (tuvu

5% no IKP), tacu privata sektora investiciju [imenis ir sarucis par ceturto dalu (no 23.3 % no IKP 2004.-
2011. gada I1dz 17.7 % no IKP 2012.-2022. gada). Investiciju veidu dalfjuma lielaka atpaliciba no Lietuvas un
Igaunijas vérojama ar blvniecibu saistitos investiciju veidos - majoklos un citas ekas.

27. attéls 350
Bruto pamatkapitala veidoSana 300 f
(2000 =100)

250

\.

150
= Latvija /
= |gaunija 100

Lietuva 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Avoti: Eurostat, Latvijas Bankas aprékini.

28. attéls 40
Bruto pamatkapitala veidoSana *
privataja un sabiedriskaja sektora 0
(% no IKP) 25
20
15
10
5
Sabiedriskais sektors
B Privatais sektors 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Avoti: Eurostat, Latvijas Bankas aprékini.

Vajas investiciju aktivitates iemesli var bat mekl&jami gan piedavajuma, gan arT pieprasijuma pusé. Starp
piedavajuma puses faktoriem izcelamiierobeZota un darga banku finanséjuma pieejamiba (sk. 1. nodalu),
ka art maz alternativu starp citiem finanséjuma avotiem (sk. 2. nodalu). Savukart pieprasijuma pusé nereti
tiek piesaukta zema uznémumu vélme investét vai vaja finansiala situacija, kas liedz uznemties jaunas
saistTbas.'

Pasu uznémumu redz&jums un Iémumi par investiciju planiem tiek regulari apkopoti uznémumu aptauijas,
t. sk. EK un ECB veiktaja SAFE aptauja un EIB investiciju aptauja. So aptauju rezultati netiesi liecina, ka
pédéjos 10 gados ir kritusies nevis uznémumu vélme investét vai to pieprasijums péc finanséjuma, bet gan
tieSi aréja finanséjuma, t. sk. banku kredTtu, pieejamiba, kas izraisa augoSu aréja finanséjuma trakumu.

Latvijas uznémumu piesaistita aréja finanséjuma izlietojums batiski neatSkiras no citam eirozonas

valstim (29. att.). SAFE aptauja parada, ka gandriz puse no respondentiem piesaistito finanséjumu novirza
ilgtermina investicijam un krajumu finanséSanai. Ceturtdala Latvijas uznémumu piesaista finanséjumu, lai
radTtu jaunus produktus vai pakalpojumus, un arvien vairak uznémumu izvélas izmantot aréju finanséjumu
personala pienemsSanai darba un apmacibai. Latvijas uznémumu finanséjuma piesaistes iemesli nenorada
uz batiskam at3kirtTbdm no citam eirozonas valstim.

e https://www.financelatvia.eu/news/kreditesana-lielais-vaininieks-vai-bedu-bralis/
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29. attéls

Latvijas uznémumu finanséjuma
piesaistes iemesli
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ligtermina investTcijas Krajumi Jaunu
produktu/pakalpojumu
izveide

2014 2016 2018 2020 2022 2014 2016 2018 2020 2022 2014 2016 2018 2020 2022

Personala pienemsana RefinanséSana vai

L . Citi
darba un apmaciba saistTbu segSana

2014 2016 2018 2020 2022 2014 2016 2018 2020 2022 2014 2016 2018 2020 2022

Kop3 pievieno3anas eirozonai 2014. gada Latvijas uznémumu pieprasijums péc visu veidu aréja
finans&juma, t. sk. banku kredttiem, bijis augoSs. Gadu no gada to uznémumu skaits Latvija, kas ir
zinojusi par augstaku pieprasijumu péc banku kredttiem, ir parsniedzis to uznémumu skaitu, kuri zino
par pieprasijuma kriSanos (30. att.). Tadéjadi neto atbilzu Tpatsvars ir pozitivs, turklat augstaks neka
eirozona vidéji. Lidzigas tendences ir redzamas arf pieprasijuma péc citiem finanséjuma veidiem - akciju
ieguldtjumiem, lizinga un citiem kreditiem. Lidz ar to uznémumu aptaujas liecina par saméra noturigu
uznémumu pieprasijumu péc aréja finanséjuma. Par zinamu tendencu mainu liecina ECB Tstenota banku
veiktas kreditéSanas apsekojuma ceturksnu rezultati par 2022. gada beigam un 2023. gada 1. pusgadu -
banku vért&juma uznémumu pieprasijums péc aizdevumiem ir samazinajies augstaku procentu likmju dé|

(31. att.).

30. attéls

Parmainas aréja finanséjuma
nepiecieSamiba ta veidu dalfjuma
(par finanséjuma pieprasijuma
palielinaSanos zinojuso uznémumu
neto skaits; %)

. Latvija
Eirozonas vidgjais
Avots: SAFE.
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31. attéls 100 pidevumi | Aizdevumi  Aizdevumi Istermina ligtermina
Pi . _ izd . uznémumiem ma;aliﬁm un Iic_flajien:\ aiz_devumi aiz_devumi

Ieprasijuma pec aizdevumiem 75 vidgjiem  uznémumiem uznémumiem uznémumiem
uznémumiem parmainas kreditu 50 uzneémumiem

veidu dalfjuma Latvija un
eirozona vidéji

(par pieprasijuma péc aizdevumiem 0 l N ! N N ‘ ) ~
Ul 1

25

uznémumiem palielindSanos zinojuSo -2
banku neto skaits; %) 50 ] I
-75
Latvii -100
= Latvija L1 | 1 e | 1 {1 AV | 11 A A VA B
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Avots: ECB Tstenotais banku veiktas kreditésanas apsekojums.

Lai gan uznémumi vélas investét, tie sastopas ar grattbam iecerétas investicijas finansét. Aptuveni 60 %
aptaujato Latvijas uznémumu uzskata finanséjuma pieejamibu par Skérsli ilgtermina investicijam, t. sk.

40 % aptaujato to uzskata par lielu Skérsli (augstakais rezultats eirozona; 32. att.). Pozitivaks viedoklis par
finanséjuma pieejamibu ir uznémumiem Igaunija un Lietuva, kur aptuveni 40 % aptaujato uznémumu
uzskata finanséjuma pieejamibu par $kérsli investicijam. Sie rezultati norada uz finanséjuma nepieejamibu
ka vienu no iesp&jamiem céloniem Latvijas investiciju aktivitates atpalicibai no kaiminvalstim.

32. attéls ", —
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Avots: EIB Investment Survey Country Overview 2018/2019/2020/2021/2022: Latvia/Estonia/Lithuania.

SAFE aptaujas rezultati liecina, ka uznémumu vértéjuma banku kredttu pieejamiba laika gaita ir
pasliktingjusies (33. att.). Kop3 2018. gada to uznémumu skaits, kuri zino par banku kredrttu pieejamibas
pasliktinaSanos, ir lielaks par to uznémumu skaitu, kuri zino par pieejamibas uzlabo3anos. Lidziga dinamika
veérojama arT Lietuva un Igaunija. Vienlaikus eirozona vidgji vairak uznémumu ir zinojusi par banku kredttu
pieejamibas uzlaboSanos neka pasliktinasanos, un tikai 2022. gada vérojams pieejamibas kritums.
Salidzinajuma ar citiem finanséjuma veidiem banku kredTti bija avots, kura pieejamiba

Covid-19 pandémijas laika Latvija saruka visvairak.
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33. attéls 70 Akciju ieguldjumi Banku krediti Citi kredrti
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Avots: SAFE.

Augstaks pieprasijums péc aréja finanséjuma kombinacija ar ierobeZotu pieejamibu izraisa uznémumu
finanséjuma trakumu (34. att.). Gandriz katru gadu kop$ 2014. gada ka Latvija, ta arT paréjas Baltijas

valstTs ir veérojams finans&juma trakuma pieaugums, kas apvieno parmainas finanséjuma nepiecieSamiba
un pieejamiba". Piecu gadu laika kop$ 2018. gada Baltijas valstis par finanséjuma trikuma pieaugumu

ir zinojusi vidéji neto 8 % uznémumu gada, kaut arT eirozona Saja pasa perioda finanséjuma trakums ir
galvenokart mazingjies, pieaugot tikai Covid-19 pandémijas, Krievijas iebrukuma Ukraina un energoresursu
cenu krizes laika.

34. attéls
Parmainas arégja finanséjuma trakuma*
(par finansé&juma trakuma palielinasanos zinojuso uznémumu neto skaits; %)

25 Latvija Lietuva Igaunija Eirozonas vidgjais
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* Argja finansejuma trakumu aprékina ka vidéjo svérto starpibu starp aréja finanséjuma nepieciesamibas un pieejamibas parmainam visiem

aréja finansejuma veidiem. Ja aréja finanséjuma veida nepiecieSsamiba uznémumiem pieaug (samazinas) un pieejamiba samazinas (palielinas), tad
finanséjuma veida trikuma veértiba ir 1 (-1). Ja ir vérojams tikai vienpuséjs trakuma pieaugums, tad finanséjuma veida trakuma vértiba ir 0.5 (-0.5).
Avots: SAFE.

Uznémumu aptaujas sniedz tieSu sektora redzéjumu par ta ekonomisko situaciju, investiciju planiem un to
TstenoSanas Skérsliem. Latvija ir viens no lielakajiem tadu uznémumu Tpatsvariem eirozonas valstTs, kuri
uzskata finanséjuma nepieejamibu par lielu Skérsli ilgtermina investiciju veikSanai. Vienlaikus uznémumu
nepiecieSamiba péc aréja finanséjuma salidzinajuma ar citam valstim pieaug pat paSreizéjas ekonomiskas
nenoteiktibas laika, kamér aréja finansejuma - t. sk. banku kredrtu - pieejamiba ir ierobeZota. Sie pretgjie
aspekti atspogulojas lielaka finanséjuma triokuma, kas var bat atliktu vai pat neveiktu uzn@mumu investiciju
célonis un kaveét Latvijas tautsaimniecibas attistibu.

7 Finanséjuma trakuma parmainas tiek noteiktas, apvienojot parmainas finanséjuma nepiecieSamiba un pieejamiba visiem
finanséjuma veidiem. Ja aréja finanséjuma veida nepiecieSsamiba uznémumiem pieaug (samazinas) un/vai pieejamiba samazinas
(palielinas), tad attieciga finanséjuma veida trakums pieaug (sarak).
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Tomeér ar pieprasijumu péc aréja finanséjuma vien var nepietikt, ja uznémumu finansiala situacija un
tadéjadi arT spéja piesaistit finanséjumu ir vaja. Pienemot [Emumu par kredita izsnieg3anu, bankas novérté
uzné@muma spéju atmaksat kreditu nakotné, balstoties uz vésturiskajiem finan3u datiem un prognozéjamo
uznémuma naudas plasmu nakotné.

Uzneémumu finan3u statistika liecina, ka uznémumu finansiala veseliba kops globalas finansu krizes ir
krietni uzlabojusies, neraugoties uz vairakiem ekonomiska rakstura satricinajumiem (35. att.). Uznémumu
pelnTtspé&ja ir batiski pieaugusi, paradu slogs ir gadu no gada samazinajies, un to spéja segt procentu
maksajumus batiski kapusi.

35. attéls

Uzné@mumu rentabilitate (pe|na pirms procentiem un nodokliem; EBIT/apgrozijums), paradu slogs
(aiznemtie lidzekli/paSu kapitals) un procentu maksajumu segums (EBIT/procentu maksajumi)
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Avots: CSP.

Neraugoties uz procentu likmju kapumu, uznémumu spéja apkalpot paradsaistibas pagaidam nav
pasliktingjusies, jo kopuma paradu slogs ir zems. SlidoSais 12 ménesSu procentu maksajumu seguma
raditajs saglabajas augsts - 9.7 (2023. gada 1. ceturksni). Proti, pelna pirms procentu un nodoklu samaksas
ir 9.7 reizes lielaka par procentu maksajumiem. Tomér cenu un procentu likmju spiedienam saglabajoties
arTturpmak, to uznémumu skaits, kuri saskaras ar finansialam problémam, var pieaugt.

Neraugoties uz Covid-19 pandémiju un energoresursu krizi, maksatnespé&jas gadijumu skaits ir sameéra
neliels. KopS globalas finansu krizes ierosinato juridisko personu maksatnespéjas lietu skaits ir pastavigi
sarucis, un pasreiz ir 2-3 reizes mazaks neka iepriek$&ja gadu desmita vida (36. att.). Lai gan 2022. gada
ierosinato juridisko personu maksatnespéjas lietu skaits pieauga, jo tika atcelts pandémijas laika
kreditoriem noteiktais aizliegums iesniegt juridiskas personas maksatnespéjas procesa pieteikumu, jau
2023. gada 1. pusgada maksatnespéjas lietu skaits atkal saruka.

36. attéls 300
lerosinato juridisko personu -
maksatnespéjas lietu skaits
200
150
100
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0
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Avoti: Maksatnespéjas kontroles dienests, Latvijas Atvérto datu portals.

Tomeér vidéjo finansu radTtaju uzlaboSanas neatspogulo plaso variaciju uznémumu finansialaja situacija.
Dalai uznémumu finansialo situaciju pasliktina energoresursu cenu svarstibas un citu izmaksu pieaugums,
procentu likmju kdpums un iedzivotaju pirktspé&jas sarukums. Turklat pandémijas laika cietusajiem
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uznémumiem maksatnespéjas riski joprojam ir augsti. levainojamaki ir uznémumi, kuriem ir ierobeZotas
iespéjas parnest augstakas izmaksas uz galapatérétaju (t. sk. siltumapgades uznémumi ar administrativi
regulétam cenam), ka ar lielu energoresursu cenu svarstibu dé| energoietilpigie apstrades ripniecibas,
bavniecibas un energétikas uznémumi. Vienlaikus uznémumu maksatnespéjas riskus mazina apjomigie
valsts atbalsta pasakumi, kas Tstenoti [1dz 2022./2023. gada apkures sezonas beigam, un globalo
energoresursu cenu samazinajums 2022. gada beigas.

Latvijas Bankas riciba esoSie Valsts ienémumu dienesta (VID) dati* liecina, ka 2021. gada teju katrs treSais
uznémums Latvija saimniecisko darbibu veica ar negativu pasu kapitalu. Proti, uznémuma saistibas
parsniedza ta aktivu vértibu, jaunu saisttbu uznem3sanos padarot teju neiesp&jamu. Lai gan Sadu
uzné@mumu skaits joprojamir liels, pédéjos 10 gados ir vérojamas pozitivas tendences - uznémumu ar
negativu pasu kapitalu Tpatsvars ir sarucis no 41 % 2014. gada Iidz 31 % 2021. gada.

VID dati liecina, ka uzn@mumi, kas nav sanémusi banku kredttus, vésturiski ir bijusi ar vajaku finansialo
situaciju - to kapitalizacija un pelnitspé&ja vidéji ir bijusi zemaka neka uznémumiem ar banku kreditiem
(37. att.). Laika gaita STs at3kirtbas ir batiski mazinajusas, un Sobrid abu grupu medianas teju sakrit.
Uzné@mumiem bez banku kredttiem ir vérojama arT krietni lielaka finansialo raditaju izkliede. Proti, starp
Siem uznémumiem atrodama ka lielaka dala uznémumu ar negativu pasu kapitalu un vaju pelnitspéju, ta
arTliela dala uznémumu ar augstakajiem pelnitspéjas un kapitalizacijas raditajiem, kas gan arTvar mazinat
nepiecieSamibu péc aréja finanséjuma.

37. attéls 100 Pa3u kapitals/aktivi

Pa3u kapitala attieciba pret 22

aktiviem un pelna attieciba pret m
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-100
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== Mediana (ar aizdevumu) -20
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Avoti: CSP, Latvijas Bankas aprékini.

Banku kreditéSana ir cieSi saistita ar uznémumu finansialo veselibu. Nozarés, kuras lielaka dala uznémumu
ir ar pozitivu pasu kapitalu, arT kredTtus sanemo3o uznémumu Tpatsvars ir caurméra augstaks (38. att.).
Turpreti nozareés, kur liela dala uznémumu ir ar negativu pasu kapitalu, banku kredTtus sanemosSo
uznémumu Tpatsvars ir loti mazs. Zimigi gan, ka batiska finansialas situacijas uzlaboSanas nozaré negaranté
kredTtus sanemoSo uznémumu Tpatsvara pieaugumu. VID dati liecina, ka nozares, kuras uznémumu ar
negativu pasu kapitalu Tpatsvars saruka visvairak, nebdt nav tas, kuras kreditéSanas aktivitate augusi
visstraujak (39. att.). lesp&jams, vaja finansiala situacija globalaja finan3u krizé atspogulojas zinama nozaru
stigmatizacija, kas, pat neraugoties uz finansialas situacijas uzlaboSanos, liedz tam piek|at banku kredttiem.
Par to netieSi liecina Latvijas Bankas veikta analize - aiznéméja darbibas nozare ir treSais nozimigakais
faktors, skaidrojot kredTtu procentu likmes apmeéru.’® Aiznéméja nozare nosaka lielaku dalu procentu

'8 Datino uznémumu gada parskatiem: bilances aktivi, bilances pasivi, pelnas vai zaudéjumu aprékins.
% https://www.makroekonomika.lv/banku-procentu-likmes-uznemumiem-kas-lacitim-vedera
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likmju variaciju neka kredrta apjoms, gaidamie zaud&jumi vai uznémuma lielums. Tas var radTt situaciju, kad
kreditspé&jigiem uznémumiem banku krediti nav pieejami (sk. 2. ielikumu).

38. attéls

Uznémumu ar pozitivu pasu
kapitalu (x ass) un banku kreditiem
(y ass) Tpatsvars nozareés ar vismaz
100 uznémumiem

(%)

Avoti: CSP, Latvijas Bankas aprékini.

39. attéls

Uznémumu ar pozitivu pasu
kapitalu (x ass) un banku kreditiem
(y ass) Tpatsvara parmainas
2012-2020 nozarés ar vismaz

100 uznémumiem

(procentu punktos)

Avots: CSP, Latvijas Bankas aprékini.
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V&l viens nozimigs Skérslis uznémumu spéjai piesaistit aréjo finanséjumu ir daltba énu ekonomika. To
apliecina arT Latvijas Bankas analize - uznémumi ar augstu aplok3nu algu varbatibu? banku kredTttus

ir sanémusi teju tris reizes retak neka uznémumi ar zemu aplokSnu algu varbatibu. Art ekonometriski
analizéjot faktorus, kas nosaka varbatibu uznémumam sanemt kredttu, apstiprinas &énu ekonomikas loma -
aploksnu algu varbatiba ir statistiski nozimigs faktors pat tad, kad tiek nemti véra dazadi uznémumu un

nozari raksturojoSie faktori.

2 Aploksnu algu varbatiba ieglta, izmantojot Latvijas Bankas pétijuma (Benkovskis un Fadejeva, 2022) metodologiju: https:/datnes

latvijasbanka.lv/papers/wp_1_2022.pdf.
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2. ielikums. Cik vél Latvija ir kreditéjamu uznémumu?

Latvija 2021. gada bija vairak neka 170 takst. uznémumu?', tomér banku kreditus sanémusi tikai maza
dala no tiem - aptuveni 10 takst. (aptuveni 20 tTkst., ieklaujot I1zingu). lemesli, kapéc parliecinosi
lielakajai dalai uzn@mumu nav banku kredTtu, var bat saistiti gan ar uznémumu vélmi un finansialo spéju
aiznemties, gan arT ar banku vélmi tiem aizdot. Uznémumu vélmi aiznemties un banku vélmi aizdot ir
teju neiesp&jami kvantificét, tacu uznémumu finansialo spéju aiznemties ir iespéjams novértét dazados
veidos. Viens no tiem - ar saméra vienkarsu dedukcijas metodi atlasot tos uznémumus, kuri ar lielu
varbatibu nekvalificétos banku kreditiem. Sadas atlases veik3ana sniegtu netie3u atbildi uz jautajumu -
cik Latvija vél ir kreditéjamu uznémumu?

Analizé izmantoti VID dati par aptuveni 110 takst. uznémumu perioda no 2019. lidz 2021. gadam,
aptverot lielako dalu no uznémumiem (un parliecinosi lielako dalu aktivu zina) Latvija. Starp Siem
uznémumiem banku kreditus sanémusi aptuveni 10 tdkst. izlasé ieklauto uznémumu.?

Starp 100 takst. uznémumu, kuriem nav banku kredtu, teju 40 takst. nav bijusi ekonomiski aktivi
vai nav iesniegusi visus nepiecieSamos parskatus (trakst informacijas par uznémumu darbiniekiem,
apgrozijumu, pasu kapitalu vai pelnu).

Pusei no atlikuSajiem 60 takst. uznémumu kreditspéju liek apSaubit to finansiala situacija - vai nu tiem
ir negativs pasu kapitals (saistibas parsniedz aktivu vértibu), vai arT to vidéja pelna pirms nodokliem
perioda no 2019. ITdz 2021. gadam bijusi negativa.

AtlikuSie 30 tokst. uznémumui ir ar pozitivu pasu kapitalu, pelnitspé&jigi un iesniedz visu nepiecieSamo
informaciju. Starp tiem aptuveni 5 takst. uznémumu algas ir batiski (par vienu standartnovirzi) zemakas
par to pasu nozaru uznémumiem, kuri jau ir sanémusi banku kredTitus. Zemas oficialas algas var

bat viens no aploksnu algu indikatoriem. Tomér, pat izslédzot Sos uznémumus, pari paliek 25 takst.
uznémumu (40. att.).

40. attéls Uznémumi bez banku kreditiem

2021, gods beizzs NN >
n cp=c " — =
KrEdltEJamO uznémumu ipatsvars Ar visiem nepiecie$amajiem datiem _ 59924
Ar pozitivu pasu kapitalu 2021. gada
sakuma un beigas - 37671

30041

Ar pozitivu pelnu pirms UIN
(vidéji pedéjos 3 gados)

Ar pozitivu darbinieku skaitu un apgrozijumu 2021. gada

Nav iesaistiti énu ekonomika (alga par vismaz 1 standartnovirzi

zemaka neka ar kreditiem, pa nozarém) B

0 20000 40000 60000 80000 100000 120000
Avoti: CSP un VID dati, Latvijas Bankas aprékini.

Protams, dala no tiem nekvalificétos kredttiem citu iemeslu (lieluma, vecuma, ipasnieku struktdras)

dé|, turklat ne visiem ir nepiecieSamiba un vélme aiznemties. Tomér, pat pienemot, ka tikai treSdala So
uznémumu izpildtu visus priekSnosactjumus, tas kreditéjamo uznémumu skaitu palielinatu aptuveni
par 8 takst. Pienemot, ka So uznémumu kredTtu apjoms (Tpatsvars pasivos) batu ITdzigs ka eso3ajiem
kreditnémeéjiem, banku kreditportfelis varétu bat par 2 mljrd. eiro (jeb 5-6 % no IKP) lielaks neka pasreiz.

Lidzigs kreditéSanas potencials aprékinams, izmantojot Eurostat sektoru kontu statistiku. Proti,
pienemot, ka Latvija banku kredTtu un pasu kapitala attiectba uznémumu pasivos atbilstu eirozonas
vidéjam raditajam, izsniegto kredttu atlikums batu aptuveni par 5 % no IKP lielaks neka pasreiz.

Tas |auj secinat, ka jau paslaik ir véra nemams uznémumu kredité3anas potencials, tomér batiskakam
aktivitates kapumam nepiecieSams turpinat uznémumu finansialas veselibas stiprinaSanu.

21 https://data.stat.gov.lv/pxweb/lv/OSP_PUB/START__ENT__UZ__UZS/UZS011/table/tableViewlLayout1/
2 |izinga darfjumus, kuri nav noslégti ar bankam, datos identificét nav iesp&jams.
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Kop3 globalas finanSu krizes beigam Latvijas uznémumu pieprasijums un nepiecieSamiba péc aréja
finans&juma ir stabili augusi. ArTuznémumu finansiala situacija un l1dz ar to spéja aiznemties ir batiski
uzlabojusies. Tas liek secinat, ka uznémumu segmenta vaja kreditéSanas aktivitate ir saistama ar ierobezoto
finanséjuma pieejamibu (1. un 2. nodala), nevis uznémumu v&lmi un spé&ju aiznemties. Tomér Latvija vél
arvien ir saméra augsts tadu uznémumu Tpatsvars, kuriem ir vaja finansiala veseliba (treSdalai ir negativs
pasu kapitals), kas kombinacija ar lielo 8nu ekonomikas apjomu ierobezo potencialu palielinat kopgjo
nefinan3u sabiedrtbam izsniegto kreditu portfeli.
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4. Majsaimniecibu finansiala situacija un
pieprasijums péc aréja finans€juma
At3kirtba no uzn@mumiem majsaimniecibu segmenta nepastav plass aptauju klasts, no ka gat priek3statu

par iedzivotaju pieprasijumu un nepiecieSamibu péc aréja finanséjuma. Tapéc izmérit un salidzinat Sos
pieprasijuma puses faktorus starptautiski var tikai netiesi.

Eurostat dati liecina, ka Latvija vairak neka 80 % majsaimniecibu pieder savs majoklis. Tas krietni parsniedz
vairakuma ES valstu raditaju (41. att.). Patienakumu 1. kvintilé (20 % majsaimniecibu ar zemakiem
ienakumiem) vairak neka pusei majsaimniecibu majoklis ir jpaSuma (42. att.).

41. attéls 100
90

To majsaimniecibu Tpatsvars,
kuram pieder savs majoklis
(%)
10
0

EEE PaSuipaSuma

N W A U O N
O © O © © © o

Es27 I

re ¥ 2EEa BN E S8 2cZwloHESRS
Avoti: Eurostat, MajsaimniecTbu finanSu un patérina aptauja (Household Finance and Consumption Survey; HFCS) 2020.
42. attéls 100
e 50 . B
Majsaimniectbu majokla statuss %0
dazadas ekvivalento ienakumu 70
kvintilés 2020. gada 60
(%) 50
40
30
20
EEE Nav Tpasnieks 10
Tpa3nieks ar hipotekaro kreditu 0
B [pasnieks bez hipotekara kredita 1. kvintile 2. kvintile 3. kvintile 4. kvintile 5. kvintile

Piezime. Ekvivalentie ienakumi |auj savstarpéji salidzinat dazadu lielumu majsaimniecibas. Tos iegist, dalot majsaimniecibas ienakumus ar
ekvivalento majsaimniecibas lielumu, kuru veido, izmantojot modificéto OECD (Organisation for Economic Co-operation and Development -
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacija) skalu - pirmajam pieaugusajam pieskirts svars 1.0, katram nakamajam majsaimniecibas
loceklim vecuma no 14 gadiem - 0.5, bet katram bé&rnam, kas ir jaunaks par 14 gadiem, - 0.3.

Avoti: Eurostat, HFCS 2020.

Vienlaikus liela dala dzivojama fonda ir bavéta 20. gadsimta vidQ, kas laika gaita atspogulosies augosa
pieprasijuma péc jauniem majokliem, Tpasi augstu energoresursu cenu apstakl|os. Ta¢u jaunu majokju
bavnieciba Latvija ir bijusi gausa un nozimigi atpaliek no Lietuvas un Igaunijas. No jauna uzbavéto majoklu
platiba uz iedzivotaju Latvija ir aptuveni 0.2 m?, savukart Lietuva un Igaunija aptuveni 0.5 m2 (43. att.). ArT
majsaimniecibu investiciju apmérs Latvija ir krietni zemaks neka kaiminvalstis un eirozona vidéji (44. att.).
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43. attéls 06
No jauna uzbiavéto majoklu 05
kopéja platiba gada 04
(m? uz iedzivotaju)
03
0.2
- |atvija 0.1
= |gaunija 0
Lietuva 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Avoti: Eurostat, Latvijas, Lietuvas un Igaunijas statistikas biroji.

44. attéls
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Tomér majoklu cenu dinamika neliecina, ka pieprasijums péc jauniem majokliem batu vajs. Gluzi pretéji -
jauno majokJu cenu kapums parsniedz citu nekustama pasuma kla3u cenu pieaugumu, kas varétu liecinat
par augosu un noturigu pieprasijumu. Saskana ar SIA "Colliers International Advisors" aplésém 50-52 % no
Riga un Rigas regiona bavniecibas stadija esoSajiem majokliem 2021. un 2022. gada bija rezervéti vél pirms
to pabeigSanas. 2023. gada sakuma jaunu majok|u pieejamibas straujas pasliktinaSanas dé| rezervacijas
Tpatsvars samazinajas, bet joprojam bija saméra augsts - 38 %%.

Y

Avoti: Eurostat, Latvijas, Lietuvas un Igaunijas statistikas biroji.

Vienlaikus majsaimniecibu finansiala situacija un spéja uznemties saistibas ir batiski uzlabojusies.
Majsaimniecibu neto bagatiba ir pieaugusi (45. att.), palielinoties majsaimniecibu aktiviem un samazinoties
saisttbam. Pieaudzis arTto majsaimniecibu Tpatsvars, kuru ienakumi parsniedz izdevumus, tadéjadi Jaujot
veidot uzkrajumus (46. att.). Labvéligu darba tirgus apstak|u rezultata majsaimniecibu uzkrajumiir noturigi
augosi. Turklat 2022./2023. gada apkures sezona Tstenotie apjomigie valsts atbalsta pasakumi kopuma
nozimigi mazina cenu un procentu likmju kapuma negativo ietekmi uz maksatspéju.

45, attéls 0.30
Majsaimniecibu neto 0.25
bagatibas sadalljums 0.20
(x ass: neto bagatiba; tdkst. eiro; ors
y ass: majsaimniecibu Tpatsvars) '
0.10 \\
0.05
. 2017 0.00 —
2020 -100-80-60-40-20 0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200 220 240 260 280 300

Piezime. Neto bagatiba aprékinata ka visu majsaimniecibu aktivu un to saistibu starpiba.
Avots: HFCS 2020.

2 Sk. https://www.colliers.com/Iv-lv/research/residential-market-report-2022.
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46. attéls 60
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Piezime. Ekvivalentie ienakumi |auj savstarpéji salidzinat dazada lieluma majsaimniecibas. Tos iegst, dalot majsaimniecibas ienakumus ar
ekvivalento majsaimniecibas lielumu, kuru veido, izmantojot modificéto OECD skalu - pirmajam pieauguSajam pieskirts svars 1.0, katram
nakamajam majsaimniecibas loceklim vecuma no 14 gadiem - 0.5, bet katram bérnam, kas ir jaunaks par 14 gadiem, - 0.3.

Avots: HFCS 2020.

Tadgjadi Latvijas majsaimniecibu kreditspé&ja ir augsta. 2021. gada majsaimniecibu saistibu un ienakumu
attieciba bija zemaka eirozonas valstis (47. att.). Situacija gan ir maintjusies kop3 2022. gada sakuma, un
nelielai dajai majsaimniectbu maksatnespéjas riski pieaug, jo cenu kapuma un augoso procentu likmju
ietekmeé parada slogs nelielai dala majsaimniecibu - aiznéméju - var klat parmérigs.2

47. attéls 200
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Avoti: Eurostat, HFCS 2020.

Majok|u cenam 2022. gada vidéji augot straujak neka algam, majok|u pieejamiba kopuma ir nedaudz
pasliktingjusies, bet ta vél arvien ir vesturiski augsta [TmenTt (48. att.). Proti, vid&jas algas pieaugums kop3
globalas finan3u krizes ir bijis tuvs majoklu cenu pieaugumam, tadéjadi majok|u finansialajai pieejamibai
saglabajoties daudzmaz stabilai.

48. attéls 240
Majoklu cenas un vidéjas 20

neto algas indekss 200
(2010 =100) 1w S
160
140
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—— Majoklu cenu indekss 100 / N
= \/id&jas neto algas indekss 80
Majok|u cenu indekss defléts ar vidéjas neto 60
algas indeksu 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Avoti: CSP, SIA "Arco Real Estate", ECB SDW, Chatham Financial, Latvijas Bankas aprékini.

L1dz Krievijas iebrukumam Ukraina un ar to saistitajai energoresursu cenu krizei majokJu finansiala
pieejamiba bija vésturiski augsta liment. Tas liek secinat, ka vaja majok|u tirgus attistiba, visticamak, nebija
saistita ar pieprasijuma puses faktoriem. Atpalicibu no Lietuvas un Igaunijas liela méra skaidro jaunu

24 Saskana ar Latvijas Bankas aplésém EURIBOR pieauguma [1dz 4.0 % un augstaku citu izdevumu dél ITdz 13 % majsaimniecibu, kam ir
majokla kredTta saistibas, parada apkalpo$anas izmaksas var parsniegt 40 % no majsaimniecibas neto ienakumiem (mazak neka 2 %
no kopéja majsaimniecibu skaita).
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majok|u bavniecibas zema aktivitate. Ja uzbavéta jaunu majok|u platiba uz iedzivotaju Latvija batu l1dziga
Lietuvas vai Igaunijas raditajiem, kreditéSanas apjoms batu par aptuveni 6-7 % no IKP lielaks neka pasreiz
un sasniegtu Lietuvas raditaju.?

Dzivojama fonda straujaku attistibu ierobeZo vairaki apstakli un $kérsli. Pirmkart, ta ir saméra ilga un
smagnéja (t. sk. Valsts zemes dienesta parslodzes dé|) bavprojektu saskanoSanas gaita un neskaidriba
par bavprojekta saskanoSanu - atbilstosi nekustamo TpaSumu attistitaju darbibas praksé gatajiem
novérojumiem laiks, kas nepiecieSams bavniecibas dokumentacijas saskanoSanai Riga, ir batiski ilgaks
neka Vilna un Tallina®. Otrkart, lai gan majsaimniecibu finansiala situacija kopuma ir uzlabojusies,
saglabajas lielas atSkirTbas starp dazadu iedzivotaju grupu pirktspéju. Jauno majoklu cenas ir batiski
augstakas neka padomiju laika majokliem, un darTjumi ar padomju laika majokliem aizvien veido lielako
dalu no majok|u pirkuma darTjumiem Riga. TreSkart, pastav saméra plasa &nu ekonomika - ta ne tikai
kroplo konkurenci bavniecibas nozarg, bet art liedz énu ekonomika stradajosajiem uznemties majok|a
kredrta saistibas. Ceturtkart, majoklu bavniecibas tempu 2014. gada beigas un 2015. gada mazinaja vairaki
notikumi Latvijas nekustamo TpaSumu tirga - saistiba ar Zolitides tragédiju veiktie bvniecibas procesa
prasibas pastiprinoSie grozijumi Blvniecibas likuma, grozijumi noteikumos par nerezidentu investicijam
nekustamaja ipaSuma pagaidu uzturéSanas atlaujas ieglsanai, ka arTislaiciga "nolikto atslégu principa"
ievieSana majok|u kreditiem. Tapéc, lai veicinatu kvalitativa un pieejama dzivojama fonda pieaugumu,
nepiecieSama art strukturalo nepilntbu risinasana.

Vienlaikus zinama ietekme, kas noteikusi vaju majok|u tirgus aktivitati, ir bijusi arT kredTtu cenai un
pieejamibai. Latvija pat visdroSako majokla kredrtu procentu likmes ir daudz augstakas neka vidéjas
kredrtu procentu likmes vairakuma citu eirozonas valstu (sk. 1. nodalu). Tas ierobezo majsaimniectbu v&lmi
uznemties saistibas. Tapat uzskatama probléma ir kreditu pieejamiba regionos. Rigas un Pierigas regiona
majokla kredrttu atlikums 2020. gada bija aptuveni 16 % no teritoriju IKP?, tacu citos Latvijas regionos

tas bija krietni mazaks - Latgalé tikai 3 % no novada IKP (49. att.). Turklat regionalas at3kirtbas majoklu
krediteSana pédéjos gados batiski pieaugusas.

49. attéls 18
Majsaimniecibam izsniegto kreditu

majokla iegadei atlikums 2020. gada '
(% no teritorijas IKP) 12 I
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Riga un Pieriga KOPA Zemgale Vidzeme Kurzeme Latgale
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Avots: Latvijas Banka.

2 Aprékina pienemts, ka uzblvéto majoklu platiba Latvija batu sekojusi Lietuvas un Igaunijas vidéjam raditajam kops$ 2015. gada.
Pienemts arT, ka So majoklu vidéja cena atbilstu jauno majoklu cenai attiecigaja gada un ka puse no Siem majokliem tiktu iegadati ar
kredTtu palidzibu.

% Bavniecibas process Latvija ir ilgaks un smagnéjaks neka paréjas Baltijas valstis arT saskana ar Pasaules Bankas veikto Doing Business
novértéjumu. Lai gan novértéjums nav pieejams par pédéjiem paris gadiem, vairaku iepriek3&jo gadu (t. sk. 2020. gada) Doing Business
Latvijas vértéjumi atpaliek no paréjam Baltijas valstim un no regionala vidéja raditaja bavatlauju sanem3anas un iespéjas izveidot
jaunu elektribas pieslégumu kategorijas un no paréjam Baltijas valstim - ariipaSumu registracijas kategorija.

27 Starptautiska salidzinajuma tas vértéjams ka zems raditajs. Pédéjie pieejamie regionu IKP dati ir par 2020. gadu.
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Secinajumi

Kops globalas finanSu krizes viena no Latvijas tautsaimniecibas redzamakajam problémam ir bijusi
ierobeZota finanséjuma pieejamiba.? Ta ir vajinajusi investiciju aktivitati, ekonomisko izaugsmi un tapéc
arTdzives Iimena tuvinasanos eirozonas valstu vidéjam raditajam. Izpratne par faktoriem, kas ierobezojusi
finanséjuma pieejamibu Latvija ped&jo 10-15 gadu laika, ir viens no priekSnoteikumiem, lai, pienemot uz
analizi balstrtus Iemumus, uzlabotu situaciju nakotné.

Finanséjuma piesaiste Latvija galvenokart notiek ar banku starpniecibu. Tapéc liela loma finanséjuma
pieejamibas sarukuma bijusi vajai kreditéSanas aktivitatei. Kops globalas finansu krizes izsniegto kreditu
apjoms ir sarucis vairak neka triskart un pasreiz ir otrais zemakais eirozonas valstu vida.

Viens no zemas kreditéSanas aktivitates iemesliem ir banku konservativa attieksme, kas izpauzas stingros
kredité3anas nosacijumos un salidzinajuma ar paréjam eirozonas valstim nepievilciga kredTtu cena.

KredTtu procentu likmes Latvija un Baltijas valstTs kopuma jau ilgsto3i ir bijusas starp augstakajam eirozona
teju visos kreditéSanas segmentos. Turklat augstas kreditu procentu likmes nevar izskaidrot ne ar dargaku
finanséjuma piesaisti paSam bankam, ne arT batiski vajaku kredttu kvalitati. GluZi pretgji - kop$ globalas
finan3u krizes Latvijas uznémumu un majsaimniecibu finansiala veseliba ir krietni uzlabojusies un to spé&ja
segt saistibas ir batiski labaka neka pirms 10 gadiem, neraugoties uz ekonomiska rakstura satricinajumiem,
kas pieredzéti p&déjos gados, t. sk. saistiba ar Covid-19 pandémiju un Krievijas iebrukumu Ukraina.

Minétie apstak|i netieSi norada uz saméra augstu procentu likmju uzcenojumu, ko apstiprina arT fakts, ka
Latvija pat visdroSako majokla kredttu procentu likmes ir daudz augstakas neka vidéjas kreditu procentu
likmes vairakuma citu eirozonas valstu.

Sads lidzsvara stavoklis izveidojies saméra augstas kreditu tirgus koncentracijas apstaklos. Tirgus
segmentacija un ierobezota konkurence atspogulojas ne tikai augstas kreditu procentu likmés, bet ari citas
kreditnémeéjam nelabvéligas sekas - relativi zemas noguldijumu procentu likmeés, augsta mainigo kreditu
procentu likmju Tpatsvara un zema parfinansésanas darfjumu apjoma.

Lai gan bankas nav vienigais aréja finanséjuma avots, saméra vaji attistitais kapitala tirgus ierobezo
uznémumu iespéjas piesaistit finanséjumu citviet. Akciju tirgus kapitalizacija un kotéto uznémumu skaits
ir Joti mazs salidzinajuma ar paréjam ES valstim un atpaliek arT no Lietuvas un Igaunijas. ArT obligaciju
tirgQ aktivitate ir zema. Diezgan nozimiga loma finanséjuma pieejamiba ir lizinga sabiedribu un Altum
pakalpojumiem. Tomér pakalpojumu specifikas dé| to apjomi uz kreditéSanas fona ir mazi.

Tikmeér uznémumu aptaujas liecina, ka to pieprasijums un nepiecieSamiba péc aréja finanséjuma kop3
globalas finan3u krizes ir palielinajusies. Tas liek secinat, ka uznémumu segmenta sartkosa kreditéSanas
aktivitate ir liela méra saistama ar ierobeZoto finanséjuma pieejamibu, nevis uznémumu vélmi un

Spé&ju aiznemties. Proti, fakts, ka vienlaikus ar uznémumu finansialas situacijas uzlabo3anos ir vérojams
kreditéSanas aktivitates kritums, liecina par kredTtu pieejamibas pasliktinaSanos. Neap3aubami - saméra
augsts tadu uznémumu Tpatsvars, kuriem ir vaja finansiala veseliba, un plasa énu ekonomikas izplatiba
ierobezo Latvijas uznémumu iespéjas uznemties tik lielu saisttbu apméru ka citviet eirozona, tomér Sie
apsvérumi nespéj izskaidrot pedéjos 10 gados pieredzéto gauso uznémumu kreditéSanas dinamiku.

Majsaimniectbu finansiala situacija un spéja uznemties saistibas ir krietni uzlabojusies, tomér tas nav
atspogulojies batiska majoklu kredité3anas aktivitates kapuma. Jaunu majoklu bavniecibas apjoms ir daudz
mazaks neka Lietuva un Igaunija, un ta iemesli mekl&jami vairakas strukturalas nepilnibas, pieméram, ar
bavniecibas procesu saistitajos birokratiskajos Skérs|os, ka art saméra augstajas kredTtu procentu likmés
un kreditu nepieejamiba regionos.

2 Problémas esamlba vairakkart uzsvéerta gan Latvuas Bankas, gan arT starptautlsko institaciju ZInOJUmOS Piemérus skatit

https://www.makroekonomika. \v/makroekonom\sko norisu- parskats 2021- gada septembris.
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https://commission.europa.eu/system/files/2022-05/2022-european-semester-country-report-latvia_en.pdf
https://www.makroekonomika.lv/makroekonomisko-norisu-parskats-2021-gada-septembris
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