P W

LATVIJAS BANKA

EIROSISTEMA

K. VALDEMARA IELA 2A, RIGA, LV-1050, LATVIJA. TALRUNIS +371 67022300, E-PASTS INFO@BANK.LV, WWW.BANK.LV

Riga, DATUMS SKATAMS DOKUMENTA PARAKSTA LAIKA ZIMOGA
Nr. 08-08.1/2023/9340
Labklajibas ministrijai
PazinoSanai e-adresé

Par pensiju 2. Itmena parvaldisanu

L. cien. D. Jakaites kundze!

Atbildot uz Labklajibas ministrijas 2023. gada 15. maija véstuli "Par pensiju 2. limena
parvaldisanu", Latvijas Banka savas kompetences ietvaros sniedz viedokli par
maksajuma fond&to pensiju shémas lidzeklu parvalditajam par ieguldijumu plana parvaldi
(turpmak — parvaldiSanas maksajums) aprékina metodi un tas parskatiSanas regularitati.

Kopgjo pensiju 2. limena aktivu pastavigu pieaugumu nodroSina pensiju 2. Iimena
dalibnieku obligatas iemaksas seSu procentu apméra no apdro$inasanas iemaksu algas.
Kops parvaldiSsanas maksajuma regul&juma parskatiSanas 2018. gada pensiju 2. limena
iemaksas ir sasnieguS$as 2,9 miljardus eiro, 2022.gada vien veidojot apméram
800 miljonus eiro. Obligatas socialas apdrosinasanas iemaksas un jau uzkratais apméram
seSu miljardu eiro lielais pensiju 2. Iimena aktivu kopg&jais apmérs veido nepartrauktu
zema riska ienakumu bazi gan to parvalditajiem, gan lidzeklu turétajiem, kuru
parvaldiSanas izdevumi nepieaug proporcionali pieaugosajam aktivu apmeram.

ParvaldiSanas maksajuma pastaviga dala

Pasreiz parvaldisanas maksajuma pastavigo dalu nosaka atkariba no pensiju 2. limena
aktivu parvalditaja (turpmak — parvalditajs) parvaldisana eso$o Visu ieguldijumu planu
kop&jiem aktiviem, ievérojot Valsts fond&to pensiju likuma 11. panta 5. dala noteikto:

- lidz 0,6 procentiem — kop¢jai parvalditaja parvaldiSana esoSo ieguldijumu
planu aktivu dalai, kas neparsniedz 300 miljonus eiro;

- 11dz 0,4 procentiem — kop€jai parvalditaja parvaldiSana esoso ieguldijumu
planu aktivu dalai, kas parsniedz 300 miljonus eiro.

Lai paaugstinatu pensiju 2. limena aktivu ienesigumu, tadgjadi sekméjot pensijas
pieaugumu (augstaku ienakumu aizvietojamibu) un vienlaikus nodrosinot parvalditaju un
lidzeklu turétaju pelnitsp&ju, Latvijas Bankas ieskata ir lietderigi parskatit pensiju
2. Iimena parvaldiSanas maksajuma noteikSanas regul&jumu.



Nemot véra ieprieks§ min€to, aicinam izskatit iesp&ju grozit Valsts fondeto pensiju likuma
11. panta 5. dalu, apsverot tas izteiksanu $ada redakcija:

"(5!) Fondéto pensiju shémas lidzeklu parvalditajam maksajumu par ieguldijumu
plana parvaldi veido:

1) maksdjuma pastaviga dala, kas ietver maksajumus lidzeklu parvalditajam,
lidzeklu turétajam, ka art maksajumus tresajam personam, kurus veic no
ieguldijumu plana lidzekliem (iznemot izdevumus, kas radusies, veicot
darijumus ar ieguldijumu plana aktivu pardoSanu ar atpirksanu). So
maksdjuma pastavigo dalu aprékina iepriekséja gada 30. novembri, sadalot
to proporcionali katra ieguldijumu plana aktivu vértibai, un kuru nosaka
atkariba no parvalditaja parvaldisana esoso ieguldijumu planu kopéjiem
aktiviem, ieverojot, ka:

a) maksajuma pastaviga dala neparsniedz 0,6 procentus gada kopeéjai
parvalditaja parvaldisand esosSo ieguldijumu planu aktivu dalai, kas
neparsniedz 100 miljonus euro,

b) maksajuma pastavigo dalu, kas minéta Sa punkta "a" apakspunkta,
samazina par vismaz 7,5 procentiem par katru nakamo kopéjas parvalditaja
parvaldiba esoso ieguldijumu planu aktivu vértibas pieaugumu 100 miljonu
euro apmera,

c) maksajuma pastavigo dalu, kas minéta sa punkta "a" apakspunkta,
samazina par vismaz 7,5 procentiem par katru nakamo kopéjas parvalditaja
parvaldiba esoso ieguldijumu planu aktivu vértibas pieaugumu ari, ja
minétais pieaugums ir mazaks par 100 miljoniem euro, piemerojot 7,5
procentu samazindjumu maksajuma pastavigajai dalai par pédéjo pilno
parvalditaja parvaldisana esoso kopeéjo ieguldijumu planu aktivu vértibas
pieaugumu 100 miljonu euro apméra;

d) maksajuma pastavigo dalu, kas minéta sa punkta "b" un "c" apakspunkta,
nav piendakums samazindat, ja tas apréekinata vertiba ir mazaka par 0,15
procentiem gada.

2) maksajuma mainiga dala, kas ir atlidziba fondéto pensiju shémas lidzeklu
parvalditajam par ieguldijumu plana darbibas rezultatu, un tas apmeérs ir
atkarigs no ieguldijumu plana ienesiguma parsnieguma virs atskaites indeksa,
kurs tiek noteikts ka parada vértspapiru un kapitala vértspapiru indeksu
kombindcija. Piemérojamos atskaites indeksus nosaka Ministru kabinets."

Sada veida, parvaldi$anas maksajuma pastavigas dalas noteik$anas reguléjuma paredzot
regresivitati, tiktu ierobezots nominala maksajuma apméra pieaugums parvalditajiem, jo
to izmaksas nepieaug proporcionali parvaldito aktivu apjoma palielinadjumam.

Ladzam skatit nakamo att€lu, lai gatu labaku prieksstatu par Latvijas Bankas
piedavatajiem grozijumiem Valsts fondéto pensiju likuma 11. panta 5. dala.
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Kopgjie parvaldisana esosie ieguldijumu planu aktivi, milj. eiro

Avots: Latvijas Bankas aprékini

Attela ilustréta maksimala maksajuma pastaviga dala, ko parvaldnieks drikst piemérot
parvaldiba esoSajiem ieguldijuma planiem atkariba no parvaldnieka kopgjiem
parvaldisana esoSajiem ieguldijumu planu aktiviem. Piem&ram, ja parvaldnieka kopgjie
parvaldisana esoSie ieguldijumu planu aktivi sasniegtu 2 miljardus eiro, maksajuma
pastaviga dala nedrikstétu parsniegt 0,32% gada; sasniedzot 3 miljardus eiro — 0,26%
gada.

Pienemot, ka pensiju 2. limena aktivi katru gadu pieaug par 10% (p&d&jo 10 gadu laika
vidgjais picaugums gada bija 14,8%) un parvaldnieku parvaldito pensijas 2. limena aktivu
proporcija starp parvaldnieckiem paliek nemainiga, turpmakajos 10 gados kopgjais
ietaupijums pensiju 2. limena dalibniekiem piedavato pastavigas maksas grozijumu
rezultata ir apléSams 127 miljoni eiro.

Sada pieeja arf lautu palielinat parvaldisanas maksajuma pastavigo dalu gadijuma, ja
kopgjo parvalditaja parvaldisana esosSo ieguldijumu planu aktivu vertiba samazinatos.
Turklat $ads risinajums Samazinatu vajadzibu péc biezas parvaldiSanas maksajuma
pastavigas dalas maksimala apmera parskatiSanas.

Valsts fondéto pensiju likuma 11. panta 5.* dala "d" apak$punkta piedavajam ietvert
maksimalas maksajuma pastavigas dalas zemako slieksni, lai nodrosinatu parvaldniekiem
prognoz&jamu pamata ienakumu giiSanas sp&ju.

Velamies uzsvert, ka piedavatais parvaldisanas maksajuma pastavigas dalas reguléjums
Ir samerigs risinajums, nemot v&ra arl starptautisko praksi. Salidzinajumam -
Luksemburga, kuras fond€to pensiju aktivu apjoms ir lidzigs ar Latvijas fond€to pensiju
lidzeklu apjomu (OECD 2021. gada dati) ieguldijumu parvaldiSanas izmaksas ir 0,2% no
attiecigajiem aktiviem. Tapat atzim&jams, ka vairakas citas OECD valstis, kuras fondéto
pensiju aktivu vertiba ir butiski lielaka neka Latvija, So aktivu parvaldiSanas izmaksas ir
vél ievérojami mazakas, pieméram, Belgija un Niderlandé 2021. gada §Ts izmaksas bija
0,1% no attiecigajiem aktiviem, savukart Danija un Somija 2020. gada — 0,06%
(aktualakie pieejamie OECD dati).



Papildus vérSam uzmanibu, ka Latvijas Banka piedava precizét Valsts fondeto pensiju
likuma 11.panta 5. dalas 2. punktu, aizstajot vardus "pensiju plana" ar vardiem
"ieguldijumu plana".

ParvaldiSanas maksajuma mainiga dala

Inform&jam, ka, pieaugot parvaldnieku parvaldito ieguldijumu planu kopgjai aktivu
vertibai un papla$inoties ieguldijumu planu aktivu klasém un to parvaldiSanas stratégiju
klastam, Iidztekus piedavatajiem grozijumiem Valsts fond&to pensiju likuma Latvijas
Bankas ieskata japarskata arT Ministru kabineta 2017. gada 19. decembra noteikumi Nr.
765 "Kartiba, kada valsts fond@to pensiju shémas Ilidzeklu parvalditajs aprékina
maksajumu par ieguldijumu plana parvaldi, un kartiba, kada tiek veikta miné&ta
maksajuma uzskaite un ieturéSana”. Tas nepiecieSams, lai noteiktu ieguldijumu
stratégijam atbilstoSus etalona indeksus, kuru kopums veido atskaites indeksu, kas
ieguldijumu plana ietvaros parvalditajam ir japarspgj, lai varétu aprékinat un ieturét
parvaldiSanas maksajuma mainigo dalu. Ierosinam min&to Ministru kabineta noteikumu
4. un 6. punkta atskaites indeksus noteikt ka globala akciju tirgus indeksus (piem&ram,
"MSCI ACWI Index (EUR) (All Cap World Index)"), ka ar parskatit akciju indeksa
ipatsvaru ("KAP"). P&c padzilinatas analizes veik$anas sniegsim no tas izrietoSu min&to
Ministru kabineta noteikumu izmainu prieks§likumu.

ParvaldiSanas maksajuma reguléjuma izverteéSanas bieZums

Atbildot uz jautajumu par maksajuma par ieguldijumu plana parvaldi parskatiSanas
regularitati, Latvijas Bankas ieskata maksajuma regul&juma aktualitates analize biitu
javeic ne retak ka reizi piecos gados.

Citi ieteikumi

Papildus iepriek§ minétajam ierosinam veikt virkni citu pasakumu, lai paplasinatu
informacijas pieejamibu par ieguldijumu planu parvaldiSanu un tas rezultatiem, ka ari
veicinatu konkurenci un palielinatu atbildibu (accountability). Piem&ram, aicinam iniciét
jauno pensiju 2. Itmena dalibnieku, kuri pasi nav izvélgjuSies ieguldijuma planu,
ieklausanu kada no trim ieguldijumu planiem ar augstakajiem vidgjiem ienesigumiem
pedgjos piecos gados. Tapat butiski ir atklat un padarit salidzinamu un viegli pieejamu
informaciju par ieguldijjumu planu kopgjiem izdevumiem katra ieguldijumu plana
dalfjuma, ka arT citu butisku informaciju pensiju 2. Iimena dalibniekiem.
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