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Iss atskats uz aizvadito gadu

** Ladzam nemt vera, ka 8Ts piezimes attiecas uz ECB aktivitatem 2019. gada un tika
pabeigtas pirms globalas koronavirusa (COVID-19) pandémijas uzliesmojuma.
Ekonomiska situacija un ECB politikas pasakumi kop$ ta briza batiski mainijusies.
ECB savu pilnvaru ietvaros daris visu nepiecieSamo, lai palidzétu euro zonai izturét So
krizi. **

2019. gada tika atziméta euro ievieSanas 20. gadadiena un euro zonas iedzivotaju
atbalsts vienotajai valUtai Eurobarometer novembra aptauja sasniedza vésturiski
augstako Iimeni (76%).

Euro zonas ekonomiska izaugsme 2019. gada turpinaja paléninaties (I1dz 1.2%;
iepriek§€ja gada — 1.9%). Kapumu joprojam veicinaja labvéligi finanséSanas
nosacijumi, turpmaks nodarbinatibas pieaugums un nedaudz ekspansiva euro zonas
fiskala nostaja, lai gan globala ar tirdzniecibu saistita nenoteiktiba visvairak ietekméja
apstrades rupniecibu un ieguldijumus.

Situacija euro zonas darba tirgos 2019. gada turpinaja uzlaboties. Bezdarba limenis
turpinaja sarukt (ITdz 7.6%), un saglabajas stabils darba samaksas kapums (tuvu
ilgtermina vidéjam pieauguma tempam).

Euro zonas kopégja inflacija 2019. gada bija vid&ji 1.2% (2018. gada — 1.8%). ST
inflacijas samazinaSanas atspoguloja divu svarstigaku inflacijas komponentu
(energijas un partikas) devumu. Neietverot Sos divus komponentus, inflacija vidéji
2019. gada bija 1.0% (tada pati ka divos iepriek§€jos gados).

Nemot to véra, ECB Padome 2019. gada trijas secigas reizés veica papildu
monetaras stimulé$anas pasakumus. Sie pasakumi ietvéra jaunu ilgaka termina
refinanséSanas mérkoperaciju kopumu, perspektivas norades paplasinasanu,
noguldijumu iespéjas procentu likmes pazeminasanu un aktivu iegades programmas
atsakSanu. 2019. gada beigas paradijas dazas pirmas pazimes, kas liecinaja par
izaugsmes dinamikas stabilizéSanos un nelielu pamatinflacijas kapumu.

Padome politikas procesa novértéjuma ietvaros nem véra jebkadu monetaras
politikas iesp&jamo blakusefektu ietekmi. Saja konteksta, lai saglabatu monetaras
politikas transmisiju ar banku starpniecibu, tika ieviesta divu [imenu rezervju atlidzibas
sistéma, saskana ar kuru dalai banku virsrezervju netiek piemérota negativa
noguldijumu iespéjas procentu likme.

Strukturali zema pelnttspéja euro zonas bankam joprojam ir batiska probléma, lai gan
bankas ir pienacigi nodroSinatas ar kapitalu (pirma lTmena pamata kapitala raditajs —
14.2%). 2019. gada augsts riska uznems8anas limenis finanSu un nekustama TpaSuma
tirgos joprojam veicinaja ar aktivu cenam saistitas ievainojamibas pastiprinasanos,
vienlaikus turpinoties risku kapumam augo$aja nebanku finansu sektora. Euro zonas
valstis, konsultéjoties ar ECB, Tstenoja vairakus makroprudencialas uzraudzibas
pasakumus, lai mazinatu sistémiskos riskus un stiprinatu noturibu pret tiem.
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Eurosistéma turpinaja centienus nodroSinat maksajumu sistému raitu darbibu. Tie
ietvéra gatavoSanos aizstat TARGET2 ar jaunu, musdienigu reala laika bruto norékinu
sistému un jaunas neliela apjoma maksajumu stratégijas pienemsanu. ST stratégija
atbalsta tirgus virzita visas Eiropas risindjuma izstradi POI (point-of-interaction)
maksajumu joma, papildinot veiksmigi darbojoSos Vienoto euro maksajumu telpu.

2. oktobrT tika uzsakta jaunas atsauces procentu likmes €STR (euro Tstermina
procentu likme) publicéSana ar mérki [1dz 2022. gada janvarim aizstat pasreizéjo
atsauces procentu likmi (EONIA). €STR ikdienas sagatavoSana bijusi veiksmiga, un
metodologija izradijusies atbilstiga.

ECB turpina rupigi izvertét klimata parmainu ietekmi uz cenu stabilitates perspektivu
un finansu sistému. Tas ietver izpratnes izveidi par banku kreditportfe|u
ogleklietilpigumu un analitiska reguléjuma izstradi, lai veiktu klimata riska stresa testa
pilotanalizi euro zonas banku sektoram. ECB sniedz ieguldijumu pret klimata
parmainam vérstos pasakumos ar saviem ieguldijumu Iémumiem un vides
aktivitatem. Laikposma no 2008. gada Iidz 2018. gadam ECB nodro8inajusi oglekla
diokstda emisiju un energijas patérina uz vienu darba vietu samazinajumu attiecigi par
74% un 54%.

2019. gada uzmanibas centra atkal nonaca ne vien finansu tirgu un ekspertu, bet art
plasakas auditorijas iesaistidana un uzmanigaka iedzivotaju bazu uzklausi$ana. Sts
iniciativas ietver sacensibas #£UROQat20, jaunu video sériju "ECB izskaidro" un
ménesa podkastu.

Frankfurté pie Mainas 2020. gada maija

Kristine Lagarda (Christine Lagarde)

Prezidente
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Gads skaitlos

oVl

Euro zonas reala IKP pieaugums
2019. gada kluva mérenaks

1.2%

Lénaku izaugsmes tempu pamata
noteica vajaka starptautiska
tirdznieciba ilgsto$as globalas
nenoteiktibas apstaklos.

of

o0
Kopeéja inflacija samazinajas

1.2%

Zemakas energijas un partikas
inflacijas ietekmé vidéja kopéja
inflacija 2019. gada samazinajas lidz
1.2%.
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Bezdarba IiTmenis samazinajas

7.6%

Neraugoties uz darbaspéka
pieaugumu, bezdarba lTmenis
2019. gada turpinaja samazinaties,
sasniedzot 7.6%.

—

Atsaktas monetaras politikas
mérkiem veiktas neto aktivu
iegades

20 mljrd. euro

Lai veicinatu inflacijas atgrieSanos
lTmenT, kas zemaks par 2%, bet tuvu
tam, ar 2019. gada 1. novembri
Eurosistéma atsaka neto aktivu
iegades ar vidéjo ménesa apjomu
20 mljrd. euro.



Lai gan finansu stabilitates vide
joprojam bija sarezgita, bankas saglabaja
atbilstosu kapitalizacijas limeni

14.2%

Lai gan finans$u stabilitates vide joprojam
bija sarezgita, euro zonas banku
kapitalizacijas limenis bija pietiekams
(kopéja pirma limena pamata kapitala
raditajs (CET1) — 14.2%).

ECB saka publicét euro istermina
procentu likmi (ESTR)

>30 mljrd. euro

Oktobrt ECB saka publicét €STR — jaunu
darfjumu uz nakti atsauces procentu likmi
euro zonas naudas tirgiem. Procentu likme
tiek aprékinata katru dienu, pamatojoties
uz darfjumiem vairak neka 30 mljrd. euro
veértiba.
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CO:

ECB samazinaja oglekla dioksida
emisijas uz vienu darba vietu

~74%

ECB laikposma no 2008. gada Iidz
2018. gadam samazinaja oglekla
dioksida emisijas uz vienu darba vietu
par 74%.

-

leviestas jaunas 100 euro un
200 euro banknotes

100 euro un
200 euro

2019. gada maija tika ieviestas jaunas
banknotes ar jauniem, inovativiem
pretviltoSanas elementiem, noslédzot
Eiropas sérijas banknoSu ievieSanu, kas
tika uzsakta 2013. gada ar 5 euro
banknoti.



1.1.

Pasaules tautsaimniecibas
izaugsmes temps 2019. gada
batiski palénindjas, un paléninajums
bija plasi vérojams vienlaikus
daudzas valstis

lerobezota inflacijas spiediena apstaklos
euro zonas ekonomiska aktivitate kluva
mérenaka

Péc augstaka punkta sasniegsanas 2018. gada vidd pasaules tautsaimniecibas
izaugsmes temps 2019. gada biitiski paléninajas, krasi pieaugot ar tirdzniecibu
saistitai nenoteiktibai. Paléninajums bija plasi vérojams vienlaikus daudzas valstis.
Sados apstakjos euro zonas tautsaimniecibas pieauguma temps kluva vél mérenaks,
sartkot lidz 1.2% (iepriek$€ja gada — 1.9%). Lénaku izaugsmes tempu 2019. gada
pamata noteica vajaka starptautiska tirdznieciba ilgstoSas globalas nenoteiktibas
apstaklos. Vienlaikus paléninajumu mazingja labvéligi finanséSanas nosacijumi,
turpmaks nodarbinatibas un darba samaksas kapums, nedaudz ekspansiva euro
zonas fiskala nostaja un joprojam notiekoS3ais (lai gan nedaudz IEénaks) globalas
aktivitates pieaugums. Apstakli euro zonas darba tirgos turpinaja uzlaboties, bet darba
raziguma kapums bdtiski paléningjas. Inflacijas spiediens kopuma saglabajas zems.
Zemakas energijas un partikas cenu inflacijas ietekmé kopéja inflacija samazinajas
lidz 1.2%, bet pamatinflacija joprojam bija neliela. Labvéligi finanséSanas nosacijumi
Jjoprojam veicingja kreditu atlikuma un monetaro raditaju pieaugumu. Euro zonas
valstu valdibas obligaciju pelnas likmes batiski samazingjas, turpreti euro zonas
kapitala véertspapiru cenas galvenokart zemaku diskonta likmju ietekmé palielinajas.
Majsaimniecibu aktivu pieaugumu veicingja augstaks realo un finansu aktivu
novértéjums.

Pasaules tautsaimniecibas izaugsmes temps butiski
paléninajas

2019. gada gaita pasaules tautsaimniecibas izaugsme krasi samazinajas. Péc
augstaka punkta sasniegSanas 2018. gada vidi pasaules tautsaimniecibas
izaugsmes temps bdatiski paléninajas un bija ievérojami mazaks par vésturisko vidgjo
un vajakais kop$ pasaules finansu krizes (sk. 1. att.). Sis globalais izaugsmes
paléninajums bija plasi vérojams vienlaikus daudzas valstis. Lielajas attistitajas
tautsaimniecibas (pieméram, ASV, Apvienotaja Karalisté un Japana) tas atspoguloja
sarukumu salidzinajuma ar vidéjo raditaju parsniedzoSu pieauguma tempu. Kina
kapuma temps saruka, sasniedzot zemako [Tmeni kop$ 1990. gada, un bija aptuveni
paslaik novéertéta potencialas izaugsmes tempa limeni. Citas lielajas jaunajas tirgus
ekonomikas valstis izaugsme kopuma bija vaja, dalé&ji atspogulojot lénu
atveselo8anos no nesenas recesijas.
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TirdzniecTbas un ieguldijumu
apjoma pieaugums 2019. gada
batiski pavajinajas, krasi pieaugot ar
tirdzniecibu saistitai nenoteiktibai

1. attéls
Pasaules IKP izaugsme

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; ceturksna dati)

== Pasaule (ietverot euro zonu)
Attistitas valstis
== Jaunas tirgus ekonomikas valstis

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avoti: Haver Analytics, valstu avoti un ECB aprékini.

Piezimes. Regionu kopsummas aprékinatas, izmantojot ar pirktspéjas paritates svariem korigétu IKP. Nepartrauktas [inijas norada datus
un sniedzas lidz pat 2019. gada 4. ceturksnim. Partrauktas [Tnijas norada ilgtermina vidéjos raditajus (no 1999. gada 1. ceturk$na lidz
2019. gada 4. ceturksnim). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 10. marta.

Pasaules tautsaimniecibas izaugsmes tempa kritumu noteica apstrades ripniecibas
izlaides samazinasanas un batiski vajaks tirdzniecibas un ieguldijumu apjoma
pieaugums. Turpretl pakalpojumu nozares izlaides pieauguma temps saruka mazak.
To noteica saméra stabils patérina kdpums un turpmaka situacijas uzlabo8anas darba
tirgos.

Ar tirdzniecibu saistita nenoteiktiba krasi pieauga un saglabajas paaugstinata limenr,
nelabveéligi ietekméjot pasaules tautsaimniecibu. Notika ASV un Kinas savstarpéjo
tirdzniecibas nesaskanu eskalacija, par ko liecina virkne dazadu raditaju.’ Abas
valstis paaugstinaja divpuséjas tirdzniecibas tarifus. Lidz 2019. gada beigam augstaki
tarifi bija noteikti vairakumam ASV un Kinas divpuséjo tirdzniecibas darijumu.
Nenoteiktiba saistiba ar tirdzniecibu nedaudz mazinajas, kad péc abu valstu
savstarpé&jam papildu sarunam, kas ilga kop$ oktobra vidus, decembrt tika izzinota
"pirmas fazes" tirdzniecibas vienoSanas. VienoSanas tika parakstita 2020. gada

15. janvari. Paaugstinatas tirdzniecibas spriedzes apstak|os tarifu palielindSana
noteica krasu tirdzniecibas apjoma kritumu, bet pieaugust nenoteiktiba un
ekonomiska noskanojuma pasliktina§anas 2019. gada nelabvélgi ietekméja
ieguldtjumu kapumu (sk. 2. att.).

1 Vairak informacijas par nenoteiktibu saistiba ar tirdzniecibu sk. ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas
Biletena" Nr. 1 raksta Tracking global economic uncertainty: implications for global investment and trade
("Globala ekonomiska nenoteiktiba: ka ta ietekmé globalas investicijas un tirdzniecibu”).

2019. gada parskats 9


https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2020/html/ecb.ebbox202001_01%7Eb336806ed2.en.html

Kopéja inflacija samazinajas, bet
pamatinflacija joprojam kopuma bija
stabila

Naftas cenas bija svarstigas. To
noteica naftas piedavajuma
dinamika un pasaules pieprasijuma
gaidas

2, attéls
Pasaules tirdzniecibas izaugsme

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; ceturksna dati)

== Pasaule (ietverot euro zonu)
Attistitas valstis
== Jaunas tirgus ekonomikas valstis

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avoti: Haver Analytics, valstu avoti un ECB aprékini.

Piezimes. Pasaules tirdzniecibas izaugsme definéta ka pasaules importa (ietverot euro zonu) kdpums. Nepartrauktas ITnijas norada
datus un sniedzas I1dz pat 2019. gada 4. ceturksnim. Partrauktas ITnijas norada ilgtermina vidéjos raditajus (no 1999. gada 4. ceturksna
I[dz 2019. gada 4. ceturksnim). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 10. marta.

Pasaules inflacija 2019. gada saglabajas ierobeZota, atspogulojot vaju globala
raditaja izaugsmes tempu (sk. 3. att.). OECD valstu regiona gada kopéja patérina
cenu inflacija samazinajas no aptuveni 3% 2018. gada 2. pusgada ldz 2.1%

2019. gada decembrT, atspogulojot energijas cenu kritumu un partikas cenu inflacijas
pieauguma tempa paléninasanos. Tomér pamatinflacija (neietverot energijas un
partikas cenas) visu gadu saglabajas saméra stabila (aptuveni 2%).

3. attels
OECD inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %; ménesa dati)

== Visi komponenti
Neietverot energijas un partikas cenas

4.0
3.5

3.0

L
AV A \

15 V v_\/

0.5

0.0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avots: Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacija (Organisation for Economic Co-operation and Development).
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada decembrf.

Naftas cenas gada gaita bija svarstigas, 1. pusgada atspogulojot naftas piedavajuma
dinamiku un 2. pusgada — pasaules pieprasijuma gaidas. Naftas cena 2019. gada
svarstijas no 53 ASV dolariem par barelu I1dz 74 ASV dolariem par barelu. 1. pusgada
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Euro kurss attieciba pret euro zonas
tirdzniecibas partneru valatam
samazinajas

Pasaules izaugsmes perspektivas
riski bija lejupvérsti

naftas cenu augSupejas tendenci veicingja tas, ka OPEC+ (lielako naftas razotaju
grupa) samazinaja razo$anas apjomu vairak, neka gaidits, ka arT geopolitiska
spriedze. 2. pusgada naftas cenas samazinajas, valdot bazam par tirdzniecibas
saspiléjumu un ta iesp&jamo ietekmi uz pasaules tautsaimniecibu. letekme, ko
izraisTja piegades partraukums Sadda Arabija péc dronu uzbrukuma 14. septembrr,
bija Tslaiciga, jo Soku palidz&éja mazinat lieli krajumi un atra razo$anas jaudas
atjaunosana.

2019. gada euro kurss nominalaja efektivaja izteiksmé saruka par 1.6% (sk. 4. att.).
Divpuséja izteiksmeé to noteica euro kursa pavajinadSanas attieciba pret ASV dolaru un
Japanas jenu. Samazinajas art euro kurss attieciba pret Lielbritanijas sterlinu marcinu,
tomeér visu 2019. gadu tas galvenokart mainigo breksita noriSu dé| batiski svarstijas.

4, attéels
Euro kurss

(dienas dati; 2015. gada 1. janvaris = 100)

== USD/EUR
GBP/EUR
== JPY/EUR
== Euro nominalais efektivais kurss

120

110

100

80

70
2015 2016 2017 2018 2019

Avoti: Bloomberg, Hamburgas Starptautiskas ekonomikas institlts (Hamburg Institute of International Economics; HSEI), ECB un ECB
aprékini.

Piezimes. Nominalais efektivais kurss attieciba pret 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam. Jaunakie dati atbilst stavoklim
2019. gada 31. decembr.

2019. gada beigas pasaules izaugsmes perspektiva paredzéja to, ka izaugsmes
temps klis mérenaks, tuvojoties ekonomiskas attistibas cikla briedumam attistitajas
valstis un Kinai pakapeniski parejot uz zemaku pieauguma tempa trajektoriju,
atveselo8anas procesam citas jaunajas tirgus ekonomikas valstis vienlaikus
saglabajoties trauslam. ST perspektiva bija nenoteikta, un pasaules aktivitati
apdraudosie riski kopuma bija lejupvérsti.? Ja apstrades ripniecibas nozares vajums
saktu ietekmét pakalpojumu nozari, pasaules ekonomiskas aktivitates kritums varétu
paatrinaties. Krasaks sarukums Kina varéja spécigak ietekmét pasaules
tautsaimniecibu, bet tirdzniecibas strida eskalacija pastiprinatu negativo ietekmi uz
pasaules tirdzniecibas plismam. Tpasi Eiropa pastavéja risks, ka ASV varétu noteikt
tirdzniecibas tarifus atseviSku valstu raZotajam precém. Kopuma paaugstinata
geopolitiska spriedze varéja nelabvéligi ietekmét globalo izaugsmi un tirdzniecibu.

2 Perspektiva 2019. gada beigas neparedzéja ar koronavirusa infekcijas uzliesmojumu saistita lejupvérsta

riska ietekmi, jo tobrid ST informacija nebija zinama.
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1.2.

Euro zonas reala IKP
pieaugums 2019. gada

kluva mérenaks

Uz iek$zemes pieprasijumu
orientétam nozarém 2019. gada bija
raksturiga lielaka noturiba

Turklat neraugoties uz Apvienotas Karalistes organizéto izstaSanos no Eiropas
Savienibas, ES un Apvienotas Karalistes nakotnes attiecibas joprojam bija
nenoteiktas, un sarunu iznakums saglabajas ka lejupvérsts risks. Turklat krasa
parcenoSana pasaules finansu tirgos varéja mazinat riska apetiti pasaules méroga un
ietekmét realo ekonomisko aktivitati.

Euro zonas tautsaimniecibas pieauguma temps kluva
mérenaks, bet situacija darba tirgos turpinaja uzlaboties

Euro zonas reala IKP gada pieauguma temps 2019. gada kluva vél mérenaks,
samazinoties I1dz 1.2% (iepriek$&ja gada — 1.9%; sk. 5. att.). AtSkirtba no 2018. gada
vérota izaugsmes tempa krituma, ko noteica gan argja, gan iekSzemes pieprasijuma
pieauguma tempa sarukums, mérenaka izaugsme 2019. gada pamata skaidrojama ar
bitisku starptautiskas tirdzniecibas pavajinasanos ilgstosas globalas nenoteiktibas
apstaklos. Vienlaikus euro zonas izaugsmi joprojam veicinaja labvéligi finansé3anas
nosacijumi, turpmaks nodarbinatibas un darba samaksas kapums, nedaudz
ekspansiva euro zonas fiskala nostaja un notiekosais (lai gan Ieénaks) globalas
aktivitates pieaugums.

5. attels
Euro zonas realais IKP

(parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== Realais IKP
Patérins

W leguldijumi

M Neto eksports

B Krajumu parmainas

-3
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezime. 2019. gada 4. ceturks$na IKP gada pieaugums atbilst provizoriskajai atrajai aplései, bet komponentu jaunakie dati sniegti par
2019. gada 3. ceturksni.

Izlaides pieaugumu 2019. gada noteica pakalpojumu nozare un bivnieciba, kas
spéciga euro zonas iekSzemes pieprasijuma apstaklos joprojam saglabaja noturibu.
Euro zonas ripniecibas nozares aktivitate turpindja pavajinaties (sk. 6. att.). Tas
atspoguloja vaja aréja pieprasijuma negativas atskanas. Turpreti attieciba uz
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pakalpojumu nozari 2019. gada bija tikai ierobezotas pazimes, kas liecinaja par
vajaka aréja pieprasijuma ietekmi.?

6. attéls
Euro zonas reala bruto pievienota vértiba saimnieciskas darbibas dalijuma

(indekss: 2010. gada 1. cet. = 100)

== Kopéja bruto pievienota vértiba
Pakalpojumi

Bivnieciba

Ripnieciba (neietverot bavniecibu)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 3. ceturksnr.

2019. gada iekSzemes pieprasijums turpindja pozitivi ietekmét euro zonas izaugsmi,
valdot labvéligiem finansé$anas nosacijumiem un uzlabojoties situacijai darba tirgos.
Privatais patéring, ka arT patérétaju noskanojums 2019. gada saglabaja noturibu

(sk. 1. ielikumu). Majsaimniecibu térinus veicinaja nodarbinatibas un darba samaksas
palielina8anas, kas sekméja kopé&jo darba iendkumu pieaugumu. Uznéméjdarbiba
veikto ieguldijumu kdpuma temps 2018. gada saka mazinaties un 2019. gada
joprojam bija mérens. Uznémumu Iémumus par ieguldifjumu veik8anu ietekméja
mazak dinamiska ar&ja vide un paaugstinata globala nenoteiktiba. Neraugoties uz to
un uznémumu pelnttspéjas pieticigo kdpumu un jaudu izmantoSanas limena kritumu,
labveligu finansé8anas nosacijumu veicinatie uznémeéjdarbiba veiktie ieguldijumi
joprojam pozitivi ietekméja tautsaimniecibas izaugsmi. Ipasi strauj$ bija intelektuala
Tpasduma produktos veikto ieguldijumu kapums, kas parasti ir svarstigs.* Vienlaikus
péc iepriek$&jo gadu spéciga un ilgstosa kapuma samazinajas majok|os veikto
ieguldijumu pieauguma temps, ka ari euro zonas majoklu tirgu izaugsmes temps
kluva mérenaks. So paléninajumu galvenokart atspoguloja arvien vairdk augosi
majoklu piedavajumu ietekméjosi Skérsli (Tpasi darbaspéka trokums, trakumi
reguléjuma un parada samazinaSanas process), tadéjadi 2019. gada gaita ierobezojot
blvniecibas nozares izaugsmi.

3 Apskatu par apstrades riipniecibas un pakalpojumu nozares mijiedarbibu sk. ECB 2019. gada
"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 raksta Developments in the services sector and its relationship with
manufacturing ("Norises pakalpojumu nozaré un tas saistiba ar apstrades rtpniecibu").

4 Pieméram, Trija veiktie ieguldijumi intelektuala fpasuma produktos 2019. gada 2. un 3. ceturksni noteica
euro zonas ieguldijumu pieauguma datu izkroplojumu.
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1. ielikums
Patérin$ un majsaimniecibu noskanojums saglabajas noturigs

Lai gan euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes temps paléninajas, pakalpojumu nozare un
mazumtirdznieciba kopuma 2019. gada saglabaja noturibu, neraugoties uz to, ka pieauguma temps
8ajas nozarés kluva nedaudz mérenaks. Nozimigu pieprasijuma dalu pakalpojumu nozaré un
mazumtirdznieciba veido privatais patérins. Nemot to véra, Saja ielikuma sikak aplikots pateretaju
noskanojums euro zona, apsverot iemeslus, kuri noteikusi patérétaju térinu saméra lielo noturibu.

Patérétaju noskanojums stabilizéjas un bija noturigaks neka citas nozarés

Tautsaimniecibas pieauguma tempa paléninasanas 2019. gada parsvara atspoguloja vajaku
starptautiskas tirdzniecibas sniegumu paaugstinatas globalas nenoteiktibas apstaklos, kas savukart
pamata nelabvéligi ietekméja euro zonas rupniecibas nozari. Turpretl pakalpojumu nozaré un
mazumtirdznieciba bija vérojama noturiga izaugsme, neraugoties uz nedaudz mérenaku kapuma
tempu. Tas redzams A attéla, kura paradits dazadu euro zonas tautsaimniecibas nozaru
noskanojums. Eiropas Komisijas ekonomiska noskanojuma raditajs (ENR) ir ripniecibas (neietverot
bavniecibu; svérums — 40%), pakalpojumu nozares (30%), bavniecibas (5%), mazumtirdzniecibas
(5%) un majsaimniecibu (20%) konfidences raditaja vid&jais svértais radrtajs. Ka redzams,
paléninajums vairak uz iekSzemes pieprasijumu vérstos sektoros (t.i., blvnieciba, pakalpojumu
nozaré€, mazumtirdznieciba un majsaimniecibu sektora) bijis daudz mazaks neka ripnieciba.

A attéls
Euro zonas konfidences raditajs nozaru dalijuma

(standartizéti procentualie raditaji)

ENI

Rapnieciba (neietverot bavniecibu)
Pakalpojumi

Bavnieciba

Mazumtirdznieciba

Patérétaju konfidence

-3
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avoti: Eiropas Komisija un ECB aprékini.

Privatais patérin$ 2019. gada kopuma saglabaja noturibu

Privata patérina pieauguma noturibu 2019. gada veicinaja turpmaks realo riciba esoSo ienakumu
kapums, kuru savukart balstija noturigais darba tirgus. Darba ienakumus pozitivi ietekméja turpmaks
darba samaksas un nodarbinatibas pieaugums, lai gan nodarbinatibas pieauguma temps
paléninajas. Turklat kopuma paredzams, ka neliela pozitiva ietekme uz ienakumu kapumu
salidzindjuma ar 2018. gadu, kad ietekme joprojam bija samazino$a, varétu bat bijusi netieSajiem
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nodokliem, sociala nodro$inajuma iemaksam un transfertiem (sk. B att.). Tomér tradicionali ar
ekonomisko aktivitati ciesi saistita pamatdarbibas ienémumu parpalikuma un TpaSuma ienakumu
ietekme, kas kop$ 2015. gada bija pozitiva, 2019. gada kluva nedaudz negativa.

B attels
Realais privatais patérins un riciba esosie ienakumi

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos
in Iidzinaj ieprieksej da atbilstos iodu; %; d It kit

== Reali rictba esosie ienakumi

Realais patérins

Atlidziba nodarbinatajiem

Pamatdarbibas ien@mumi un TpaSuma ienakumi

TieSie nodokli, sociala nodrosinajuma iemaksas un transferti
Tirdzniecibas nosacijumi

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Patérétaju konfidences raditajus noteicosie faktori

Eiropas Komisijas patérétaju konfidences raditaju iegust, aprékinot Cetru ar pagatnes finansu un
ekonomisko noriSu vertéjumu, ka art nakamajos 12 ménesos paredzamo noriSu gaidam saistitu
apaksindeksu vidéjo vértibu (sk. C att.).® Viens apaks$indekss attiecas uz valsts kopéjas
ekonomiskas situacijas novertéjumu, turpreti paréjie veérté majsaimniecibu finansu situaciju.
Aplukojot So apaksindeksu dinamiku, redzams, ka majsaimniecibas labvéligak novértéjusas savu
personisko situaciju, galvenokart atspogulojot turpmaku darba tirgus noturibu, kas liela méra
pasargaja majsaimniecibu ienakumus no ekonomiskas izaugsmes paléninajuma nelabvéligas
ietekmes.

5 Sk. A revised consumer confidence indicator. Eiropas Komisija, 2018. gada 21. decembris.
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C attels

Privatais patéring un patérétaju konfidence

(gada parmainas; %; standartizétas procentu starpibas)

Privatais patérins
Patérétaju konfidence

3.0

Majsaimniecibu finansialais stavoklis (pagatne)
Majsaimniecibu finansialais stavoklis (nakotne)
Visparéja ekonomiska situacija (nakotne)
Lielakie pirkumi (pagatne)

-2.0

2010 2011 2012

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avoti: Eurostat, Eiropas Komisija un ECB aprékini.
Piezime. Apsekojuma dati standartizéti, izmantojot privata patérina gada pieauguma tempa vidéjo raditaju un standartnovirzi kop$ 2010. gada.

Stabila darba tirgus dinamika vienlaikus ar darba samaksas kapumu, ka art labvéligiem finanséSanas
nosacijumiem un majsaimniecibu finansiala stavokla uzlaboSanos liela méra izskaidro, kapéc
patérétaju konfidences Iimenis euro zona 2019. gada saglabajas augsts, veicinot privato patérinu.
Noturiga iekS§zemes pieprasijuma un vaja aréja pieprasijuma apstaklos ECB turpina vérigi parraudzit
ienakosos datus, lai novertétu risku, ka aréjais sektors varétu sakt negativi ietekmét iekSzemes

sektoru.

Situacija euro zonas darba tirgos
2019. gada turpinaja uzlaboties

Arg&ja sektora neto ietekme uz euro zonas produkcijas izlaidi 2019. gada bija negativa.
Iznemot eksportu uz ASV, kas, kaut arT I1énak, bet auga, bija plasi vérojams kritums, un
to galvenokart noteica vajais kapitalpre€u un automobilu eksports. Samazinajas art

atspogulojot euro zonas razoSanas kézu pasliktinaSanos.

Situacija euro zonas darba tirgos turpinaja uzlaboties, bet darba
raziguma kapums butiski paléninajas

Situacija euro zonas darba tirgos 2019. gada turpinaja uzlaboties (sk. 7. att.). ST
uzlabo$anas 2019. gada bija galvenais ekonomisko aktivitati veicinosais elements.

Saskana ar analizi, kuras pamata ir sintétiski darba tirgus raditaji, darba tirgus
aktivitates ltmenis 2019. gada 2. ceturksnT bija tuvu pirms krizes sasniegtajam
augstakajam ITmenim. Turklat darba tirgus attistibas temps joprojam parsniedza
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O_0O Bezdarba limenis

o o 0o samazinajas
a]Ala]

Digitalizacija ietekmé vairakus
monetarajai politikai nozimigus
mainigos raditajus

ilgtermina vidéjo raditaju, lai gan pédéja laika tas kluvis nedaudz mérenaks.® Labi
darba tirgus rezultati tika sasniegti apstaklos, kad turpinajas darbaspéka piedavajuma
kapums, kas dalg&ji atspoguloja gados vecaku stradajoso lielaku lTdzdalibas lTmeni, ko
noteica ieprieks veiktas reformas, palielinot tiesibu aktos noteikto pensionéSanas
vecumu.”

7. attéls
Darba tirgus raditaji

(darbaspéks; %; ceturkSna pieauguma temps; sezonali izlidzinati dati)

== Bezdarba limenis (laba ass)
Nodarbinatiba (kreisa ass)

0.6 12,5
0.5 12.0
0.4 1.5
0.3 11.0
0.2 10.5
0.1 10.0
0.0 9.5
-0.1 9.0
-0.2 8.5
-0.3 8.0
-0.4 75
-0.5 7.0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Avots: Eurostat.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 4. ceturksni.

Nodarbinatiba 2019. gada palielinajas par 1.2%. Tas salidzinajuma ar IKP pieauguma
dinamiku uzskatams par stabilu kdpuma tempu. Darba raziguma kapums uz vienu
nodarbinato 2019. gada bija 0.0% (2018. gada — 0.4%).8 Neraugoties uz darbaspéka
piedavajuma kapumu, bezdarba [Tmenis 2019. gada turpindja samazinaties,
sasniedzot 7.6% — lTmeni, kas tuvs 2007. gada raditajam. Tomér bezdarba ITmena
raditaju dispersija euro zonas valstis joprojam bija augsta.

NepiecieSams digitalas ekonomikas monitorings

Saskana ar literatdru digitalizacija ietekmé vairakus monetarajai politikai nozimigus
tautsaimniecibas mainigos pamatraditajus. Empiriskie dati attieciba uz digitalizacijas
ietekmi liecina, ka ta, iesp&jams, palielina aktivitati un darba razigumu, tomér tas
kopéja ietekme uz inflaciju pagaidam ir neskaidra.® Saskana ar Eiropas Komisijas

6 Sikaku informaciju par to, ka $ie raditaji tiek veidoti, sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 8 ielikuma "Euro zonas darba tirgus apstaklu raditaji".

7 Sikaku informaciju par euro zonas darbaspéka norisém sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 1 raksta Labour supply and employment growth ("Darbaspéka piedavajums un nodarbinatibas
pieaugums").

8  Sikaku informaciju par saikni starp nodarbinatibu un darba razigumu pasreiz&ja nodarbinatibas kapuma
posma sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikuma "Nodarbinatibas pieaugums un
IKP euro zona" un ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 6 ielikuma "Ka pasreizé&jais euro
zonas nodarbinatibas pieaugums atbilst vésturiskajam tendencém?".

9 Sk., pieméram, Charbonneau, K., Evans, A., Sarker, S., Suchanek, L. Digitalization and Inflation: A
Review of the Literature. Staff Analytical Note 2017-20, Bank of Canada, 2017. gada novembris.
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Politikas ieteikumu Tsteno$ana
2019. gada joprojam bija vaja

Digitalas ekonomikas un sabiedribas indeksu (DESI) 2019. gada euro zonas valstu
digitalizacijas pakape bija robezas no aptuveni 40 vismazak digitalizétajas valstis [idz
aptuveni 70 visvairak digitalizétajas valstis (sk. 8. att.). Lai gan savienojamibas zina
ES valstu raditaji bija kopuma I1dzigi, cilvékkapitala, interneta lietojuma, digitalo
tehnologiju integracijas un digitalo sabiedrisko pakalpojumu zina rezultati vairs nebija
tik viendabigi.

8. attels
Digitalas ekonomikas un sabiedribas 2019. gada indekss

B Savienojamiba

Cilvékkapitals

Interneta lietojums

Digitalo tehnologiju integracija
Digitalie sabiedriskie pakalpojumi
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Avots: Eiropas Komisija.

Galveno problému risinadSana varétu palidzét strukturala politika

Strukturalo politiku TstenoSana euro zonas valstis batiski japastiprina, lai veicinatu
euro zonas darba razigumu un izaugsmes potencialu, samazinatu strukturalo
bezdarbu un palielinatu tautsaimniecibas noturibas spéjas. Tas ietver strukturalas
politikas, kas vérstas uz darba tirgus darbibas uzlabo$anu, konkurences palielinaSanu
pre€u un raZzo8anas izejvielu tirgos un uznéméjdarbibas vides stiprinadanu.' Turklat
strukturalas politikas nepiecieSamas, lai palidzétu risinat pasreizéjas un nakotnes
problémas, kuras nosaka, pieméram, iedzivotaju novecosana, digitalizacija un klimata
parmainas. Konkrétai valstij adreséti ieteikumi (KVAI) ir katrai valstij pielagoti politikas
ieteikumi, ka pastiprinat ekonomisko izaugsmi un noturibu. KVAI apstiprina
daltbvalstis Eiropadomé. 2019. gada februart Eiropas Komisija secinaja, ka 95%
politikas ieteikumu vai nu nav Tstenoti, vai labakaja gadijuma ir Tstenoti "dalé&ja"
apjoma."

10 Sk. pieméram, Masuch, K., Anderton, R., Setzer, R., Benalal, N. (editors). Structural policies in the euro
area. Occasional Paper Series, Nr. 210, ECB, 2018. gada janijs.

1 Vairak informacijas par KVAI Tstenodanu sk. ECB 2019. gada janija "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5
ielikuma Country-specific recommendations for economic policies under the 2019 European Semester
("Konkrétam valstim 2019. gada Eiropas semestra ietvaros adresétie fiskalo politiku ieteikumi").
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https://ec.europa.eu/digital-single-market/en/desi
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Euro zonas valstu valdibas budzeta
deficita raditajs viegli ekspansivas
fiskalas nostajas ietekmé nedaudz
palielinajas

Viegli ekspansiva fiskala nostaja nedaudz veicinaja ekonomisko
aktivitati

Piecus gadus euro zonas fiskala nostaja’? bija kopuma neitrala, bet 2019. gada ta
kluva nedaudz ekspansiva (sk. 9. att.). Nostajas stingribas mazinaSana veicinaja
ekonomisko aktivitati eiro zona. Ta atspoguloja dazas lielajas dalibvalstis Tstenotos
ekspansivos politikas pasakumus (galvenokart tieSo nodoklu samazinajumu, ka art
valsts izdevumu kadpumu). Saskana ar Eurosistémas specialistu 2019. gada
decembra makroekonomiskajam iespé&ju aplésém euro zonas valstu valdibas budzeta
defictts 2019. gada nedaudz palielindjas, sasniedzot 0.7% no IKP. BudZeta bilances
samazinasanas atspoguloja ekspansivaku fiskalo nostaju, ko daléji kompenséja
procentu maksajumu ietaupijums, bet cikliskas pozicijas devums kopuma saglabajas
nemainigs.

9. attéls
Valdibas budZeta bilance un fiskala nostaja

(% no IKP)

B Fiskala nostaja (kreisa ass)
Budzeta bilance (laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Euro zonas kopéja valdibas parada attieciba pret IKP 2019. gada turpinaja
samazinaties, gada beigas sasniedzot 84.5% no IKP. Tomér vairakas valstis parada
attieciba pret IKP joprojam bija augsta. Kopéja parada raditaja samazinasanos
veicinaja labvéligas procentu likmju un izaugsmes tempa starpibas un pozitiva (lai
gan sariikoSa) sakotnéja budzeta bilance. Lai gan 2019. gada beigas ne pret vienu
euro zonas valsti netika pieméroti Stabilitates un izaugsmes pakta (SIP) korektivas
dalas pasakumi, Eiropas Komisija 2019. gada novertéja, ka astonu euro zonas valstu,

2 Fiskala nostaja atspogulo uz tautsaimniecibu vérsto fiskalas politikas stimulu virzibu un apjomu papildus
valsts finanSu automatiskajai reakcijai uz ekonomiskas attistibas ciklu. To méra ka cikliski korigétas
sakotnéjas budzeta bilances parmainas, no cikliski korigétas sakotnéjas budzeta bilances atskaitot
valdibas atbalstu finansu sektoram. Stkak par euro zonas fiskalas nostajas koncepciju sk. ECB
2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal stance ("Euro zonas fiskala
nostaja").
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1.3.

Kopéja inflacija
D samazinajas

Zemakas energijas un partikas
inflacijas ietekmé kopéja inflacija
samazinajas, savukart
pamatinflacija joprojam bija neliela

no kuram daudzas parada raditajs bija gandriz 100% no IKP vai pat vairak,
2020. budzeta projekti radija risku neizpildit SIP noteiktas prasibas.'

Inflacijas spiediens saglabajas zems

Euro zonas kopégja inflacija 2019. gada bija vid&ji 1.2% (2018. gada — 1.8%)."* S1
inflacijas samazindSanas galvenokart atspoguloja divu svarstigaku inflacijas
komponentu (energija un partika) pienesumu. Viens no pamatinflacijas raditajiem —
SPCl inflacija (neietverot energdijas un partikas cenas) — 2019. gada saglabajas zems
(vidéji 1%) tapat ka 2018. un 2017. gada, neraugoties uz kapumu gada beigas (sk.
10. att.).

10. attels
SPCI inflacija un komponentu devums

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos
in l1dzin&j ieprieksej da atbilstos iodu; %; d It kit

== Kopé&ja SPCI inflacija

B SPCI (neietverot energijas un partikas cenas)
Energija

B Apstradata partika

B Neapstradata partika
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Vidéjo kopéjo inflaciju 2019. gada salidzindjuma ar 2018. gadu galvenokart noteica
energijas cenu inflacijas norises. Visparéjas partikas cenu inflacijas devums kopéja
SPCIl inflacija 2019. gada samazinajas I1dz 0.3 procentu punktiem (2018. gada —
0.4 procentu punkti). Visa gada laika vérojamas visparéjas partikas cenu inflacijas
norises galvenokart noteica norises svarstigaja neapstradatas partikas komponenta.

3 Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 8 ielikumu "2020. gada budzeta planu projektu
parskatiS§ana — dazi fiskalas parvaldibas reformas ietekmes aspekti".

4 Eurostat 2018. gada péc noteikta ECB 2018. gada parskata datu publisko$anas termina korigéja un
palielinaja vid&jo kopégjo inflaciju no 1.7% uz 1.8%. Korigésana notika péc tam, kad Eurostat bija ieviesis
metodologiskas parmainas saskanotaja patérina cenu indeksa (SPCI). Sis parmainas noziméja art
vid&jas pakalpojumu cenu inflacijas augSupveérstu korigé$anu 2018. gada no 1.3% uz 1.5% un vidéjas
neenergijas rapniecibas prec¢u cenu inflacijas lejupvérstu korigéSanu 2018. gada no 0.4% uz 0.3%.
Tomér minétas parmainas 2018. gada tikai nedaudz ietekméja vidéjo SPCI inflaciju (neietverot energijas
un partikas cenas), kas saglabajas nemainiga (1.0%). Atskiriba no §is saméra nelielas ietekmes ietekme
uz 2015. gada ménesa un gada inflaciju bija Tpasi spéciga. 2015. gada vidéja kopéja inflacija tika
korigéta un paaugstinata par 0.2 procentu punktiem, un SPCI inflacija (neietverot energijas un partikas
cenas) — par 0.3 procentu punktiem. Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikumu
"Jauna Vacijas komplekso tirisma braucienu cenu indeksa noteik§anas metode un tas ietekme uz SPCI
inflaciju" un Deutsche Bundesbank 2019. gada marta publikacijas Monthly Report 8.-9. Ipp.
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Apstradatas partikas cenu inflacija 2019. gada svarstijas aptuveni 1.9% liment, kas
bija nedaudz zemaks par 2018. gada vid€jo raditaju. Divu apstradatas partikas cenu
ietekméjoSo faktoru — patérina partikas razotaju cenu un partikas pre¢u cenu —
kapums (nemot véra ES lauksaimniecibas produktu raZotaju cenas) liecina, ka
spécigas konkurences apstaklos patérétaju [imenT 8T izmaksu palielina8anas netika
pilniba ietverta partikas cenas.

SPCIl inflacijas (neietverot energijas un partikas cenas) tapat ka citu pamatinflacijas
radttaju dinamika gandriz visu gadu kopuma bija horizontala, un, neraugoties uz
nelielu kapumu 2019. gada beigas, SPCI inflacija saglabajas zemaka par tas
vésturiski vidéjo raditaju. 2. ielikuma aplikota pamatinflacijas un ekonomiskas
aktivitates sakariba, ka ar1 plasakas péc pasaules finanSu krizes vérojamas
ekonomiskas norises. Gan neenergijas ripniecibas prec¢u, gan pakalpojumu cenu
inflacijas vaja dinamika noteica mérenu SPCI inflaciju (neietverot energijas un partikas
cenas). Neenergijas rapniecibas precu cenu inflacija 2019. gada bija vid&ji 0.3% (tada
pati kd 2018. gada un vidgji tada pati ka kop$ 2015. gada). Cenu spiediena raditaji
dazados cenu noteikS8anas kédes posmos liecina, ka gada gaita nepartikas patérina
pre€u razotaju cenu gada parmainu temps kopuma saglabajas stabils, bet bija
ieveérojami augstaks neka vidéji kops 2015. gada. Tas liecina, ka dala izmaksu
kapuma tika absorbéta mazumtirdznieciba. Turklat atSkirtba no 2018. gada nepartikas
patérina pre€u importa cenu vidéjais gada parmainu temps 2019. gada bija pozitivs,
[Tdz ar citiem faktoriem atspogulojot euro kursa sarukumu. Pakalpojumu cenu inflacija
bija nedaudz svarstiga statistiska efekta noteiktu ar celoSanu saistito pakalpojumu
cenu norisu dél."® Veértgjot ménesa svarstibas, pakalpojumu cenu inflacijas dinamika
2019. gada bija horizontala (vid&ji 1.5% — tapat ka 2018. gada) un tikai nedaudz
lielaka neka vidéji kops 2015. gada. Kopuma pakalpojumu cenu kdpums, kura lielu
dalu veido darbaspéka izmaksas, joprojam atpalika no darba samaksas pieauguma.

2. ielikums
Euro zonas Filipsa Iikne un tas interpretacija par jaunakajam inflacijas norisém

SPCl inflacija (neietverot energijas un partikas cenas) kop$ 2013. gada pastavigi saglabajas zemaka
par tas vésturiski vidéjo raditaju. Lai gan sakotnégji to varétu skaidrot ar lielu tautsaimnieciba
neizmantoto resursu apjomu un citiem inflacijas spiedienu mazinoSiem faktoriem, nesen pieredzéto
vajumu grati nemt véra standarta Filipsa Itknes ietvaros — par to liecina inflacijas noriSu dalfjuma
redzamais neizskaidrotais komponents (sk. A att.). Tas rosindjis rlpigi parskatit So bitisko
ekonomisko saikni.®

5 Vacija veiktajam komplekso tarisma braucienu cenu raditaju statistiskajam parmainam bija Tslaiciga
lejupvérsta ietekme uz euro zonas pakalpojumu cenu inflaciju; sk. Deutsche Bundesbank 2019. gada
augusta publikacijas Monthly Report 57.-59. Ipp.

16 Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 rakstu Bobeica, E., Sokol, A. Drivers of underlying
inflation in the euro area over time: a Phillips curve perspective. Saja analizé galvena uzmaniba
pievérsta inflacijas dalfjumam izlases perioda ietvaros. Sada veida modela prognozétspéjas, ka art
dazadu inflacijas mainigo prognozétspéjas nesen veikto analizi sk. Moretti, L., Onorante, L., Zakipour
Saber, S. Phillips curves in the euro area. Working Paper Series, No 2295, ECB, 2019. gada jdlijs.
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A attéls
Uz Filipsa likni balstits pamatinflacijas dalijums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; visas vértibas noraditas ka novirze no vidéja raditaja kop$
1999. gada)

== SPCI (neietverot energijas un partikas cenas)

Tautsaimnieciba neizmantoto resursu apjoms/ekonomiska spriedze
M Inflacijas gaidas
W Argjas cenas
|

Neizskaidrots
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Avots: ECB aprékini.

Piezimes. Stabini atspogulo vidéjos devumus daudzas modelu specifikacijas (sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 rakstu Bobeica, E.,
Sokol, A. Drivers of underlying inflation in the euro area over time: a Phillips curve perspective ("Pamatinflacijas virzitajspéki euro zona laika gaita: Filipsa ITknes
skatpunkts")). Devumi iegati tapat, ka minéts Dz. L. Jelenas (J. L. Yellen) 2015. gada 24. septembra runa /nflation Dynamics and Monetary Policy,
Masacisetsas Universitates (Amhersta) Philip Gamble Memorial Lecture.

Inflaciju noteicosie faktori Filipsa Itknes ietvara

Batiba Filipsa ITkne ietver priekSstatu, ka ekonomiskajai aktivitatei un ar to saistitajai saspringtibas
pakapei pre€u un darba tirgos vajadzétu ietekmét inflaciju. Liels tautsaimnieciba neizmantoto resursu
apjoms péc pasaules finansu krizes negativi ietekméja inflaciju. Euro zona no 2011. gada Iidz
2013. gadam piedzivoja otru recesiju, un tas labi izskaidro pamatinflacijas vajumu kops 2013. gada
sakuma. Tomer, pat ja daudzi ekonomiskas aktivitates un tautsaimnieciba neizmantoto resursu
apjoma raditaji [dz 2018. gadam bija atgriezuSies vidgéja Tmeni un dazi raditaji pat saka liecinat par
parmeérigu pieprasijumu, pamatinflacija joprojam bija zemaka par tas vidéjo limeni perioda kop$
1999. gada (1.3%).

Lidztekus ekonomiskajai aktivitatei citi faktori, pieméram, inflacijas gaidas un aréjas cenas, arf ir
batiski inflacijas noriSu izpratnei. Tautsaimniecibas dalibnieku inflacijas gaidas var ietekmét daudzi
faktori: nesenas inflacijas norises (Tpasi energijas cenu dinamika) gaidas parasti ietekmé Tstermin3,
savukart patiesas bazas par centralas bankas inflacijas mérka uzticamibu un sasniedzamibu var
negativi ietekmét ilgtermina gaidas, lai gan empiriski $os faktorus ir grati nodalit.” Uz tirgus
instrumentiem un apsekojumiem balstiti inflacijas gaidu raditaji laikposma no 2014. gada Iidz

2017. gadam pasliktinajas. Tas atspogulojas So raditaju negativaja devuma pamatinflacija taja pasa
perioda.'® Pavisam nesen apsekojumos gitie euro zonas ilgtermina inflacijas gaidu raditaji (ipasi
ECB aptauja Survey of Professional Forecasters) liecina par So gaidu samazinasanos. Tomér $o
neseno norisu ietekme uz inflaciju ir mazaka.

17 Sk. Ciccarelli, M., Osbat, C. (eds.). Low inflation in the euro area: Causes and consequences. Occasional
Paper Series, No 181, ECB, January 2017.

8 A attéla pamata esoSie inflacijas gaidu raditaji ir gan istermina, gan ilgtermina inflacijas gaidu raditaji,
kuru pamata ir ECB aptauja Survey of Professional Forecasters un Consensus Economics.
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Visbeidzot, aréjo cenu raditaji (pieméram, naftas un plasaki importa cenu indeksi) papildus tam, kas
jau varétu bt ietverts tautsaimnieciba neizmantoto resursu apjoma un inflacijas gaidas, var izradities
nozimigs faktors, kas izskaidro uznémumu pienemtos cenu noteikSanas Iémumus un tadéjadi ar
inflacijas norises. Lai gan aréjas cenas (un Tpasi energijas cenas) parasti atri atspogulojas kopéja
inflacija, to netie$a ietekme uz pamatinflaciju pédéjos gados bijusi ierobezota.'® Kopuma
pamatinflacijas norises lidz 2017. gadam diezgan labi skaidrojamas ar standartfaktoriem, bet neseno
vajumu Saja ietvara grati izskaidrot.

Viens no iespé&jamiem skaidrojumiem varétu bat $ads: tautsaimnieciba neizmantoto resursu apjoma
standartraditaji neietver visas inflacijai nozimigas ekonomiskas aktivitates norises. Sada konteksta
M. Jarocinskis (M. Jarociriski) un M. Lenca (M. Lenza) (2018)%° iegist tiesi inflacijas prognozésanai
paredzétu tautsaimnieciba neizmantoto resursu apjoma raditaju. Sads raditajs salidzinajuma ar
razoSanas apjoma starpibas standartraditaju nozimétu daudz lielaku tautsaimnieciba neizmantoto
resursu apjomu.

Kopuma Filipsa likne joprojam ir viens no galvenajiem inflacijas noriSu interpretacijas un
komunikacijas elementiem, bet ta japapildina ar informaciju, ko sniedz citi instrumenti un pieejas,
Tpasi nemot véra nesenas pamatinflacijas norises.

lekSzemes cenu spiediens, ko méra ar IKP deflatora pieaugumu, 2019. gada videji
palielinajas, parsniedzot 2018. gada sasniegto limeni un vid&jo raditaju kops

2015. gada (sk. 11. att.). Atlidzibas vienam nodarbinatajam gada pieauguma temps
2019. gada saglabajas stabils (vidéji 2.0%) — nedaudz zemaks par 2018. gada vid€jo
raditaju, bet augstaks neka 2015. gada vidégjais raditajs. Atlidzibas vienam
nodarbinatajam kapumu mazinaja sociala nodrosindjuma iemaksu norises,?’
savukart darba samaksas pieaugums 2019. gada salidzingjuma ar 2018. gadu
palielinajas atbilstoSi bezdarba lTmena talakam sarukumam un neraugoties uz euro
zonas ekonomiskas izaugsmes paléninasanos (sk. 1.2. sadalu). Stabila atlidzibas
vienam nodarbinatajam palielinaSanas tomér noziméja vienibas darbaspéka izmaksu
pieaugumu, jo produktivitate 2019. gada bija saglab3jusies nemainiga. Papildus
augstakam vienibas darbaspéka izmaksam IKP deflatora palielinaSanas atspoguloja
art pelnas dinamikas atjaunoSanos (ko nosaka péc bruto darbibas ienémumiem), kura
2018. gada gaita bija batiski pavajinajusies. Nemot véra, ka produktivitates dinamika
2019. gada bija horizontala, pelnas atjaunosanas 2019. gada, visticamak, atspoguloja
tirdzniecibas nosacijumu uzlaboSanos un norises tautsaimniecibas nozarés, kuras
mazak ietekméja globala aktivitate un tirdzniecibas lejupslide.?? Ka pieméru var minét
blvniecibas un nekustama Tpaduma sektorus, kuros arT bija vérojams liels pievienotas

9 Arégja ietekme, protams, var attiekties ne tikai uz to, kas ieklauts importa un energijas cenas. Diskusiju
par papildmehanismiem sk. Lane, P. Globalisation and monetary policy (runa Kalifornijas Universitaté
2019. gada 30. septembrT).

20 Jarocinski, M., Lenza, M. An Inflation-Predicting Measure of the Output Gap in the Euro Area. Journal of
Money, Credit and Banking, vol. 50, issue 6, 2018, pp. 1189-1224.

21 Francija atlidzibas vienam nodarbinatajam kapumu kavéja darbinieku sociala nodro$inajuma iemaksu
samazinasanas tiesibu aktu grozijumu dé| (CICE nodoklu kredits tika aizstats ar pastavigu darba devéju
veikto socialad nodrosindjuma iemaksu pazeminajumu).

22 Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 6 ielikumu "Ka pelna ietekmé iekézemes cenu
spiedienu euro zona?".
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1.4.

vértibas deflatoru pieaugums, kurs 2019. gada bavnieciba palielinajas vidgji Iidz
4.6%.

11. attels
IKP deflatora dalijums

== |KP deflators
Atlidziba vienam nodarbinatajam
B Darba razigums
B Produkcijas vienibas pelna
B Nodokli par vienu produkcijas vienibu
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

llgaka termina inflacijas gaidas 2019. gada gaitd samazinajas. ECB aptauja Survey of
Professional Forecasters inflacijas gaidas péc 5 gadiem nakotné 2019. gada

4. ceturksni samazinajas l1dz 1.7% (2018. gada 4. ceturksni — 1.9%). Uz tirgus
instrumentiem balstitie ilgaka termina inflacijas gaidu raditaji, pieméram, 5 gadu
inflacijai piesaistito mijmainas darfjumu procentu likme, kas aprékinata péc 5 gadiem
nakotné, art samazinajas. Tomér gada beigas tie stabilizéjas, lai gan joprojam zema
[TmenT.

Labveligi finanséSanas nosacijumi joprojam veicinaja
kreditu atlikuma un monetaro raditaju pieaugumu

Euro zonas finanSu tirgu norises 2019. gada galvenokart noteica ekonomiskas
aktivitates pavajinasanas ietekme, pastavot ilgstosi zemai inflacijai, ar politiskiem
faktoriem saistita nenoteiktiba, kas izraisa vélmi dazos gada periodos riskét mazak,
un turpmaki stimuléjoSie monetaras politikas pasakumi. Gan naudas tirgus procentu
likmes, gan ilgaka termina obligaciju pelnas likmes butiski samazinajas, savukart
zemaku diskonta likmju ietekmé kapitala vértspapiru cenas kopuma palielinajas.
NefinanSu sabiedribu (NFS) argja finanséjuma plismas 2019. gada kopuma
stabilizéjas, ieverojami atpaliekot no 2017. gada sasniegta pédeja augstaka limena,
bet banku aizdevumi un parada vértspapiru emisija saglabajas stabila, ko veicinaja
labveéligi finanséSanas noteikumi. Nekotéto akciju neto emisijas bija stabilas, un to
noteica arvien lielaks uznémumu apvieno8anas un parnemsanas darfjumu skaits.
Pastavigais banku veiktas privata sektora kreditéSanas kdpums vienlaikus ar M3

turéSanas zemajam izvéles izmaksam palidz€ja saglabat plasas naudas raditaju
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Euro zonas valdibas obligaciju
pelnas likmes 2019. gada batiski
samazinajas, bet kop$ septembra
tas palielinas

Euro zonas kapitala vértspapiru
cenas pieauga zemaku diskonta
likmju dél

pieauguma tempu. Labvéligi finanséSanas noteikumi atspoguloja ECB stimul&jo3as
monetaras politikas nostaju un banku sistémas spéju attiecinat stimuléjoSos
pasakumus uz aizdevumu procentu likmém, ar ko saskaras uznémumi un
majsaimniecibas. Augstaks finansu aktivu un nekustama Tpasuma turéjumu
parveértéjums veicinaja majsaimniecibu aktivu pieaugumu, kas savukart stimuléja
privata patérina kapumu.

Euro zonas valdibas obligaciju pelnas likmes 2019. gada batiski samazinajas,
ilgtermina pelnas likmém vasara sasniedzot negativu limeni. Sis kritums atspoguloja
pieaugoSas bazas par euro zonas ekonomiskas aktivitates samazinaSanas apmeru
un ilgumu un tas ietekmi uz inflacijas norisém. Monetaras politikas stimuléSana ASV,
augstaks globala riska noskanojums saistiba ar spriedzi ASV un Kinas tirdzniecibas
attiecibas un breksitu, ka arT pieaugos$as finansu tirgu dalibnieku gaidas attieciba uz
turpmaku ECB stimuléjoSo monetaras politikas pasakumu ievieSanu art veicinaja
zemaku bezriska procentu likmju noteikSanu euro zona. Péc ECB stimuléjoSo
monetaras politikas pasakumu paketes izsludindSanas septembri nedaudz pozitivaki
makroekonomisko datu publiskojumi un globala riska noskanojuma stabilizéSanas
veicindja pakapenisku euro zonas valdibas obligaciju pelnas likmju palielindSanos.
Neraugoties uz to, euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéjais
ar IKP svértais raditajs 2019. gada 31. decembrt bija 0.28%, un salidzindjuma ar
2019. gada 1. janvara limeni tas bija par 74 bazes punktiem zemaks. Valdo3as
fiskalas politikas nenoteiktibas apstaklos euro zonas valstu valdibas 10 gadu
obligaciju pelnas likmju un Vacijas 10 gadu obligaciju pelnas likmes starpiba
samazinajas, jo bija mazaka fiskalas politikas nenoteiktiba, un Sis samazinajums
dazas valstis bija ievérojams.

12. attels
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes euro zona, ASV un Vacija

(gada; %; dienas dati)
== Euro zona
== Vacija

ASV
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Avoti: Bloomberg, Thomson Reuters Datastream un ECB aprékini.
Piezimes. Euro zonas dati attiecas uz valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéjo ar IKP sverto raditaju. Jaunakie dati atbilst
stavoklim 2019. gada 31. decembr.

Euro zonas kapitala vértspapiru cenas 2019. gada bdatiski palielinajas. Euro zonas
NFS kapitala vértspapiru cenu plasais indekss 2019. gada gaita pieauga par 20.7%,
savukart euro zonas banku kapitala vértspapiru cenu indekss palielinajas par
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Banku aizdevumu NFS dinamika un
parada vértspapiru emisija bija
stabila

9.7% (sk. 13. att.). Zemakas diskonta likmes bija galvenais kapitala vértspapiru cenu
noriSu noteicéjs, savukart pelnas gaidas joprojam bija vajas un riska prémiju dinamika,
kas galvenokart bija saistita ar mainigo ASV un Kinas tirdzniecibas nesaskanu
situaciju un breksita sarunam, kapitala vértspapirus ietekméja negativi.

13. attéls
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru tirgus cenu indeksi

(indekss: 2018. gada 1. janvaris = 100)
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Avots: Thomson Reuters Datastream.
Piezimes. Euro zonai noradits EURO STOXX banku indekss un Datastream tirgus indekss attieciba uz NFS; ASV noradits S & P banku
indekss un Datastream tirgus indekss attieciba uz NFS. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 31. decembr.

NFS argja finanséjuma plismas 2019. gada kopuma stabiliz€jas, batiski atpaliekot no
2017. gada sasniegta pédéja augstaka lmena (sk. 14. att.). Tomér banku aizdevumu
kapums un parada vértspapiru emisija joprojam bija stabila, un to veicinaja labveéligi
finanséSanas noteikumi. Nekotéto akciju neto emisijas bija stabilas, un to noteica
arvien lielaks uznémumu apvienoSanas un parnemsanas dartjumu skaits. Turpreti citu
finanséjuma avotu (t.sk. uznémumu savstarpéjo aizdevumu un tirdzniecibas kredttu)
izmanto8ana un kotéto akciju neto emisijas apjoms samazinajas, atspogulojot augstas
kapitala vértspapiru izmaksas salidzinajuma ar citiem finanséjuma avotiem. Bankas
aizdevumu procentu likmes turpindja samazinaties (kopuma atbilsto$i naudas tirgus
procentu likmju dinamikai), 2019. gada gaita sasniedzot jaunu vésturiski zemako
[Tmeni.

ECB veiktie turpmakie stimuléjoSie monetaras politikas pasakumi 2019. gada
atspogulojas finanséSanas nosacijumos, kuri kluva labvéligaki. Tas dalé&ji skaidrojams
ar to, ka dazi 2019. gada ieviestie pasakumi (pieméram, treSais ilgaka termina
refinanséSanas mérkoperaciju kopums (ITRMO Il1) un divu limenu rezervju atlidzibas
sistéma) bija vérsti uz banku spéju nodrosinat starpniecibas pakalpojumus (sk.

2.1. sadalu). Vienlaikus banku sistéma panaca ievérojamu bilan€u korekciju progresu,
palielinot kapitala pozicijas un uzlabojot aktivu kvalitati.
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Majsaimniecibu aktivu pieaugumu
veicinaja augstaks realo un finansu
aktivu novértéjums

M3 un kredttu atlikuma pieaugums
2019. gada atjaunojas

14. attels
Euro zonas nefinansu sabiedribu aréja finanséjuma neto plismas

(gada plasmas; mljrd. euro)

B MFI aizdevumi
Parada vértspapiri
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Avoti: Eurostat un ECB.

Piezimes. "Paré&jie aizdevumi" ietver ne-MFI (citu finansu iestazu, apdrosinaSanas sabiedribu un pensiju fondu) izsniegtos aizdevumus
un paré&jo pasaules valstu izsniegtos aizdevumus. MFI (monetaro finansu iestazu) un ne-MF| izsniegtie aizdevumi korigéti atbilstosi
aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darfjjumiem. "Citi" attiecas uz kopsummas un attéla ieklauto instrumentu starpibu. Seit
ietverti uznémumu savstarpéjie aizdevumi un tirdzniecibas krediti. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 3. ceturksn1.

Majsaimniecibu neto aktivi pirmajos trijos 2019. gada ceturkSnos palielinajas, tadéejadi
stimulé&jot privato patérinu. Neraugoties uz mérenakam majoklu tirgus norisém, neto
aktivu kdpumu labveéligi ietekméja turpmaks majoklu cenu pieaugums, kas noteica
bltiskus parvértéSanas guvumus saistiba ar majsaimniecibu nekustama ipasuma
turéjumiem. Turklat majsaimniecibas registréja arT ievérojamus finansu aktivu
turéjumu parvertéSanas guvumus. Majoklu cenu pieaugums un labveéligi finanséSanas
nosacijumi veicinaja arf nepartrauktu pakapenisku majsaimniecibdm majokla iegadei
izsniegto banku aizdevumu atlikuma gada kapuma tempa augSupejas tendenci.
Majsaimniecibu bruto parads (ko méra procentos no majsaimniecibu kopé&jiem
nominalajiem riciba esosajiem ienakumiem) joprojam bdatiski parsniedza vidéjo
perioda pirms krizes véroto limeni.

Kopuma privatajam sektoram izsniegto banku aizdevumu atlikums bija stabils, ta gada
pieauguma temps (korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapiroSanas
darfjumu un naudas ITdzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta ietekmei)

2019. gada decembrt palielindjas l1dz 3.7% (2018. gada decembrT — 3.4%). Kredttu
atlikuma pieaugums joprojam bija plasas naudas pieauguma virzitajfaktors

(sk. stabinu zilas dalas 16. att.). Vienlaikus aréjas monetaras ieplides deva aizvien
lielaku ieguldijumu M3 dinamika (sk. stabinu dzeltenas dalas 16. att.). Tadejadi M3
gada pieauguma temps atjaunojas 2019. gada (sk. 15. att.). Lai gan neto aktivu
iegazu aktivu iegades programmas ietvaros partraukSana 2018. gada beigas
samazindja M3 pieaugumu (sk. stabinu sarkanas dalas 16. att.), to atsak3anai
2019. gada novembrT bija tikai ierobezota ietekme uz plaSas naudas kapuma tempu
2019. gada.
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Lielaka dala M3 pieauguma
atspoguloja lielakus noguldijumu uz
nakti turéjumus

15. attels
M3 un aizdevumi privatajam sektoram

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avots: ECB.
Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapiro$anas darfjumu un naudas lidzeklu apvieno$anas
virtuala grupas konta ietekmei. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada decembri.

16. attéls
M3 un taja neietilpstosie bilances posteni

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)
= M3
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Piezimes. Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums ietver privatajam sektoram MFI izsniegto aizdevumu atlikumu un euro zonas
ne-MF| privata sektora emitéto vertspapiru MFI turéjumus. Ka tada ta ietver art Eurosistemas "Uznémumu sektora aktivu iegades
programmas" ietvaros veiktas ne-MF| parada vértspapiru iegades. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada decembrT.

No instrumentu viedokla noguldijumi uz nakti joprojam bija galvenais M3 pieauguma
virzitajfaktors, nemot véra likvido noguldijumu turéSanas zemas izvéles izmaksas loti
zemu procentu likmju un |ézenas ienesiguma Iiknes apstaklos. Noguldijumu uz nakti
palielina8anas atspoguloja gan majsaimniecibu, gan NFS turéjuma eso8o
noguldijumu uz nakti spécigo kapumu. Tadéjadi Sauras naudas raditajs M1, kur$
ietver apgroziba esoSo skaidro naudu un noguldijumus uz nakti, turpinaja palielinaties
stabila tempa.
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2.1.

Monetara politika — apnémiba atbilstosi
rikoties

Apstaklos, kad euro zonas tautsaimniecibas izaugsme va&jinas, lejupvérstie riski
pastipringjusies un inflacijas perspektiva joprojam ir zemaka par ECB Padomes
noteikto vidéja termina inflacijas mérkraditaju, Padome 2019. gada trijas secigas
reizés ieviesa papildu monetaras stimulé$anas pasakumus. STs secigas intervences
uzsvéra Padomes apnémibu atbilstosi rikoties, lai veicinatu to, ka inflacija atkal
noturigi tuvojas Padomes vidégja termina mérkim. Nemot véra laiku, kas nepiecieSams,
lai visu pasakumu ietekme uz euro zonas tautsaimniecibu varétu istenoties pilniba,
Padome turpinaja ciesi vérot inflacijas norises un ievieSana eso§o monetaras politikas
pasakumu ietekmi, saglabajot gatavibu péc nepiecieSamibas korigét visus tas riciba
esosos instrumentus, lai atbilstoSi Padomes apnémibai ievérot simetriskuma principu
nodrosSinatu noturigu inflacijas virzibu uz tas mérki. 2019. gada beigas ar monetaro
politiku saistito aktivu atlikums veidoja 70% no Eurosistémas bilances kopé&jiem
aktiviem. Bilance 2019. gada stabilizéjas 4.7 trilj. euro apjoma — tuvu iepriekSéja gada
beigas sasniegtajam limenim. Ar bilances lielo apjomu saistitos riskus turpingja
mazinat ECB risku parvaldibas reguléjums.

Pirma monetaras politikas pasakumu karta, lai saglabatu
bagatigu monetaras politikas stimulu apjomu apstaklos,
kad pieaug arégjie paléninoSie faktori

Péc 2018. gada beigas notiku$as tautsaimniecibas perspektivas pasliktinaSanas
2019. gada sakuma sanemta informacija joprojam liecinaja, ka rezultati ir vajaki, neka
gaidits. To noteica mazaks argjais pieprasijums un dazi konkrétam valstim un
nozarém raksturigi faktori, liecinot par mazak dinamisku tuvaka termina izaugsmes
tempu salidzinajuma ar iepriek$ prognozéto. Vienlaikus valdija bitiska nenoteiktiba
attieciba uz to, vai euro zonas izaugsmi paléninoSie faktori bis Tslaicigi vai ilgstosaki,
un tadejadi art par to, kdda méra lénaks pieaugums Tstermina ietekmés vidéja termina
izaugsmes perspektivu. Sados apstaklos Padome secinaja, ka ar geopolitiskiem
faktoriem saistitas nenoteiktibas un protekcionisma draudu, jauno tirgus ekonomikas
valstu ievainojamibas un finan3u tirgu svarstiguma ietekmé euro zonas izaugsmes
perspektivas riski kluvusi lejupvérsti. Padome uzsvéra nepiecieSamibu monetaraja
politika turpinat saglabat pacietibu, piesardzibu un konsekvenci. Lai gan atbalstosi
finanséSanas nosacijumi, labvéliga darba tirgus dinamika un augoSs darba samaksas
kapums turpinatu veicinat euro zonas tautsaimniecibas izaugsmi un pakapeniski
augosu inflacijas spiedienu, Padome atkartoti uzsvéra batisku monetaras politikas
stimulu nepiecieSamibu, lai vidéja termina panaktu turpmaku noturigu inflacijas virzibu
uz limeni, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam.
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Gausaks tautsaimniecibas attistibas
temps paléninaja inflacijas tempa
tuvinasanos vidéja termina mérkim,
liekot ieviest pirmo politikas
pasakumu kopumu

Pavasart sanemtie tautsaimniecibas dati joprojam bija vaji, liecinot par batiski
mérenaku ekonomiskas izaugsmes tempu, kas varétu turpinaties 2019. gada.
Konkrétak, bija batiski sarukusi apstrades ripniecibas aktivitate, un to galvenokart
noteica aréjo faktoru paléninosa ietekme, saglabajoties vajai pasaules
tautsaimniecibas izaugsmes un tirdzniecibas dinamikai. Gausaks ekonomiskas
izaugsmes temps paléninaja inflacijas tuvinaSanos Padomes vidgja termina mérkim.

Tapéc, reagéjot uz izaugsmes un inflacijas perspektivas batisko pasliktinasanos,
Padome marta sanaksmé pienéma lemumu par politikas pasakumu kopumu papildu
monetaro stimulu nodroSinasanai. Tie veicinatu turpmaku iek§zemes cenu spiediena
pastiprinaSanos un kopéjas inflacijas dinamiku vidéja termina un stiprinatu euro zonas
tautsaimniecibas noturibu globalas nenoteiktibas apstaklos. Konkrétak, Padome
pienéma lémumu par $adiem pasakumiem. Pirmkart, ta noléma pagarinat
perspektivas noradé attieciba uz monetaras politikas procentu likmém minéto
kalendara termina dalu. Proti, Padome paredzéja, ka galvenas ECB procentu likmes
saglabasies pasreizéja lTmeni vismaz [1dz 2019. gada beigdm un jebkura gadijuma tik
ilgi, cik tas bls nepiecieSams, lai nodroSinatu turpmaku noturigu inflacijas tuvinasanos
[Tmenim, kas atbilst vidéja termina mérkim. Otrkart, Padome vélreiz apliecinaja
apnem8&anos turpinat pilniba atkartoti ieguldtt aktivu iegades programmas (AlP)
ietvaros iegadato un dzéSanas terminu sasnieguso vértspapiru pamatsummas ilgaku
laiku péc tam, kad ta bas sakusi paaugstinat galvenas ECB procentu likmes, un
jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bds nepiecieSams, lai uzturétu labveéligus likviditates
apstaklus un batisku stimuléjoSas monetaras politikas pasakumu apjomu. Nemot véra
saikni starp perspektivas noradi attieciba uz monetaras politikas procentu likmém un
atkartoto ieguldiSanu, paredzamais atkartotas ieguldiSanas veik§8anas termin$ tika
automatiski pagarinats, pastiprinot norades par politikas procentu likmém un
vienlaikus uzsverot Padomes apnémibu atbilstoSi rikoties. Treskart, papildus
parmainam, kas skara noradi par monetaras politikas procentu likmém, tika izzinotas
jaunas ilgaka termina refinansé$anas mérkoperacijas (ITRMO Il1). STs operacijas bija
paredzéts sakt 2019. gada septembrt un beigt 2021. gada marta, un katras operacijas
termin$ batu 2 gadi. Jauna ITRMO kopuma meérkis bija saglabat labvéligus banku
finansé8anas apstak|us, lai nodroSinatu banku kredTttu plidsmas ar klientiem
izdevigiem noteikumiem. Savukart veseliga kredttu plisma uz privato sektoru
veicindja majsaimniecibu un uznémumu patérinu un ieguldijumu planus, palidzot
tautsaimniecibai augt un inflacijai virzities uz Padomes vidéja termina mérki.
Ceturtkart, Padome noléma turpinat veikt Eurosistémas aizdevumu operacijas,
izmantojot fiksétas procentu likmes izsoles procediru ar pilna apjoma pieSkirumu, tik
ilgi, cik bds nepiecieSams, un vismaz Iidz ta rezervju prasibu izpildes perioda beigam,
kurs saksies 2021. gada marta.

Péc jauna ITRMO kopuma izzino$anas sava nakamaja monetaras politikas
jautdjumiem veltitaja sandksmé Padome pazinoja, ka precizie ITRMO Ill kopuma
nosacijumi tiks pazinoti viena no ndkamajam sanaksmém. Konkrétak, jauno

ITRMO Il operaciju cenas tiks noteiktas, nemot véra ripigu novértéjumu attieciba uz
monetaras politikas transmisijas kanalu caur bankam, ka arT turpmakas
tautsaimniecibas perspektivas norises. Turklat, ta ka negativo procentu likmju vide
dominés ilgak, neka iepriek$ gaidits, Padome atziméja, ka, veicot regularo
novertéjumu, apsvers, vai nolika saglabat negativo procentu likmju labvéligo ietekmi
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Sasniedzot gada vidu, sanemta
informacija liecinaja, ka euro zonas
perspektivu joprojam vajina globalie
paléninosie faktori

Padome secindja, ka gan faktiskais,
gan prognozétais inflacijas ITmenis
ilgstosi bijis zemaks par tas
noteiktajam mérkim atbilstoSu ITmeni

uz tautsaimniecibu bds nepiecieSams mazinat iesp&jamo blakusietekmi uz banku
veiktajiem starpniecibas pakalpojumiem, ja tada batu.

Papildu stimuléjoSo monetaras politikas pasakumu otra karta un
parliecibas par inflacijas perspektivu mazinasanas

Sasniedzot gada vidu, sanemta informacija liecinaja, ka euro zonas perspektivu
joprojam pasliktina globalie paléninosie faktori, kas Tpasi saistiti ar joprojam vajo
pasaules tirdzniecibas izaugsmi un ilgsto$u nenoteiktibu argja vidé. Sie faktori pasi
apgratina euro zonas apstrades ripniecibas attistibu. Turklat vél vairak samazinajas
SPCl inflacija (galvenokart Tslaicigu faktoru dél), un pamatinflacijas raditaju dinamika
joprojam bija horizontala.

Nemot véra ieilgusSo nenoteiktibu un tas ietekmi uz inflacijas perspektivu, Padome
atzina nepiecie$amibu korigét monetaras politikas nostaju otro reizi 2019. gada laika
un nodroSinat papildu monetaros stimulus, lai inflacija turpinatu noturigi virzities uz
Padomes vidéja termina mérki. Tapéc junija sanaksmé Padome noléma pastiprinat
perspektivas noradi attieciba uz monetaras politikas procentu likmém, vél vairak
pagarinot perspektivas noradé minéto kalendara termina elementu. Konkrétak,
Padome noteica, ka paredz galveno ECB procentu likmju saglabasanos pasreizéja
[Tment vismaz Iidz 2020. gada 1. pusgada beigam un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas
bds nepiecieSams, lai nodrosinatu turpmaku noturigu inflacijas tuvinadSanos limenim,
kas atbilst videja termina mérkim. Turklat Padome veélreiz atkartoja tas perspektivas
noradi attieciba uz atkartoto ieguldiSanu. Visbeidzot, Padome pienéma art Ilémumu
attieciba uz ITRMO IIl kopuma cenu noteikSanu. Tika paredzéts, ka procentu likme
katra operacija bus par 10 bazes punktiem augstaka neka Eurosistémas galveno
refinanséSanas operaciju vidéja procentu likme. Bankam, kuru atbilstoSais neto
aizdevumu atlikums parsniedz etalonveértibu, ITRMO Il piemérota procentu likme bis
zemaka, minimalajai procentu likmei sasniedzot noguldijumu iespéjas vid&jo procentu
likmi plus 10 bazes punktu. Tika atziméts, ka, nosakot cenu $ada veida, tiek panakts
sapratigs [ldzsvars starp veseligas banku kreditéSanas dinamikas svariguma
atziSanu, no vienas puses, un stimuléjoSas nostajas saglabasanas nozimigumu, no
otras puses.

Vasara pasaules tautsaimniecibas izaugsmes dinamikas paléninaSanas un vaja
starptautiska tirdznieciba turpinaja negativi ietekmét euro zonas perspektivu. Turklat
ieilgusT nenoteiktiba joprojam pasliktinaja uznémeju noskanojumu, Tpasi apstrades
rapnieciba. Savukart cenu parmainas vél arvien bija ierobeZotas, bet pamatinflacijas
radttaju dinamika joprojam bija horizontala. Uz tirgus instrumentiem balstitie ilgaka
termina inflacijas gaidu raditaji stagnéja péc junija sandksmes sasniegtaja vesturiski
zemakaja liment, un apsekojumi liecindja par ilgaka termina gaidu bdatisku kritumu.

Sados apstaklos Padome jilija sanaksmé secinaja, ka inflacijas Iimenis (gan
faktiskais, gan prognozétais) ilgstoSi bijis zemaks par tas noteiktajam mérkim
atbilstoSu ltmeni. Turklat Padome uzskatija, ka vidéja termina inflacijas mérka
simetrijas princips ir svarigs elements, lai veicinatu inflacijas noturigu tuvinaSanos tas
noteiktajam mérkim. Tapéc Padomei bija svarigi paradit savu apnémibu un spéju
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Tika nolemts, ka nepiecieSami
visaptverosi politikas pasakumi, lai
veicinatu inflacijas atgrieSanos pie
noturigas virzibas uz Padomes
vidéja termina mérki

rikoties un bat gatavai vél vairak mazinat politikas nostajas stingribu, péc
nepiecieSamibas pielagojot visus tas instrumentus, lai sasniegtu inflacijas mérki.
Vienlaikus Padome noteica, ka, ja vidéja termina inflacijas perspektiva joprojam bas
zemaka par noteikto mérki, ta apnemas rikoties, ievérojot savu apnémibu nodro8inat
simetrisku piesaisti inflacijas mérkim. Saja sakara Padome noléma atkal ieviest
turpmakas stimuléSanas pielavumu sava perspektivas noradé par monetaras politikas
procentu likmém, nosakot, ka ta paredz saglabat galvenas ECB procentu likmes
pasreizéja vai zemaka limen1. Turklat ta uzdeva attiecigajam Eurosistémas komitejam
izpétit dazadas iespéjas (t.sk. veidus, ka pastiprinat perspektivas noradi par procentu
likmém), negativo ietekmi mazinoSus pasakumus (pieméram, vairaku limenu rezervju
atlidzibas sistémas izveidi) un potencialo jauno neto aktivu iegazu apjoma un sastava
iespéjas. Sie pazinojumi sagatavoja celu visaptvero$as politikas pasakumu paketes
potencialai ievieSanai Padomes nakamas monetaras politikas jautajumiem veltitas
sanaksmes laik3, ja inflacijas perspektiva neuzlabotos atbilstoSi noteiktajam mérkim.

TreSa monetaras politikas stimulu karta ar visaptverosu pasakumu
paketi, reagéjot uz ilgstosi zemu inflaciju

ECB specialistu 2019. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses paradija,
ka inflacijas perspektiva vél vairak pazeminajusies. Kopuma Padome saskaras ar
ilgstoSu euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanos, noturigiem
lejupvérstiem riskiem un inflacijas perspektivu, kas joprojam bija zemaka par tas
noteikto vidéja termina mérki. Konkrétak, vairakkartéja inflacijas perspektivas
parskatiSana, to batiski samazinot, noteica 2021. gada inflacijas prognozes
samazinasanu no 1.8% 2018. gada decembra iespéju aplésés uz 1.5% 2019. gada
septembra iespéju aplésés. Turpmaka inflacijas perspektivas samazinasana, lai gan
iespéju aplésés iestradatie finanSu nosacijumi jau tapat atspoguloja batiskas gaidas
attieciba uz papildu monetaras politikas stimuliem, noziméja to, ka tiek prognozéta vél
lielaka inflacijas novirze no limena, kadu Padome uzskata par atbilstoSu tas
noteiktajam inflacijas mérkim. Pamatinflacijas raditaji saglabajas ierobeZoti, un art
inflacijas gaidu raditaji joprojam bija zemi. Sados apstaklos Padome vienojas, ka
nepiecieSams vél treSo reizi mazinat monetaras politikas nostajas stingribu, lai
veicinatu inflacijas atgrieSanos pie noturigas virzibas uz Padomes noteikto inflacijas
meérki. Tapéc Padome septembrT pienéma Sadus Iémumus.

Pirmkart, tika nolemts par 10 bazes punktiem samazinat noguldijumu iespéjas
procentu likmi (I"dz —0.50%; sk. 17. att.). Vienlaikus ar noguldijumu iespéjas procentu
likmes samazinasanu tika parformuléta art Padomes perspektivas norade attieciba uz
procentu likmju paredzamo virzibu. Padome tagad paredzéja, ka galvenas ECB
procentu likmes saglabasies paSreiz€ja vai zemaka [imen1 1dz bridim, kad bis
redzams, ka iespé€ju apléSu perioda inflacijas perspektiva stabili virzas uz lTmeni, kas ir
pietiekami tuvu, bet zem 2%, un ka 81 virziba konsekventi atspogulojas pamatinflacijas
dinamika.
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Atsaktas monetaras
politikas mérkiem veiktas
neto aktivu iegades

17. attéls
Galvenas ECB procentu likmes
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Avots: ECB.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 31. decembr.

Otrkart, Padome noléma atsakt neto aktivu iegades ar ménesSa apjomu 20 mljrd. euro
AIP ietvaros, sakot ar 1. novembri (sk. 18. att.), paredzot, ka neto iegades tiks
partrauktas Tsi pirms tam, kad Padome saks paaugstinat galvenas ECB procentu
likmes. Padome atkal uzsvéra, ka arT turpmak pilntba atkartoti ieguldis AlP ietvaros
iegadato un dzé8anas terminu sasniegu$o vértspapiru pamatsummas ilgaku laiku péc
tam, kad ta bls sakusi paaugstinat galvenas ECB procentu likmes, un jebkura
gadijuma tik ilgi, cik tas bus nepiecieSams, lai uzturétu labvéligus likviditates apstaklus
un bitisku stimuléjosas monetaras politikas pasakumu apjomu.
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18. attéls
AIP ietvaros 2019. gada veikto neto aktivu iegédZzu un dzéSanas ménesa apjoms
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Piezimes. legaZzu ménesa neto apjoms uzskaites vértiba un dzéSanas ménesa apjoms. Atkartotas ieguldiSanas posma Eurosistéma
ievero tirgus neitralitates principu, nodrosinot raitu un elastigu posma TstenoS$anu. Lai to panaktu, dzésto pamatsummu atkartota
ieguldisana tiek veikta visu gadu, lai nodroSinatu regularu un sabalansétu klatbutni tirga. Turklat papildu neto aktivu iegades iespéjams
sadalit ar pa blakus ménesiem, lai reagétu uz paredzamu zemaku tirgus aktivitati konkrétos ménesos (pieméram, decembrt). Tadéjadi
meénesa neto iegades nav pilniba vienadas ar neto aktivu iegaZu ménesa mérkapjomu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada

31. decembrt.

Treskart, tika nolemts maintt ITRMO Il raksturlielumus, nosakot pievilcigakas
procentu likmes dalibniecém bankam (bankas, kuru aizdevumi parsniedz noteikto
minimalo aizdevumu etalonvértibu, tagad var aiznemties ar procentu likmi, kas var bat
tikpat zema ka operacijas darbibas laikd domingjo$a noguldijumu iespé&jas vid€ja
procentu likme) un ilgaku terminu (3 gadi; iepriek$ — 2 gadi). 1zdevigaku ITRMO
nosacijumu mérkis bija saglabat labvéligus banku veiktas kreditéSanas nosacijumus,
nodrosinat raitu monetaras politikas transmisiju un vél vairak stiprinat stimuléjoso
monetaras politikas nostaju.

Visbeidzot, lai saglabatu monetaras politikas transmisiju ar banku starpniecibu, tika
ieviesta divu limenu rezervju atlidzibas sistéma, saskana ar kuru dalai banku naudas
virsrezervju netiek piemérota negativa noguldijumu iespé&jas procentu likme.

Visi Padomes septembra monetaras politikas sanaksmé pienemtas pasakumu
paketes elementi bija ieceréti ka savstarpéji papildinosi, nodroSinot monetaros
stimulus un veicinot inflacijas virzibu uz Padomes noteikto mérki. Noguldijumu
iespéjas procentu likmes samazind$ana un no apstakliem atkarigas perspektivas
norades pastiprinaSana palidzéja piesaistit istermina un vidéja termina procentu
likmes, kas svarigas, nosakot uznémumiem izsniegto aizdevumu cenu euro zona.
Neto aktivu iegazu atsdkSana un paredzamas atkartotas ieguldiSanas perioda
noteikSana piesaistija vid&ja termina un ilgaka termina procentu likmes, kas svarigas,
nosakot majsaimniecibam izsniegto hipotéku aizdevumu cenas. ITRMO llI
raksturlielumi tika maintti, lai saglabatu labvéligus banku veiktas kreditéSanas
nosacijumus, nodroSinatu raitu monetaras politikas transmisiju un mudinatu bankas
nepartraukt klientu kreditéSanu. Visbeidzot, divu lTmenu rezervju atlidzibas sistéema
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tika ieviesta, lai samazinatu negativo procentu likmju noteiktas banku tieSas
izmaksas, tadéejadi veicinot monetaras politikas transmisiju ar banku starpniecibu.
Rezultata labvéligaki tirgus finanséjuma nosacijumi atspogulojas uznémumiem un
majsaimniecibam piemérotajos kreditu nosacijumos.

Inflacijas dinamikas monitoréSana, nemot véra piesardzigu
izaugsmes perspektivas stabilizéSanos, bet saglabajot gatavibu
rikoties

Péc triskartéjas turpmaku stimuléjoSo monetaras politikas pasakumu ievieSanas
2019. gada gaita pamatinflacijas raditaju kdpums gada beigads pamata joprojam bija
ierobezots un euro zonas izaugsmes dinamika vél arvien bija vaja, lai gan paradijas
dazas pirmas pazimes, kas liecindja par izaugsmes paléninajuma stabilizéSanos un
nelielu pamatinflacijas kapumu atbilstosi iepriek8&jam iespéju aplésem. Nemot véra
§Ts norises un to, ka visu pasakumu pilna ietekme bis jitama tikai péc laika, Padome
decembra sanaksmé pazinoja, ka ta cieSi monitoré inflacijas dinamiku un septembrt
pienemto monetaras politikas pasakumu Tsteno8anas ietekmi uz tautsaimniecibu.
Padome uzsveéra, ka jebkura gadijuma ta joprojam ir gatava péc vajadzibas korigét
visus tas instrumentus, lai atbilstoSi apnémibai ieverot simetriskuma principu
nodroSinatu noturigu inflacijas virzibu uz tas mérki.

Nemot véra ilgstoSo nenoteiktibu un lejupvérstos riskus, 2019. gada gaita tika 1stenoti
batiski papildu stimuléjoSie monetaras politikas pasakumi. Visi pasakumu elementi
turpinaja saskanoti darboties un veicinaja turpmaku banku finansé8anas izmaksu
sarukumu (sk. 19. att.). Banku loti labvéligo finanséS8anas nosacijumu ietekme
izpaudas visa tautsaimnieciba, uznémumu un majsaimniecibu aiznemsanas
nosacijumiem sasniedzot vésturiski zemako vai tam tuvu [Tmeni (sk. 20. att.). Visi
2019. gada pienemtie Iemumi papildinaja bagatigos kops 2014. gada Tstenotos
stimuléjoSas monetaras politikas pasakumus un turpinaja veicinat euro zonas
tautsaimniecibas snieguma uzlaboSanos.
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2.2.

Eurosistémas bilances apjoms
2019. gada nemainijas

19. attéls
Kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodrosinatiem tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma kopéjas izmaksas; gada; %)
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Avoti: ECB, Markit iBoxx un ECB aprékini.

Piezimes. Noguldijumu kopgjas izmaksas aprékina ka jauno darijumu procentu likmju noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar noteiktu
terminu un noguldijumiem ar bridinajuma terminu par iznemsanu, kas sverti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju. Jaunakie dati atbilst
stavoklim 2019. gada 31. decembr.

20. attels
NefinanSu sabiedribam un majsaimniecibam banku izsniegto aizdevumu kopégjas
procentu likmes

(gada; %)

== Nefinan$u sabiedribam
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Avots: ECB.
Piezimes. Banku izsniegto aizdevumu kopéjo procentu likmi aprékina, agregéjot istermina un ilgtermina procentu likmes, izmantojot
jauno darfjumu apjoma 24 ménes$u slidoSo vidgjo raditaju. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 31. decembr.

Eurosistémas bilances dinamika, atsakot neto aktivu
iegades

Kops globalas finansu krizes sakuma 2007. un 2008. gada Eurosistéma veikusi
dazadus standarta un nestandarta monetaras politikas pasakumus, kam laika gaita
bijusi tieSa ietekme uz Eurosistémas bilances apjomu un sastavu. Nestandarta
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pasakumi ietvéra refinanséSanas operacijas, lai darjjuma partneriem nodrosinatu
finans&jumu ar sakotné&jo terminu Iidz 4 gadiem, ka arT privata un valsts sektora
uznémumu emitétu aktivu iegades (AIP ietvaros). 2018. gada decembrT Eurosistéma
beidza veikt neto aktivu iegades AIP ietvaros, un 2019. gada ta pilniba atkartoti
ieguldija dzéSanas terminu sasniegu$o vértspapiru pamatsummas maksajumus. Ar
2019. gada 1. novembri Eurosistéma atsaka veikt neto aktivu iegades ar vidéjo
ménesSa apjomu 20 mljrd. euro. 2019. gada beigas Eurosistémas bilances apjoms bija
4.7 trilj. euro — tads pats ka 2018. gada beigas.

2019. gada beigas ar monetaro politiku saistito aktivu kopsumma bija 3.3 trilj. euro,
veidojot 70% no Eurosistémas bilances kopéjiem aktiviem (2018. gada beigas —
72%). Sie ar monetaro politiku saisttie aktivi ietver aizdevumus euro zonas
kreditiestadém, kuri veidoja 13% no kopé&jiem aktiviem (2018. gada beigas — 16%), un
monetaras politikas mérkiem iegadatos aktivus, kuri veidoja aptuveni 56% no
kopéjiem aktiviem (tikpat cik 2018. gada beigas; sk. 21. att.). Pargjos finanSu aktivus
bilancé galvenokart veidoja arvalstu valita un zelts Eurosistémas turéjuma un ar
monetaro politiku nesaistiti euro denominétie portfeli.

Pasivu pusé darijuma partneru rezervju turéjumu un noguldijumu iesp€jas
izmanto$anas kopapjoms kopuma nemainijas un bija 2 trilj. euro, 2019. gada beigas
veidojot 39% no pasiviem (tikpat cik 2018. gada beigas). P&éc divu Iimenu rezervju
atlidzibas sistémas izzinoSanas (spéka ar 2019. gada 30. oktobri) dartfjuma partneru
skaidras naudas turéjumi Eurosistema butiska apjoma tika parskaititi uz rezervju
turéjumiem, samazinot noguldijumu iespé&jas izmantoSanas apjomu. 2019. gada
beigas Sis apjoms veidoja 15% no darijuma partneru naudas turéjumu kopapjoma
Eurosistéma (2018. gada beigas — 34%). Apgroziba esoSo banknoSu apjoms pieauga
atbilsto8i vesturiskajai kapuma tendencei un 2019. gada beigas veidoja 28% no
pasiviem (2018. gada beigas — 26%). Paréjas saistibas, t.sk. kapitals un
parverteSanas konti, veidoja 34% (tikpat cik 2018. gada beigas; sk. 21. att.).
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2019. gada beigas AIP turéjumu
atlikums bija 2.6 trilj. euro

VSAIP veidoja 82% no kopéja AIP
atlikuma

21. attels
Eurosistémas konsolidétas bilances dinamika
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Avots: ECB.

Piezimes. Pozitivie skaitli attiecas uz aktiviem un negativie skaitli — uz pasiviem. Likviditates parpalikuma Iinija noradita pozitivas
vertibas, lai gan to veido $adu pasivu postenu summa: pieprasijuma noguldijumu kontu atlikumi, kas parsniedz rezervju prasibas, un
noguldijumu iespéjas izmanto$ana.

AIP portfelu vidéjais termins un aktivu un valstu dalijums

AIP veido Cetras aktivas aktivu iegades programmas — tre$a "NodroSinato obligaciju
iegades programma" (NOIP3), "Ar aktiviem nodrosinato vértspapiru iegades
programma" (ABSIP), "Valsts sektora aktivu iegades programma" (VSAIP) un
"Uznémumu sektora aktivu iegades programma" (USAIP). Saskana ar Padomes
[emumiem AIP ménesa neto iegazu mérkapjoms laika gaitd mainits.

2019. gada beigas AIP turéjumu atlikums bija 2.6 trilj. euro (amortizétas izmaksas).
Gada beigas ABSIP veidoja 1% (28 mljrd. euro), NOIP3 — 10% (264 mljrd. euro) un
USAIP — 7% (185 mljrd. euro) no AIP kopé€ja atlikuma. No privata sektora aktivu
iegades programmam butiskakais devums AIP turéjumu atlikuma pieauguma

2019. gada pedéjos divos ménesos bija USAIP (neto iegazu apjoms — 7.7 mljrd. euro).
USAIP ietvaros iegades veiktas, pamatojoties uz etalonveértibu, kas atspogulo visu
kritérijiem atbilstoSo apgroziba esoso obligaciju tirgus kapitalizacijas lTmeni.

VSAIP 2019. gada beigas veidoja lielako AlP turéjumu dalu — 2.1 trilj. euro jeb 82% no
AIP kopéja atlikuma (tadu pasu dalu ka 2018. gada beigas). VSAIP ietvaros iegazu
apjomu valstu dalfjuma noteica saskana ar ECB kapitala atslégu, pamatojoties uz
atlikumiem. levérojot euro zonas valstu centralajam bankam (NCB) pieskirto
individualo iegazu sadalijumu, NCB vargja brivi izvéléties, vai iegadaties centralas
valdibas vértspapirus, regiona valdibas vértspapirus vai attiecigajas valstis registrétu
agentlru emitétus vértspapirus. Dazas NCB iegadajas arl ES starpvalstu iestazu
emitétus vértspapirus. ECB neiegadajas nevienu ES starpvalstu iestazu emitétu
parada vértspapiru vai regionalo valdibu emitétu obligaciju. VSAIP turéjumu vidgjais
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2.3.

Risku efektivitate ir svarigs
Eurosistémas risku parvaldibas
funkcijas princips

TieSajam aktivu iegadem
nepiecieSams 1pass riska kontroles
reguléjums

svertais termind 2019. gada beigas bija 7.12 gadu, nedaudz Tsaks neka 2018. gada
beigas (7.37 gadi). Bija vérojamas nelielas atskiribas starp valstim.?®

Eurosistema atkartoti ieguldija AIP portfelos turéto dzé8anas terminu sasniegu$o
vértspapiru pamatsummas maksajumus. DzéSanas apjoms privata sektora aktivu
iegades programmu ietvaros 2019. gada bija 37.2 mljrd. euro, savukart VSAIP
ietvaros — 167.3 mljrd. euro.?* VSAIP, USAIP un NOIP3 ietvaros iegadatie aktivi
joprojam bija pieejami vértspapiru aizdevumiem?3, lai veicinatu obligaciju un
atpirk8anas (repo) ligumu tirgus likviditati.8

Eurosistemas refinanséSanas operaciju norises

Kops 2018. gada beigam Eurosistémas refinanséSanas operaciju atlikums
samazinajas par 109.3 mljrd. euro (2019. gada beigas — 624.1 mljrd. euro). Tas liela
meéra bija saistits ar ITRMO |l kopuma operaciju brivpratigajam atmaksam 208 mljrd.
euro apjoma. Pirmajas divas ITRMO Il kopuma operacijas pieskirtd summa

(101.1 mljrd. euro) tikai daléji kompenséja ITRMO Il atmaksu noteikto refinanséSanas
operaciju atlikuma sarukumu. Eurosistémas refinanséSanas operaciju atlikuma
vidéjais svértais termins samazinajas no aptuveni 1.8 gadiem 2018. gada beigas I1dz
aptuveni 1.2 gadiem 2019. gada beigas.

AtbilstoSs reguléjums noteicis ar AIP saistito finansu risku
samazinasanos

Galvenais AIP ietvaros veikto neto aktivu iegazu atjaunoSanas meérkis ir veicinat
stabilu inflacijas virzibu uz Padomes noteikto vidéja termina mérki. Vienlaikus aktivu
iegadém jabat gan nepiecieSamam, gan sameérigam, lai Tstenotu ECB pilnvaras un
sasniegtu tas noteikto cenu stabilitates mérki. Ja ir vairakas iespéjas, ka sasniegt
politikas mérkus, izvélétajai iesp&jai jabut efektivai gan no darbibas, gan arT no risku
viedokla. Saja sakara Eurosistémas risku parvaldibas funkcija cendas panakt risku
efektivitati, t.i., politikas mérku sasnieg8anu, paklaujot Eurosistému iesp&jami
mazakam riskam.?

Visi monetaras politikas instrumenti, t.sk. tieSas aktivu iegades, péc savas batibas
ietver finansu riskus, ko Eurosistéma parvalda un kontrolé. TieSajam aktivu iegadém

2 Eurosistémas mérkis ir attieciba pret tirgu neitrals aktivu sadalijums, veicot visu kritérijiem atbilsto$o
terminu vértspapiru iegades visas valstTs ta, lai atspogulotu euro zonas valstu valdibas obligaciju tirgus
sastavu.

24 ECB publicé gaidamos AIP vértspapiru ménesa dzésanas apjomus slido3a 12 ménesu perioda.

2 Informaciju par NOIP3 un ABSIP ietvaros veiktiem vértspapiru aizdevumiem sk. General APP securities
lending framework ("Visparéjais AIP vértspapiru aizdevumu reguléjums") ECB interneta vietné.
Jaatzimé, ka nodroSinata art "Veértspapiru tirgu programmas”, USAIP un NOIP3 ietvaros iegadato
vértspapiru pieejamiba Eurosistémas aizdevumiem.

26 ECB reizi ménesT publicé datus par Eurosistémas VSAIP ietvaros aizdoto vértspapiru ménesa kopéjo
vid&jo atlikumu un sanemta skaidras naudas nodroSinajuma ménesa kopéjo vidéjo apjomu.

21 Sk. The financial risk management of the Eurosystem's monetary policy operations ("Finan$u risku
parvaldiba Eurosistémas monetaras politikas operacijas"). ECB, 2015. gada jdlijs.
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nepiecieSams Tpass finansu riska kontroles reguléjums, kas atkarigs no konkrétajiem
politikas mérkiem un iesaistito aktivu veidu iezimém un riska profiliem. Katrs $ads
reguléjums ietver atbilstibas kritérijus, kreditriska novértéjumu un uzticamibas
parbaudes procediras, cenu noteikSanas reguléjumus, etalonvértibas un limitus. AIP
riska kontroles reguléjums piemérojams papildu aktivu iegadém, dzeéSanas terminu
sasnieguso AIP turéjumu pamatsummu atkartotai ieguldiSanai, ka art AIP tur&jumiem,
kameér tie ir Eurosistémas bilancé.

Risku kontroles reguléjums ne tikai vérsts uz finansu risku mazinasanu, bet arf veicina
politikas mérku veiksmigu sasnieg8anu, virzot aktivu iegades t3, lai tiktu nodroSinats
diversificéts un attieciba pret tirgu neitrals aktivu izvietojums. Turklat riska kontroles
reguléjuma izstrade tiek nemti véra ari nefinansu riski (pieméram, juridiskais, darbibas
un reputacijas risks).

Talak aprakstits pasSreizéjais finan3u risku kontroles reguléjums, kas piemérojams AlP
Tsteno$ana.?® 1. tabula apkopoti piemérojama reguléjuma svarigakie elementi.

28 Sk. arT ECB interneta vietnes sadalu Asset purchase programmes ("Aktivu iegades programmas”).
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Atbilstibas kritériji piemeérojami

visam aktivu grupam

1. tabula
AIP risku kontroles reguléjuma svarigakie elementi

ABSIP NOIP3 USAIP VSAIP
Galvenie atbilstibas kritériji Ar aktiviem Nodrosinatas Uznémumu Centralas, regiona vai
nodro$inati obligacijas, kas atbilst | obligacijas, kas atbilst vietgjas valdibas
vertspapiri, kas atbilst pasu emitéta nodro$inajuma emitétas obligacijas
nodro$inajuma nodro$inajuma kritérijiem un euro zona izvietotu
kritérijiem kritérijiem Eurosistémas atzitu agentdru un
Eurosistémas Eurosistémas kreditoperacijas; starptautisku vai
kredttoperacijas; kreditoperacijas papildu izslégSanas starpvalstu iestazu
papildu kritérijs — kritériji emitétas obligacijas?,
emisijas vieta kas atbilst
nodro$inajuma
kritérijiem
Eurosistémas

kredttoperacijas

Minimala kreditkvalitate KKP 3" KKP 3 KKP 3 KKP 3
Minimalais atlikusais termins Nav noteikti Nav noteikti 6 ménesi 1gads
Maksimalais atlikusais termins Nav noteikti Nav noteikti 30 gadu un 30 gadu un
364 dienas 364 dienas
Emisijas ierobezojumi 70% 70% 70%, valsts sektora Starpvalstu
uznémumu organizaciju obligaciju
gadijuma — 33%/25% | gadijuma — 50%, citos
(atkariba no CAC) gadijumos —
33%/25% (atkariba
no CAC)
Emitenta ierobezojumi Nav noteikti Ja Ja Starpvalstu

organizaciju obligaciju
gadijuma — 50%, citos
gadijumos — 33%

Kreditriska novértéjums un Ja Ja Ja Nav noteikti

uzticamibas parbaudes

proceduras

Cenas parskatiSana (ex post) Ja Ja Ja Ja
Avots: ECB.

Piezimes. KKP — kredtkvalitates pakape atbilstosi Eurosistémas saskanotajai reitingu skalai (sk. Eurosystem credit assessment
framework ("Eurosistémas kreditnovértéjumu sistéma")); CAC — kopéjas ricibas klauzula (collective action clause).

1) ABS, kuru reitings ir zemaks par 2. kreditkvalitates pakapi, jaatbilst papildu prasibam, t.sk.: 1) ABS emisijas bridT nedrikst bat
nodro$inati ar ienakumus nenesoS$iem kreditiem un tadi nedrikst tikt pievienoti ABS termina laika, 2) naudas plasmu radoSie aktivi, kas
nodroSina ABS, nedrikst bat strukturéti, sindicéti vai izsniegti, izmantojot aiznemtus lidzeklus, un 3) jabat ietvertiem noteikumiem par
apkalpo$anas nepartrauktibu.

2) Sk. ECB interneta vietnes sadalu /mplementation aspects of the public sector purchase programme (PSPP) (""Valsts sektora aktivu
iegades programmas" (VSAIP) Tsteno$anas aspekti").

Atbilstibas prasibas tieSajam aktivu iegadém

TieSajam aktivu iegadém potenciali atbilst tikai tirgojami aktivi, kurus pienem ka
nodroSinajumu Eurosistémas kreditoperacijas. Nodrosindjuma atbilstibas kritériji
izmantoS$anai Eurosistémas kreditoperacijas noteikti monetaras politikas instrumentu
visparigaja reguléjuma. Lidztekus citam prasibam noradits, ka atbilsto$ajiem aktiviem
jaatbilst augstas kvalitates standartiem, t.i., tiem jabat vismaz vienam Eurosistemas
kreditnoverteéjuma sistéema (ECAF) akceptétas aréjas kreditnovertéSanas institicijas
(AKNI) sniegtam kreditreitingam?®, kas kvalificéjas ka Eurosistémas saskanotas
reitingu skalas 3. kreditkvalitates pakape (KKP 3) vai augstaka pakape (KKP 1 un
KKP 2). Turklat aktiviem jabat denominé&tiem euro un to emisijai un norékiniem jabat
veiktiem euro zona. Ar aktiviem nodrosSinatu vértspapiru (ABS) gadijuma attiecigo
prasibu pamata esoSajiem debitoriem galvenokart jaatrodas euro zona.

2 ABS jabdt vismaz diviem AKNI sniegtiem kreditreitingiem.
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Pastavigi tiek veikta kreditriska
izveértéSana un uzticamibas
parbaudes procediras

Cenu noteik§anas regul&jums
nodroSina iegazu veikSanu atbilstosi
tirgus cenam

Papildus minétajiem atbilstibas kritérijiem atkariba no konkrétas iegaddes programmas
piemérojami specifiski atbilstibas kritériji. Pieméram, VSAIP un USAIP noteikti
minimala un maksimala termina ierobezojumi. Aktivi, kurus emitéjusas kredttiestades
vai emitenti, kuru matesuznémums ir kreditiestade, nav atbilstoSi iegadém USAIP
ietvaros. Turklat iegadém USAIP un NOIP3 ietvaros nekvalificgjas likvidéSanas mérka
iestazu un ieguldijumu parvaldes sabiedribu emitétie aktivi. NOIP 3 programma
aktiviem jaatbilst nepiecieS8amajiem nosacijumiem, lai tos pienemtu ka paSu emitétu
nodroSinajumu Eurosistémas kreditoperacijas, t.i., tos ka nodroSinajumu varétu
izmantot emitéjo3a kreditiestade.® Turklat ar 2019. gada 1. janvari iegadém vairs
neatbilst nodroSinatas obligacijas ar atmaksas nosacijuma pagarindjumu. Visbeidzot,
aktivu iegades nedrikst bat pretruna ar noteikumiem par valsts iestaZzu monetaras
finansésanas aizliegumu, kas izklastiti Liguma par Eiropas Savienibas darbibu

123. panta 1. punkta.

Kreditriska novertéjums un uzticamibas parbaudes procediras

Istenojot privata sektora aktivu iegades programmas, Eurosistéma pastavigi veic
pienacigu iegadajamo aktivu kopuma kredrtriska izvértéSanu un uzticamibas
parbaudes procediras. Tiek uzturéts monitoringa reguléjums, izmantojot noteiktus
riska raditajus. Sie novértgjumi un procediras balstas uz samériguma principu,
saskana ar kuru riskantakie aktivi paklauti pamatigakai analizei. Ja nepiecieS8ams, var
bt noteikti papildu riska parvaldibas pasakumi, kas art tiek veikti atbilstosi
samériguma principam. Sadu pasakumu vidi Tpasi japiemin iegades ierobeZojumi vai
apturésana un arkartas gadijumos pat aktivu pardo$ana. Sajos gadijumos
nepiecieSams, lai Padome veiktu katra konkréta gadijuma atsevisSku izvértéSanu.

Cenu noteik8anas reguléjums

AIP cenu noteikSanas reguléjums nodrosSina iegazu veikSanu atbilstoSi tirgus cenam,
lai maksimali samazinatu tirgus izkroplojumus un veicinatu riska efektivitates
sasnieg8anu. Sis regul&jums nem véra pieejamas tirgus cenas, $adu cenu kvalitati un
patiesas vértibas. Tiek veiktas arT ex post cenu parbaudes, lai novértétu, vai darjjumu
cenas ir atspoguloju8as tirgus cenas darijuma veikSanas bridT.

Visas aktivu iegades programmas pielaujams iegadaties kritérijiem atbilstoSus parada
instrumentus ar negativu procentu likmi I1dz pat dzéSanai, t.sk. péc nepiecieSamibas
arT ar tadu pelnas likmi, kas zemaka par noguldijumu iespéjas procentu likmi.%'

30 Sk. Eiropas Centralas bankas 2014. gada 19. decembra Pamatnostadnes (ES) 2015/510 par
Eurosistémas monetaras politikas reguléjuma Tstenosanu (ECB/2014/60) 138. panta 3. punkta
b) apaks$punktu (OV L 91, 02.04.2015., 3. Ipp.).

31 Padome 2019. gada 12. septembri pienéma Iémumu visas tas AIP sadalas paplasinat iespéju
nepiecieSamibas gadijuma iegadaties akiivus, kuru pelnas likme ir zemaka par noguldijumu iespé&jas
procentu likmi. Stkaku informaciju sk. ECB 2019. gada 12. septembra pazinojuma presei £CB provides
additional details on purchases of assets with yields below the deposit facility rate ("ECB sniedz papildu
informaciju par tadu aktivu iegadém, kuru pelnas likmes zemakas par noguldijumu iesp&jas procentu
likmi").
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Etalonveértibas izmanto, lai panaktu
diversificé$anu

Emisijas limits un emitenta limits ir
efektivs risku koncentracijas
ierobezo$anas Iidzeklis

Etalonvertibas

Etalonveértibas izmanto, lai panaktu diversificétu portfelu veidoSanu un veicinatu risku
samazinasanu. Privata sektora aktivu iegades programmas izmantotas etalonvértibas
nosaka, nemot véra iegadajamo aktivu kopuma tirgus kapitalizacijas raditajus, t.i.,
apgroziba esoSo un riska apsvérumiem atbilstoSo aktivu nominalapjomus. VSAIP
gadijuma iegadzu apjomu valstu dalfjuma nosaka saskana ar ECB kapitala atslégu,
pamatojoties uz atlikumiem.

Limiti

Ir noteikts AIP limitu regul&jums. Nosakot emisijas limitu un emitenta limitu apjomus®?,
tiek nemti véra politikas, operacionalie, juridiskie un riska parvaldibas apsverumi.
Limiti tiek precizéti atbilstoSi aktivu veidam, noSkirot valsts sektora aktivus un privata
sektora aktivus.

Emisijas un emitentu limiti VSAIP ietvaros tiek pieméroti, lai nodrosinatu tirgus darbibu
un cenu veidoS$anos, ierobezotu risku koncentraciju un garantétu, ka Eurosistema
neklst par euro zonas valstu valdibu dominéjo3o kreditoru. VSAIP kritérijiem
atbilstoSu starpvalstu organizaciju obligaciju emisijas limits ir 50% no apgroziba esoso
attiecigas emisijas aktivu apjoma. Visam citam VSAIP kritérijiem atbilstoSajam
obligacijam emisijas limits ir 33% no apgroziba eso$o attiecigas emisijas aktivu
apjoma, ikviena konkréta gadijuma veicot parbaudi, vai neveidojas situacija, ka
Eurosistema iegust blokéjosa mazakuma tiesibas kopigas ricibas klauzulas
(collective action clause; CAC) izpratné. Citos gadijumos emisijas limits ir 25%.
Starpvalstu organizaciju emitentiem noteiktais emitenta limits ir 50% no apgroziba
esoSo attiecigas valsts iestades emitéto atbilstoSo aktivu apjoma, bet citiem kritérijiem
atbilstoSajiem emitentiem tas ir 33%.

Privata sektora aktivu iegades programmu ietvaros emisijas limits ir 70%. USAIP
ietvaros dazos konkrétos gadijumos noteikti zemaki emisijas limiti, pieméram, valsts
sektora uznémumu emitétu aktivu gadijuma, kad pieeja ir atbilstoSa VSAIP ietvaros
izmantotajai pieejai. Papildus Siem emisijas limitiem NOIP3 un USAIP ietvaros tiek
pieméroti emitenta limiti. USAIP gadijuma Sos limitus nosaka, pamatojoties uz
etalonvertibas sadalijumu atkartba no emitentu grupas tirgus kapitalizacijas raditaja,
lai nodroSinatu iegazu diversificétu sadalijumu. Turklat, ja nepiecieSams, tiek
pieméroti zemaki limiti, pamatojoties uz kreditriska novértéjuma un padzilinatas
parbaudes procediru rezultatiem, ka izklastits ieprieks.

%2 Emitenta limits attiecas uz maksimalo apgroziba eso3o viena emitenta vértspapiru dalu, kada var bat
Eurosistémas turéjuma.
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3.1.

. Lai gan finansu
stabilitates vide joprojam
bija sarezgita, bankas
saglabaja atbilstoSu
kapitalizacijas limeni

Tika noteikti Cetri galvenie finansu
stabilitates ievainojamibas momenti

Euro zonas finanSu sektors: augosa
banku noturiba risku apstaklos

2019. gada risku vide, ar ko saskaras euro zonas finanSu sektors, joprojam bija
sarezgita. No vienas puses, vairaki faktori, t.sk. tautsaimniecibas izaugsme un euro
zonas banku stabilais kapitalizacijas limenis, veicinaja finansu stabilitati. No otras
puses, augosie nakotnes izaugsmes lejupvérstie riski vajinaja finansu stabilitates vidi.
Augsts riska uznem3anas limenis finanSu un nekustama ipasuma tirgos joprojam
veicingja ar aktivu cenam saistitas ievainojamibas pastiprinasanos, vienlaikus
turpinoties risku kapumam augo$aja nebanku finan$u sektora. Sados apstakjos euro
zonas valstis, konsultéjoties ar ECB, istenoja vairakus makroprudencialas
uzraudzibas pasakumus, lai mazinatu sistémiskos riskus un stiprinatu noturibu pret
tiem. Turklat ECB banku uzraudziba veica mikroprudencialas uzraudzibas pasakumus
un veicingja Eiropas banku sektora stabilitati. ECB 2019. gada ari turpinaja sniegt
ieguldijumu notiekoSajas parrunas par banku savienibas izveides pabeigSanu un
kapitala tirgu savienibas izveides veicina$ana, ka ari uzsvéra to, cik svarigi izstradat
rikus risku mazinaSanai nebanku finansu sektora.

FinanSu stabilitates vide 2019. gada

Finansu stabilitates vide 2019. gada joprojam bija sarezgita. Pasaules
tautsaimniecibas perspektiva gada gaita pasliktinajas, bet paaugstinata politiska un
politikas nenoteiktiba noteica bitiskus lejupvérstus riskus. Sados apstaklos tirgus
arvien vairak ietekméja gaidas, ka tiks noteikta vél stimuléjoSaka monetara politika, un
drosaku ieguldijumu mekléjumi. Tas noteica butisku augstaka reitinga valsts un
uznémumu obligaciju pelnas likmju sarukumu. Vidi raksturoja zemas (vai negativas)
procentu likmes un zemas pelnas likmes droSiem aktiviem, tadéjadi apgratinot finansu
iestazu pelnitspéju. Reagéjot uz to, ieguldijumu fondi un apdrosinataji uznémas
lielakus riskus. Izaugsmes perspektivas pasliktinaSanas un ar to saistita paredzama
"ilgstoSak zemaku" procentu likmju vide turpinaja pavajinat banku pelnitspéjas
izredzes. Tomér bankas sanéma atbalstu, jo mazinajas finanséjuma piesaistes
gratibas, nemot véra zemakas finanséjuma izmaksas un labaku pieeju obligaciju
tirgum. Tadéjadi tas saglabaja atbilstoSu kapitalizacijas ITmeni (kop&ja pirma limena
pamata kapitala raditajs (CET1) — 14.2%).

ECB 2019. gada noteica Cetrus galvenos euro zonas finansu stabilitates
ievainojamibas momentus, un tie apltkoti ECB Financial Stability Review, ko publicé
reizi pusgada (sk. 1. shemu).
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1. shema
Galvenie finansu stabilitates ievainojamibas momenti euro zona

Pazimes, kas liecina par nepareizi
noteiktam aktivu cenam, norada uz Pelnas
likmju likne
« Loti zemu pelnas likmju vide -

7

iespéjamam nakotnes korekcijam

« Spéciga riska apetite
* Novertéjums atkarigs no zemam pelnas
likmem

« Droso ieguldijumu aktivu cenu inflacija

Nerimst bazas par privata un 450/ Finansu stabilitates
valsts sektora parada (1] vide joprojam
atmaksajamibu . " sarezgita
- Vajakas izaugsmes izredzes D W) U2 S :

. - - ) instrumentiem
* Augsta ienesiguma uznémumi atkal balstita uznémumu Tomeér euro zonas

palielina parada Tpatsvaru

« Augos$as TpaSuma cenas

parada, kam
noteikts reitings,
pieskirts BBB

bankas ir atbilstosi
kapitalizétas,

CETA1 raditajs —

reitings 14.2%
. 0.

« Zems procentu maksajumu slogs

Visas euro zonas
valstis aktivizéjusas

Pieaug banku pelnitspé&ju mazino$o makroprudencialos
ciklisko faktoru izraisitas probléemas pasakumus.

75%

« Samazinas pievienotas procentu likmes Neraugoties uz to
s

« Nedaudz pieaug kreditriska izmaksas euro zonas nozimigo ievainojamibas
banku kapitala atdeve A & 2
« Liela izmaksu neefektivitate zemaka par 8% ierobezoSanai butu

lietderiga aktivaka
makroprudencialas
uzraudzibas politikas
izmantosana.

« Kapitala pozicijas klGst nemainigas

Nebankas uznemas arvien vairak riska. Tas
var noteikt kapitala tirgus finanséjuma Nelikvidi

riskus o
. . =LY
« Pelnitspé&jas un maksatspéjas gratibas

- . A Nozimiga
« Augstaks kredttrisks un procentu likmju risks sistemiska ievainojamiba
« Nelikviditate atseviskas dalas Mérena
« Augo$a nozime realas tautsaimniecibas sistémiska ievainojamiba
lespéjama

finansésana sistémiska ievainojamiba

Avots: ECB.
Piezime. Finansu stabilitates novertéjums 2019. gada 20. novembri.

. Pirmkart, 2019. gada saglabajas batiski ar aktivu cenam saistitas ievainojamibas
momenti, un ECB noradija uz traucéjumus izraiso$as parcenoSanas risku
pasaules finansu tirgos. 2019. gada pastiprinajas lielaka ienesiguma meklgjumi,
akciju cenam euro zona palielinoties aptuveni par 20%, neraugoties uz zemaku
uznémumu pelnu un makroekonomiskas vides pasliktinaSanos, un mazak par
10% pasaulé apgroziba esoSo obligaciju piedavajot ienesiguma likmes 3% vai
lielakas. Tadejadi krasas korekcijas riski kapitala vértspapiru un zemaka reitinga
fikséta ienakuma vértspapiru tirgos saglabajas, 1pasi nemot véra lielo
ekonomisko un politisko nenoteiktibu. Euro zonas TpaSumu cenu kdpumu
2019. gada turpinaja balstit zemo procentu likmju vide. Eiropas Sistémisko risku
kolégijas publicétajos bridinajumos un ieteikumos attieciba uz ievainojamibas
momentiem majoklu nekustama TpaSuma joma tieam noradits, ka ilgstosi
spéciga cenu dinamika kopa ar saméra strauju hipotekaras kreditéSanas
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ECB samazinaja oglekla
CO2) dioksida emisijas uz
vienu darba vietu

3. ielikums

ECB un klimata parmainas

kdpumu un augstu majsaimniecibu parada [Tmeni veido nozimigus
ievainojamibas momentus vairakas valstis (sk. 3.2. sadalu).

. Otrkart, vairakas valstis joprojam pastav bazas par valsts un privata sektora
parada atmaksajamibu, un parada Iimenis valsts un/vai nefinanSu privataja
sektora bieZi sasniedzis [Tmeni, kas vésturiska skatijuma un saskana ar
starptautiskajiem standartiem vértéjams ka augsts. Lai gan zemas finanséSanas
izmaksas mazinajusas tuvaka laika bazas par parada atmaksajamibu, valsts un
privatas finanses joprojam paklautas pek3snas tirgus noskanojuma mainas vai
makroekonomisko apstaklu pasliktinaSanas riskam. PékSna augSupvérsta
procentu likmju korekcija salidzinajuma ar pasreiz€jo loti zemo [Tmeni varétu
1pasi kaitét majsaimniecibam un nefinanSu sabiedribam valstis, kuras parsvara
izsniegti aizdevumi ar mainigam procentu likmém.

o  Treskart, ievainojamibas momenti pastiprinajas euro zonas banku sektora. Euro
zonas banku pelnitspé&ja 2019. gada joprojam bija zema, bet pelnitspéjas
izredzes izaugsmes perspektivas pasliktinaSanas un ilgstosi zemu procentu
turpinaja mérena tempa sarukt, atseviSkos banku sektora segmentos bija
nepiecieSami turpmaki uzlabojumi. ArT parmériga kapacitate un izmaksu
neefektivitate daudzos gadijumos turpinaja nelabvéligi ietekmét banku ilgtermina
pelnitspéjas izredzes.

. Ceturtkart, nebanku finanSu sektora pieaugot risku uznems$anas apjomam,
turpinaja padzilinaties sektora ievainojamibas moments. leguldijumu fondi un
apdrosinataji turpindja uznemties riskus, reagéjot uz augstaka reitinga aktivu
ienesiguma likmju sarukumu. Vienlaikus aktivu ar augstu likviditates ltmeni
samazinasanas un augsts parada [imenis apdroSinasanas sektora palielingja
bazas par varbatéju krasu un apjomigu vértspapiru dzéSanu un ieguldijumu
tendencém, kas varétu pastiprinat iesp&jamo tirgus svarstigumu.

ECB 2019. gada vérsa uzmanibu arT uz citiem Tstermina un vidgja termina
ievainojamibas momentiem ar iespéjamu negativu ietekmi uz finandu sektoru. Tpasi
tika pastiprinati pasakumi, lai novértétu klimata parmainu ietekmi uz finan8u stabilitati,
nodroSinot padzilinatu komunikaciju par So tému. ECB mérkis ir savu pilnvaru robezas
sniegt ieguldijumu visparéjos centienos mazinat klimata parmainu iesp&jamo negativo
ietekmi, pievérSoties vairakam svarigam jomam (sk. 3. ielikumu). Kas attiecas uz ECB
centieniem samazinat pasas ECB ietekmi uz vidi, laikposma no 2008. gada Iidz
2018. gadam oglekla dioksida emisijas uz vienu darba vietu tika samazinatas par 74%
(arT sk. 3. ielikumu). Turklat 2019. gada ECB veica izpéti par finan$u tehnologiju
attistibas ietekmi gan mikroprudencialas, gan makroprudencialas uzraudzibas [Tment
(sk. 4. ielikumu).

Ar klimatu saistitie riski (pazistami arT ka ar globalo sasil8anu saistitie riski) kluvudi arvien nozimigaki

finansu sistémai un tautsaimniecibai kopuma. To nosaka divi galvenie kanali — fiziskie riski un parejas
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riski. Fiziskie riski saistiti arT ar arvien spécigakam un biezakam nelabvéligu laikapstaklu epizodém.
So risku Tsteno$anas nelabvéligi ietekmé aktivu vértibu un predu un nodro$indjuma cenas skartajas
teritorijas, un tadéjadi nodara zaudéjumus daudzam iesaistitajam personam, t.sk. apdrosinasanas
uznémumiem, ka art bankam un citam finan8u iestadem. Fiziskie riski jau pa$laik Tstenojas un
pasaules méroga pieaug.®® Parejas riski saistiti ar klimata risku mazinaganas politiku iespé&jamo
blakusietekmi un izmaksam. Attiecigie pielagojumi, lai izveidotu ekonomiku ar zemu oglekla dioksida
emisiju ITmeni, var tikt veikti organizéta vai haotiska veida. Pieméram, strauja politikas ievieSana vai
jauno tehnologiju ietekme var izraistt tirgus riskus bankam un citiem investoriem, ja notiek negaidits
aktivu cenu kritums un iesp&jama strauja ogleklietilpigo aktivu izpardoSana. Turklat pareja vai ar to
saistita politika var mazinat ogleklietilpigo uznémumu pelnitspéju, nosakot lielaku kredttrisku bankam
ar ieguldijumiem Sajos sektoros. Tas var noteikt mazinaties arT izlaides apjoma sarukumu un attiecigo
cenu parmainas.

Politikas veidotajiem, apsverot klimata parmainu novérSanas iespéjas, japienem Iémums: tie var vai
nu uzsakt, iesp€jams, dargas klimata riska mazinasanas politikas TstenoSanu jau tagad, lai
nodroSinatu savlaicigu un sakartotu pareju uz tautsaimniecibu ar zemu oglekla dioksida emisiju
[Tmeni, vai arT ta vieta nerikoties, bet riskét ar "ilgtermina tragédijas" (tragedy of the horizon) scenariju,
kad ar klimatu saistito risku novérSanu uzsak parak velu un batiski fiziskie un parejas riski var
Tstenoties vienlaikus.®* Ir jau atzits, ka, lai gan vides aréjie faktori varbat galvenokart jakorigé,
izmantojot t.s. "pirma vislabaka" politiku (pieméram, nodoklus), visam iestadém japardoma, kada
varétu bat atbilsto8a reakcija uz klimata parmainam un ar tam saistitajiem riskiem to attiecigajas
kompetences jomas.3 ECB, izvértgjot savu monetaras politikas stratégiju, novértés Eurosistémas
iespéjamo iesaistiSanos klimata parmainu risku novér§ana un apzinas, vai ta, rikojoties savu pilnvaru
robezas, var sniegt ieguldijumu un kada veida.

Sados apstaklos ECB savu pilnvaru robezas var sniegt ieguldijumu vispargjos centienos mazinat
klimata parmainu iesp&jamo negativo ietekmi jomas, kur tas var bat visefektivak un kur tas ir operativi
iespéjams. Konkrétak, ECB centieni koncentréti $adas galvenajas jomas: 1) tautsaimniecibas
analizes, prognozéSanas modelu un riska novértéjuma padzilinaSana; 2) finandu stabilitates risku
uzraudzibas un novértéSanas (t.sk. klimata riska stresa testu) attistiba; 3) banku uzraudziba;

4) klimata riska apsvérumu iestrade savas ieguldijumu un citas darbibas; 5) klimata parmainu
ietekmes uz tas monetaras politikas nostaju novértéjums; 6) atbalsts ES un starptautiskajiem
forumiem, likumdevéjiem un standartu izstradatajiem to darba saistiba ar klimata parmainu risku
risinaSanu un ilgtspéjas apsvérumu iestradasanu finansu Ilémumu pienemsanas procesa un 7) vides
aizsardziba ar ECB vides parvaldibas sistémas starpniecibu.

1. Tautsaimniecibas analize, prognozéSanas modeli un riska novértéjums

ECB ir svarigi un arvien nozimigak nemt véra klimata parmainu un klimata parmainu politiku ietekmi,
monetaras politikas Tsteno$anas procesa novértgjot cenu stabilitates perspektivu. Saja sakara
klimata parmainas bis dala no paredzamas monetaras politikas stratégijas izvértéSanas. ECB jau
spéjusi nemt véra klimata parmainu Sokus un ar tiem saistito politiku ietekmi, veicot tautsaimniecibas

33 Sk. ECB 2019. gada maija Financial Stability Review rakstu Climate change and financial stability.

34 Sk. Carney, M. Breaking the Tragedy of the Horizon — climate change and financial stability (runa Lloyd's
of London 2015. gada 29. septembrr).

3 Sk. Coeuré, B. Monetary policy and climate change (runa konferencé Scaling up Green Finance: The
Role of Central Banks, ko organizéja Finan$u sistémas ekologizacijas tikls (Network for Greening the
Financial System), Deutsche Bundesbank un Ekonomikas politikas padome (Council on Economic
Policies) Berliné 2018. gada 8. novembrr).
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pamatanalizi. Tehnologiju politikam un fiskalas ietekmes mazinaSanas un pielagosanas politikam
(pieméram, oglekla dioksida nodoklu politikai) parasti ir tieSa ietekme uz cenam. letekme uz inflaciju
var bat ar netieSa, ar tautsaimnieciba pastavoso piedavajuma un pieprasijuma nosacijumu
starpniecibu, kas savukart ietekmé investiciju un raziguma kapumu. Tadéjadi nepiecieSamas
klimatam draudzigas politikas ietekmé ari valstu fiskalas bilances un sabiedribu darbibas izmaksas
riskam paklautajos sektoros un tadéjadi arT cenu noteikSanu. Klimata parmainas pasas par sevi var
izraisit arT pakapenisku majsaimniecibu uzvedibas un patérina tendencu transformaciju, ietekméjot
izaugsmes dinamiku gan izlaides pieauguma vidgjo raditaju, gan svarstiguma zina. Sadi efekti gala
rezultata ietekmeé labklajibu un potencialo izlaidi. ECB arvien intensivak analizé klimata parmainu un
ar tam saistito valsts politiku makroietekmi. Sa darba konstat&jumu mérkis ir nodrosinat, lai $adi
aspekti tiktu pilnigak nemti véra ECB regularaja tautsaimniecibas analizé, prognozésanas modelos
un riska novertéjuma. Tiek apsveérta art klimata parmainu ietekme uz monetaras politikas transmisijas
kanaliem un monetaro analizi, 1pasi saistiba ar kreditéSanu.

2. Finansu stabilitates risku uzraudziba un novértésana

Pielagojoties klimata parmainam, ECB aktivi uzrauga fiziskos un parejas riskus attieciba uz bankam
un art nebanku finanSu iestadém. Lai to veiktu, bija nepiecieSams izveidot pietiekami detalizétu
izpratni par banku portfelu ogleklietilptfgumu uznémumu IimenT un t& uzraudzibu, pamatojoties uz
riska darfjumiem ar nefinandu sabiedribam un oglekla dioksida emisijam.* Vienlaikus uzmaniba tiek
pieversta arT analttiska reguléjuma izstradei, lai veiktu makroprudenciala rakstura klimata riska stresa
testa pilotanalizi euro zonas banku sektoram.” Svarigi, ka $is darbs aptvéris visas Eiropas
Ekonomikas zonas valstis un tiek veikts kop€&jas klimata risku uzraudzibas projekta grupas
parraudziba. ST grupa atskaitas Eiropas Sistémisko risku kolégijas Konsultativajai specialistu
komitejai un Eiropas Centralo banku sistémas Finansu stabilitates komitejai, un tai ir divi mérki:

1) ieviest ar klimatu saistito sistémisko risku uzraudzibas reguléjumu; un 2) noteikt uz nakotni vérstus
scenarijus klimata risku un transmisijas kanalu novértéSanai, veicot stresa testu. Nemot véra klimata
parmainu izraistto problému globalo raksturu, ir svarigi izveidot kopigu izpratni par klimata parmainu
izraisTtajiem finansu riskiem. Saja sakara ECB un vairakas Eurosistémas nacionalas centralas
bankas piedalas Finansu sistéemas ekologizacijas tikla (Network for Greening the Financial System;
NGFS) darba, un tam kopa ar Finansu stabilitates padomi un Bazeles Banku uzraudzibas komitejas
(BBUK) ir svariga loma, veidojot iestrades klimata parmainu izraistto finandu stabilitates risku
mérisSanai.

3. Banku uzraudziba

Ar klimatu saistitie riski nosaka nozimigu risku euro zonas banku sistéma.® 2019. gada veiktajos
banku apsekojumos (aptverot aptuveni 44% euro zonas kopéjo banku aktivu) ECB secinaja, ka euro
zonas bankas arvien vairak iesaistas kop€jas nozares iniciativas, lai pastiprinatu savas
metodologijas ar klimatu saistito risku mérisanai un sniegtu ieguldijumu plasakas un labak
salidzinamas informacijas atspogulo$ana. ECB uzskata, ka bankam vajadzétu ieviest savlaicigu un
stratégisku pieeju So risku apsvérsanai atbilstosi politikas véstijumiem un gaidam, kas izklastitas

3 Sk. 2019. gada maija un 2019. gada novembra ECB Financial Stability Review.

37 Sk. Guindos, L. Implications of the transition to a low-carbon economy for the euro area financial system
(runa Eiropas Krajbanku un privatpersonu un MVU apkalpojo$o banku grupas (European Savings and
Retail Banking Group) konferencé Creating sustainable financial structures by putting citizens first
Briselé 2019. gada 21. novembrT).

38 Sk. VUM 2020. gada risku karti.
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2019. gada decembrt publicétaja EBI ricibas plana ilgtspéjigai finansésanai (EBA Action Plan on
Sustainable Finance). ECB aktivi sadarbojas ar valstu kompetentajam iestadem, finansu
regulatoriem (pieméram, Eiropas Banku iestadi un BBUK), ka arT citam centralajam bankam un
uzraugiem (1pasi ar NGFS starpniecibu), lai turpinatu attistit tas uzraudzibas pieeju ar klimatu
saistitajiem riskiem.3®

4. leguldijumu darbibas

ECB sniedz ieguldijumu pret klimata parmainam vérstos pasakumos ar saviem [émumiem attieciba
uz ieguldijumu veik3anu. ECB darbinieku pensiju fonds Tsteno ilgtspéjigas finanséSanas politiku, kas
tiecas mazinat ECB oglekla dioksida pédu. Attieciba uz ECB darbinieku pensiju fonda portfeli plags
ieguldijumu klasts un ilgaks ieguldijumu termin$ lauj Tstenot ilgtspé&jigu un atbildigu ieguldtjumu (IAl)
politiku, pamatojoties uz selektivas izslégSanas un balsoSanas pilnvarojuma pamatnostadném. ECB
delegéja savas balso$anas pilnvaras attieciba uz kapitala vértspapiru turéjumiem tas aréjam
ieguldijumu parvaldniekiem, kas ievéro ANO atbalstitos Atbildigu ieguldijumu principus (Principles
for Responsible Investment), saskana ar kuriem tiem balsoSanas politika jaiestrada vides, socialie un
parvaldibas (ESG) standarti. ECB arT noléma aizstat tas pensiju fonda kapitala vértspapiru portfela
padreizéjos plasos etalonus ar So etalonu zemas oglekla dioksida emisijas versijam. ECB art strada
pie SRI principu praktiskas ievieSanas sava pasu kapitala portfell, ko veido tas apmaksatais kapitals
un visparéjo rezervju fonds, Iidzdalibas NGFS ietvaros un saskana ar ta nesen publicéto SR/ guide
centralo banku portfelu vadibai.

5. Monetaras politikas operacijas

levérojot tirgus neitralitates principu, Eurosistéma arT savu Cetru aktivu iegades programmu (t.i., "Ar
aktiviem nodroSinato vertspapiru iegades programmas”, "Uznémumu sektora aktivu iegades
programmas", "Valsts sektora aktivu iegades programmas" un tresas "NodroSinato obligaciju iegades
programmas") ietvaros iegadajusies zalas obligacijas, tadéjadi atbalstot aktualos centienus klimata
parmainu novérdana. ECB atbalsta tadas iniciativas, kuru mérkis ir uzlabot klimata parmainu riska
cenu noteikanu un ar tam saistito parejas risku novértésanu, ko veic privatais sektors. Seit ietilpst
Eurosistémas kreditnovértéjuma sistéma atzitu aréju kreditnovértéjuma iestazu veikta metodologijas
un standartu izstrade un uzlaboSana ESG kritériju integréSanai to reitingos vai citu specifiskaku ar
ESG saistitu vertéjumu izstrade.

ECB veic apjomigu monitoringu attieciba uz to, kada méra ar klimata parmainam saistttie riski tiek
cenoti un tadejadi iestradati kredit€Sanas nosacijumos, un apsver, vai ir nepiecieSami papildu
pasakumi, lai ar klimata parmainam saistitos riskus atspogulotu Eurosistémas kreditoperacijam
atbilsto8a nodrosinajuma kopuma saskana ar tirgojamo aktivu reguléjumu. Visparigak, paredzams,
ka veidi, kados klimata parmainas var ietekmét ECB monetaras politikas operacijas, tiks aplukoti ECB
monetaras politikas stratégijas izvértésana.

6. ES un starptautiskas iniciativas ilgtspéjigai finansésanai

ECB sniedza ieguldijumu dazadas Eiropas un starptautiskas iniciativas, kuru mérkis ir uzlabot
kolektivo reakciju uz klimata parmainam, veicinot ilgtsp&jigu un ekologisku finansésanu. ES liment
ECB atzinigi vértéja Eiropas Komisijas Ricibas planu ilgtspéjigas izaugsmes finansésanai ka svarigu

3 Sikaku informaciju par ECB uzraudzibas darbibam saistiba ar klimata parmainam sk. ECB 2019. gada

parskata par uzraudzibas darbibu ielikuma "Zalais finans&jums".
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soli cela uz ilgtspéjibas principa integrésanu finansu [Bmumu pienem3$ana un aktivi atbalstija
ierosinato vienotas ES taksonomijas izstradi attieciba uz ilgtspéjigiem aktiviem ka bdtisku soli
ekologiskas finansésanas palielinasanai. Piedaloties ligtspéjigu finansu tehnisko ekspertu grupa
(Technical Expert Group on Sustainable Finance), ko izveidoja Eiropas Komisijas iniciativu
atbalstam, Tstenojot turpmakus pasakumus atbilstosi tas Ricibas planam, ECB sniedza ieguldijumu
2019. gada junija publicéta tehniska zinojuma sagatavo$ana, Tpasi nodrosinot analitisko ieguldijumu
un tehnisko atbalstu taksonomijas ekonomiskas ietekmes novértéSana. ECB Tstenojusi plaSaku
sadarbibu ar lielaku centralo banku un finanSu regulatoru grupu visa pasaulé, lai sakartotu
ekologiskas finansé$anas jautajumu un palielinatu finansu sektora ieguldijumu parejas uz zalo
ekonomiku finansésana, 1pasi NGFS un tadu starptautisko forumu ka G7 ietvaros.

7. Zala ECB

ECB centienus samazinat tas ietekmi uz vidi raksturo tas, ka 2019 gada ECB tika atkartoti veiksmigi
sertificéta atbilstoSi Eiropas vides vadibas un audita sistémai (EMAS) un noteica jaunus vides mérkus
un veica pasakumus, lai stiprinatu tas apnémibu sargat vidi un nemitigi pilnveidot savu sniegumu
attieciba uz vides aizsardzibu. Gada gaita tika 1stenoti vairaki jauni pasakumi, lai mazinatu ikdienas
darbibu ietekmi uz vidi, pieméram, publisko izsolu procediras, veicot elektronisku pieteikumu
iesniegSanu. ECB iesaistijusies ari starpiestazu sadarbiba ar Eiropas Parlamentu, lai kopigi
izlidzinatu atlikusas CO2 emisijas, vienlaikus saglabajot izvairiSanos no emisijam un to
samazinasanu ka stratégiskas prioritates sava vides parvaldibas sistéma. Sabiedribas informésana
par steidzami risinamajam problémam, ko izraisa klimata parmainas, un nepiecieSamibu jégpilni
rikoties joprojam bija viens no ECB veikto vides parvaldibas pasakumu centralajiem pilariem. ECB
piedalijas ES Mobilitates nedéla un ES Atkritumu samazinasanas nedéla un piedavaja darbiniekiem
macibu kursus par klimata parmainam. Salidzinajuma ar 2008. gadu ECB vides aizsardzibas joma
veiktie pasakumi ITdz 2018. gadam nodro$inajusi oglekla dioksida emisiju un energijas patérina
samazinajumu uz vienu darba vietu attiecigi par 74% un 54%. Stkaku informaciju par ECB darbibu
vides aizsardzibas joma sk. tas vides deklaracija.

3.2. Makroprudencialas uzraudzibas politika sektora méroga
noturibas veidoSanai

Makroprudencialas uzraudzibas FinanSu sistémas sistémisko risku rasanos var risinat ar makroprudencialas
politika ir galvenais finansu - i, - v o T . R
stabilitates risku novarsanas uzraudzibas politikas palidzibu, un VUM regula ECB $aja joma pieskirusi nozimigu
instruments lomu un Tpasas pilnvaras. Konkrétak, ECB noteikts uzdevums vértét ES tiesibu aktos
paredzétos un valstu iestaZu pienemtos banku makroprudencialas uzraudzibas
pasakumus valstis, kuras piedalas Vienotaja uzraudzibas mehanisma (VUM), un ar1
pilnvaras papildinat Sadus valstu pasakumus. PievérSoties galvenajiem 2019. gada
valdoSajiem riskiem, euro zonas valstu iestades, konsult€joties ar ECB, 1stenojusas
daudz vairak makroprudencialas uzraudzibas pasakumu neka iepriek$€ja gada, lai

mazinatu sistémiskos riskus un stiprinatu noturibu pret Siem riskiem.

2019. gada parskats 50


https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-taxonomy_en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/HTML/?uri=CELEX:32017R1505&from=EN
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/climate/green/html/index.lv.html
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32013R1024

ECB novérté makroprudencialas
uzraudzibas politikas euro zonas
valstis

|Izmantojamam
makroprudencialajam rezervém var
bat nozimiga pretcikliska loma

Turpmaki makroprudencialas uzraudzibas pasakumi finansu
stabilitates saglabasanai

ECB turpinaja tas plasos centienus makroprudencialas uzraudzibas politikas jom3,
tadéjadi sniedzot nozimigu ieguldijumu finansu stabilitates saglabasana. Papildus
attieciga analitiska darba kopumam ECB nodroSinaja platformu regularu kopigu riska
novértéjumu veikSanai un politikas koordinéSanai starp ECB un euro zonas valstu
iestadém. ECB un valstu iestades art turpingja plasi un atklati apspriest
makroprudencialas uzraudzibas instrumentu lietoSanu, ka art analitisko instrumentu
pilnveidi makroprudencialas uzraudzibas politikas joma. Sie centieni vél vairak
uzlaboja sistémisko risku un makroprudencialas politikas pasakumu piemérotibas
novértéSanas metodes un procesus euro zona.

2019. gada makroprudencialas uzraudzibas jautdjumu apsprieSanas centra bija tas,
cik nozimigi ir bankam saglabat noturtbu un spét izturét nelabvéligus
makrofinansialas vides Sokus. Makroprudencialas uzraudzibas politika var pildit savu
pretciklisko lomu tikai tad, ja ir izveidotas izmantojamas rezerves. Tadéjadi
pretcikliskas kapitala rezerves ir galvenais instruments, kuru ciklisko risku
TstenoSanas gadijuma iesp&jams izmantot. Tadéjadi lielaka izmantojamu rezervju
pieejamiba pretciklisko kapitala rezervju veida palidzétu izvairities no vienlaicigas
parada samazinasanas visa banku sistéma, kas varétu izraisit kreditresursu trikumu
un padzilinat lejupslidi. Tas pasvitro, cik svarigs ir ne tikai kapitala rezervju [imenis, bet
arl iespéja tas izmantot stresa situacijas. Pasreiz€ja posma euro zona noteikts
pretciklisko kapitala rezervju apjoms Iidz 0.1% no riska svértajiem aktiviem, un tas
joprojam kopuma salidzinajuma ar citam rezervju prasibam ir neliels (sk. 22. att.).

22, attels
Banku kapitala rezervju sadalijums

(%)

B Obligatas prasibas
Strukturalas rezerves

M Pretcikliskas kapitala rezerves

W Vadibas rezerves

2018 2020

Avots: ECB.

Piezimes. Obligatas prasibas ietver 1. pilara CET1 raditaju, 2. pilara prasibu un CET1 kapitalu pirma limena un otra limena iztrakumu
seg8anai. Strukturalas rezerves ietver kapitala saglabasanas rezerves, sistémiska riska rezerves, ka art G-SNI un C-SNI rezerves.
Vadibas rezerves ir rezerves, ko bankas tur papildus minétajam regulativajam prasibam. Labaja stabina paraditas 2020. gada marta
izzinotas pretciklisko kapitala rezervju normas.
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ECB pabeidza C-SNI rezervju
reguléjuma izvértéjumu

ECB 2019. gada noveértéja
106 makroprudencialas
uzraudzibas politikas IEmumus

2019. gada ECB pabeidza art VUM zonas citam sistémiski nozimigam iestadém
(C-SNI) piemeérojama rezervju minimuma regul&juma pirmo izvertéjumu.

C-SNI rezerves paredzétas, lai ierobezotu negativo aréjo ietekmi, kada uz iekSzemes
finanSu sistému un plasaku tautsaimniecibu var bat sistémiski nozimigu iestazu
nespéjai pildit saistibas. Parstradata C-SNI minimalo prasibu metodologija ir
detalizétaka un palielina rezervju minimalas normas vairakumam sistémiski nozimigo
banku (stkaku informaciju sk. 2020. gada marta Macroprudential Bulletin). Jaunais
reguléjums palidzés nodrosinat to, ka vairak sistémiskdm bankam noteiktas
jurisdikcijas iespéjams piemérot augstakas rezervju prasibas, tadéjadi samazinot
finansu stabilitates riskus. STs prasibas saks pakapeniski piemérot ar 2022. gada

1. janvari.

Turklat ECB turpinaja pastiprinat komunikaciju par makroprudencialas uzraudzibas
politikas jautajumiem un uzlabot informétibu, nodrosinot lielaku atklatibu par ECB
veikto darbu un uzskatiem $aja joma. 2019. gada novembra Financial Stability Review
viena nodala veltita tam, ka makroprudencialas uzraudzibas politika var novérst
ievainojamibas finansu sistéma. Papildus runam, pazinojumiem presei un citam
publikacijam, pieméram, specialajiem pétijumiem, ECB turpindja divas reizes gada
publicét Macroprudential Bulletin, kas ir svarigs komunikacijas riks, lai skaidrotu ECB
makroprudencialas uzraudzibas politikas regul&jumu un IEmumu pienems$anas
kartibu, ka art analitiskos sasniegumus un noveértéjumus Saja joma. ECB arT turpingja
sava interneta vietné publicét parskatu par paslaik aktivajiem makroprudencialas
uzraudzibas pasdkumiem ECB Banku uzraudzibai paklautajas valstTs.

Makroprudencialas uzraudzibas politikas IEmumi 2019. gada

ECB saskana ar tiesibu aktos noteiktajam pilnvaram 2019. gada novértéja euro zonas
valstu iestazu pazinojumus par 106 makroprudencialas uzraudzibas politikas
|léemumiem attieciba uz instrumentiem, kas novérs cikliskos un strukturalos
sistémiskos riskus, ka art citiem instrumentiem, kas paredzéti Kapitala prasibu regulas
(CRR) 458. panta. Vairakums pazinojumu attiecas uz pretcikliskas kapitala rezerves
noteikSanu vai globalu sistémiski nozimigu iestazu (G-SNI) un citu sistémiski
nozimigu iestazu (C-SNI) apzinaSanu un attiecigo kapitala rezervju lieluma
noteikS§anu. ECB Padome neiebilda ne pret vienu no 2019. gada valsts iestazu
pazinotajiem makroprudencialas uzraudzibas politikas [Emumiem.

Lidz 2019. gada beigam par pretciklisko kapitala rezervju normas virs 0%
aktivizéSanu bija pazinoju8as septinu euro zonas valstu kompetentas iestades
(iepriek$éja gada — Cetru valstu iestades). 12 valstis rezerve Iidz 2019. gada beigam
netika aktivizéta. Pretciklisko kapitala rezervju normu lielums tika noteikts,
pamatojoties uz principu, kas apvieno norades, ko sniedz galvenie riska raditaji, un
brivakas izvéles elementus, kas atspogulo konkrétus ekonomiskos un finansu
apstaklus.

Kas attiecas uz valstim, kuras 2019. gada pazinoja par pretciklisko kapitala rezervju
palielinasanu, Haut Conseil de Stabilité Financiére Francija ka preventivu pasakumu
un nemot véra privata sektora parada limena kapuma tendenci Francija, noléma
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Uz kreditnéméju datiem balsttti
pasakumi var palidzét uzturét
drosus kreditu standartus

2019. gada marta paaugstinat 8o rezervju normu no 0.25% Iidz 0.5%. Nationale Bank
van Belgié/Banque Nationale de Belgique noléma 2019. gada janija minéto rezervju
normu palielinat no 0% Iidz 0.5%, galvenokart véloties palielinat banku noturibu pret
cikliskiem riskiem. Lai gan esosie cikliskie sistémiskie riski netika uzskatiti par
nozimigiem, banka uzskatija, ka Sada preventiva pasakuma 1steno$ana ir apdomiga
riciba, lai nodrosSinatu kreditéSanas nepartrauktibu visa cikla. Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht Vacija 2019. gada junija noléma ieviest pozitivu
pretciklisko kapitala rezervju normu (0.25%). Ta novértéja, ka ciklisko sistémisko risku
pieaugums (1pasi ievainojamibas pieaugums saistiba ar kreditriska nepietiekami
augstu novertéjumu, parmérigi augstu nodrosinajuma noveértéjumu un procentu likmju
risku) izraisijis potencialu finanSu stabilitates apdraudéjumu. 2019. gada jdlija
Narodna banka Slovenska noléma Slovakija palielinat pretciklisko kapitala rezervju
normu no 1.5% I1dz 2%. Banku sektoru un ta pelnitsp&ju apdraudosie cikliskie riski bija
pieaugusi, un centrala banka saskatija parmériga cenu kapuma pazimes finansu
tirgos. Visbeidzot, Luksemburga Commission de Surveillance du Secteur Financier
noléma 2019. gada decembrT paaugstinat pretciklisko kapitala rezervju normu no
0.25% Iidz 0.5%, nemot véra straujo kreditéSanas un nekustama TpaSuma cenu
kapumu.

Zemo procentu likmju vide varéja mudinat uznemties lielaku risku un atvieglot kredttu
standartus, 1pasi, ja apgratinata bankas pelnitspéja. Turpmaks majoklu nekustama
TpasSuma cenu kdpums vienlaikus ar hipotekaras kreditéSanas tendencém un
trausluma momentiem majsaimniecibu sektora 2019. gada noteica ievainojamibas
momentu palielina$anos nekustama Tpaguma joma vairakas euro zonas valstis. Sada
situacija ieteikumi par droSiem kreditu standartiem vai apsteidzoSa uz kreditnémeéju
datiem balstito pasakumu stingribas palielindSana ar atbilstoSiem iznémumiem varétu
palidzét ierobezot potencialu risku pastiprindSanos. Lidz 2019. gada beigam Sadus
pasakumus, kas pilniba ir valstu iestaZzu kompetencé, euro zona bija ieviesuSas

13 valstis.

Citiem riskiem paredzéto makroprudencialas uzraudzibas instrumentu joma ECB
novertéja valstu iestdzu Iemumus par C-SNI rezervem, sistémiska riska rezervém, ka
art saskana ar CRR 458. pantu veiktos makroprudencialas uzraudzibas pasakumus.
Runajot par 2019. gada veiktajiem pasakumiem $aja kategorija, Eesti Pank ieviesa
jaunu pasakumu, lai nodroSinatu banku noturibu pret sistémiskiem riskiem, kas saisttti
ar majoklu kreditiem. Kreditiestadeém, kuras izmanto iek3&jo uz kreditreitingiem
balstito (IRB) pieeju, riska darijumiem ar privatpersonam un MVU, kas nodroSinati ar
nekustama Tpasuma hipotéku un izsniegti Igaunijas rezidentiem, japieméro ar riska
darTjumiem svérta vid€ja riska pakape vismaz 15% apméra. Pasakums stajas spéka
2019. gada 30. septembri. ArT Somijas FinanSu uzraudzibas iestade 2019. gada janija
noléma pagarinat periodu, kura kreditiestadem, kas Tsteno IRB pieeju, aizdevumiem
majokla iegadei ka videja riska pakape japieméro konkrétai kreditiestadei raksturigais
minimalais ITmenis 15% apméra. Minimala limena pieméro8anas perioda
pagarinajums stajas spéka 2020. gada 1. janvart un bus spéka vienu gadu.
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ECB turpinaja ciesi sadarboties ar
ESRK un sniegt tai atbalstu

Turpinajas arpus banku sektora
izmantojamo makroprudencialas
uzraudzibas instrumentu izstrade

Sadarbiba ar Eiropas Sistémisko risku kolégiju

ECB turpinaja sniegt analitisko, statistikas, logistikas un administrativo atbalstu
Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) Sekretariatam, kas atbild par ESRK
ikdienas darbibu. ESRK ir atbildiga par ES finansSu sistémas makroprudencialo
parraudzibu un sistémiska riska novéranu un mazinasanu.

ECB sniedza regularu ieguldijumu ESRK veiktaja pastavigaja potencialo sistémisko
risku apzina§ana un monitoréSana, ka ari nodrosinaja visparéju atbalstu ESRK
veiktaja darba. Pieméram, ECB bija iesaistita nekustama 1paSuma datu nepilntbu
novér$ana, ka rezultata tika apstiprinats ESRK ieteikums, ka art pastiprinata
monitoringa reguléjuma izstradé attieciba pret nozimigam treSam valstim. Turklat
ECB sniedza atbalstu ESRK veiktaja analizé par vidéja termina ievainojamibas
momentiem majoklu nekustama TpaSuma sektora, ka rezultatda ESRK sagatavoja
piecus bridinajumus un seSus ieteikumus atseviskam ES valstim.

ECB sniedza arT batisku ieguldijumu ESRK sakotnéjos apsvérumos par kopiga
reguléjuma izstradi attiectba uz makroprudencialas uzraudzibas nostaju. Pirmais solis
§ada kopiga reguléjuma izstradé bija 2019. gada aprilt publicétais zinojums par o
tému. Tas nodrosSindja sasaisti starp makroprudencialas uzraudzibas politiku un
finanSu stabilitates mérki. Papildus tam ECB turpinaja piedalities $a darba otraja
posma, kopa ar ESRK vadot tas ekspertu grupu, kuras uzdevums bija izstradat
darbibas metodes, lai atvieglotu makroprudencialas uzraudzibas nostajas
novértésanu, apsprieSanu un komunikaciju.

ECB piedalas arT analttiskas ekspertu grupas vadiba — 8is grupas uzdevums ir
novertét, cik batiska ir makroprudencialo kapitala rezervju, obligata sviras raditaja un
minimalas prasibas attieciba uz pasu kapitalu un atbilstigajam saistibam (MREL)
potenciald dublésanas. Sa darba meérkis ir aprakstit prasibu mijiedarbibu un ietekmi
uz makroprudencialo rezervju efektivitati.

Visu gadu ECB arT vadija projekta sagatavoSanas grupu, kura gatavoja ESRK
ieteikumu par informacijas apmainu un vakSanu makroprudencialas uzraudzibas
mérkiem attieciba uz tadu kreditiestaZu filidlem, kuru galvenais birojs atrodas cita
daltbvalstt vai tresa valstr.

ECB sniedza nepartrauktu atbalstu ESRK makroprudencialas uzraudzibas
instrumentu izstradé to izmantoSanai arpus banku sektora. ECB piedalijas datu un
risku analize, Tpasi par nodroSinajuma rezervju noteikSanas prakses ietekmi
apdroSinatajiem un par jaunu makroprudencialas uzraudzibas instrumentu izstradi
apdroSinasanas sektoram, koncentréjoties uz dazam iespéjam, kas atlasitas

2018. gada zinojuma par makroprudencialas uzraudzibas prasibam, pasakumiem un
instrumentiem apdrosinasanai. Sa darba rezultats tiks tie$a veida izmantots
notiekoSajas parrunas par Maksatspéjas Il parskatiSanu, lai stiprinatu apdroSinatajiem
un parapdrosinatajiem pieméroto normativo reguléjumu no makroprudencialas
uzraudzibas viedokla.

ECB sniedza ieguldijumu arT notieko3aja riska mérisanas kritériju izstradé nebankam
un piedalijas EU Non-bank Financial Intermediation Risk Monitor ceturta izdevuma
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Lielaka nozime tika pieskirta klimata
parmainu ietekmes uz finansu
sektoru analizei

3.3.

ECB uzraudzibas prioritasu
nepartrauktiba un pielagoSana

Turpinajas uzraudzibas instrumentu
un metozZu uzlabosana

sagatavo$ana. Sis parskats Tsuma apliiko norises sektora, detalizétak pievérsoties
potencialo finanSu stabilitates risku novértéSanai. ECB sniedza arT vértigu ieguldijumu
starpposma pétijuma par nodroSinajuma rezervju un diskontu procikliskuma
mazinasanu atvasinato finansu instrumentu tirgos un vértspapiru finanséjuma
darfjumos, gan piedaloties pétijuma rakstiSana, gan ta pamata eso$o analttisko ideju
sagatavoSana.

ECB kopa ar ESRK turpinaja darbu, lai sagatavotu un ieviestu dazadu klimata
parmainu scenariju iespéjamas ietekmes uz ES finan3u sektoru izpétei nepiecieSamo
metodologiju. Ta nodrosinaja arT dazadu metodologiju shematisko attélojumu, datu
pieejamibas novértéjumu un to finanSu iestazu riska darijjumu veidu apskatu, kuri
jaanalize, veicot ar klimatu saistito risku analizi.

ECB vadija ESRK Stresa testu darba grupu (Task Force on Stress Testing). ST darba
grupa sagatavoja nelabvéligas attistibas scenarijus Eiropas ApdroSinasanas un aroda
pensiju iestades veiktajam pensiju fondu stresa testam, ka art Eiropas Vértspapiru un
tirgu iestades veiktajiem naudas tirgus fondu un centralo dartjjuma partneru stresa
testiem. Saja nolika vairaki ECB generaldirektorati nodrosinaja ESRK darba grupai
svarigu tehnisko atbalstu un palidzibu modeléSana.

Visbeidzot, ECB aktivi piedalijas ESRK Eiropas sistémisko kiberdroSibas risku darba
grupa (European Systemic Cyber Group), izstradajot kiberdroSibas risku
novértéSanas analitisko reguléjumu.

Sikaka informacija par ESRK sniegta tas interneta vietné un tas gada parskatos.

Mikroprudencialas uzraudzibas darbibas atseviSku banku
stabilitdtes nodroSinasanai

2019. gada pagaja pieci gadi, kops izveidota ECB Banku uzraudziba. Visus Sos gadus
tas mikroprudencialas uzraudzibas darbibas palidz&jusas veicinat Eiropas banku
sektora stabilitati un vienlidzigus noteikumus visam bankam euro zona. Kop$

2014. gada panakta progresa rezultata Eiropas banku uzraudziba top par nopietnu
institucionalo struktdru.

Lai gan péc krizes veiktaja banku bilanu sakartoSanas procesa daudz kas panakts,
ta tomér 2019. gada joprojam bija viena no augstakajam uzraudzibas prioritatem. Citu
prioritdSu vidd bija faktori, kas nosaka zemu Eiropas banku pelnitspgju, un
parvaldibas jautajumi, t.sk. banku tradicionalas riska parvaldibas spéjas un jauni riski,
Tpasi saistiba ar notiekoSo finan8u pakalpojumu digitalizaciju un to paklautibu
informacijas tehnologiju un kiberdrosibas riskiem.

Visu 2019. gadu ECB Banku uzraudziba turpinaja uzlabot tas riciba esoSos
instrumentus un metodes. Izpildot savu iepriek$&jo apnemsSanos, ECB 2019. gada
augusta parskatija uzraudzibas gaidas attieciba uz prudencialo uzkrajumu veidoSanu
jauniem ienakumus neneso8iem riska dartfjumiem (INRD) saskana ar Noradijumu
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Tika veikts sagatavoSanas darbs
pirms Apvienotas Karalistes
izstaganas no ES

Panakts progress cieSas sadarbibas
izveidé ar Bulgariju un Horvatiju

4. ielikums
Fintech

bankam par ienakumus neneso8iem kreditiem Pielikumu, lai nemtu vera jaunas

1. pilara prasibas.*® Pé&c sabiedriskas apsprie$anas un noradijumu par visparéjam
témam publicéSanas 2018. gada novembri ECB 2019. gada jdlija publicéja ECB guide
fo internal models konkréta riska veidam veltito nodalu galaversijas, aptverot
kreditrisku, tirgus risku un dartjuma partneru kreditrisku. 2019. gada februart ECB ar1
publicéja kopéjos stresa testa rezultatus attieciba uz visam tas uzraudziba esosajam
un testa ieklautajam bankam, papildinot 2018. gada ES méroga stresa testu.

2019. gada oktobrT ta publicgja art tas veiktas likviditates riska jutiguma analizes
rezultatus. So analizi veic ka ikgadéju stresa testu. Abu pasakumu rezultatus attiecigi
izmantoja 2018. gada (publicéts 2019. gada aprilT) un 2019. gada uzraudzibas
parbaudes un novértésanas procesa.

Lai gan ECB tieSaja uzraudziba esoSo banku skaits 2019. gada kopuma nemainijas,
vairakas bankas notikuSas nopietnas to grupu struktras un darbibas parmainas,
banku grupam konsolidé&joties vai parcelot darbibu no Apvienotas Karalistes uz euro
zonu. ECB uznémas tadu banku tieSo uzraudzibu, kuras 8o procesu rezultata kluva
par nozimigam bankam, un dazas no tam 2019. gada 2. pusgada uzsaka obligato
visaptveroSo novértejumu. Nenoteiktibas perioda pirms Apvienotas Karalistes
izstaSanas no ES ECB Banku uzraudzibas uzmanibas centra bija banku un uzraugu
monitorings attieciba uz to gatavibu visiem iesp&jamiem neparedzétiem gadijumiem
un Tpasi attieciba uz banku breksita planu istenoSanu, par kuriem vienojusas bankas
un uzraugi. Lai gan bankas 2019. gada bija panakusas progresu virziba uz to
vélamajiem darbibas modeliem, ECB vairakkartigi bridinaja, ka nedrikst ilgak
kavéties, un turpinaja paust savas gaidas uzraudzibas joma ar ECB Banku
uzraudzibas interneta vietnes BUJ sadalas, vairaku Supervision Newsletter rakstu un
divpuséju parrunu ar uzraugamajam iestadém starpniecibu.

2019. gada tika panakts ari progress VUM paplasinaSana arpus euro zonas, ta ka
Bulgarija un Horvatija l0dza izveidot cieSu sadarbibu starp ECB un to valsts
kompetentajam iestadém (VKI). ECB Banku uzraudziba 2019. gada jilija pabeidza
sesu Bulgarijas banku visaptvero$o novértéjumu un piekrita 2019. gada augusta veikt
piecu Horvatijas banku visaptvero$o novértéjumu, kas tiek prasits ka dala no procesa,
lai izveidotu cieSu sadarbibu ar ES dalibvalstim, kuras nav ieviesu$as euro. Paraléli
tam ECB cieSi sadarbojas ar bbs12apcka HapoOHa baHka (Bulgarijas Nacionalo banku)
un Hrvatska narodna bank, nemot véra to potencialo VKI lomu VUM.

Stkaka informacija par ECB banku uzraudzibu pieejama tas interneta vietné un ECB
2019. gada parskata par uzraudzibas darbibu.

Finansu tehnologija bankam, to klientiem, finansu sistémai un plagakai tautsaimniecibai sniedz

nozimigu labumu, tacu ta saistita art ar problémam un riskiem. Finansu iestades var brivi un atbildigi

40 Jauna ES regula, kas apraksta 1. pilara kartibu attieciba uz INK, ir Eiropas Parlamenta un Padomes
2019. gada 17. aprila Regula (ES) 2019/630, ar ko attieciba uz zaud&jumu seguma minimumu
ienakumus nenesosiem riska darijumiem groza Regulu (ES) Nr. 575/2013 (OV L 111, 25.04.2019.,
4. Ipp.). Ta stajas speka 2019. gada 26. aprilt.
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ieviest jauninajumus, tacu ar tiem saistitie riski jamazina, izmantojot efektivu riska parvaldibas
reguléjumu un veicot parraudzibu.

Fintech un specializéto fintech uznémumu paradi$anas noteikusi esoSo banku uznémeéjdarbibas
modelu parmainas. Eiropas Savieniba fintech uznémumi pagaidam parsvara veidojusi partneribas ar
bankam, laujot tam uzlabot klientu apkalpo$anu, nodroSinot pladaku finandu pakalpojumu un
produktu klastu par pieejamakam cenam un efektivak. Turklat, palielinoties datu pieejamibai un
maksliga intelekta lietoSanai, ka art uzlabojoties datoru datu apstrades jaudai, bankas ar1 arvien

vairak izmanto fintech, lai uzlabotu savas iek3€jas operacijas.

Rezultata pieaug fintech uznémumu un banku mijiedarbiba, 1padi sniedzot arpakalpojumus, un
pieaugusi darbibas riski gan iestaZu, gan sistémas [Tment. DaZi fintech uznémumi piedava art jaunus
finanSu pakalpojumus, Tpasi maksajumu joma, izraisot spiedienu uz bankam. Svarigi tas, ka lielie
fintech uznémumi ar apjomigu klientu bazi un izveidotam tehnologiskajam platformam pakapeniski
iespiezas finanSu pakalpojumu joma un jau dominé makondatoSanas pakalpojumu sniegSana.

ECB reagéjusi uz problémam un riskiem, ko daudzas jomas rada finansu jaunievedumi.
Makroprudencialas uzraudzibas limeni ECB monitoré un vérté fintech ietekmi uz finansu stabilitati.
Spiedienu uz pelnitsp&ju, ko nosaka konkurence ar fintech uznémumiem, pastiprina banku
nepiecieSamiba pasam veikt ieguldijumus digitalizacija, kur tirais guvums bis redzams tikai péc
laika. Augosa mijiedarbiba ar fintech uznémumiem varétu nozimét to, ka darbibas parravumi Sajos
uznémumos varétu sistémiski ietekmét finansu sistému, ja nebdtu izveidoti atbilstoSi droSibas
mehanismi.

ECB sniedz ieguldijumu arT ar fintech saistitas politikas izstradé un finansu stabilitates
nodrosinasana, piedaloties dazados Eiropas un starptautisko institiiciju forumos, t.sk. Eiropas Banku
iestadé, FinanSu stabilitates padomé, Bazeles Banku uzraudzibas komiteja un Maksajumu un tirgus
infrastruktdru komiteja. Turklat ta darbojas arT ka parmainu virzitaja, ka to parada TARGET atro
maksajumu norékinu sistémas darbibas u un notiekosa izpéte par iespéjam jaunas tehnologijas
izmantot tirgus infrastruktaras.*!

Mikroprudencialaja lTment ECB Banku uzraudziba turpina veidot vienotu izpratni par riskiem, kas
saistti ar fintech, un nodrosinat konsekventu uzraudzibas pieeju Siem riskiem visa VUM. Tas saistits
ar fintech ietekmes uz banku uznéméjdarbibas modeliem un galvenajiem ar to saistitajiem riskiem
novértéSanu. Lai uzlabotu tas uzraudzibas pieeju fintech, ECB Banku uzraudziba kontaktéjas ar
VUM bankam, lai noskaidrotu, ka tas izmanto inovativas tehnologijas un risindjumus un ka tas
ietekmé to uznémeéjdarbibas modelus, bet galvenais, k& svarigakos riskus varétu ietvert riska
vadibas reguléjuma.

2019. gada 21.-22. maija notika pirmais ECB Fintech nozares dialoga (ECB Fintech Industry
Dialogue) pasakums ar euro zonas bankieru un uzraugu, treSo valstu uzraugu, ka arT tadu reguléjoSo
iestazu Iidzdalibu ka Eiropas Komisija, Eiropas Banku iestade un Eiropas Vértspapiru un tirgu
iestade. Dialoga galvenie jautajumi bija $adi: 1) kreditsp&jas novértéjums, izmantojot maksligo
intelektu un lielo datu tehnologiju; 2) automatizétas tieSsaistes investiciju konsultacijas
("robokonsultacijas") un 3) makondatoSana. Pasakums bija ieceréts ka pirmais no vairakiem $adiem
dialogiem, kuros bankam ir iespé&ja izklastit uzraugiem savu viedokli par ieteicamajam uzraudzibas

41 Sikaku informéaciju sk. 4. nodala.
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centralajam jomam. Rezultatus izmanto, turpinot izstradat to banku uzraudzibas pieeju, kuras
izmanto inovativas tehnologijas.

ECB Banku uzraudziba turpinaja attistit art starptautisko sadarbibu ar fintech saistitos jautajumos
gan VUM ietvaros, gan arpus ta. Pieméram, tika izveidotas zindSanu apmainas iniciativas, lai
veicinatu to, ka uzraugiem visas valstu kompetentajas iestadés un ECB nodroSinata atra pieeja
noderigai fintech informacijai.

3.4. ECB ieguldijums Eiropas politikas iniciativas

Péc pasaules finansu krizes P&c vérienigu institucionala un regulativa rakstura pasakumu veik$anas, reagéjot uz

izveidoto reguléjumu iesp&jams veél . . .. L . _ _ A . .

vairak uzlabot pasaules finan3u krizi, pirms pieciem gadiem darbibu saka banku savienibas pirmais
pilars — Vienotais uzraudzibas mehanisms. Ar So konkréto soli ES dalibvalstis un
iestades veicinaja finanSu integraciju un stabilitati un stiprindja ekonomisko noturibu.

Tomeér Sodien iesp&jams vél vairak padzilinat vienota banku tirgus integracijas pakapi.
Tas veicinatu vienotu monetaras politikas transmisiju un vél vairak novérstu
destabilizéjoSas attiecibas starp bankam un valdibam, kas bija euro zonas valsts
parada krizes pamatcélonis. Turpmaks progress kapitala tirgu attistiba un integracija
nepiecieSams ari, lai pastiprinatu finanSu sistémas spéju diversificét riskus un
papildinatu banku savienibu. Turklat, izmantojot atbilstoSus makroprudencialas
uzraudzibas rikus, jamazina riski nebanku finanSu sektora.

Banku savienibas izveides pabeigSana

2019. gada tika veikts padzilinats ECB 2019. gada bija pilniba iesaistijusies ES forumu darba, lai stiprinatu banku

banku savienibas izveides S e eem . _ . _ R -

pabeigsanas darbs savienibu. 2019. gada junija Eurosamits sava pazinojuma atzinigi novertéja
Ekonomikas un monetaras savienibas padzilinaSana panakto progresu un atbalstija
banku savienibas stiprinaSanas tehniska darba turpinaSanu. 2019. gada 2. pusgada
augsta limena darba grupa Eiropas noguldijumu garantiju sistémas (ENGS)
jautajumos turpinaja istermina un ilgtermina skatijuma sagatavo3anu attieciba uz
ENGS izveidi, valsts riska dartfjumu reguléjuma rezima iespé&jam, ka ari finansu
stabilitates stiprinadSanas, krizu parvaldibas uzlaboS$anas un integracijas veicinaSanas
iespéjam. Turklat Eurogrupa noléma turpinat centienus pabeigt dokumentu paketi
attieciba uz Eiropas Stabilitates mehanisma liguma parskatiSanu, t.sk. nemot véra
nepiecieSamibu nodrosinat kopigu finanSu atbalsta mehanismu Vienotajam
noregul&juma fondam.*?

ECB daudz piedalijas tehniskajas parrunas ES forumos, sniedzot ieguldijumu
dazados darba virzienos. Attieciba uz krizes parvaréSanas reguléjumu ECB uzst3ja,

42 Vienota noregul&uma fonda kopigais finanu atbalsta mehanisms, ko nodrosinas Eiropas Stabilitates
mehanisms, ir droSibas tikls, kura mérkis ir nodrosinat, lai Vienotajam noreguléjuma fondam batu papildu
ITdzekli visu nepiecieSamo noregul&juma pasakumu atbalstam.
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KTS var veicinat monetaras politikas
transmisiju

ka janovérs eso3a dubléSanas agrinas intervences pasakumu reguléjuma.*® ECB
atbalstija arT turpmaku analizi attieciba uz parrobezu integraciju kavéjoSiem
Skersliem, Tpasi Skérsliem, kas kaveé brivu kapitala un likviditates pldsmu banku
savieniba. Plasaka konteksta ECB atbalstija kompromisa pasdkumu paketi, kura
ietilptu ENGS pirmais posms likviditates atbalsta veida, vienlaikus nodroSinot
skatifjumu uz beigu posmu pilnigas zaudéjumu seg$anas veida. Sada visaptvero$a
vieno8anas lautu Eiropas iedzivotajiem pilniba baudit banku savienibas
priekSrocibas, t.sk. tirgus integraciju un vienlidzigu nogulditaju tiesibu aizsardzibu.
Noguldijumu apdroSinasSanas resursu apkopoS$ana Eiropas ITmen1 salidzinajuma ar
valstu sisttmam nodrosinatu lielaku nogulditaju drosibu, jo valstu sistémas varétu bat
vairak paklautas idiosinkratiskam Sokam, un tas varétu vajinat to uzticamibu un
tadéjadi arm nogulditaju uzticeésanos.

AtbilstoSi koncepcijai, ka riska daliSana un riska samazinasana ir divi savstarpéji
pastiprinosi procesi, ECB sniedza ieguldijumu turpméaka risku samazinasana banku
sektora. Konkrétak, ECB Banku uzraudziba turpinaja banku bilan¢u sakartoSanu,
ievérojot savus noradijumus attieciba uz ienakumus nenesosiem kreditiem, un
novertéja banku riska parakstiSanas kritériju kvalitati, koncentréjoties uz jaunajiem
aizdevumiem. 2019. gada ECB turpinaja piedaltties kopigo monitoringa zinojumu par
risku samazinaSanu sagatavos$ana (sk. maija un novembra izdevumu) kopa ar
Eiropas Komisiju un Vienoto noregul&juma valdi. Zinojumi liecinaja par turpmaku
progresu riska samazinasana.

Viens no gada galvenajiem jautajumiem bija arT banku savienibas otrais pilars.

2018. gada decembrt tika panakta vienoSanas par to, ka Eiropas Stabilitates
mehanisms nodroSinas kopigo finansu atbalsta mehanismu Vienotajam noreguléjuma
fondam. Tomér noreguléjuma ietvara joprojam ir batiski trakumi, jo vél jaizveido euro
zonas reguléjums likviditates nodroSinasanai dzivotspéjigam bankam, kas pabeidz
noreguléjuma procesu. Lai gan citas lielakajas jurisdikcijas Sads reguléjums jau
izveidots, lielakoties pamatojoties uz valdibas garantijam centralajai bankai ka
likviditates nodrosinatajai, pagaidam nav izdevies panakt vienoSanos par lidzvértigu
risinajumu euro zona.

Turpmaka kapitala tirgu savienibas pilnveide

ECB 2019. gada turpindja atbalstit kapitala tirgu savienibas (KTS) izveides
pabeig8anu. Patiesa kapitala tirgu savieniba, ja to efektivi Tsteno, batiski padzilinatu
finanSu integraciju un stiprinatu Ekonomikas un monetaro savienibu, ka arT sekmétu
euro starptautisko lomu. Tas veicinatu raitaku un viendabigaku monetaras politikas
transmisiju.

Dzili integréti kapitala tirgi vél vairak pastiprinatu finansu sistémas noturibu, mazinot
palausanos uz bankam un veicinot alternativu, uz tirgus instrumentiem balstitu
finanséjuma avotu izmantoSanu. Ka 2019. gada atziméts ECB Financial Stability

43 Sk. ari Eiropas Centralas bankas 2017. gada 8. novembra atzinumu par parmainam Savienibas krizes
parvaldibas reguléjuma (CON/2017/47).
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Lai pilnveidotu KTS, nepiecieSami
turpmaki saskano$anas centieni

Turpmaka nebanku finansu sektora
izaugsme rada bazas par potencialo
ietekmi uz finandu stabilitati

Review, kapitala tirgu savienibas izveides pabeigSana ir galvenais priekSnoteikums,
lai stiprinatu risku daliSanu un uzlabotu euro zonas noturibu pret ekonomiskiem
Sokiem. Geopolitiskas un ekonomiskas norises kops 2015. gada (pieméram, breksits,
ka arT digitalizacija un klimata parmainas) ir palielindju8as nepiecieSamibu izveidot
integrétus Eiropas kapitala tirgus.

L1dz ar Eiropas Komisijas 2015. gada Ricibas plana kapitala tirgu savienibas izveidei
pabeigSanu Komisija 2014.—2019. gada sasaukuma laikd KTS joma sagatavoja
vairaku legislativu un nelegislativu priekslikumu gala variantus. Lai gan likumdo$anas
joma sasniegts daudz, turpmakai projekta virzibai absoliti nepiecieSams ar jaunu
sparu atkal pievérsties dazam galvenajam prioritatém.

ECB 2019. gada ES forumos ieziméja galvenas prioritates, lai panaktu progresu
kapitala tirgu savienibas izveidé. Tika uzsverts valstu nodoklu un maksatnespéjas
reguléjuma turpmakas saskanoSanas nozimigums, kas ir batisks kapitala tirgus
parrobezu darijumu pareizas darbibas nodrosinasanai, ka ari turpmakas uzraudzibas
iestazu konvergences nozimigums, piemérojot vienotu noteikumu kopumu Tpasi
attiecTba pret nebankam.** ligtermina papildu uzraudzibas pilnvaru pieskirsana
Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadei paatrinatu patiesas kapitala tirgu savienibas
izveidi, kura visas Eiropas Savienibas méroga tiktu konsekventi piemérots vienots
noteikumu kopums.

Nebanku finansu sektora makroprudencialas uzraudzibas politika

Lai gan ECB pilniba atbalsta to, ka euro zonas tautsaimniecibai vairak nepiecieSams
uz tirgus instrumentiem balstits finans&jums, tai joprojam ir bazas par straujo nebanku
finanSu sektora izaugsmi un tas potencialo ietekmi uz finansu stabilitati. Laika, kad
lielaka nebanku finanSu starpniecibas pakalpojumu nozime tautsaimniecibas
finansésana ir viens no KTS dienas kartibas jautajumiem, Sa sektora efektiva
monitorésana joprojam ir batiski svariga.

Nemot véra STs norises, obligati janodrosina stabils nebanku finansu iestazu
prudencialais reguléjums, lai atbilstoSi stradatu ar sistémiskajiem riskiem, kas Saja
sektora varétu paradities. Tadéjadi ECB 2019. gada turpinaja atbalstit to, ka
makroprudencialas uzraudzibas reguléjums japaplasina, aptverot ne tikai banku
sistému vien, un sniedza lielu ieguldijumu ar to saistitajas tehniskajas parrunas ES un
starptautiskos forumos.

4 Patiesas kapitala tirgu savienibas izveides pamats ir turpmaka saskano$ana un standartizacija,
saskanota reguléjuma izveidei izmantojot vienotu noteikumu kopumu.
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4.1.

2021. gada TARGET2 aizstdjama ar
jaunu reala laika bruto norékinu
sistemu

Tirgus infrastrukttras un maksajumu
raita darbiba

Viens no Eurosistémas pamatuzdevumiem ir nodrosinat maksajumu sistému raitu
darbibu. Sis uzdevums ir ciesi saistits ar Eurosistémas atbildibu monetaras politikas
un finan$u stabilitates joma. Eurosistémai ir centrala loma tadu tirgus infrastruktdru un
pasakumu, kuri veicina droSu un efektivu maksajumu, vértspapiru un nodroSinajuma
pliasmu euro zona, attistiSana, darbiba un parraudziba.

TARGET pakalpojumi

Paslaik Eurosisttmas TARGET pakalpojumi ietver tris komponentus: TARGET2, kas
ir redla laika bruto norékinu sistéma tadiem maksajumu dartjumiem euro, kuri saistiti
ar Eurosistémas monetaras politikas operacijam, ka art banku savstarpé&jiem
darTjumiem un komercdarijumiem, TARGET2 vértspapiriem (T2V), kas ir vienota
Eiropas platforma veértspapiru norékiniem, un TARGET atro maksajumu norékinus
(TIPS), kas lauj maksajumu pakalpojumu sniedzé&jiem piedavat klientiem iespéju veikt
[T[dzeklu atros parvedumus visu diennakti katra gada diena.

Vairak neka 1000 banku izmanto TARGETZ2, lai uzsaktu darjjumus euro sava vai savu
klientu varda. Nemot vera filidles un meitasuznémumus, ar TARGET2 starpniecibu var
sasniegt vairak neka 45 000 banku visa pasaulé. TARGET2 2019. gada vidgji diena
apstradati 344 120 maksajumi ar vidéjo dienas apjomu 1.7 trilj. euro.

TARGET2 ir sistemiski nozimiga maksajumu sistéma (SNMS), tapéc tai ir batiska
nozime, nodroSinot ne tikai finansu sektora un visas euro zonas tautsaimniecibas
stabilitati un efektivitati, bet ari euro zonas vienotas monetaras politikas raitu
TstenoSanu un vienotas valitas stabilitati. Tapat ka attieciba uz citam SNMS,
Eurosistéma Tsteno pastavigu TARGET2 parraudzibu atbilstoSi uz risku balstitai
pieejai, t.sk. galapunkta droSibas un noturibas pret kiberuzbrukumiem parraudzibu.

Eurosistéma 2019. gada ieviesa jaunu TARGETZ2 instrumentu arkartas situacijam.
TARGET2 darbibas partraukuma gadijuma (pat ja tas ir ilgaks par vienu dienu) Sis
instruments lauj Eurosistémai turpinat apstradat darfjumus, kuri klasificéti ka "kritiski"
un "loti kritiski". Jaunais instruments neparedzétiem gadijumiem ir dala no plasakas
stratégijas, kas vérsta uz Eurosistémas tirgus infrastrukttras darbibas
nepartrauktibas un noturibas pret kiberuzbrukumiem stiprinasanu.

TARGET?2 raita darbiba nodrosinata jau ilgak neka 10 gadu. Tomér tehnologiju
attistibas, jaunu regulativo prasibu un lietotaju pieprasijuma parmainu ietekmé
maksajumu ekosistéma Saja laika batiski mainijusies. Tapéc Eurosistéma plano
2021. gada novembrt aizstat TARGET2 ar jaunu reala laika bruto norékinu (real-time
gross settlement; RTGS) sistému, vienlaikus optimizéjot visu TARGET pakalpojumu
likviditates parvaldibu. Jauna RTGS sistéma darbosies atbilstosi zinojumu satisanas
standartam ISO 20022 un spés nodroSinat daudzvalitu maksajumus. Pamatojoties uz
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sabiedriskas apsprieSanas laika sanemtajiem komentariem, 2019. gada beigas tika
publicéta turpmaka RTGS pakalpojuma "Lietotaju detalizéto funkcionalo specifikaciju"
uzlabota versija. Turklat divi tikla pakalpojumu sniedzé&ji parakstija ligumu ar
Eurosistému, lai lietotajiem nodroSinatu savienojamibu ar visiem Eurosistémas tirgus
infrastruktiras pakalpojumiem neatkarigi no tikla veida, izmantojot jauno
Eurosistémas vienotas tirgus infrastruktiras varteju (ESMIG).

Runajot par T2V, pagajusi vairak neka divi gadi, kop$ tika pabeigta centralo
vértspapiru depozitariju (CVD) migracija uz vienotu platformu. T2V paslaik izmanto
21 CVD, kuri apkalpo 20 Eiropas valstu tirgus. T2V 2019. gada vidéji diena apstradati
606 938 darfjumi ar videjo dienas apjomu 1106.13 mljrd. euro.

ECB Padomes norikots neatkarigs aréjais eksperts 2019. gada pirmo reizi parbaudija
T2V pakalpojumu tehnisko stavokli un darbibu. Eurosistéma, CVD, ka art arpus euro
zonas esos$o valstu centralas bankas, kas izmanto T2V, tika informéti par eksperta
novérojumiem. Sadas parbaudes turpmak tiks veiktas katru gadu.

Turklat peéc 2015. gada veikta sakotn&ja noveérojuma 2019. gada tika pabeigts

2018. gada uzsaktais pirmais visaptverosais T2V darbibas parraudzibas vertéjums.
Taja secinats, ka T2V kopuma atbilst CPMI-IOSCO Finansu tirgu infrastruktdru
principiem, liecinot, ka T2V ir droSa un efektiva. Lai gan, veicot novértéjumu,
konkrétas jomas tika konstatéti tradkumi, neviens no tiem netika uzskatits par nopietna
riska avotu, ja tas netiktu nekavéjoties noveérsts.

Péc TIPS uzsaksSanas 2018. gada novembrT pakalpojumam pirma gada laika
pievienojas septini euro zonas tirgi. Tas nozimé, ka paslaik, izmantojot TIPS,
sasniedzami vairak neka 1000 maksajumu pakalpojumu sniedzéji. 2020. gada TIPS
pakalpojumam gatavojas pievienoties jauni euro zonas tirgi. Ta ka TIPS var atbalstit
dazadas valitas, Sveriges Riksbank izteica nodomu 2022. gada pievienot TIPS
Zviedrijas kronu.

Papildus Eurosistéma izstrada jaunu TARGET pakalpojumu komponentu —
Eurosistémas nodrosinajuma parvaldibas sistemu (ECMS). Ar So vienoto sistemu tiks
parvalditi aktivi, kurus izmanto ka nodroSinajumu Eurosistémas kreditoperacijas.
Saskana ar planu 2019. gada noslédzas projekta specifikaciju posms. Sistemas
darbibu planots uzsakt 2022. gada novembrr.

Tirgus infrastruktiras un maksajumu inovacijas un
integracija

Inovacijas un digitalizacija noteikuSas butiskas finanSu nozares parmainas.
Pieméram, neliela apjoma maksajumu tirgd saistiba ar jauniem ES tiesibu aktiem, kas
pielauj treSas puses piekluvi maksajumu kontiem, zibmaksajumu ievieSanu un vispar
tehniskajam inovacijam paradijusies jauni tirgus dalibnieki, ka arT izveidojusies jauni
maksajumu pakalpojumu piekluves kanali un jauni maksajumu inicieéSanas veidi.
(Informaciju par kriptoaktiviem, stabilajam kriptomoné&tam un centralo banku digitalo
valitu sk. 5. ielikuma.) Saja zina Eurosistémai jarisina divkarss uzdevums: tai
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javeicina integracija un inovacijas atbilstosi tas katalizatora funkcijai un japaaugstina
tirgus infrastruktdras un maksajumu drosiba un efektivitate atbilstoSi tas parrauga
funkcijai.

5. ielikums
Kriptoaktivi, stabilas kriptomonétas un centralo banku digitala valata

Pedejos gados vérojama sakapinata interese par bitcoin un citiem kriptoaktiviem, ka art to potencialu
darfjumus tie8i citam ar citu, tadejadi zudot nepiecieSamibai iesaistit uzticamu treSo pusi. Tomer,
déveéjot Sos aktivus par "kriptovalGtam®”, "digitalajam valGtam" un "virtualajam valGtam", iesp&jams,
radusies maldiga izpratne par to Tpasibam un funkcionalitati. Kriptoaktivi plasa nozime ir digitali
aktivi, kurus to lietotaji izmanto ka vértibu, veicot tajos ieguldijumus un/vai izmantojot tos ka mainas
[Tdzekli. Tomér kriptoaktivi neveido pamatu fizisko vai juridisko personu finansu prasibam vai
saistibam.

Galvenais kriptoaktivu trikums ir to cenu svarstigums. Kriptoaktivu cenu svarstigums pédéjos gados
bijis augstaks neka, pieméram, dazados izejvielu tirgos vérotais cenu svarstigums. Sis novérojums
atspogulo to, cik liela méra kriptoaktivu iegulditaji ir paklauti tirgus riskam. Turklat augstais
svarstigums nozimé, ka kriptoaktivi nevar pienacigi nodrosinat tris naudas funkcijas — vértibu
uzkrasanas lidzekla, maksasanas Iidzekla un norékinu vienibas funkciju.

Méginot novérst augsta cenu svarstiguma problému, finansu pakalpojumu sniedzé&ji un tehnologiju
uznémumi ieviesusi stabilas kriptomonétas — jauna veida kriptoaktivus, kuru cenu svarstibas tiek
mazinatas ar stabilizacijas mehanismu palidzibu. Atkariba no izmantota stabilizacijas mehanisma
stabilo kriptomonétu vértibu nodroSina: 1) naudas lidzek|u turé&jumi (viena valdta vai dazadu valdtu
groza); 2) vértspapiri un izejvielas, pieméram, zelts; 3) kriptoaktivi vai 4) mehanisms, ar kura
starpniecibu censas nodroSinat atbilstibu starp pieprasijumu un piedavajumu (t.i., algoritmiskas
stabilas kriptomonétas). 2019. gada Tpasa uzmaniba veltita tadam stabilo kriptomonétu iniciativam
ka Libra, kas pretendé uz spéju globala méroga nodrosinat atrakus darijumus par potenciali
zemakam izmaksam, izmantojot jaunu nesaistitu maksajumu sistému. Tomér stabilas kriptomonétas
vél nav parbauditas plasa méroga un rada vairakus juridiskus, reguléjuma un parraudzibas riskus.
Pirms stabilo kriptomonétu ievieSanas jarod $o problému risinajumi, paredzot atbilstoSu sistémas
struktdru un parvaldibu un nosakot ar riskiem samérigas parraudzibas prasibas un regulgjumu.

Kriptoaktivi un stabilas kriptomonétas izraisijusi plasakas diskusijas par maksajumu inovacijam, ka
art privata un valsts sektora lomu jaunu pieejamaku, efektivaku un ieklaujoSaku maksajumu veidu
izstradé. Centralo banku digitalas valttas emisija, iesp&jams, apmierinatu sabiedribas pieprasijumu
péc jauniem inovativiem, efektiviem un stabiliem maksajumu instrumentiem. Tomér dazadiem
centralo banku digitalas valltas izstrades elementiem varétu bat bitiska ietekme uz finanSu sistému,
tapéc tie rupigi jaizverte. Attieciba uz neliela apjoma maksajumu ekosistému centralo banku digitalas
valltas izstradé nevajadzétu izslegt iespéjamu sadarbibu ar privata sektora parstavjiem vai privatu
tirgus noteiktu risindjumu izmantoSanu.

ECB 2019. gada publicéja zinojumu SEFA Migration Impact Assessment ("SEPA
migracija — ietekmes noveértéjums"), kura apliecinats, ka Vienotas euro maksajumu
telpas (SEPA) attistiba un migracija uz visas Eiropas maksajumu shémam kredita
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Jauna neliela apjoma maksajumu
stratégija, maksasanas I1dzeklu
parraudzibas reguléjums un
nodrosinajuma parvaldibas
standarti

Eurosistéma ir iesaistita visu euro
zonas CVD atlauju izsnieg$ana

parvedumu un tie8a debeta maksajumu joma |avusas panakt batisku progresu virziba
uz droSu, efektivu un integrétu Eiropas maksajumu tirgu. Tomér SEPA maksajumu
karSu joma nav izdevies panakt attistibu. Turklat Eiropa joprojam vérojama
sadrumstalotiba attieciba uz galalietotaju maksajumu iniciéSanas risinajumiem. Vél
nav ari izstradats visas Eiropas risinajums lietotaju vajadzibu apmierinadSanai POI
(point-of-interaction) maksajumu, t.i., POS (point-of-sale) un e-komercmaksajumu,
joma.

Lai risinatu So jautajumu, Eurosistéma 2019. gada apstiprinaja jaunu neliela apjoma
maksajumu stratégiju. Ta atbalsta tirgus virzita visas Eiropas risindjuma izstradi POI
maksajumu joma un nosaka $ada risindjuma galvenos mérkus.

Parraudzibas joma, pamatojoties uz pieeju, ka subjektiem, kuri veic vienadas
funkcijas, jaatbilst vienadam parraudzibas prasibam ("vienads risks, vienadas
prasibas"), Eurosistéma veikusi parraudzibas politikas parskatiSanas pasakumus un
uzsakusi jauna reguléjuma izstradi maksasanas Iidzeklu, shému un procedaru
parraudzibas joma (MLSP parraudzibas reguléjums). Jaunais visaptveroSais,
elastigais un uz nakotni vérstais reguléjums izstradats, lai tas batu piemérots gan
esoSiem, gan jauniem maksajumu produktiem, pakalpojumu sniedz&jiem un
tehnologijam, un veicinatu kopéjas maksajumu sistémas drosibu un efektivitati.

Eurosistéma veicina tirgus méroga saskanoSanu péctirdzniecibas pakalpojumu joma,
lai atbalstitu turpmaku Eiropas finansu tirgu integraciju. NodroSinajuma parvaldibas
saskanoSanas joma galvenais mérkis ir veikt pasakumus, lai izveidotu vienotu Eiropas
nodroSinajuma parvaldibas rokasgramatu, kura ietverti nodrosinadjuma parvaldibas
standarti. ECB Konsultativa grupa vértspapiru un nodroSinajuma tirgus infrastruktdru
jautajumos 2019. gada apstiprinaja pirmo $adu standartu kopumu, kas ietver
trispuséjo nodrosinajuma parvaldibu, ar parada instrumentiem saistito korporativo
darbTbu un rékinu sagatavosanas proceduras; Sie standarti jaievie$ [1dz 2022. gada
novembrim. Nacionalas ieintereséto subjektu grupas tiek aicinatas izstradat attiecigus
pielagoSanas planus standartu izpildes nodroSinasanai.

Eurosistéma turpinajusi veicinat ari péctirdzniecibas pakalpojumu saskano$anu
vértspapiru norékinu joma, Tpasi rapigi monitoréjot progresu standartu ievieSana un
uzraugot jebkadus ar to saistitus trokumus. 2019. gada beigas 90% T2V tirgus
dalibnieku atbilda saskanoSanas pamatstandartiem (2018. gada — 85%).

Veértspapiru infrastruktdru joma Eurosistéma, veicot centralas bankas funkciju emitét
euro, piedalads CVD atlauju izsnieg$ana, ka ari regularu CVD parbauZu un
uzraudzibas TstenoSana saskana ar CVVD regulu. Patiesiba Eurosistéma paslaik ir
vieniga iestade, kura iesaistita visu euro zonas CVD atlauju izsniegSana un parbauzu
TstenoSana, veicinot konsekventas pieejas pieméroSanu $aja joma. Tadéjadi
Eurosistémai ir izSkiro8a nozime vértspapiru norékinu droSibas un efektivitates
nodroSinasana.

Centralo darfjuma partneru (CDP) joma Eurosistéma, veicot centralas bankas funkciju
emitét euro, turpinajusi sniegt ieguldijumu saskana ar Eiropas tirgus infrastrukttras
regulu (EMIR) izveidotu uzraudzibas kolégiju darbib3, t.sk. novértéjot CDP
pakalpojumu paplasinadSanas pieprasijumus vai pieprasijumus ieviest to riska modelu
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parmainas. Turklat Eurosistéma ir parstavéta krizes parvaldibas grupas, kas visa

pasaulé izveidotas vai ir veidoSanas procesa tadu CDP vajadzibam, kuri ir sistémiski

nozimigi vairakas jurisdikcijas.

2019. gada Eurosistéma iesaistijas diskusijas par EMIR regul&juma grozijumiem,
kuru mérkis ir uzlabot CDP, Tpasi arpus ES eso$o valstu CDP, regul&jumu un Kuri
stajas speka 2020. gada 1. janvari. Eurosistéma piedalijas arT ES reguléjuma par
CDP sanaciju un noreguléjumu sagatavo$ana un bija iesaistita ES méroga CDP

stresa testos (1paSi saistiba ar likviditates risku).
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5.1.

ECB saka publicét euro
stermina procentu likmi
(ESTR)

Tirgus darbibas atbalsta pasakumi un
citam iestadeém sniegtie finansSu
pakalpojumi

ECB 2019. gada oktobrT sgka publicét jaunu euro istermina atsauces procentu likmi
(ESTR), kas balstita tikai uz naudas tirgu statistikas parskatu datiem. €STR
pakapeniski aizstas euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes indeksu
(EONIA), un gaidams, ka ta klas par vienu no svariggdkajam euro zonas tirgu atsauces
procentu likmém. FinanSu nozares parstavji pozitivi vértéja jaunas atsauces procentu
likmes ievieSanu, un neradas nekadi nopietni traucéjumi. €STR ikdienas
sagatavosana bijusi veiksmiga, un metodologija izradijusies atbilstiga. 2019. gada
ECB joprojam bija atbildiga par dazadu finansu operaciju administrésanu ES varda un
turpinaja pildit visparéjos koordinatora pienakumus saistiba ar Eurosistémas rezervju
parvaldiSanas pakalpojumu sistému. Turklat ECB noléma ar 2020. gada aprili sakt
publicét papildu datus par tas istenotajam valitas intervencém nolikéa uzlabot sazipu
un caurredzamibu $aja joma un atbilstosi ECB parskatatbildibas praksei citas politikas
Jjomas (sk. 6. ielikumu).

€STR — jauna darTjumu uz nakti atsauces procentu likme
euro zonas naudas tirgiem

ECB 2019. gada 2. oktobrT saka publicét jaunu dartfjumu uz nakti atsauces procentu
likmi euro zonas tirgiem. Euro Tstermina procentu likme jeb €STR atspogulo euro
zonas banku euro izmaksas liela apjoma beznodro$inajuma aizdevumu darijumu
tirgd. S1stabila un ticama procentu likme, kas tiek apréekinata katru dienu, paslaik
pamatojoties uz 50 dazadu datu sniedz&ju datiem, un aptver atbilstigus darijjumus
vairak neka 30 mljrd. euro vértiba, pakapeniski aizstas EONIA.

€STR metodologija izstradata ta, lai visaptverosi atspogulotu naudas tirgus
pamatdinamiku. Procentu likme tiek iegtta, pamatojoties uz banku datiem, kas aptver
plasdu atbilstigu darTfjumu loku, kuri noslégti ar citam bankam vai nebanku finanSu
iestadem. Tas nozimé, ka ta ir noturiga pret strukturalam parmainam
beznodro$inajuma darijumu tirgd. €STR aprékinos izmantoto darfjumu vidéjais dienas
apjoms 2019. gada bija 31.1 mljrd. euro. €STR datu pietiekamibas politika nodrosina,
ka procentu likme ir reprezentativa, jo tiek pieprasits, lai a) datus nodroSinatu vismaz
20 iestazu, kuras paslaik sniedz parskatus saskana ar Regulu par naudas tirgus
statistiku, un b) piecu banku, kuras sniedz parskatus par lielako dalu no kopéja
apjoma, sniegtie dati neatspogulotu vairak ka 75% no konkrétas dienas apgrozijuma.
Ja kads no minétajiem nosacijumiem nav izpildits, procentu likmes pieejamiba tiek
nodro$inata, uzsakot Tstermina arkartas apstaklu procedudru. Visbeidzot, procentu
likmi aprékina ka ar apjomu svérto korigéto vidéjo procentu likmi, aprékina neietverot
25% darTjumu ar augstako procentu likmi un 25% darijumu ar zemako procentu likmi
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Stabila un ticama procentu likme
€STR, kuras pamata ir plass
atbilstigu darTjumu loks, aizstas
EONIA

€STR ikdienas sagatavo$ana bijusi
veiksmiga, un metodologija
izradijusies atbilstiga

un tadéjadi palidzot samazinat iznémumu ietekmi (stkaku informaciju par €STR
noteik8anu sk. 7. nodalas 7. ielikuma).

€STR pakapeniski aizstaj EONIA, kas pédéjo reizi tiks publicéts 2022. gada 3. janvari.
levérojot privata sektora euro bezriska procentu likmju darba grupas ieteikumus un
sabiedriskas apsprieSanas ietvaros gatas atzinas, EONIA administrators — Eiropas
Naudas tirgu institlts — 2019. gada 2. oktobrT mainija EONIA metodologiju, un lidz
2022. gada 3. janvarim, kad EONIA lietoSana tiks partraukta, procentu likme tiek
noteikta ka €STR, tai pieskaitot fiksétu uzcenojumu (8.5 bazes punktus). Euro
bezriska procentu likmju darba grupa, kas tika izveidota 2017. gada ar mérki
identificét un ieteikt bezriska procentu likmes, kuras bitu esoSo etalonlikmju
alternativas pamata, izstradajusi norades parejai no EONIA uz €STR. Tas ietver
ieteikumus, ka rikoties ar EONIA piesaistitiem [lgumiem, ka arT parmainu izraisitas
ietekmes uz produktiem, procesiem un modeliem, finanSu uzskaiti un risku parvaldibu
analizi.

ECB centieni nodrosinat komunikaciju ar etalonlikmes lietotajiem, gatavojoties €STR
ievieSanai, ka arT euro bezriska procentu likmju darba grupas izstradatas norades un
ieteikumi veicindja raitu €STR uzsakSanu. FinanSu nozares parstavji pozitivi vértéja
jaunas atsauces procentu likmes ievie§anu un EONIA metodologijas parmainas, un
neradas nekadi nopietni traucéjumi. Pieméram, iek&&jas sistémas tika pielagotas, lai
nemtu véra atskirigo atsauces procentu likmes publicéSanas laiku (nakamas dienas
r1ta péc atbilstoSo darfjumu datuma). Turklat pirmie ar €STR indeksétie tirgus dartjumi,
t.sk. pirmas vértspapiru emisijas, tika veiksmigi pabeigtas. Atvasinato finansu
instrumentu tirgd pirmie arpusbirzas mijmainas dartjumi tika veikti vienlaikus ar
procentu likmes publicéSanu, bet dazi centralie kliringa darfjuma partneri saka
piedavat €STR balstitu produktu klringu driz péc tam (oktobrtT un novembr).

€STR ikdienas sagatavo$ana bijusi veiksmiga, un metodologija izradijusies atbilstiga.
Metodologijas atbilstibu ilustré divi pieméri. Pirmkart, 2019. gada 18. septembr1
samazinata ECB noguldijumu iespéjas procentu likme pilntba un nekavéjoties
atspogulojas €STR (izstrades procesa) datos, un pamata esoSo darjjumu procentu
likme un sadalfjums diapazona vidusdala kop$ €STR publicéSanas sdkuma
saglabajusies saméra stabili. Otrkart, 2019. gada 3. oktobra banku brivdienas Vacija
procentu likmi un tas dazados raditajus batiski neietekméja. Lai gan parskatos
ieklauto dartjumu vértiba attiecigaja datuma salidzindjuma ar iepriek$&jo dienu
samazinajas par 4.3 mljrd. euro, iesaistito banku skaits, ka arT piecu banku, kuras
sniedz parskatus par lielako dalu no kopéja apjoma, noraditais apgrozijuma
koncentracijas [imenis saglabajas pietieckama attdluma no minétajam datu
pietiekamibas politikas robezvertibam. Turklat €STR svarstigums saglabajas
ierobezots, atspogulojot metodologijas stabilitati $ados apstak|os.
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23. attels
€STR kop$ 2019. gada 9. septembra

(kreisa ass: mljrd. euro; laba ass: bazes punktos)

Tirgus dalibniekiem jaiegulda vairak
palu, lai izveidotu pietiekami likvidu
€STR skaidrajai naudai un
atvasinato finan$u instrumentu
tirgiem

Darijumu apjoms (kreisa ass)
== €STR (laba ass)

25. procentiles darfjumu Tpatsvars (laba ass)
== 75. procentiles darfjumu Tpatsvars (laba ass)

== EONIA (laba ass)
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Avots: ECB.
Piezime. €STR (izstrades procesa) lidz 30. septembrim un €STR, sakot ar 1. oktobri.
24, attels
€STR datu pietiekamibas raditaji kops 2019. gada 9. septembra
(kreisa ass: %; laba ass: banku skaits)
@ Banku skaits (laba ass)
== Banku skaita slieksnis (laba ass)
@ Piecu lielako banku apjoms (kreisa ass)
== Piecu lielako banku apjoma slieksnis (kreisa ass)
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Piezime. €STR (izstrades procesa) lidz 30. septembrim un €STR, sakot ar 1. oktobri.

Palielinoties €STR lietojumam, tirgus dalibniekiem jaiegulda vairak palu, lai izveidotu
pietiekami likvidu €STR skaidrajai naudai un atvasinato finansu instrumentu tirgiem.
€STR paredzéts plaSai lietoSanai dazados tirgus segmentos, t.i., to nevajadzétu
uzskatit tikai ka EONIA aizstajéju atvasinato finanSu instrumentu tirgQ, bet to varétu
piemérot arT gadijumos, kad parasti tiktu izmantotas citas etalonlikmes. Ka $ada
izmantojuma piemeérus abas bilances pusés var minét obligaciju emisijas un

aizd

evumu izsniegSanu.
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€STR varétu darboties ka rezerves
risindjums EURIBOR piesaistitiem
[lgumiem un ka EURIBOR
alternativa procentu likme

5.2.

ECB apstrada maksajumus dazadu
ES aizdevumu programmu ietvaros

€STR sniedz arT iespé&ju noverst riskus saistiba ar starpbanku piedavajuma procentu
likmém jeb IBOR $o indeksu globalas reformas konteksta. Saskana ar Finan3u
stabilitates padomes ieteikumu*® globalajos procentu likmju tirgos attiecigos
gadijumos javeicina gandriz bezriska uz nakti izsniegto kredttu procentu likmju
izmantoSana, un IBOR piesaistitajos llgumos japaredz skaidri atkapsanas nosacijumi.
Euro zona EURIBOR administrators 2019. gada 3. jlija atlava turpinat izmantot
etalonlikmi, turklat atSkirtba no LIBOR nav planots partraukt sagatavot EURIBOR.
Tomér EURIBOR ilgtermina ilgtspéju nevar uzskatit par paSsaprotamu: pirmkart, ta
atkariga no to banku stabilitates, kuras sniedz datus, un, otrkart, ta atkariga no naudas
tirgus dinamikas attistibas, ko vérté saskana ar EURIBOR. Lai gan saskana ar ES
Regulu par etaloniem kompetentas iestades var nodrosinat Tslaicigu atbalsta
mehanismu, nosakot obligatu etalona aprékinaSanai nepiecieS5amo datu sniegSanu
vai etalona obligatu parvaldibu, Sis atbalsta mehanisms ir ierobezots péc batibas un
laika. Tapec €STR (un uz €STR balstitas terminstruktdras) varétu darboties ka
rezerves risindgjums EURIBOR piesaistitiem Iigumiem un ka EURIBOR alternativa
procentu likme. Jau pa$laik citas valstis (pieméram, ASV, Apvienotaja Karalisté un
Sveicgé) vérojami labi pieméri tam, ka tiek izmantotas €STR Iidzigas darfjumu uz nakti
procentu likmes, plasi popularizéjot tas ka iespéju novérst ar LIBOR saistito
nenoteiktibu.

ES aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSana

ECB ir atbildiga par ES aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSanu vidéja
termina finandu palidzibas (VTFP) iespé&jas*® un Eiropas Finan3u stabilizacijas
mehanisma (EFSM) ietvaros*’. ECB 2019. gada veica VTFP ietvaros pieskirtu
aizdevumu procentu maksajumu apstradi. Kopégjais atlikums STs sistémas ietvaros
2019. gada 31. decembrT bija 200 milj. euro. ECB 2019. gada veica art dazadu EFSM
ietvaros pieskirtu aizdevumu maksajumu un procentu maksajumu apstradi. Kopé&jais
atlikums 83 mehanisma ietvaros 2019. gada 31. decembrt bija 46.8 mljrd. euro.

Lidzigi ECB ir atbildiga par maksajumu, kas saistiti ar Eiropas Finansu stabilitates
fonda (EFSF)* un Eiropas Stabilitates mehanisma (ESM)*® operacijam,
administréSanu. ECB 2019. gada veica divu EFSF ietvaros pieskirtu aizdevumu
vairaku procentu maksajumu un komisijas maksas maksajumu apstradi. ECB ar
apstradaja ESM dalibvalstu maksajumus saistiba ar ESM autorizéta kapitala
parakstiSanu.

45 Sk. Reforming major interest rate benchmarks — Progress report. Finandu stabilitates padome,
2019. gada 18. decembris.

46 Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 141. panta 2. punktu, ECBS Statttu 17., 21.2,,
43.1. un 46.1. pantu un Padomes 2002. gada 18. februara Regulas (EK) Nr. 332/2002 9. pantu.

47 Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 122. panta 2. punktu un 132. panta 1. punktu,
ECBS Statdtu 17. un 21. pantu un Padomes 2010. gada 11. maija Regulas (ES) Nr. 407/2010 8. pantu.

48 Saskana ar ECBS Statitu 17. un 21. pantu (kopa ar EFSF Pamatliguma 3. panta 5. punktu).

4 Saskana ar ECBS Statdtu 17. un 21. pantu (kopa ar ESM Finan3u palidzibas ligumu visparéjo
noteikumu 5.12.1. pantu).
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Visbeidzot, ECB ir atbildiga par visu to maksajumu apstradi, kuri saistiti ar aizdevuma
iespéjas ligumu Griekijai.®® Kopgjais atlikums $a lTlguma ietvaros 2019. gada
31. decembrT bija 52.9 mljrd. euro.

5.3. Eurosistémas rezervju parvaldiSanas pakalpojumi

Vairakas Eurosistémas centralas Klientu euro denominéto rezervju aktivu parvaldisanai 2005. gada izveidotas
bankas sniedz pakalpojumus ERPP

sistémas ietvaros Eurosistemas rezervju parvaldidanas pakalpojumu (ERPP) sistémas ietvaros

2019. gada joprojam tika piedavats daudzpusigs finanSu pakalpojumu klasts.
Vairakas Eurosistémas nacionalas centralas bankas (Eurosistémas pakalpojumu
sniedzéjas) piedava arpus euro zonas eso$o valstu centralajam bankam,
monetarajam iestadém un valdibas agentiram, ka arT starptautiskajam organizacijam
pilnu ieguldijumu pakalpojumu kopumu, kas pamatojas uz saskanotiem noteikumiem
un nosacijumiem un atbilst visparéjiem tirgus standartiem. ECB veic visparéjo
koordinaciju, monitoré pakalpojumu netraucétu darbibu, veicina ar sistémas
uzlabo$anu saistitas parmainas un sagatavo attiecigos parskatus ECB Padomei.

2019. gada ERPP sniegSanu uzsaka vél viena centrala banka, palielinot kopg&jo
Eurosistémas pakalpojumu sniedzéju skaitu Itdz 10. ERPP sistema 2019. gada
beigas bija 273 klientu konti (2018. gada beigas — 277 klientu konti). ERPP sistemas
parvaldito turéjumu (t.sk. skaidras naudas aktivu un vértspapiru turéjumu) kopapjoms
2019. gada salidzinajuma ar 2018. gadu samazinajas aptuveni par 7.5%.

6. ielikums
ECB uzlabo parskatu snieg8anu par valtas intervencém

ECB Padome 2019. gada 26. septembrt noléma publicét papildu datus par ECB Tstenotajam valitas
intervencém, sakot ar 2020. gada aprili. STs jaunas publikacijas mérkis ir uzlabot komunikaciju un
caurredzamibu Saja joma atbilstosi citas politikas jomas ieviestajai parskatatbildibas praksei,
vienlaikus aizsargajot ECB spéju efektivi Tstenot intervences valitas tirgd. Ka parskatatbildibas
prakses pieméru var minét aktivu iegades programmu, kuras ietvaros Eurosistéma regulari sniedz
datus par iegazu apjomu un sadalijumu dazadas programmas un valstis.

Valatas kurss nav ECB politikas mérkis. Kops euro ievieSanas ECB veikusi divas intervences valitas
tirgd — 2000. un 2011. gada (sk. A tabulu). Pirmo intervenci ECB veica 2000. gada saistiba ar bazam
par euro kursa attistibas globalo un iek§zemes ietekmi, t.sk. tas ietekmi uz cenu stabilitati.
Sakotnéji — 22. septembri — ECB un ASV un Japanas iestades veica koordinétu intervenci, bet
novembrT ECB Tstenoja vienpuséju intervenci. Otrreiz ECB un ASV, Apvienotas Karalistes un
Kanadas iestades veica koordinétu intervenci 2011. gada 18. marta péc Japanas iestazu liguma,
reagéjot uz Japanas jenas kursa svarstibam saistiba ar tragiskajiem notikumiem Japana.

%0 Saskana ar vieno$anos par aizdevuma iespéju starp dalibvalstim, kuru valata ir euro (iznemot Griekiju un
Vaciju), un Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (kas darbojas valsts interesés un paklauta Vacijas
Federativas Republikas rikojumiem un izmanto tas garantijas) ka aizdevéjiem, Griekijas Republiku ka
kreditnémeéju un Bank of Greece ka kreditnéméja agentu un saskana ar ECBS Statatu 17. un 21.2. pantu
un 2010. gada 10. maija Lémuma ECB/2010/4 2. pantu.
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A tabula
ECB 1stenotas valitas intervences

Intervences Valatu Nopirkta Bruto summa Neto summa

Periods Datums veids paris valita (milj. euro) (milj. euro)
2000. gada 3. cet. 22.09.2000. Koordinéta intervence EUR/USD EUR 1640 1640
22.09.2000. Koordinéta intervence EUR/JPY EUR 1500 1500
2000. gada 4. cet. 03.11.2000. Vienpuséja intervence EUR/USD EUR 2890 2890
03.11.2000. Vienpuséja intervence EUR/JPY EUR 680 680
06.11.2000. Vienpuséja intervence EUR/USD EUR 1000 1000
09.11.2000. Vienpuséja intervence EUR/USD EUR 1700 1700
09.11.2000. Vienpuséja intervence EUR/JPY EUR 800 800
2011. gada 1. cet. 18.03.2011. Koordinéta intervence EUR/JPY EUR 700 700

Avots: ECB.

Mainot publicéSanas politiku, ECB nodroSinas datus par valGtas intervencém, izmantojot strukturétu
un sistematisku pieeju attieciba uz datu sniegSanas biezumu un tvérumu. ECB [1dz $im izmantoja
vairakus kanalus informacijas par valitas intervencém sniegSanai, t.sk. ECB nedélas finansu
parskatus, gada finanSu parskatus un gada parskatu. Turpmak ECB publicés valGtas intervencu
datus tabula, kura bls pieejama ECB interneta vietné un ECB gada parskata. Interneta vietné
pieejama tabula tiks atjaunota reizi ceturksnt ar viena ceturkSna nobidi. Pirmaja publikacija tabula tiks
ieklauti visi valQtas intervencu vesturiskie dati kops 1999. gada. Turpmak arf ECB gada parskata péc
vajadzibas tiks sniegta papildu pamatinformacija un tiks apkopoti jebkadu jaunu valdtas intervencu
noriSu dati. Papildus ECB gada finansu parskatos tiks noradits, vai parskata gada laika veikta kada
valUtas intervence. ArT nedélas finanSu parskata komentara tiks ietverta visparéja norade par jebkuru
iepriek3&ja nedéla Tstenotu intervenci (tapat ka iepriek§&jam noriseém 2000. un 2011. gada).

Jauna parskatu snieg3anas sistéma aptvers ECB vienpuségji un sadarbiba ar citam iestadém veiktas
valltas intervences, ka ari Valitas kursa mehanisma (VKM l1) ietvaros veiktas valitas intervences
"pie koridora robezas"%!. Sniegta informacija ietvers intervences kopé&jo summu (neto un bruto),
darfjuma veidu (valltas pardoSana vai pirkSana), valitu dalfjumu un intervences datumu(-us).
Pilntgas caurredzamibas noluka ceturksna tabula tiks ietverta skaidra norade art par to, ka neviena
valutas intervence nav veikta.

Sadi tiks panakta ECB valitas interven&u komunikacijas politikas atbilstiba gadu gaita izstradatajai
parskatatbildibas praksei citds jomas. ST prakse nodro$ina stingraku parskatatbildibu, neka to paredz
Liguma par Eiropas Savienibas darbibu obligatas prasibas. Sada veida ECB informé plasaku
sabiedribu un finansu tirgu dalibniekus par tas stratégiju, novértéjumiem un politikas IEmumiem.
Caurredzama savu uzdevumu izpildes atspoguloSana palidz ECB veicinat uzticamibu. Katras VKM II
dalibvalsts centrala banka saglaba atbildibu par valQtas interven€u datu atklaSanu atbilstoSi savai
praksei.

51 Valatas kursa mehanisma (VKM I1) ietvaros veiktas intervences "pie koridora robezas" ir intervences, kas
tiek veiktas, valGtas kursam attieciba pret euro sasniedzot iepriekS saskanota koridora diapazona robezu
(t.i., koridora diapazons, kura robezas pielaujamas VKM Il dalibvalstu valatu kursu svarstibas attieciba
pret euro). STs intervences principa ir automatiskas un neierobeZotas.
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6.1.

Vairak banknoSu un mazak viltojumu

ECB un euro zonas valstu centralds bankas (NCB) ir atbildigas par euro banknoSu
emisiju euro zona, skaidras naudas pieejamibas nodroSinaSanu un sabiedribas
uzticéSanas euro saglabasanu. Apgroziba esoso euro bankno8u skaits un vértiba
kop$ to ievieSanas 2002. gada ir palielingjusies, turklat kopuma atraka tempa neka
ekonomiska izaugsme. Viltoto banknoSu ipatsvars 2019. gada joprojam bija neliels,
un tas skaidrojams ar dazadiem faktoriem, t.sk. uzlabotiem pretviltoSanas elementiem
Jjaunaja Eiropas sérija, pastavigu sadarbibu ar tiesibsarggjosam iestadém, regularu
komunikaciju ar sabiedribu un profesionaliem skaidras naudas apstradatajiem
piedavato apmacibu. 2019. gada maija tika ieviestas jaunas 100 euro un 200 euro
banknotes ar jauniem, inovativiem pretviltoSanas elementiem, noslédzot Eiropas
Sérijas banknoSu ievieSanu.

Apgroziba esoSo banknoSu skaits turpinaja palielinaties

2019. gada apgroziba esoso euro banknosu skaits un véertiba pieauga attiecigi
aptuveni par 6.4% un 5.0%. Gada beigas apgroziba atradas 24.1 mljrd. euro
banknoSu, kuru kopéja vértiba bija 1293 miljrd. euro (sk. 25. un 26. att.). 50 euro
banknotes veidoja gandriz pusi no apgroziba eso$o euro banknosSu skaita un vértibas.
200 euro banknotém bija vislielakais gada pieauguma temps, 2019. gada sasniedzot
61.4%, jo tas apmierinaja dalu no pieprasijuma péc 500 euro banknotém, kuru emisija
tika partraukta. Apgroziba esoSo 100 euro banknoSu kopéja vértiba 2019. gada
beigas bija 305 mljrd. euro (tikpat, cik visu apgroziba esoso euro banknosu kopé&ja
vértiba 2002. gada julija). Saglabajas augsts 100 euro un 50 euro banknoSu skaita
pieauguma temps (attiecigi 8.8% un 7.4%).

25. attels
Apgroziba esoSo euro banknoSu skaits un vértiba

(kreisa ass: mljrd. euro; laba ass: mljrd.)

== \/értiba (kreisa ass)
Skaits (laba ass)
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Avots: ECB.
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Veértibas izteiksmé tresa dala

apgroziba eso$o euro banknosu tiek

turétas arpus euro zonas

&

leviestas jaunas
100 euro un 200 euro
banknotes

26. attels
Apgroziba esoSo euro banknosu vértiba nominalvértibu dalijuma

(mljrd. euro)

== 500 euro == 20 euro
200 euro == 10 euro
== 100 euro 5 euro
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Avots: ECB.

Aplésts, ka vertibas izteiksmé aptuveni tre3a dala apgroziba esoSo euro banknosu
tiek turétas arpus euro zonas. Parsvara 81s banknotes tiek glabatas kaiminvalstis
galvenokart lielako nominalvértibu naudas zimés. Tas izmanto uzkrajumu veidoSanai
un darfjumu norékinos starptautiskajos tirgos.

Euro bankno3Su izgatavoSanu kopigi veic euro zonas NCB, kuram 2019. gada kopa
bija iedalita aptuveni 3.7 mljrd. bankno$u izgatavoSana.

Kopéjais apgroziba esoSo euro monétu skaits 2019. gada palielinajas par 3.3% (gada
beigas — 135.1 mljrd.). Apgroziba esoSo monétu vértiba pieauga lidz 30 mljrd. euro
(par 3.4% vairak neka 2018. gada beigas).

2019. gada euro zonas NCB parbaudija aptuveni 30 mljrd. banknosu autentiskumu un
stavokli, aptuveni 5 mljrd. iznemot no apgrozibas ka nederigas. Eurosistema art
turpindja centienus palidzét banknoSu iekartu razotajiem nodroSinat to iekartu
atbilstibu ECB standartiem attieciba uz euro banknoSu autentiskuma un stavokla
parbaudi pirms to atkartotas laiSanas apgroziba. Kreditiestades un citi profesionalie
skaidras naudas apstradataji 2019. gada parbaudija aptuveni 38 mljrd. euro
banknoSu autentiskumu un stavokli.

Jauno 100 euro un 200 euro banknosSu ievieSana un 500 euro
banknoSu emisijas partraukSana

2019. gada 28. maija apgroziba nonaca jaunas 100 euro un 200 euro banknotes. Tika
noslégta Eiropas sérijas banknosu ievieSana, kas tika uzsakta 2013. gada ar 5 euro
banknoti.

No 2019. gada janvara I1dz aprilim visas euro zonas nacionalas centralas bankas
partrauca 500 euro banknoSu emisiju. Tapat ka paréjo nominalvértibu pirma izlaiduma
euro banknoSu gadijuma arT 500 euro banknotes joprojam bis likumigs maksasanas
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6.2.

ECB iesaka sabiedribai saglabat
modribu, sanemot banknotes, un
atceréties tas parbaudit aptaustot,
apskatot un pagrozot

I1dzeklis, tapéc tas var turpinat izmantot ka maksasanas un vértibu uzkraSanas
[Tdzekli. Pirma izlaiduma banknotes (t.sk. 500 euro banknotes) saglabas savu vértibu
vienmeér, un tas varés apmainit euro zonas NCB neierobezotu laiku.

Viltoto euro banknosu skaits 2019. gada joprojam bija
neliels

Viltoto euro banknosSu skaits 2019. gada joprojam bija neliels; no apgrozibas tika
iznemti aptuveni 559 000 viltojumu. So nelielo banknosu skaitu noteica vairaki faktori,
t.sk. uzlaboti pretviltoSanas elementi jaunaja Eiropas sérija, sadarbiba ar
tiesibsargajosam iestadém un komunikacijas un apmacibas pasakumi Eiropas un
valstu [Tmen1. Salidzindjuma ar apgroziba esoso 1sto euro banknosu skaitu viltoto
bankno8u Tpatsvars turpinaja samazinaties un ir loti mazs. 27. attéla atspogulota no
apgrozibas iznemto viltoto euro banknosSu skaita ilgtermina dinamika.

27. attels
Viltoto banknoSu skaits uz 1 milj. 1sto apgroziba esoso euro banknoSu

(skaits uz 1 milj.)
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Avots: ECB.

Naudas viltotaji galvenokart izgatavoja 20 euro un 50 euro banknoSu viltojumus, kas
kopa veidoja vairak neka 70% no kopéja 2019. gada no apgrozibas iznemto viltojumu
skaita. Viltoto 50 euro banknoSu Tpatsvars 2019. gada samazinajas.

Lai gan no apgrozibas iznemto viltojumu sarezditiba pazeminas, ECB joprojam iesaka
sabiedribai saglabat modribu, sanemot banknotes, un atceréties tas parbaudit
aptaustot, apskatot un pagrozot, un nepalauties tikai uz vienu pretviltoSanas
elementu. Turklat profesionalajiem skaidras naudas apstradatajiem gan Eiropa, gan
arpus tas pastavigi tiek piedavata apmaciba, un sabiedribai pieejami aktuali
informativie materiali, lai atbalstitu Eurosistémas cinu pret naudas zimju viltoSanu. Ar
8adu mérki ECB sadarbojas arT ar Eiropolu, Interpolu un Eiropas Komisiju.
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6.3.

Videi draudzigaku banknoSu nodrosSinasana

Eurosistéma 2004. gada veica euro banknoSu dzives cikla novértéjumu, pamatojoties
uz ISO 14040 standartu sériju, un kltstot par pirmo, kas novértéja bankno$u ietekmi
uz vidi visa to dzives cikla laika. Sis sarezitais novértéjums bijis galvenais
informacijas avots, Tstenojot euro banknosu ietekmes uz vidi samazinasanas
pasakumus. Pieméram, Eurosistéma ieviesusi euro banknosSu un to komponentu
razotaju akreditacijas sistému, kas ietver vides parvaldibas sistému un koncentrgjas
citstarp uz pakapenisku virzibu uz mérki — 100% ilgtspé&jigas kokvilnas Skiedras
izmanto$anu euro banknoSu papira izgatavoSana.

Turklat Eurosistéma reizi gada veic visu akreditéto razotaju svarigako patérina un
emisiju datu monitoringu ar mérki uzlabot razo8anas procesa sniegumu vides
aizsardzibas joma.
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7.1.

Finan$u krizes ietekmé palielinajas
datu sniegSanas slogs

Statistika

Ar nacionalo centralo banku (NCB) atbalstu ECB sagatavo, vac, apkopo un izplata
plasu statistisko datu klastu, kas nepiecieSams euro zonas monetaras politikas,
finansu stabilitates un dazadu citu Eiropas Centralo banku sistémas (ECBS)
uzdevumu un Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) uzdevumu izpildei. Sos
statistiskos datus izmanto ari valsts iestades, finansu tirgus dalibnieki, plassazinas
idzekli, ka ari plasaka sabiedriba, tadéjadi veicinot ECB caurredzamibas mérka
sasnieg$anu.

Saja nodala aplakotas banku datu snieg$anas sloga ierobeZo$anas iespéjas un ar
fintech (t.sk. kriptoaktiviem) saistita statistika. Divi ielikumi attiecigi veltiti euro
Istermina atsauces procentu likmes (€STR) neatkarigas noteikS§anas procesam,
pamatojoties uz attiecigo pamatnostadni (7. ielikums), un finanSu kontu statistikas
vidéja termina stratégijai, nosakot nakamo gadu mérkus (8. ielikums).

Datu sniegSanas sloga ierobezoSana

Finan3u krize atklaja apkopotas statistikas ierobezZotas iespéjas sniegt politikas
veidotajiem nepiecieSamo informaciju pieaugusas valstu, nozaru un tirgus datu
fragmentacijas apstaklos. ECB uz Siem ierobezojumiem reag@éja, pienemot jaunus
tiesibu aktus, kas tai lauj iegtt monetaras politikas, mikroprudencialas uzraudzibas un
makroprudencialas uzraudzibas vajadzibam atbilstoSus papildu mikrodatus,
pieméram, tadus statistisko datu apkopojumus ka AnaCredit datu kopa, vértspapiru
turéjumu statistika un naudas tirgus statistika. Tadejadi bankam palielinajas datu
sniegSanas slogs.

Vél viena banku nozares probléma ir savstarpéji nesaskanotas datu sniegSanas
shémas dazadas valstis, kuru radijusi ECBS tradicionala pieeja laut NCB pildit
Eiropas statistikas prasibas, izmantojot savu valstu datu sniegSanas regul&jumu.

Lai gan euro zona statistisko datu sniegSana konceptuali liela méra ir saskanota,
praksé NCB iesniedzams liels skaits atseviSku statistikas parskatu, kuru iesnieg8anas
biezums, termini un datu apkopojuma Iimenis atSkiras.

Turklat statistikas parskati daléji dubl&jas ar plasu banku uzraugiem iesniedzamo
parskatu loku. Tadéjadi ir daudz lieka, dati dubléjas, ka arT datu sniegSanas grafiki un
procesi ir sarezdtti.

Ir saprotams, ka banku nozare vérsusi uzmanibu uz So situaciju un aicinajusi izveidot
izmaksu zina efektivaku datu snieg$anas prasibu®? piemérosanu un izpildes procesu,
saglabajot reguléjuma efektivitati un vienlaikus pat vél vairak uzlabojot datu kvalitati.

52 Sk., pieméram, Boosting Europe. Eiropas Banku federacija, 2019. gads.
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Vienotas datu sniegSanas sistéma
(Integrated Reporting Framework)
konsolidé eso$as bankam noteiktas
ECBS statistisko datu prasibas

Banku vienotas datu sniegSanas
vardnica papildina Vienotas datu
sniegSanas sistému

Sados apstaklos ECBS 2016. gada saka eso3o bankam noteikto statistiskas prasibu
konsolidéSanu, izstradajot Vienotas datu sniegSanas sistému (Integrated Reporting
Framework; IReF), kuras mérkis ir izveidot integrétu risingjumu ECBS statistisko datu
sniegSanai dazadas valstis un statistikas jomas. Saskana ar jauno regul&umu, kuru
paredzéts ieviest no 2024. gada I1dz 2027. gadam, tiks vakti detalizétaki dati
salidzinajuma ar pasreizéjiem datu apkopojumiem®?, aptverot esosas prasibas
vienota reguléjuma un péc iespé€jas izvairoties no prasibu dubléSanas. Tas nozimé,
ka, lai gan datu apjoms butiski augs, bankam bis janodroSina mazak statistikas
klasifikaciju un datu apkopojumu (8Tm darbibam biezi vien nepiecieSams daudz
resursu). To vieta Sadus uzdevumus veiks ECBS, un paredzams, ka kopuma
uzlabosies datu kvalitate. IReF izmantos vienotu datu modeli un vardnicu, un
paredzams, ka definicijas tiks pilniba standartizétas un tiks nodrosSinata
metodologiska stabilitate. Mikrodati péc batibas ir elastigi, jo tos iesp&jams dazados
veidos kombinét, lai nodrosinatu jaunus produktus un pakalpojumus, un paredzams,
ka tas varétu samazinat nepiecieSamibu biezi mainit tiesibu aktos noteikto datu
sniegSanas reguléjumu, vienlaikus samazinot iestazu ad hoc datu pieprasijuma
nepiecieSamibu.

Ka paradits 2. shéma, ECBS vispariga stratégija datu vakSanai no bankam paredz art
nodrosinat atbalstu datu sniedzéjiem to iek§€jas darbibas sistémas (pieméram,
gramatvedibas, riska vadibas, vértspapiru vai noguldijumu uzskaites sistémas)
glabatas informacijas optimizéSana "datu ievades slant”, kas, balstoties uz
standartizétiem transformacijas noteikumiem, varétu bat visu piemérojamo datu
shieg8anas prasibu izpildes pamata. Sim nolikam grupa, kura ietilpst ECB, daZu euro
zonas NCB un banku nozares parstaviji, izstrada Banku vienotas datu sniegSanas
vardnicu (Banks' Integrated Reporting Dictionary; BIRD). BIRD tvérums ir plasaks
neka ECBS statistisko datu kopas, aptverot datu sniegSanu uzraudzibas un
noreguléjuma mérkiem.

53 Seit vispirms domati datu apkopojumi saistiba ar noguldijumus pienemo$am sabiedribam noteiktajiem
datu sniegSanas pienakumiem, kas noteikti ECB statistikas regulas par bilances posteniem un monetaro
finan8u iestazu procentu likmém, Vértspapiru turéjumu statistikas regulas nozaru modult un AnaCredit
regula par kreditu mikrodatiem un kreditriska datiem.

2019. gada parskats 77



ECBS veic Vienotas datu
sniegSanas sistémas izmaksu un
guvumu analizi

7.2.

ECB veic kriptoaktivu fenomena un
fintech monitoringu

2. shéma
ECBS stratégija datu vakSanai no bankam

Bankas .Elrcipas
iestades
Darbibas
sistémas IReF
Banku veikta Banku un iestazu datu ECBS veikta ECBS
transformésana definéta vaksanas | {ansformasana | Statistika
transformé$ana slanis
O
BIRD -
----------- I
slanis D
TT
Datu sniegSana uzraudzibas/
Banku un noregul&juma mérkiem
iestazu definéta EBI, VUM un VNM
transformésana

BIRD

Piezime. EBI: Eiropas Banku iestade; VUM: Vienotais uzraudzibas mehanisms; VNM: Vienotais noreguléjuma mehanisms.

ECBS 2018. gada noléma veikt IReF izmaksu un guvumu analizi cie§a sadarbiba ar
banku nozari un citam nozimigam ieinteresétajam personam, lai novértétu iniciativas
ietekmi uz piedavajumu un pieprasijumu. Pirmais solis bija kvalitativas izpétes
aptauja, lai apzinatu stavokli statistisko datu sniegSanas zina dazadas jomas un
valstis un noteiktu IReF galvenos izmaksu faktorus un potencialos ieguvumus. ECBS
Statistikas komiteja 2019. gada novértéja kvalitativas izpétes aptaujas rezultatus un
izstradaja konkrétus dazadu datu vakSanas un statistikas sagatavoSanas aspektu
IReF scenarijus. Nakamais solis 2020. gada bis ar aptaujas palidzibu novertét So
scenariju izmaksas un guvumus. Scenarijus izstradaja mérka grupas, kuras tika
iesaistiti ECBS eksperti, bet par atseviskadm témam — arT banku nozares parstavji.
Jaunas aptaujas pamata bus IReF datu sniegSanas shémas projekts, kas laus
respondentiem novértét scenarijus, pamatojoties uz konkrétiem priekslikumiem
attieciba uz datu sniegSanas prasibam. Péc tam ECBS novértés rezultatus un, ja bls
redzams atbalsts IReF ievieSanai, noteiks optimalas iezimes, kas vislabak atbilstu
nozares, ECBS datu lietotaju un apkopotaju vajadzibam.

Ja visparigas izmaksu un guvumu analizes rezultati bis apmierinosi, ECB Padome
var pienemt [emumu turpinat IReF izstradi. Tad tiks sagatavots ECB regulas projekts,
kas pirms tas apstiprindSanas un Tsteno$anas tiks nodots sabiedriskajai apsprieSanai.
IReF prasibas bis obligatas visam euro zonas bankam.

Jauna un pilnveidota euro zonas statistika

Fintech un kriptoaktivi

Tiek izstradata un pilnveidota statistika par tehnologiskajiem jauninajumiem, ko
izmanto finanSu pakalpojumu (finfech) atbalstam vai nodrosinasanai, lai turpinatu
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apmierinat statistikas lietotaju vajadzibas digitali transforméta pasaulé. Konkrétak,
2019. gada sakuma ECB Statistikas generaldirektorats izveidoja dienesta vajadzibam
izmantojamu kriptoaktivu datu kopumu un noteica raditaju kopumu, kriptoaktivu
gadijuma pamatojoties uz publiski pieejamiem apkopotiem datiem. P&c kvalitates
parbauzu veik§anas un papildina$anas ar citiem komercialu avotu® datiem $is datu
kopums un raditaju kopums tika izmantoti ECB veiktaja kriptoaktivu fenomena
monitoringa.%® Izmantojot lielo datu tehnologijas, ECB varé&ja radit automatizétu
procediru kopumu vairaku kriptoaktivu datu kolekciju savakSanai, apstradei un
integréSanai. Svariga 83 darba sastavdala ir kriptoaktivu statistiskas klasifikacijas
izpéte. Attieciba uz fintech, lai gan starptautiskos forumos®® notiek ari fintech
statistikas definiciju un ar to saistito datu vajadzibu apsprieSana, ECB veido
eksperimentalu dienesta vajadzibam izmantojamu datu kopumu, aptverot euro zonas
fintech uznémumus®’, atbilstosi Iidzigam dazas euro zonas NCB Tstenotam
iniciativam. Merkis ir gat priek8statu par finan8u sektora un fintech savstarpéjam
saikném, fintech sniegtajam iespé&jam un ar to saistitajiem riskiem.

7. ielikums
Neatkarigs euro istermina procentu likmes (€STR) noteikSanas process

Péc diviem intensiva Eurosistémas un datu sniedzéju banku sagatavo$anas darba gadiem ECB
2019. gada 2. oktobrT pirmo reizi publicéja euro Tstermina procentu likmi (ESTR; sk. 5.1. sadalu).
€STR, kas atspogulo euro zonas banku izmaksas, veicot starpbanku beznodroSinajuma
aiznémumus uz nakti euro, aprékina un publicé ECB statistikas darbinieki, nodrosinot to, ka procentu
likme un ECB politikas funkcijas tiek noteiktas atseviski. Atbilsto8i €STR pamatnostadnei izveidots
kontroles reguléjums, lai aizsargatu noteik8anas procesa integritati un neatkaribu un novérstu
jebkurus esoSus vai potencialus intereSu konfliktus.

€STR pamatnostadne nosaka ECB atbildibu par procentu likmes parvaldibu, ka arit ECB un NCB
uzdevumus un pienakumus attieciba uz to ieguldijumu €STR noteikSanas procesa un citas darbibas
procedlras. AtbilstoSi €STR pamatnostadnei tika izveidota iek$€ja Parraudzibas komiteja, lai
izvértétu, parbaudttu un zinotu par visiem €STR noteik§8anas procesa aspektiem. Turklat €STR
noteikSanas process paklauts regularam iek8&jam un aréjam auditam. Lai nodroSinatu €STR
procedlru atbilstibu labakajai starptautiskajai praksei, €STR pamatnostadné, kur tas ir batiski un
atbilstosi, transponéti Starptautiskas Vértspapiru komisiju organizacijas (/nternational Organisation
of Securities Commissions; IOSCO) finanSu etalonlikmju principi.

5 Sk. ECB darbinieku prezentaciju Dataset and indicators to monitor the crypto-assets phenomenon; ECB

darbinieku raksts par $o tému paredzéts arf Ervinga FiSera (Irving Fisher) Centralo banku statistikas
komitejas (IFC) Fintech datu darba grupas zinojuma (2020. gada 1. pusgads).

5 sk. ECB Crypto-Assets Task Force. Crypto-Assets: Implications for financial stability, monetary policy,

and payments and market infrastructures. Occasional Paper Series, No 223, ECB, 2019. gada maijs, un
ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 rakstu Understanding the crypto-asset phenomenon,
its risks and measurement issues ("lzpratne par kriptoaktivu fenomenu, ta riski un novértéjuma
jautajumi").

% Sk. 2018 IFC Annual report. Ervinga Fidera Centralo banku statistikas komiteja, Starptautisko norékinu
banka, 2019. gada marts.

57 Sk. Characterisation of the euro area fintech scene. Financial Integration and Structure in the Euro Area,
ECB, 2020. gada marts.
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ECB pirmo reizi publicéja €STR 2019. gada 2. oktobrT, atspogulojot tirdzniecibas aktivitati

2019. gada 1. oktobri. €STR tiek publicéta ECB interneta vietné5® plkst. 8.00 péc Viduseiropas laika
katru TARGET2 darbadienu, pamatojoties uz iepriek§€ja TARGET2 darbadiena veiktajiem un
apmaksatajiem darfjumiem. Ja péc €STR publicédanas tiek konstatétas klidas, kas to ietekmé par
vairak neka 2 bazes punktiem, €STR taja pasa diena tiek parskatita un l1dz plkst. 9.00 publicéta
atkartoti. Veélak €STR vairs netiek parskatita. Talt péc tam, kad ECB publicéjusi €STR, ta pieejama
komercialajiem datu sniedz&jiem ar reala laika tirgus datu plismas starpniecibu. Lai veicinatu
etalonlikmes noteikS8anas procesa caurredzamibu, ECB periodiski publicé apkopotu informaciju par
kladam, kas parsniedz 0.1 bazes punktu un kas konstatétas péc standartpublikacijas, bet neatbilst

atkartotas publicéSanas kritérijiem.

€STR pilntba balstas uz faktiskiem darfjumiem euro, par kuriem bankas sniedz datus saskana ar
Regulu par naudas tirgus statistiku, kas nesen grozita, lai uzlabotu augstas kvalitates euro naudas
tirgus statistikas pieejamibu.®® Datu sniedzéji saskana ar minéto regulu (33 parskata datu pédéja
aktualizéSanas diena — 50) iesniedz datus vai nu netieSi ar attiecigas NCB (Deutsche Bundesbank,
Banco de Esparia, Banque de France vai Banca d'ltalia) starpniecibu, vai tie$a veida ECB pirms
plkst. 7.00 péc Viduseiropas laika (sk. A shému.). Péc tam notiek datu kvalitates kontroles process,
kura ietilpst virkne tehnisku parbauzu, daudzas konsekvences parbaudes un vairakas konkrétas datu
kvalitates parbaudes, lai noteiktu, vai un kuri darfjumi batu izsledzami no €STR aprékina. Darfjumu
apstiprinaanas process notiek laika no plkst. 7.15 Iidz plkst. 7.45 péc Viduseiropas laika. Saja
procesa ECB, sadarbojoties ar NCB, IGdz datu sniedz€jas iestades parliecinaties, ka identificétie
darijumi ir korekti.

A shéma
€STR darbiba

=X |

€STR publicésana

oo 1 plkst. 8.00 péc
Viduseiropas laika
) (iespéjama
parpublicé$ana
plkst. 9.00 péc
Viduseiropas laika)
Datu sniedzé&ja Dati pirms plkst. 7.00 péc ECB un NCB
iestade Viduseiropas laika vai attieciga

agraka NCB noteikta termina
Darfjumu apstiprinasana
2 no plkst. 7.15 lidz
plkst. 7.45 péc
Viduseiropas laika

=X |

Datu sniedzéja
iestade

Avots: ECB.

58 €STR tiek publicéta ECB interneta vietné ar ECB Tirgus informacijas izplatianas (Market Information
Dissemination; MID) platformas starpniecibu un ECB Statistisko datu noliktava (SDW) , bet MID
platforma ir galvenais publicéSanas kanals.

59 Datu snieg$anas prasibas, kas izriet no Regulas par naudas tirgus statistiku, ka ari pasreizéjo datu
sniedzéju saraksts pieejami ECB interneta vietné. Regulara datu vakSana saskana ar $o regulu tika
uzsakta 2016. gada 1. jalija.
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8. ielikums
Finansu kontu statistikas vidéja termina stratégija

ECBS Statistikas komiteja 2019. gada pabeidza jaunas ceturkSna finanSu kontu statistikas vidéja
termina stratégijas izstradi. STs iniciativas mérkis bija planot turpmako finanu kontu statistikas
attistibu, nemot véra jaunas analitiskas vajadzibas un notiekoSo statistiskas kapacitates uzlaboSanu
(pieméram, detalizétaku datu pieejamiba), un to, ka risinat globalizacijas un augosas starptautiska
méroga savstarpéjas atkaribas noteiktas problémas. Vidéja termina stratégijas izstrade ietvéra
pamatigu analitisko vajadzibu, datu avotu un apkoposanas iespéju izpéti cieSa sadarbiba ar dazadu
statistikas jomu datu lietotajiem un ekspertiem, pieméram, maksajumu bilances statistikas vai MFI
bilances datu apkopotajiem.

Stratégija izklastiti pieci nakamajos gados sasniedzamie mérki. Pirmkart, globalizacijas raditie
finansu kontu statistikas sarezgijumi, kas saistiti ar starptautiska méroga savstarpéjas atkaribas un
ekonomiskas integracijas padzilinaSanos, tiks risinati, vairak saskanojot So statistiku ar maksajumu
bilances un starptautisko investiciju bilances statistiku, palielinot parrobezu darbibu datu detalizacijas
pakapi un statistika pievérSot ipasu uzmanibu daudznacionaliem uznémumiem. Otrkart,
nepiecieSamiba viest lielaku skaidribu attieciba uz nebanku finansu starpniecibas jomu tiks risinata,
gatavojot detalizétaka nozaru dalijuma un lielakas detalizacijas pakapes datus par finansu
instrumentiem. TreSkart, augoSas analitiskas vajadzibas, kas saistitas ar izpratni par savstarp&jam
sakartbam makroliment, koncentréjoties uz ieguldijumiem un savstarpéjam atkaribam finanséSanas
joma, politikas ietekmes kanaliem un nelabvéligas ietekmes izplatiS8anas kédém, tiks risinatas,
pastiprinot t.s. "no kd—kam" reguléjumu, kura paraditas kreditoru un debitoru saiknes, sniedzot stkaku
nozaru un/vai geografisko daltjumu. Ceturtkart, majsaimniecibu nozares statistiska analize tiks
pastiprinata, ievieSot majsaimniecibu aktivu un parada lTmena dalfjuma raditajus, ka arr attistot
analizi, kas nosaka majsaimniecibu netieSos riska dartjumus attieciba uz vértspapiros, kapitala un
citos aktivos veiktajiem fondu ieguldijumiem (t.s. ieguldijumu fondu "caurskatisana"). Piektkart,
stratégijas mérkis ir palielinat finanSu kontu datu darbderigumu, pieméram, savlaiciguma un
vésturisko datu pieejamibas zina.

Darba virzieni 5o mérku sasniegSanai nem véra prasibas G20 datu nepietiekamibas novérSanas
iniciativas (G20 Data Gaps Initiative)® otra posma konteksta un izmantos paslaik notiekosas
iniciativas statistikas jomu veicinaSana. Paredzams, ka 2019. gada saktais izstrades posms pamata
ilgs ndkamos 3-5 gadus un ietvers arT esoSo ECB statistikas regulu un pamatnostadnu parskatisanu,
kur tas nepiecieSams jauno finanSu kontu statistikas produktu ievieSanai. Strauji mainiga vidé
stratégijai jau pasa sakuma jabat dinamiskai un pielagojamai.

FinanSu kontu statistikas vidéja termina stratégijas TstenoSana bds kolektivi centieni koordinéti un ar
skaidri noteiktiem mérkiem risinat dazadas problémas, izmantojot jaunas izdevibas, ko sniedz datu
pieejamibas un statistiskas kapacitates parmainas, un tiecoties nodrosinat, ka finanSu kontu
statistika joprojam ir nozimiga un atbilstoSa mérkim.

60 Sikaku informaciju sk. G20 Data Gaps Initiative (DGI-2): The Fourth Progress Report — Countdown to

2021. FinanSu stabilitates padome un Starptautiskais Valatas fonds, 2019. gads.
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8.1.

Kada ir monetaras un
makroprudencialas politikas
mijiedarbiba?

Ko cenu noteik§anas mikrodati
vésta par inflacijas dinamiku?

Ko monetaras politikas transmisijai
nozimé majsaimniecibu
neviendabigums?

ECB veliktie pétijumi

Ekonomiskie pétijumi sniedz batisku ieguldijumu ekonomisko norisu un politikas
intervencu transmisijas analizé, tadéjadi veicinot politikas mérku sasniegSanu. Nemot
véra 2019. gada ekonomisko vidi, inflacijas dinamika, majsaimniecibu finanses, ka ar
monetaras politikas, finansu stabilitates un tautsaimniecibas realo sektoru
mijiedarbiba joprojam bija galvenas pétniecibas prioritates 2019. gada.

Pétnieciska darba organizacija

Trijiem pétniecibas klasteriem un dazadam pétniecibas struktiram ir nozimiga loma
pétniecibas darbibu koordinéSana Eiropas Centralo banku sistéma (ECBS) un
attiecibu uzturéSana ar akadémiskajiem pétniekiem. 2019. gada Sie tris ECBS
pétniecibas klasteri (monetara politika, finansu stabilitate un euro zonas valstu
tautsaimniecibu konkurétspéja) turpinaja organizét darbseminarus par attiecigajam
temam. Turklat Ekonomiskas politikas pétijumu centra ietvaros tika izveidots Centralo
banku komunikacijas pétniecibas un politikas tikls, kura vadiba piedalas ari ECB (sk.
art 11.2. sadalu).

ECB veiktajos pétijumos Tpasa uzmaniba veltita makroprudencialas uzraudzibas
politikam un to mijiedarbibai ar monetarajam politikam. 2019. gada darba grupa pétija
abu politikas veidu savstarpéjo ietekmi, t.sk. monetaras politikas ietekmi uz finansu
stabilitati un makroprudencialas uzraudzibas politikas pasakumu ietekmi uz realo
tautsaimniecibu. 2020. gada galvena uzmaniba tiks pievérsta abu politikas veidu
optimalai koordiné$anai.®'

PRISMA (cenu noteik$anas mikrodatu analize) pétniecibas struktlra péta atsevisku
uznémumu un mazumtirdzniecibas nozares cenu noteik8anas mehanismu, izmantojot
cenu mikrodatu kopas. P&tljuma aplikota atseviS8ku uznémumu cenu noteik8anas un
kopéjas inflacijas dinamikas saikne, konkrétak — vai cenu noteik§anas mehanismu
ietekmé zema inflacija, monetaras politikas nostaja un ekonomiskas attistibas cikla
stavoklis.

Majsaimniecibu finansu un patérina struktora (MFPS) ir noslégusi Majsaimniecibu
finanSu un patérina apsekojuma (MFPA) treSo posmu, kura rezultatus publiskos
2020. gada. Pétijumi saistiti arT ar majsaimniecibu neviendabiguma lomu monetaras
politikas transmisija, pieméram, $a neviendabiguma lomu politikas transmisija
ienakumu dalljuma. MFPA izmantots arT ka batisks ieguldijums mikrosimulacijas
modelos, kuri skaitliski noverté stresa testa scenariju ietekmi uz majsaimniecibam.

61 Sk. Cozzi, G. et al. Macroprudential policy measures: macroeconomic impact and interaction with

monetary policy. Working Paper Series, No 2376, ECB, 2020. gada februaris, un Albertazzi, U. et al.
Monetary policy and bank stability: the analytical toolbox reviewed. Working Paper Series, No 2377,
ECB, 2020. gada februaris.
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8.2.

ECB atkal organizéja vairakas
konferences, t.sk. EMS
pastavésanas 20 gadiem veltito
forumu Sintra

ECB publiskoja pétijumus dazadas
publikaciju sérijas

9. ielikums

Konkurétspéjas izpétes tikls (CompNet) — pétniecibas forums ES valstu
produktivitates un konkurétspéjas pétiSanai — noslédzis jaunu datu vaksanas posmu
nolika uzlabot konkurétspéjas raditaju uznémuma limena datu kopas tvérumu un
starpvalstu salidzinamibu. 2019. gada CompNet datu kopa tika izmantota, pieméram,
pétijumos par tirdzniecibas, fiskalas un darba tirgus politikas lomu kapitala un
darbaspéka pardalée.

ECB 2019. gada uzsaka datu par euro zonas patérétaju gaidam vakSanas projektu,
izmantojot regularo tieSsaistes apsekojumu. Tas tiks veikts sadarbiba ar valstu
centralajam bankam un aptvers inflacijas gaidas, darba tirgu, patérina un uzkrajumu
veidoSanas ieradumus, ka arf patérétaju finanses. Sis apsekojums |aus ECB izpétit
patérétaju gaidu nozimi ekonomisku vai finansialu IEmumu pienemsanas procesa.

Konferences un publikacijas

ECB 2019. gada atkal organizéja vairakus augsta [Tmena pétniecibas pasakumus.
ECB 2019. gada centralo banku foruma, kas notika Sintra, tika apspriestas Eiropas
Ekonomikas un monetaras savienibas (EMS) pastavésanas 20 gados giatas macibas,
Tpasi pieverSoties ekonomiskas konvergences procesa norises atskiribam, ka art
fiskalas politikas un monetaras politikas lomai makroekonomiskas stabilitates
nodro$inasanai (sk. art 12. ielikumu 12. nodala). ECB ceturta gadskartéja pétniecibas
konference pieversas inovativiem pétijumiem par sekularo stagnaciju, finansu tirgus
struktiram un lielo datu nozimi ekonomika. Citas nozimigas konferenceés tika aplukoti
§adi jautajumi: strukturalas reformas euro zon3, inflacijas norises, pasaules
tirdznieciba, darba tirgi, fiskala politika un EMS parvaldiba, patérétaju gaidu
apsekojumi, dzimumu Iidzsvars un karjeras izaugsme, monetara politika un
makroprudencialas uzraudzibas politika.

2019. gada ECB Pétijumu sérija publicéti 129 ECB specialistu izstradati pétijumi.
Turklat vairaki metodologiski vai vairak politiski orientéti pétijumi tika publicéti ECB
Specialo pétijumu sérija, Statistikas pétijumu sérija un Diskusijas materialu sérija.
Daudzu ECB pétniecisko aktivitasu rezultats bija art publikacijas zinatniskajos
zurnalos. Turklat plasaka auditorija tika iepazistinata ar pétijumu secinajumiem,
pieméram, ECB "Péetijumu Biletena" publicéjot 12 rakstus. 9. un 10. ielikuma apkopoti
2019. gada divu sériju pétijumu secinajumi.

Eurozonas tirgus koncentracija, ietekme tirgl un nodarbinatibas dinamisms

Sabiedriba plasi tiek apspriests jautajums par to, vai uznémumu ietekme tirg peédéjos gadu desmitos
kluvusi parmerigi liela. Attieciba uz ASV pétijumi ir pieradijusi, ka uznémumu koncentracijas raditaji

palielindjuSies un daziem uznémumiem pieder lielaka tirgus dala. Tapéc konkurence samazinajusies,
laujot uznémumiem paaugstinat cenu uzcenojumu virs robezizmaksam, savukart nodarbinatibas

dinamisms vajinajies.
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Viena no jaunakajiem ECB pétijumiem®? attiecigas norises aplikotas Cetras lielakajas euro zonas
valstTs (Vacija, Francija, Italija un Spanija). Saja pétijuma netika konstatéti pieradijumi tam, ka
uznémumu ietekme tirgd minétajas valstis kop$ 20. gs. 90. gadiem palielinajusies. Patiesiba laika,
kad ASV cenu uzcenojuma parsniegums par izmaksam palielindjies no tuvu 15% 20. gs. 90. gados
[Tdz aptuveni 20% Iimenim, euro zona tas nedaudz samazingjies (sk. A att.). To galvenokart
noteikusas apstrades rlpnieciba vérojamas norises, kuras, iespéjams, skaidrojamas ar cieSakas
euro zonas tirdzniecibas un monetaras politikas integracijas ietekmi. Turklat pilnigi pretéji norisem
ASV koncentracijas raditaji euro zona pédéjos gados saglabajusies stabili gan kopuma, gan valstu
[Tment.

A attels
Euro zonas un ASV uzcenojumu dinamika

(cenu uzcenojuma parsniegums par razosanas izmaksam)

== Euro zona

ASV
a) Tautsaimnieciba kopa b) Apstrades rapnieciba
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Avots: Cavalleri et al. (2019).
Piezime. Attéla redzams, ka 15% uzcenojums atbilst bruto uzcenojuma vértibai 1.15.

Lai gan parasti tiek uzskatits, ka ietekme tirgd samazina labklajibu (jo uznémumi ce| cenas un razo
mazak), ta var pozitivi ietekmét inovativas nozares, jo iesp€&jas izmantot ietekmi tirgd ir galvenais
uznémumu stimuls ieviest jauninajumus. Saja pétijuma tie§am konstatéts, ka augsts koncentracijas
[Tmenis augsto tehnologiju nozarés saistits ar straujaku kopéjas faktoru produktivitates izaugsmes
tempu.

Visbeidzot, darba tirgus dinamisms, kuru méra ar jaunu darbvietu radiSanas un likvidéSanas
raditajiem, pédéjo 20 gadu laika ASV bdtiski samazinajies, bet euro zona tas saglabajies stabils.
Neraugoties uz to, ASV darba tirgus joprojam ir daudz dinamiskaks neka euro zonas darba tirgus.
Kopuma nekas neliecina par to, ka lielajas euro zonas valstis gaidamas lielas parmainas saistiba ar
ietekmi tirgd un nodarbinatibas dinamismu.

62 Cavalleri, M. C., Eliet, A., McAdam, P., Petroulakis, F., Soares, A., Vansteenkiste, |. Concentration,

market power and dynamism in the euro area. Working Paper Series, No 2253, ECB, 2019. gada marts.

2019. gada parskats

84


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2253%7Ecf7b9d7539.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2253%7Ecf7b9d7539.en.pdf

10. ielikums
Dzimumu Iidzsvars un karjeras izaugsme ECB

Darba tirgos vérojama dzimumu nevienlidziba pédéjos gados piesaistijusi arvien lielaku uzmanibu.
Viena no jaunakajiem ECB pétijumiem®® $o atSkirtbu izpétei izvélétas centralas bankas, jo valda
uzskats, ka tajas strada galvenokart viriesi. Saja pétijuma analizéta ECB nodarbinato virie$u un
sievieSu karjeras izaugsme, izmantojot konfidencialus anonimizétus kvalificétu darbinieku datus
laikposma no 2003. gada Iidz 2017. gadam. Analiz€ galvena uzmaniba pievérsta pieredzgjusiem
darbiniekiem, kuri ietilpst Cetras dazadas algas kategorijas salidzinamas darbibas jomas, kas
saistitas ar tautsaimniecibas analizi, tadéjadi cilvékkapitala un pieredzes zina iegistot homogénu
darbinieku kopumu.®

Petijuma secinats, ka [1dz 2011. gadam sievietes tika parceltas augstaka algas kategorija retak neka
viriesi. ST atskiriba gandriz izzuda péc 2011. gada, kad ECB veica vairdkus dzimumu lidzsvara
veicinasanas pasakumus un publiskoja pazinojumu par dazadibu. A attéla redzama dzimumu
nevienlidzibas dinamika saistiba ar iesp&jamibu tikt parceltam augstaka algas kategorija 10 gadu
laika péc ieklau8anas F/G algas kategorija (ECB pieredzéjusu darbinieku sakuma algas kategorija).
Lidz 2011. gadam $T atSkiriba péc 10 nostradatiem gadiem bija 36%, bet péc tam samazinajas lidz
8%.

A attels
Dzimumu nevienlidziba augstakas algas sanems$anai [1dz 2011. gadam un péc tam

(%; gadu skaits péc ieklausanas attiecigaja algas kategorija)
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Avots: Hospido, Laeven, Lamo (2019).

Piezimes. Attéla redzama dzimumu nevienlidzibas dinamika saistiba ar gada vid&jo iesp&jamibu tikt parceltam uz augstaku algas kategoriju 10 gados péc
ieklausanas F/G algas kategorija [1dz 2011. gadam un péc tam. Dzimumu nevienlidziba augstakas algas sanemsanai definéta ka virieSu un sieviesu gada vidéjo
algas paaugstinaSanas raditaju atskiriba saistiba ar virieSu karjeras kapuma iesp&jamibu.

Dati par laikposmu péc 2011. gada lauj detalizétak izpétit parcel8anas augstaka algas kategorija
procesu. Tas atklaj, ka sievietes biezak neka viriesi tika parceltas augstaka algas kategorija péc
attieciga iesnieguma sanems$anas. Vinas sasniedza art labakus rezultatus turpmaka algas

63 Hospido, L., Laeven, L., Lamo, A. The gender promotion gap: evidence from central banking. Working
Paper Series, No 2265, ECB, 2019. gada aprilis.

64 Konkrétak, analizé ietverts Ekonomikas, Makrouzraudzibas politikas un finanu stabilitates,
Starptautisko un Eiropas attiecibu, Tirgus infrastruktiras un maksajumu, Tirgus operaciju, Monetaras
politikas, Pé&tniecibas un Statistikas generaldirektorats un Riska vadibas direktorats.
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pieauguma gadsana. Tas liecina, ka lielaka iesp&jamiba tikt parceltam augstaka algas kategorija bija
balstita uz nopelniem, nevis uz pozitivu diskriminaciju.

Tomeér japiebilst, ka sievietes retak pieteicas parcelSanai augstaka algas kategorija. Gatie pieradijumi
liecina, ka 8ada dzimumu nevienlidziba pieteikSanas procesa atspogulo sievieSu nevélesanos
pieteikties konkursam, ja gaidama liela konkurence. Pieméram, konkursa uz vakantajam amata
vietam, kura varéja pieteikties art argjie kandidati vai kura piedalijas daudz tuvako kolégu ar saméra
augstu algu ITmeni, sievietes pieteicas retak. Kopuma Sie rezultati liecina, ka iestazu centienos
veicinat dzimumu Iidzsvaru vajadzétu ietvert pasakumus nolika mazinat Skérslus sievietém, kuras
vélas tikt parceltas augstaka algas kategorija un tam piesakas. (Informaciju par ECB centieniem
veicinat dzimumu dazadibu 2019. gada sk. 12.1. sadala.)
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9.1.

Eiropas Savienibas Tiesa atcéla
Latvijas Korupcijas novér8anas un
apkaro$anas biroja lEmumu
attieciba uz aizliegumu llmaram
Rim$évi¢am veikt Latvijas Bankas
prezidenta pienakumus

Visparéja tiesa noraidija prasibu
pret ECB par zaud&jumu
atlidzinaSanu saistiba ar ECB
atzinumu attieciba uz Griekijas
valsts parada parstrukturéSanu
2012. gada

Juridiskas darbibas un pienakumi

Saja nodala aplakota Eiropas Savienibas Tiesas jurisdikcija attieciba uz ECB un
sniegta informacija par ECB atzinumiem un gadijumiem, kad netika ievérota prasiba
konsultéties ar ECB par tas kompetencé esoSu tiesibu aktu projektiem, ka ari
informacija par ECB Istenoto monetaras finansésanas un privilegétas piekluves
aizlieguma ievéro$anas monitoringu.

Eiropas Savienibas Tiesas jurisdikcija attieciba uz ECB

Eiropas Savienibas Tiesa 2019. gada 26. februari atcéla Latvijas Korupcijas
novérSanas un apkaroSanas biroja 2018. gada 19. februara [Emumu attieciba uz
aizliegumu limaram Rims$éviCam veikt Latvijas Bankas prezidenta pienakumus.
AtseviSkas prasibas, ko pret minéto IEmumu céla limars Rim3évi¢s (C-202/18) un
ECB (C-238/18), bija pirmas lietas, kuras Eiropas Savienibas Tiesa izskatija,
pamatojoties uz tai pieskirto jurisdikciju saskana ar Eiropas Centralo banku sistémas
un Eiropas Centralas bankas Statutu (ECBS Statatu) 14.2. panta otro daju. Pirmkart,
Eiropas Savienibas Tiesa konstatéja, ka nacionalas centralas bankas prezidentam
noteikts aizliegums veikt amata pienakumus, pat ja tas ir pagaidu aizliegums, ka tas
bija $aja gadijuma, uzskatams par atbrivoSanu no amata, tapéc $a aizlieguma
likumibas parbaude ir Eiropas Savienibas Tiesas kompetencé. Otrkart, Eiropas
Savienibas Tiesa noradija, ka ECBS Statitu 14.2. panta otraja dala paredzétas
darbibas meérkis ir atcelt saskana ar valsts tiesibu aktiem pienemtu lémumu,
pamatojoties uz "Tpaso institucionalo kontekstu", kura ietvaros darbojas ECBS.
TreSkart, Eiropas Savienibas Tiesa secinaja, ka Latvija nebija sniegusi pamatojumu,
ka llmara Rim$évic¢a atbrivoSana no amata balstas uz pietiekamiem pieradijumiem
par smaga parkapuma izdarisanu ECBS Statatu 14.2. panta otras dalas izpratné.

Visparéja tiesa 2019. gada 23. maija noraidija vairaku obligaciju turétaju celtu prasibu
pret ECB par zaud&jumu atlidzinasanu (lieta T-107/17). Prasiba par zaudéjumu
atlidzinasanu bija saistita ar diskontu, kas péc Griekijas valsts parada daléjas
parstrukturéSanas 2012. gada ietekméja konkrétas Griekijas valdibas obligacijas.
Prasttaji apgalvoja, ka ECB 2012. gada 17. februara Atzinuma (CON/2012/12)
nenoradija, ka Griekijas Republikas planota parada parstrukturéSana ir prettiesiska.
ECB Atzinums attiecas uz Griekijas likumprojektu par kopigu ricibas klauzulu
pieméroSanu Griekijas tiestbu aktos reglamentétajam valdibas obligacijam. Visparégja
tiesa secindja, ka parstrukturéSanas dé| netika parkaptas prasibas iesniedzéju
pamattiesibas uz ipaSumu, kas noteiktas ES Pamattiesibu hartas 17. panta. Visparégja
tiesa art noraidija visus paréjos prasibas iesniedzéju apgalvojumus par
prettiesiskumu. Attiecigi Visparéja tiesa secinaja, ka ECB nav atbildiga par
zaudéjumiem, kas saskana ar prasibas iesniedzé&ju apgalvoto radusies, ECB
atzinuma nenoradot uz Griekijas likuma prettiesiskumu. Par spriedumu iesniegta
apelacijas stdziba Eiropas Savienibas Tiesa.
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Visparéja tiesa léma, ka ECB
novertéjums par to, vai kreditiestade
"klast vai, iespéjams, klis
maksatnespéjiga”, ir sagatavojoss
tiestbu akts, kuru nevar apstridét ES
Tiesa

Eiropas Savienibas Tiesa
apstiprinaja ECB ekskluzivo
kompetenci attieciba uz visu
kreditiestazu uzraudzibu VUM
ietvaros

Eiropas Savienibas Tiesa dal&ji
atcéla Visparéjas tiesas spriedumu,
dodot tiesibas kreditiestades
akcionariem apstridét ECB Iémumu
anulét Sai kreditiestadei izsniegto
kreditiestades darbibas licenci

Vispareja tiesa 2019. gada 6. maija divas atseviskas lietas (lieta T-283/18 Ernests
Bernis u.c. pret Eiropas Centralo banku un lieta T-281/18 ABLV Bank AS pret Eiropas
Centralo banku) Iéma, ka kreditiestades noreguléjuma konteksta novértéjums par to,
vai kreditiestade "k|Tst vai, iesp&jams, klis maksatnespéjiga”, pienemts
sagatavoSanas pasakumu ietvaros un nevar bt patstavigas prasibas tiesa
priekSmets. Sajas lietas kreditiestade un tas tieSie un netiesie akcionari céla prasibas
pret ECB noveértejumu par ABLV Luxembourg ka kreditiestadi, kas nonakusi vai,
iesp€jams, nonaks finansu gratibas Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada

15. jilija Regulas (ES) Nr. 806/2014, ar ko izveido vienadus noteikumus un vienotu
proceddru kreditiestdzu un noteiktu ieguldijumu brokeru sabiedribu noreguléjumam,
izmantojot vienotu noreguléjuma mehanismu un vienotu noreguléjuma fondu,

18. panta 1. punkta izpratné. Visparéja tiesa atzina par pamatotu ECB nost3ju, ka
Sads novertéjums uzskatams tikai par faktisku novértéjumu, kam pasam par sevi nav
juridiska spéka, tapéc to nevar apstridét ES Tiesa.

Eiropas Savienibas Tiesa 2019. gada 8. maija Lieta C-450/17 P (Landeskreditbank
Baden-Wiirttemberg pret ECB) apstiprinaja Visparéjas tiesas spriedumu, ar kuru
Visparéja tiesa noraidija prasibu atcelt ECB lemumu. Minétaja Iemuma ECB informéja
Landeskreditbank, ka tas nozimiguma dé| ta atbilstosi Padomes 2013. gada

15. oktobra Regulas (ES) Nr. 1024/2013, ar ko Eiropas Centralajai bankai uztic Tpasus
uzdevumus saistiba ar politikas nostadném, kas attiecas uz kredttiestazu prudencialo
uzraudzibu, 6. panta 4. punktam drizak ir vienigi ECB uzraudziba, nevis dalita
uzraudziba Vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) ietvaros. Visparéja tiesa noraidija
Landeskreditbank prasibu atcelt minéto Iéemumu. Eiropas Savienibas Tiesa
apstiprinaja ECB ekskluzivo kompetenci attieciba uz visu kredttiestazu uzraudzibu,
pamatojoties uz Regulas Nr. 1024/2013 4. pantu. Nacionalas kompetentas iestades
palidz ECB izpildit uzdevumus, kuri tai uzticéti saskana ar Regulu Nr. 1024/2013,
dazus no Siem uzdevumiem Tstenojot decentralizéta veida attieciba uz mazak
nozimigam kreditiestadém Regulas Nr. 1024/2013 6. panta 4. punkta i) apakSpunkta
izpratne.

Eiropas Savienibas Tiesa 2019. gada 5. novembri dal€ji atcéla Visparéejas tiesas
spriedumu, dodot tiesibas kredttiestades akcionariem apstridét ECB Iémumu anulét
kreditiestadei izsniegto kreditiestades darbibas licenci ES Tiesa (apvienotas

lietas C-663/17 P, C-665/17 P un C-669/17 P, Trasta Komercbanka u.c. pret Eiropas
Centralo banku). Péc ECB ierosinatas apelacijas Eiropas Savienibas Tiesai pirmo
reizi bija jalemj par kreditiestades akcionaru celtas prasibas atcelt ECB uzraudzibas
lémumu attieciba uz kreditiestadi, kura Siem akcionariem ir akcijas, pienemamibu.
Eiropas Savienibas Tiesa Iéma, ka [Emums tieSa veida neattiecas uz akcionariem
Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 263. panta 4. punkta izpratné, tapéc vinu
varda celta prasiba tika atzita par nepienemamu. Eiropas Savienibas Tiesa art |léma,
ka prasiba, ko bijusas vadibas juridiskais parstavis célis Trasta Komercbankas varda,
jaatzist par pienemamu, lai uz to attiektos tiesibas uz efektivu tiesibu aizsardzibu
saskana ar Eiropas Savienibas Pamattiesibu hartas 47. pantu.
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9.2.

Skaidri un nopietni nekonsultésanas
gadijumi

ECB sniedza atzinumus par
ierosinatajiem ES un nacionalajiem
tiestbu aktiem

ECB atzinumi un prasibu neizpildes gadijumi

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 127. panta 4. punktu un

282. panta 5. punktu ar ECB jakonsultéjas par katru ECB kompetencé esoSu
ierosinato ES tiesibu aktu vai nacionala tiesibu akta projektu. Visi ECB atzinumi tiek
publicéti ECB interneta vietné. ECB atzinumi par ierosinatajiem ES tiesibu aktiem tiek
publicéti arT Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnesr.

ECB 2019. gada pienéma se8us atzinumus par ierosinatajiem Savienibas tiesibu
aktiem un 40 atzinumu par nacionalo tiesibu aktu projektiem, kuri ir tas kompetence.

Tika konstatéti astoni gadijumi, kad netika ievérota prasiba konsultéties ar ECB par
nacionalo tiesibu aktu projektiem, un septini no tiem uzskatami par skaidriem un
nopietniem®®. Ar ECB nekonsultgjas: 1) Bulgarijas iestades attieciba uz likumu, ar ko
groza Kredttiestazu likumu saistiba ar 6s12apcka HapodHa 6aHka (Bulgarijas
Nacionalas bankas) uzraudzibas pilnvaram un pilnvaram piemérot administrativo
sodu; 2) Italijas iestades attieciba uz dekrétlikumu par steidzamiem fiskalajiem
jautdjumiem un citam steidzamam vajadzibam; 3) Lietuvas iestades attieciba uz
likumu par uzn@émumu ienakuma nodokla pieméroSanu finanSu tirgus dalibniekiem;
4) Portugales iestades attieciba uz likumu, ar ko groza banku slepenibas noteikumus
parlamentaras izmekléSanas komisiju konteksta un kas nosaka pienakumu atklat
informaciju par operacijam, kuras saistitas ar valsts [T[dzeklu izmantoSanu
kreditiestadés, un attieciba uz likumu par Valsts organizacijas informacijas sistémas
(SIOE) reformésanu un paplasinasanu; 5) Rumanijas iestades attieciba uz likumu, ar
ko groza Banca Nationald a Romaniei Statltus attieciba uz Banca Nationala a
Romaniei parvaldiba eso$o zelta rezervju turéjumiem, un 6) Zviedrijas iestades
attieciba uz likumu par konkrétu kreditiestazu un filialu pienakumu sniegt skaidras
naudas pakalpojumus. Attieciba uz ierosinatajiem Savienibas tiesibu aktiem netika
konstatéts neviens konsultéSanas prasibu neizpildes gadijums.

ECB sniedza atzinumus par ES priekslikumiem attieciba uz euro zonas konvergencei
un konkurétspéjai paredzéta budzeta instrumenta parvaldibas sistému, Liguma par
Apvienotas Karalistes izstasanos no Eiropas Savienibas noslégSanu un jaunas ECB
prezidentes un jauno ECB Valdes loceklu iecelSanu amata.

ECB sniedza atzinumus par nacionalo tiesibu aktu projektiem attieciba uz NCB, t.sk.
atzinumus par Nationale Bank van Belgi€/Banque Nationale de Belgique, Central
Bank of Cyprus, Banca d'ltalia, Latvijas Bankas un Banco de Portugal parvaldibas
struktiras parmainam, bbneapcka HapoOHa b6aHka (Bulgarijas Nacionalas bankas)
piedalidanos Vienotaja noreguléjuma mehanisma, Central Bank of Cyprus finanSu
neatkaribu, lob&$anas prasibam, kas piemérojamas Ceska narodni banka, Italijas
zelta rezervju TpaSumtiesibam, Banque centrale du Luxembourg lomu euro
aizsardziba pret viltoSanu un euro monétu autentiskuma noteik§8ana, Bank Centrali ta'
Malta/Central Bank of Malta veikto maksajumu pakalpojumu uzraudzibu, De

85 Konsultédanas prasibu neizpildes gadijumi ietver: 1) gadijumus, kad nacionala iestade nekonsultéjas ar
ECB par tas kompetences jomam atbilsto$u tiestbu aktu projektu nosacijumiem, un 2) gadijumus, kad
nacionala iestade formali konsultéjas ar ECB, bet nedeva tai pietiekami daudz laika tiesibu akta projekta
nosacijumu analizei un atzinuma sniegSanai pirms $o noteikumu pienems$anas.

2019. gada parskats 89


https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/advisory/opinions/html/index.lv.html

9.3.

Nederlandsche Bank piemérojamam prasibam nodrosinat informéacijas brivibu,
Narodowy Bank Polski valdes loceklu un augstaka [Tmena vaditaju atalgojumu, Banco
de Portugal piemérojamam audita prasibam, Banka Slovenije atbildibu par arkartas
pasakumiem saistiba ar banku turéjumu norakstiSanu un jaunu uzdevumu uzticéSanu
NCB attieciba uz mikrokreditu izsniedz€&ju uzraudzibu (Bank of Greece),
kredttinformacijas agentdru uzraudzibu (Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of
Malta) un kreditiestazu atbilstibu Sveices frankos denominétu aizdevumu
parstrukturéSanas prasibam (Banka Slovenije).

ECB sniedza atzinumus par nacionalo tiesibu aktu projektiem prudencialas un finansu
uzraudzibas joma, t.sk. par cieSas sadarbibas vienoSanos starp ECB un Hrvatska
narodna banka Vienota uzraudzibas mehanisma ietvaros, institucionalas strukturas
reformam banku un finanSu uzraudzibas joma Austrija, Latvija un Portugalé,
institucionalas struktdras reformam makroprudencialas uzraudzibas joma Portugalé
un Spanija, reformam saistiba ar tadu subjektu uzraudzibu, kuri iegadajas un pardod
kreditlinijas (t.sk. ienadkumus nenesosSus kreditus) Kipra, mikrokredttu izsniedzé&ju
uzraudzibu Griekija un kredttinformacijas agentiru uzraudzibu Malta, ka art par
informacijas apmainu starp ECB un Danijas iestadém saistiba ar noziedzigi iegatu
[idzeklu legalizaciju.

ECB sniedza atzinumus par nacionalo tiesibu aktu projektiem attieciba uz
maksasanas Iidzekliem, t.sk. par skaidras naudas maksajumu ierobeZojumiem
Griekija, Spanija un Niderlandé, banknoSu ar 500 euro nominalvértibu izmantoSanas
aizliegumu Danija un skaidras naudas pakalpojumu nodroSina$anas paplasinaSanu
Zviedrija.

ECB sniedza atzinumus par nacionalo tiesibu aktu projektiem banku un finansu
reguléjuma joma3, t.sk. nodroSinato obligaciju juridisko regul€jumu lgaunija,
kredttiestazu iniciéto ienakumus neneso8o kredttu vértspapirodanas garantiju shemu
Griekija, galvenas dzivesvietas aizsardzibu Griekija un Trija, majoklu hipotéku
aizdevumu parvedumu ierobeZojumiem Trija un Polija, bankam un/vai finandu
iestadem piemérojamiem Tpasiem nodokliem vai nodevam Lietuva, Rumanija un
Slovakija, majoklu hipotéku makroprudencialas uzraudzibas instrumentiem
Luksemburga, prasibam attieciba uz finan8u uznémumu atalgojuma politiku
Niderlandé, patérina kredita ligumu atsauces procentu likmi Rumanija un Sveices
frankos izsniegtu patérina kredttu parstrukturéSanu Slovénija. ECB arT sniedza
atzinumus par nacionalo tiestbu aktu projektu kiberdroSibas joma ietekmi uz tirgus
infrastruktiram un kreditiestadém Kipra un Spanija.

Monetaras finanséSanas un privilegétas piekluves
aizlieguma ievéroSana

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 271. panta d) punktu ECB
uzticéts uzdevums veikt monitoringu, ka ES nacionalas centralas bankas (NCB)
ievéro Liguma 123. un 124. panta un Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93 un

Nr. 3604/93 noteiktos aizliegumus. 123. pants aizliedz ECB un NCB nodrosinat
norékinu konta parsnieguma iespéjas vai jebkada cita veida kredita iespéjas valdibam
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Liguma 123. un 124. panta noteiktie
aizliegumi kopuma tikusi ieveroti

un ES institdcijam vai struktdram, ka arT iegadaties So institlciju emitétus parada
instrumentus sakotnéja tirgd. 124. pants aizliedz jebkuru pasakumu (ja vien ta pamata
nav prudencialu apsvérumu), kas nodroSina valdibam un ES institlcijam vai
struktiram privilegétu piekluvi finansu iestadém. Vienlaikus ar ECB Padomi minéto
nosacijumu ievéro$anu dalibvalstis monitoré Eiropas Komisija.

ECB monitoré arT ES valstu centralo banku veiktas tadu parada instrumentu iegades
otrreizéja tirgad, kurus emité iekSzemes valsts sektors, citu dalibvalstu valsts sektors
un ES instithcijas un struktaras. Saskana ar Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93
apsveérumu dalu valsts sektora parada instrumentu iegadi otrreiz&ja tirgl nedrikst
izmantot Liguma 123. panta noteikta mérka apieSanai. Sadas iegades nedrikst k|t
par valsts sektora netieSas monetaras finansésanas veidu.

2019. gada ECB veiktais monitorings apstiprina, ka Liguma 123. un 124. panta
noteikumi kopuma tikusi ievéroti.

Monitoringa rezultati atklaja, ka vairakuma NCB 2019. gada bija noteikta atlidzibas
par valsts sektora noguldijumiem politika, kas pilniba ievéroja atlidzibas maksimalas
robezas. Tomér dazam NCB janodroSina, lai atlidzibas par valsts sektora
noguldijumiem procentu likme neparsniegtu maksimalo robezu.

Saistiba ar ECB gada parskatos, sakot ar 2014. gadu, paustajam bazam ECB
turpinajusi monitorét Magyar Nemzeti Bank 2014. un 2015. gada uzsaktas
programmas. Magyar Nemzeti Bank 2019. gada turpinaja veikt pasakumus, lai
mazinatu ECB bazas attieciba uz tas apjomigo iesaisti sabiedriskas domas
veicinaSanas programma Pallas Athéné. Tomér Sim gadijumam nevajadzétu klat par
precedentu. ECB turpinas monitorét Magyar Nemzeti Bank Iidzdalibu Budapestas
Birza, jo Magyar Nemzeti Bank veikto BudapeStas Birzas kontrolpaketes iegadi
2015. gada novembr joprojam var uzskatit par iemeslu bazam saistiba ar monetaro
finansésanu.

Bank Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 2019. gada veikta ar Trijas Banku
noreguléjuma iestades (Irish Bank Resolution Corporation) saistito aktivu
samazinasana, pardodot ilgtermina mainigas procentu likmes paradzimes, ir
nozimigs pasakums nepiecieSamas 3o aktivu pilnigas realizéSanas virziena.
Pardosanas turpindSana atbilsto$a tempa varétu vél vairak mazinat pastavosas
nopietnas bazas par monetaro finansésanu.

2019. gada parskats 91



10.

10.1.

Parskatatbildiba ir ECB neatkaribas
nepiecieS8ama sastavdala

ECB ir pienakums pa vairakiem
kanaliem sniegt parskatus Eiropas
Parlamentam

ECB ES un starptautiskaja konteksta

ECB 2019. gada uzturéja cieSu dialogu ar dazadam Eiropas institicijam, t.sk. Eiropas
Parlamentu, kam ir galvena nozime ECB atbildibas noteik§ana par tas IEmumiem.
Starptautiskajos forumos ECB konstruktivi iesaistijas G20 valstu diskusijas par
pasaules tautsaimniecibas perspektivu un aktivi piedavaja Starptautiskajam Valdtas
fondam (SVF) Eiropas skatijumu uz jautajumiem, kas saistiti ar starptautisko
monetaro un finansu sistému, ka ari ar SVF politiku, ko ta parskatijusi uzraudzibas un
aizdevumu sistémas ietvaros. ECB turpina sadarboties ar arpus ES esoSo valstu
centralajam bankam visa pasaulé un sniegt tam atbalstu.

ECB parskatu snieg8ana sabiedribai

Liguma par Eiropas Savienibas darbibu ECB uzticéts skaidrs uzdevums nodrosinat
cenu stabilitati euro zona un noteikts, ka ECB ir ricibas briviba Saja noldka izmantot
attiecigos instrumentus. ECB pilnvaras un neatkariba demokratiska procesa cela ir
noteiktas Liguma. Bidama neatkariga institicija, ECB spé€j veikt savus uzdevumus,
nepaklaujoties politiskajam spiedienam un nenemot véra pagaidu apsveérumus, kas to
varétu novirzit no savu pilnvaru 1steno$anas. Vienlaikus parskatatbildiba ir
neatkaribas nepiecieSama sastavdala: lai nodro$inatu savu Iémumu legitimitati, ECB
ir pienakums tos izskaidrot sabiedribai un tas ievélétajiem parstavjiem.
Parskatatbildibu papildina ECB IEmumu tiesiska izskatiSana Eiropas Savienibas
Tiesa. Citiem vardiem sakot, neatkariba un parskatatbildiba attiecigi nodroSina, ka
ECB var darboties un darbojas atbilstosi savam pilnvaram. Apstaklos, kad
atjaunojusies interese par centralo banku neatkaribu, ECB Valdes locekli 2019. gada
uzstajas ar vairakam runam par saikni starp neatkaribu un parskatatbildibu.®®

Eiropas Parlamentam ir centrala loma, nosakot ECB parskatu sniegSanas pienakumu.
ECB prezidents 2019. gada apmekléja tris regularas Eiropas Parlamenta Ekonomikas
un monetaro lietu komitejas sanaksmes, t.sk. pirmo sanaksmi apmeklgja Kristine
Lagarda (Christine Lagarde; sk. 3. shému).®” Prezidents Mario Dragi (Mario Draghi)
2019. gada janvari piedalijas arT Parlamenta plenarsesijas debatés par ECB

2017. gada parskatu, péc kuram Eiropas Parlaments izdeva rezoltciju. ECB publicéja
atsauksmes par to. ECB 2019. gada sanéma 28 véstules ar Eiropas Parlamenta
deputatu rakstiskiem jautajumiem, un atbildes uz tiem publicétas ECB interneta
vietné, sniedzot iespéju izskaidrot ECB nostaju attieciba uz plasu jautajumu loku. ECB
ir pienakums sniegt parskatus par savam banku uzraudzibas darbibam gan Eiropas
Parlamentam, gan ES Padomei.®® Turklat Eiropas Revizijas palata un ECB parakstija

86 Konkrétak, Ivs Merss (Yves Mersch) Frankfurté marta organizétaja konferencé The ECB and Its
Watchers XX runaja par nepiecieSsamibas, samériguma un godiguma principu attieciba uz centralo
banku neatkaribu. Frankfurté novembrT notikuSaja apala galda diskusija vin$ piedavaja arf ECB
skatijumu uz centralo banku neatkaribas starptautiskajam tendencém.

67 Sikaku informaciju par breksita ietekmi, kas bija viens no sanaksmés aplikotajiem jautajumiem,
sk. 11. ielikuma.

68  Sikaka informacija pieejama ECB 2019. gada parskata par uzraudzibas darbibu.
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Atbalsts euro 2019. gada sasniedza
vesturiski augstako ITmeni

10.2.

Saprasanas memorandu par praktisku kartibu informacijas apmainai starp abam
institlcijam saistiba ar ECB uzraudzibas uzdevumu izpildes reviziju.

3. shéma
2019. gada organizétajas Ekonomikas un monetaro lietu komitejas regularajas
sanaksmeés ECB prezidentam adreséto jautajumu skaits tému dalfjuma

Monetara politika Ekonomiska parvaldiba Tautsaimniecibas
36 23 perspektiva
12

ECB parvaldiba

13 Banku
uzraudziba
un ES finansu
tiesibu akti

4

Avots: ECB specialistu aprékini.

Saskana ar Eurobarometer apsekojumu 2019. gada — euro 20 gadu jubilejas gada —
euro zonas valstu pilsonu atbalsts euro sasniedza vésturiski augstako [imeni, vairak
neka 75% respondentu atbalstot vienoto valitu. ST tendence iepriecina ECB, kura
turpinas veicinat dialogu ar pilsoniem un vinu parstavjiem.

Starptautiskas attiecibas

G20 valstis

2019. gada G20 valstu diskusijas Japanas prezidentlras laika galvena uzmaniba tika
pievérsta pasaules tautsaimniecibas perspektivai un politikas pasakumiem, kurus var
izmantot, lai eopolitiskas nenoteiktibas, tirdzniecibas konfliktu un
makroekonomiskas politikas ierobeZoto manevrédanas iespéju apstaklos mazinatu
sinhronu izaugsmes tempa paléninasanos. Katra G20 valstu sanaksmé tika apspriesti
(lai gan ar ierobezotiem panakumiem) ar tirdzniecibas saspiléjumu saistitie jautajumi.
Lai gan valstu vaditaji pauda bazas par pasaules tautsaimniecibas riskiem, tika
aplikotas dazadas témas, t.sk. nepiecieSamiba veikt turpmakus pasakumus klimata
parmainu joma. G20 valstis turpinaja centienus veicinat spécigu, ilgtspéjigu, ietverosu
un sabalansétu izaugsmi, lai uzlabotu vidéja termina tautsaimniecibas perspektivu.
Grupa ne tikai atzinigi novértéja progresu finansu reguléjuma reformas 1stenosSana,
bet art noradija uz nakotné risinamiem jautajumiem, t.sk. riskiem, ko rada arvien
nozimigaka nebanku finansu starpnieciba. G20 valstis veicindja batisku progresu
saistiba ar starptautisko sadarbibu nodoklu joma ar mérki lidz 2020. gada beigam
noslégt vienoSanos.
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G20 valstu levérojamu cilvéku grupa, kas nodarbojas ar pasaules finansu parvaldibu,
publicéja ari zinojumu Making the Global Financial System Work for All ("Ir svarigi
panakt, lai globala finanSu sistéma sniedz labumu ikvienam"), 2019. gada detalizétak
pieversoties attistibas jautajumiem. Darbs turpinas pasreizéjas G20 prezidentiras
ietvaros. ECB 1pasi aktuali ir tie levérojamu cilvéku grupas priekslikumi, kuri saistiti ar
pasaules finansu sistémas noturibas stiprinasanu.

Ar SVF un starptautisko finansu arhitektdru saistitie politikas
jautajumi

ECB turpinaja aktivi piedalities SVF un citos forumos notikusajas diskusijas par
starptautisko monetaro un finanSu sistému, tadéjadi veicinot centralas bankas
skatpunkta ietverSanu vienotaja Eiropas nostaja. Fonda resursi 2019. gada bija
galvenais diskusiju temats. ECB uzskata, ka SVF, kam ir pietiekami daudz resursu, ir
pasaules finandu droSibas tikla galvenais komponents. SVF dalibvalstis 2019. gada
oktobrT apstiprindja SVF resursu un parvaldibas reformas pasakumu paketi, kuras
ietvaros dalibvalstis izteica atbalstu resursu apjoma saglabasanai pasreiz€ja liment,
dubultojot "Jaunas aiznemsanas kartibas" ietvaros pieejamo resursu apjomu un
nosakot pagaidu divpuséjo aizn@émumu kartas turpinaSanos péc 2020. gada. Lai
izvairitos no SVF resursu samazina$anas, pasakumi jaisteno 2020. gada. SVF Valde
ierosinaja Izpilddirektoru valdei pienemt rezoltciju par 15. visparéja kvotu parskata
pabeig8anu, nepaaugstinot kvotas. Izpilddirektoru valde pienéma rezoldciju

2020. gada februart. 16. visparéja kvotu parskata sagatavo3ana, kas tiks pabeigta lidz
2023. gada decembra vidum, paredz atkartotu kvotu pietiekamibas izvértéSanu un
SVF parvaldibas reformas turpmaku TstenoSanu.

SVF ta uzraudzibas un aizdevumu sistémas ietvaros turpinaja batisku politikas
parskatiSanu. Pirmkart, tas pabeidza pédgja atbilstibas parskata sagatavoSanu un
fonda atbalstito programmu izstradi, kam Eiropas Centralo banku sistémas (ECBS)
Starptautisko attiecibu komitejas sagatavotais parskats palidzéja veidot Eiropas
poziciju. Parskata tika ieteikts panakt, lai programmas nosacijumi batu realistiskaki,
pakapeniskak izpildami un pieticigaki, ietverot padzilinataku parada atmaksajamibas
analizi un vienlaikus nodrosinot valstu lielaku atbildibu un nemot véra katrai valstij
raksturigos apstaklus. Otrkart, tika panakts progress attieciba uz parada
atmaksajamibas reguléjuma parskatiSanu valstis, kuram ir piekluve tirgum, t.i., valstTs,
kuram ir piekluve starptautiskajiem kapitala tirgiem. TreSkart, SVF uzsaka art
visaptveroSu uzraudzibas parbaudi, ko veic reizi piecos gados, un FinanSu sektora
novértéSanas programmas parskatisanu.

Starptautiska centralo banku sadarbiba

ECB turpinaja sadarboties ar arpus ES esoso valstu centralajam bankam visa
pasaulé. Tas atspogulo pasaules méroga interesi par ECB viedokli, analttisko
struktdiru un darba procesiem. Darbinieku diskusijas, kuras iesaistijas ar1 politikas
veidotaji, tika apspriesti ECB galvenie uzdevumi, ka ar1 tehniskie un parvaldibas
jautajumi. Balstoties uz pastavosajiem divpuséjiem SapraSanas memorandiem, ECB
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turpinaja veidot attiecibas ar nozimigako Afrikas, Azijas un Latinamerikas valstu
centralajam bankam, savukart sadarbiba ar regionalajam organizacijam un SVF
turpinajas saskana ar esoSo kartibu. Turklat novembrt Kolumbija Eurosistéma
organizéja augsta [Tmena politisko dialogu ar Latinamerikas valstu centralajam

bankam.

ECB ka ES instittcija turpinaja iesaistities ES paplaSinaSanas procesa, organizéjot

mérktiecigas apspriedes ar to Rietumbalkanu regiona valstu centralajam bankam,

kuras nakotné varétu pievienoties ES. Regionalie darbseminari ir galvena platforma,
kur diskusijas iesp€&ju robezas tiek organizétas cieSa sadarbiba ar ES nacionalajam

centralajam bankam (NCB). Turklat 2019. gada marta So centralo banku atbalstam

tika uzsakta ES finanséta programma. Tas mérkis ir stiprinat Rietumbalkanu regiona

valstu centralo banku kapacitati ar noldku tas integrét ECBS.

11. ielikums
Breksita ietekme

Lai gan ECB nebija sarunu dalibniece, ta rapigi sekoja ar breksitu saistitajam norisém un izvértéja
euro zonas tautsaimniecibas un finansu sistémas riskus, kas saistiti ar visiem iesp&jamiem
scenarijiem. ECB rikojas, lai nodroSinatu operacionalo gatavibu pirms Liguma par Eiropas Savienibu
50. panta noteikta procesa beigu datuma (2019. gada 29. marta), ka ar1 pirms 50. panta noteikta
procesa vairakkartéjo pagarindjumu beigu datumiem (2019. gada 12. aprila, 2019. gada 31. oktobra
un 2020. gada 31. janvara). Kops Apvienotas Karalistes organizétas izstaSanas no Eiropas
Savienibas 2020. gada 31. janvart ECB pievérsusi TpaSu uzmanibu sarunu par ES un Apvienotas
Karalistes nakotnes attiectbam monitoringam un breksita seku novértéSanai ES finansu sektora,
Tpasi attieciba uz nepiecieSamibu pabeigt kapitala tirgu savienibas izveidi.

ECB 2019. gada maija un novembra Financial Stability Review sniegtaja analizé izvertéti riski
saistiba ar iespéjamu breksita scenariju bez vienoSanas un privata sektora gataviba $adam
scenarijam.

Banku uzraudzibas joma ECB un valstu uzraudzibas iestades turpinaja komunicét par uzraudzibas
gaidam saistiba ar breksitu, izvértéja banku operacionalo gatavibu breksita scenarijam bez
vienoSanas, pabeidza lielako dalu ar breksitu saistito autorizacijas proceddru un monitoréja banku
breksita planu 1stenoSanu (sk. ECB 2019. gada parskatu par uzraudzibas darbibu).

2019. gada marta Bank of England noléma reizi nedéla piedavat Apvienotas Karalistes bankam
aizdevumus euro saskana ar pastavigo valGtas mijmainas ligumu ar ECB. Attieciga pazinojuma
presei Eurosistéma pauda gatavibu nepiecieSamibas gadijuma izsniegt aizdevumus Lielbritanijas
sterlinu marcinas euro zonas bankam. Lidz Sim ECB nav aktivizéjusi §1s aizdevumu operacijas
Lielbritanijas sterlinu marcinas. ECB prezidents Mario Dragi (Mario Draghi) 2019. gada septembrt
notikusaja uzklausisana Eiropas Parlamenta uzsvéra, ka jaturpina ECB un Bank of England
sadarbiba, sagatavojoties visam iesp&jamam situacijam, t.sk. breksita scenarijam bez vienoSanas.

Saja parskata ieklauto datu pédéja aktualizacijas diena abas puses bija ratificgjuas Izstaganas
[fgumu, kas ievadija parejas periodu.
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11.

"ECB jauzklausa un jasaprot cilvéki.

ValQta tomér ir sabiedriskais
labums, kas pieder cilvékiem."
Prezidente Kristine Lagarda

11.1.

Komunikacijas pilnveide

Komunikacija ir ECB politikas instrumentu kopuma pamatelements. Sniedzot finanSu
tirgus ekspertiem informaciju par pasreizéjo politikas nostgju un turpmako lémumu
paredzamo gaitu, uzlabojusies ECB politikas efektivitate. Ir daudz pieradijumu tam, ka
ECB komunikacija ar finansu tirgiem un ekspertiem ir veiksmiga. Komunikacija ar
sabiedribu ir centralo banku komunikacijas jauna robeza. Centralajam bankam, t.sk.
ECB, japastiprina centieni skaidrot savu darbibu cilvékiem, kuriem tas galu gala kalpo.
Tas ir bdtiski, lai atjaunotu cilvéku uzticésanos ECB, ipaSi nemot véra pastiprinato
sabiedribas kritisko attieksmi un pretrunigas diskusijas par tas politikas lémumiem.

2019. gada mainoties ECB vadibai, banka pastiprinaja centienus papildus
tradicionalajam ekspertu un finansu tirgus specialistu auditorijam piesaistit jaunas.
ECB veica ieguldijumus turpmaka savu komunikacijas spéju veicindSana ar mérki
padarit savu darbibu saprotamaku un izskaidrot, kapéc tas darbibas ir nozimigas
cilvekiem un vinu dzivei. Ta vél vairak pastipringja centienus piesaistit sabiedribas
grupas, uz kuram tradicionali nebija vérsta ECB komunikacija, pieméram, jaunieSus
vai pilsoniskas sabiedribas organizacijas, un saka uzmanigak uzklausit iedzivotaju
bazas. Raugoties nakotné, ECB ir liels potencials pievérsties t€mam, kuras cilvékiem
rada ipaSas bazas, pieméram, nevienlidzibai, digitalajai valdtai vai klimata
parmainam, un sniegt skaidrakas atbildes par to, k& ECB savu pilnvaru robezas spéj
dot ieguldijumu $ajas jomas. Komunikacija bis arf ECB monetaras politikas stratégijas
izvértéjuma galvena sastavdala.

Jauninajumi ECB komunikacija

Lai piesaistitu plaSakas un jaunakas auditorijas, ECB izmanto inovativas
komunikacijas formas.

Pieméram, 2019. gada sakuma, atziméjot euro 20 gadu jubileju, ECB uzsaka
kampanu, sadarbojoties ar popularo lietotni QuizClash. Lai palielinatu informétibu un
izpratni par ECB misiju, Tpasi jaunieSu vidu, tika rikotas sacensibas #£UROQOat20. Tajas
piedalijas vairak neka 1.6 milj. sp€létaju no visas Eiropas Savienibas, interaktivas
spéles veida parbaudot savas zinaSanas par euro un ECB.
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Lai gan kampana bija |oti veiksmiga, piesaistot plaSu auditoriju, ta atklaja ari maldigus
priekSstatus un zinaSanu trikumu par ECB institucionalo struktdru un misiju. Tas
liecindja, ka ECB janovérs Sie trakumi, sasaistot savu darbibu ar cilvékus
interesgjosam témam, izmantojot vienkarsus un saistoSus véstijumus. 2019. gada
septembrT tika demonstréts jauns minati gars video "ECB izskaidro", kura ECB
darbinieki vienkarsa un saprotama valoda pievérsas dazadam témam, pieméram,
kriptoaktiviem vai parskatatbildibai, un apraksta, kapéc vinu darbs ir nozimigs
cilvékiem. Video tiek demonstréts ECB Instagram konta, kas pats par sevi ir jaunums,
kura mérkis ir veicinat plasaku auditoriju izpratni par ECB darbibu, un kas 2019. gada

sasniedza viena gada atzimi.

ECB 2019. gada septembrt izveidoja arf ménesa ECB podkastu. Nemot véra strauji
augos$o podkastu popularitati, tas sniedz iespéju ECB piesaistit jaunas auditorijas,
iesaistoties padzilinatas diskusijas par galvenajiem ECB kompetencé eso3ajiem
jautadjumiem, vienlaikus tam notiekot neformalaka gaisotneé.

ECB 2019. gada veltija spekus tam, lai komunikacija par monetaro politiku papildus
pievérstos ECB svarigdm témam un tendencém, kas aktualas art cilvékiem euro zona.
Pieméram, maija ECB izveidoja interneta vietni, kas veltita klimata parmainam. Taja
ietverta informéacija par ECB darbibam klimata parmainu radito seku mazinasanai,
uzskaititas iek$éjas iniciativas un attiecigas publikacijas (sk. arT 3. ielikumu).

ECB meérkis uzrunat nespecialistu auditorijas paredz ar1 pastiprinatu nacionalo valodu
lietoSanu, lai izveidotu cieSaku saikni ar euro zonas pilsoniem. Lai to varétu izdarit
izmaksu zina efektiva veida, ECB ieviesa masinmacisanas tehnologiju iek$éja
tulkoSanas procesa atbalstam.
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Kristines Lagardas Twitter un
LinkedIn kontu sekotaju skaits
(vairak neka 2.5 milj.) vairak neka
divas reizes parsniedza ECB kontu
sekotaju skaitu

11.2.

Uz pieradijumiem balstita ECB
komunikacijas pasakumu izstrade
tiek izmantoti dati un analize

ECB pétijuma noradits, ka
jaunieSiem ir virspuséja izpratne par
ECB darbibu un maz intereses par
ekonomikas un finansu jautajumiem

Veiksmigs "vairaku Tmenu" ECB
publikaciju galveno véstijumu
publicé$anas veids plasakas
intereses izraisiSanai

Kristinei Lagardai stajoties ECB prezidentes amata 2019. gada novembrT, bankas
Twitter un LinkedIn, kur ECB jau bija parstavéta ka institicija, Kristines Lagardas
personisko kontu sekotaju skaits (vairak neka 2.5 milj.) vairak neka divas reizes
parsniedza ECB kontu sekotaju skaitu. Turklat K. Lagardas klatbatne Kinas Weibo
platforma sapulcinaja vél 5.8 milj. sekotaju. Sie konti spécigi pastiprina ECB centienus
padarit savu darbibu saprotamaku.

Analizes izmantoSana, lai pastiprinatu ECB komunikacijas
ietekmi

Lai ECB komunikacija batu efektiva un panaktu vélamo ietekmi, ir batiski labak
saprast, kas ir tas mérkauditorijas, kadi jautajumi tam ir aktuali un kuri ir efektivakie to
sasniegSanas kanali. Turklat nepiecieSama visa komunikacijas procesa dzilaka
analize, t.i., analize par to, kas notiek laika starp centralo banku pazinojumu
snieg8anu un sanemsanu, kada ir ar to saistita dinamika un atsauksmju mehanismi,
ka arT kada ir starpnieku, pieméram, pladsazinas lidzeklu vai finansu tirgu, loma.
Visbeidzot, izmantojot progresivu analizi, ECB var gat dzilaku priek3statu par to, vai
tas komunikacijas centieni vainagojas panakumiem, noskaidrojot, vai tas vestijumi
patiesiba sasniedz auditoriju un nodroSina attieksmes mainu un lielaku uzticéSanos.

ECB 2019. gada aktivak pievérsas iekSéjas pétniecibas un analitiskajam darbam un
pastiprinaja sadarbibu aréjas pétniecibas joma.

Lai gatu priekSstatu par to, ka tas vestijumi tiek uztverti plaSa sabiedriba, 1pasi gados
jaunaku cilvéku vida, ECB uzsaka mérka grupu pétijumu, iesaistot taja daltbniekus
vecuma no 18 I1dz 35 gadiem no seSam euro zonas valstim. Pétljuma mérkis bija ne
tikai izvertét jaunieSu informétibu, zinaSanas un priekSstatu par ECB, bet ar1
noskaidrot vinus intereséjosas témas saistiba ar ekonomikas, finanSu un socialajiem
jautajumiem un vélamos komunikacijas veidus. Rezultati liecina, ka jaunieSiem ir ne
tikai loti virspuséja izpratne par ECB darbibu, bet art ierobeZota interese par
ekonomikas un finan8u jautajumiem. Viniem bdatiskaki Skiet klimata parmainu un
socialas atbildibas jautajumi. Pétljuma ari tika noradits, ka vairakums jaunieSu izvélas
sazinaties ar ECB ar socialo plaSsazinas [tdzek|u starpniecibu, kas kopa ar vinu pasu
socialajiem tikliem (tieSa sazina) ir galvenie informacijas avoti.

Izvértejot savus komunikacijas centienus, ECB arT parbaudija un analiz€ja, ka
vislabak pasniegt informaciju digitalajas platformas. Pieméram, ta sniedza "vairaku
[Tmenu" pieeju savam publikacijam, svarigako ECB parskatu publicéSanu papildinot ar
mérklapam ECB interneta vietné un socialo pladsazinas lidzeklu kampanam, kas
padara mekléjamo informaciju pieejamaku, vizuali pievilcigu un viegli uztveramu.
Rezultati sniedz empiriskus pieradijumus tam, ka 8T pieeja ir veiksmiga, jo td mudina
vairak cilvéku pieklat aktualajai publikacijai un, ja tas izdarits, veltit par 50% vairak
laika, lai to izlasTtu. Sadas atzinas ir pamats pielagotajai komunikéacijai nakotné.
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Veiksmiga sadarbiba ar akadémisko
aprindu parstavjiem, lai veicinatu
dazadu nozaru pétniecibu par
centralo banku komunikaciju

Jauna ECB Financial Stability Review mérklapa

The financial stability environment
remains challenging

Key vulnerabilities in the financial system:

e
1]
e & 4l &
Potential for future Lingering debt Growing bank Increased risk-taking by
asset price corrections sustainability concerns profitability challenges non-banks

November 2019

FINANCIAL STABILITY REVIEW

IzvérSot un padzilinot pétniecibas darbibu centralo banku komunikacijas joma, ECB
Ekonomiskas politikas pétijumu centra ietvaros izveidoja un kopigi vada Centralo
banku komunikacijas pétniecibas un politikas struktdru (sk. arT 8.1. sadalu). ECB
2019. gada oktobrT organiz€ja S1s struktdras divu dienu darbseminaru, kura piedalijas
komunikacijas praktiki no ECB un citam centralajam bankam, ka arT finanSu tirgus
analitiki, Zurnalisti un dazadu nozaru, pieméram, ekonomikas, psihologijas un
sociologijas, akadémisko aprindu parstaviji. Diskusijas uzmaniba tika pievérsta riskiem
un iespéjam, kas saistiti ar komunikaciju ar plasdaku sabiedribu, centralo banku
caurredzamibas robezam un pladsazinas Iidzeklu ka centralo banku komunikacijas
starpnieku mainigajai lomai. Saja konteksta ECB 2019. gada oktobrT bija pirma (un
pagaidam ir vieniga) centralad banka, kas dara pieejamu iepriek$ apkopotu, viegli
izmantojamu un regulari atjauninatu datu kopu, kura ietvertas visas politikas veidotaju
runas. NodroSinot So datu kopu, ECB ieceréjusi stimulét un veicinat jaunu tas
komunikacijas pétijumu veik§anu, pieméram, izmantojot tekstu analizi.
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12.

12.1.

Daudzveidiba un ieklau$ana ir
galvenais organizatoriska darba
izpildes uzlabo$anas
priekSnoteikums

Organizacija un laba parvaldiba

ECB ir ES centrala iestade Eurosistémas un Vienota uzraudzibas mehanisma
parvaldiba. ECB strada vairak neka 3500 darbinieku no visas Eiropas. ECB
apnémusies iedvesmot un iesaistit savus darbiniekus un veicinat vinu attistibu, un
2019. gada ta turpinaja centienus veicinat daudzveidibu un ieklausanu ka galveno
organizatoriska darba izpildes uzlaboSanas priekSnoteikumu. Turklat ECB vél vairak
nostipringja apnemsanos nodrosSinat augstaka limena integritati un parvaldibas
standartus. Saja zina bitisks atskaites punkts bija ECB augstaka limena amatpersonu
Vienota étikas kodeksa staSanas spéka 2019. gada 1. janvari. Visbeidzot, 2019. gada
ECB ar gandarijumu atziméja euro — 340 milj. Eiropas iedzivotaju valdtas — 20 gadu
jubileju (sk. 12. ielikumu).

|zcilibas veicinaSana, veicinot lideribu, ieklauSanu un
cilvéku izaugsmi

Atkirigu grupu un ietvero$as ricibas veicinadanai ir batiska nozime, lai ECB varétu
nodrosinat, ka tas darbinieki un ES sasniedz péc iespéjas labakus rezultatus. Tapéc
daudzveidiba, ciena, &tiska kultira un darbinieku labklajiba ir ECB stratégiskie mérki.

ECB 2019. gada turpinaja centienus veicinat daudzveidibu un ieklau8anu ka galveno
organizatoriska darba izpildes uzlaboSanas priekSnoteikumu. ECB ir vairaki ilgtsp&jigi
daudzveidibas tikli, kuros biezi [ldzdarbojas cilvékresursu vadiba un kuri izveidoti ar
mérki apmierinat visu daudzveidibas aspektu vajadzibas. ECB 2019. gada izveidoja
jaunu DiversAbility tiklu — profesionalu tiklu, kas paredzéts cilvékiem ar ilgtermina
veselibas probléemam un vinu atbalsta sniedz&jiem.

Eiropas Centralo banku sistémas (ECBS) un Vienota uzraudzibas mehanisma (VUM)
[Tment ECB turpina apmainities viedokliem ar nacionalajam centralajam bankam un
nacionalajam uzraudzibas iestadém par labako praksi daudzveidibas un ieklauSanas
joma. Saja zina ka pieméru var minét Deutsche Bundesbank 2019. gada septembri
Eltville pie Reinas rikoto ECBS/VUM daudzveidibas tikla ceturto gadskartéjo tikSanos.
ECB 2019. gada maija piedalijas arT dzimumu dazadibas samita, pievienojoties

G7 valstu centralo banku cilvékresursu parvalzu vaditajiem un citiem ECBS/VUM un
Starptautiska Valdtas fonda kolégiem.

ECB visaptvero3a ieklauSanas pasakumu programma 2019. gada pirmo reizi ietvéra
dalibu Frankfurtes Kristofera ielas dienas (praida) gajiena, ka arT pasakumu rikoSanu,
atziméjot Starptautisko dienu cilvékiem ar invaliditati, "lznakSanas no skapja" dienu un
Starptautisko holokausta upuru pieminas dienu. Ka ierasts, spilgtakie ECB kalendara
notikumi ietvéra pasakumus par godu Starptautiskajai sievieSu dienai un
Starptautiskajai dienai pret homofobiju, biofobiju, interfobiju un transfobiju
(IDAHOBIT) rikotie pasakumi.
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ECB turpina stradat, lai darba vidé panaktu lieldku dzimumu [fdzsvaru. 2019. gada tika
veikts neatkarigs vertéjums par ECB panakumiem $aja joma, un februart notika
ASSESS [Imena (pirma ITmena) EDGE (Economic Dividends for Gender Equality)
sertifikacija, kas apstiprina ECB apnems$anos veicinat dzimumu ltdztiestbu darbavieta.

Dzimumu Iidzsvara uzlaboSanas noluka ECB Valde bija izvirzijusi l1dz 2019. gada
beigdm sasniedzamos mérkus. Gada beigas 30.3% vado$o amatu ienéma sievietes
(mérkis — 35%). Augsta ITmena vadiba sievieSu 1patsvars bija 30.8% (mérkis — 28%;
sk. 2. tabulu). Kopéjais ECB visos [Ilmenos nodarbinato sievieSu 1patsvars bija 45.3%.
Informaciju par dzimumu Iidzsvaru karjeras izaugsmé ECB sk. 8. nodalas

10. ielikuma.

2. tabula
Dzimumu dazadibas mérki un sieviesu Tpatsvars ECB darbinieku skaita
Dzimumu dazadibas mérkis 2019. gada
SievieSu ipatsvars 2019. gada beigas beigas
Augsta limena vaditaji 30.8% 28%
Visi vaditaji 30.3% 35%

Avots: ECB.
Piezimes. Nodarbinato sieviesu Tpatsvars tiek noteikts, nemot véra darbiniekus ar pastavigajiem un fikséta termina darba ligumiem. Dati
atbilst stavoklim 2020. gada 1. janvart.

Daudzveidigu talantu piesaistes noluka ECB 2019. gada parformuléja darba
piedavajumu pazinojumus, padarot tos ieklaujosakus, skaidri mudinot kandidatus
pieteikties neatkarigi no vecuma, invaliditates, etniskas piederibas, dzimuma,
dzimuma identitates, religijas, seksualas orientacijas vai citam iezimém. ECB
turpinaja piesaistit kandidatus, izmantojot arT ieklaujoSas personala atlases
platformas, t.sk. piedaloties Eiropas lielakaja LGBT+ karjeras gadatirgi "Sticks &
Stones" un konferencé "European Women in Tech".

ECB apnémusies veicinat darbinieku profesionalo izaugsmi un attistibu un
konsekventi piedavajusi darbiniekiem plaSas maciSanas un izaugsmes iespéjas,
sniedzot atbalstu problému risinaSana pastavigi mainiga pasaulé. Pédéja gada laika
ECB stradaja ECBS/VUM [iment ar mérki izstradat saskanotu sistémas méroga
maci$anas un izaugsmes stratégiju, lai atbalstitu visas sistémas talantu attistibu
Eiropa. STs stratégijas pamata ir jau pastavosas vietéjas macisanas iniciativas, kas
bijusas pieejamas kolégiem visa ECBS un VUM, un tas mérkis ir veicinat maci$anas
kultdru, saistot maciSanos un attistibu ar darba raziguma, spéju un efektivitates
uzlaboSanu.

Vaditajiem ir centrald nozime gan atseviSku personu, gan darba grupu snieguma
uzlabo8ana organizacijas laba. Nemot to vera, ECB daZu pédéjo gadu laika veiksmigi
Tstenoja modularu Lideribas izaugsmes programmu, kura noslédzas 2019. gada
novembrT. Programma iesaistijas vairak neka 600 dazadu limenu vaditaju, t.sk. darba
grupu vadrtaji, kuri neienem vado$u amatu, lai stiprinatu lideribas stratégiju, kas lautu
uzlabot organizatorisko sniegumu un veidot spécigas darba grupas, ar kopigu viziju,
mérki un centieniem izveidot spécigaku ECB.

ECB 2019. gada sniedza visaptveroSu parskatu par sava personala profesionalas
izaugsmes veicinasanu, un rezultata tika izveidota jauna visaptverosa karjeras
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12.2.

ECB interneta vietné tiek publicéti
visu augsta Tmena amatpersonu
ménesa darba kalendari un interesu
deklaracijas

attistibas sistéma. Ta ietver jaunas darbinieku paaugstinaSanas metodes, ka art
procesu un politikas pasakumu parmainas, veicinot un stimul&jot mobilitati (t.i., amata
mainu bankas ietvaros vai pieredzes gusanu arpus bankas) ka izaugsmes iespéju. STis
parmainas pozicioné ECB ka izvéles darba devéju, nodroSinot personala iesaisti un
veicinot katra ECB veidojosa individa attistibu.

Turpmaka integritates un parvaldibas standartu
stiprinaSana

2019. gada 1. janvart, stajoties speka ECB augstaka [Tmena amatpersonu Vienotajam
étikas kodeksam (talak teksta — "Vienotais étikas kodekss"), ECB vélreiz apstiprinaja
apnem8&anos nodroS$inat augstaka [Tmena integritati un parvaldibas standartus.
levieSot 1pasSus noteikumus attieciba uz pécnodarbinatibas pasakumiem, privatajiem
finanSu darfjumiem un attiecibam ar intereSu grupam, Vienotais étikas kodekss visam
augsta Iimena ECB struktiru amatpersonam nosaka pienakumu katru ménesi
publicét savu darba kalendaru (sakot ar 2019. gada janvari) un katru gadu iesniegt
Etikas komitejai parakstitu intereu deklaraciju novértésanai un talakai publicésanai
ECB interneta vietné.

Turklat Etikas komiteja® konsulté ECB augstaka limena amatpersonas jebkados
citos profesionalas étikas jautajumos, 1pasi attieciba uz pécnodarbinatibas
pasakumiem un gimenes loceklu ienakumus neso$u profesionalo darbibu™. Atbilstosi
augosajai nozimei, kas tiek pieskirta étiskas ricibas un labas parvaldibas jautajumiem,
ECB ieviesa TpaSas sanaksmes ar Atbilstibas un parvaldibas biroja vaditaja
piedalisanos visam ECB augstaka lTmena amatpersonam, kuras uzsak vai beidz pildrt
amata pienakumus, lai ar vinam parrunatu Vienotaja étikas kodeksa paredzétos
pienakumus.

Pé&c Etikas un atbilstibas koordinatoru darba grupas (EAKDG) izveido$anas euro
zonas centralo banku un nacionalo uzraudzibas iestdzu sadarbiba 2019. gada guva
jaunu impulsu. EAKDG kluvusi par informacijas apmainas centru un forumu, ar kura
palidzibu tiek veicinata Vienota étikas kodeksa saskanota Tsteno$ana visas
Eurosistémas un Eiropas banku uzraudzibas ietvaros. Lai raditu papildu savstarpéjas
macisanas iespéjas, EAKDG organizéja tematiskas tikdanas ar aréjiem sadarbibas
partneriem, t.sk. ANO Etikas biroju, Eiropas Ombuda biroju un Eiropas Revizijas
palatu, kura sniedza parskatu par atsevisSku revidéto ES iestazu étikas ietvaru.

Attieciba uz darbiniekiem 2019. gada vinu personisko finansu darfjumu gada
atbilstibas parbaude aptvéra péc nejausibas principa izvélétu izlasi — 10% no visiem
darbiniekiem, ietverot ECB augstaka limena amatpersonas. Papildus ECB néma véra
aréja pakalpojumu sniedzéja ieteikumu un 2019. gada Tstenoja ad hoc atbilstibas
parbaudi, kura uzmaniba pievérsta TpasSai darbinieku grupai.

8  Pa&c Zana Kloda Tri§é (Jean-Claude Trichet) pilnvaru termina beigam Etikas komitejas priek$sédétaja
amata 2019. gada vasara tika iecelts Patriks Honohans (Patrick Honohan).

70 Sk. Eiropas Centralas bankas 2014. gada 17. decembra Lémumu (ES) 2015/433 par Etikas komitejas
izveidi un tas reglamentu (ECB/2014/59).
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12. ielikums

AtbilstoSi savam pilnvaram ECB Audita komiteja turpingja palidzét Padomei pildit tas
uzdevumus un pienakumus saistiba art ar finanSu informacijas integritati, iek$&jas
kontroles pasakumu parraudzibu, atbilstibu piemé&rojamiem likumiem, noteikumiem
un étikas kodeksam un audita funkciju izpildi. Audita komiteja 2019. gada 1pasi
pievérsa uzmanibu kiberdroSibas riskiem, Eurosistémas finansu risku parvaldibas
sistémas atbilstibai un proaktivas pieejas veicinasanai, veicot turpmako audita

ieteikumu izpildes monitoringu.

Vadoties péc caurredzamibas un parskatatbildibas principiem, ECB augstaka [imena
amatpersonas uztur regularus kontaktus un savstarpéju sadarbibu ar sabiedribu, ka
ar valsts un privata sektora specialistiem, akadémisko aprindu parstavjiem, intereSu
grupam un parstavju apvienibam. Sie dialogi un parrunas notiek labi iedibinatas un
atklatas strukttras ietvaros, kas garanté pietiekamu caurredzamibas un labas
parvaldibas [Tmeni.

ECB 2019. gada atbildéja uz 113 ES pilsonu pieprasijumiem par dokumentu publisku
pieejamibu un nodrosinaja vairak neka 200 dokumentu pieejamibu (dazos
dokumentos ietverta informacija atklata daléji).

Turklat, Tstenojot savu apnémibu nodro8inat labu parvaldibu un caurredzamibu, ECB
2019. gada noléma ieviest jaunu politiku, saskana ar kuru Centralo banku vadttaju
komitejas un Eiropas Monetara institita (iestades, kuras pastavéja pirms ECB
izveides 1998. gada junija) dokumenti tiktu uzskatiti par vésturisku dokumentaciju un
tapéc batu vieglak pieejami sabiedribai.

Euro 20 gadu jubileja

2019. gada 1. janvart svinéjam musu vienotas valUtas euro 20 gadu jubileju. Pirms 20 gadiem —
1999. gada 1. janvart — 11 Eiropas Savienibas (ES) valstu fikséja savu valGtu kursus un saka Tstenot
kopigu monetaro politiku, kuras vadiba tika uzticéta ECB. Sakotnéji euro bija elektroniska valGta, ko
izmantoja bezskaidras naudas maksajumiem un finan$u tirgos. Apgroziba euro banknotes un
monétas nonaca tris gadus vélak — 2002. gada 1. janvari. Paslaik euro ir valGta vairak neka 340 mil;.
eiropieSu 19 ES valstis. Euro ka otra nozimigaka valita pasaulé (pirma nozimigaka valita ir ASV
dolars) ir masu ikdienas dala un taustamakais Eiropas integracijas projekta simbols. Euro zonas
pilsonu atbalsts euro sasniedzis vésturiski augstako limeni — saskana ar Eurobarometer apsekojumu
76% respondentu uzskata, ka vienota valita dod labumu ES (2019. gada novembra Eurobarometer
apsekojums).

Vienotas valitas 20 gadu

ES valstis, kuras ieviesa euro 1999. gada 1. janvari, un tas valstis, kuras pievienojas vélak, kopa
nogajusas talu celu. Pedéjie 20 gadi euro zonai bijusi Tpadi nozimigi. Pirmos 10 gadus var uzskatit
par 30 gadu ilga globala finansu cikla kapuma kulminaciju. Turpreti nakamo 10 gadu laika euro zona
piedzivoja nopietnako ekonomisko un finansu krizi kops 20. gs. 30. gadiem — vispirms to smagi skara
globala finanSu krize, péc tam — valsts parada krize.

Eiropas integracijas projekts, kas ietver Ekonomikas un monetaro savienibu (EMS), turpina pastavigi
attistities. Vertejot detalizétak kops euro ievieSanas 20 gadu laika izveidotas ekonomiskas
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struktlras, var pieradit, ka globala finanSu krize un valsts parada krize atklaja euro zonas
ekonomisko struktdru noturibu. Euro zonas valstis ieguldija lielu darbu, reagéjot uz krizi un stiprinot
8o noturibu. ArT krizes raditais efekts tika izmantots EMS stiprinasanai. Ipasi nozimigs panakums bija
Eiropas banku uzraudzibas izveide. Tomér EMS pilnveide vél nav beigusies. NepiecieSams turpmaks
progress, lai optimizétu vienotas valitas priekSrocibas visu eiropieSu laba.

ECB svinéja #EUROat20

Euro 20 gadu jubileja bija nozimigs atskaites punkts ECB darba, un par godu Sim notikumam tika
rikoti vairaki svinigi pasakumi. Euro 20 gadu jubileja sniedza lielisku iespé&ju veidot cieSaku saikni ar
Eiropas pilsoniem daZados pasakumos, t.sk. makslas un muzikas priekSnesumos ECB Eiropas
kultdras dienu ietvaros (ECB Eiropas kultiras dienas 2019. gada bija veltitas Eiropas vienotajai
kultdrai un identitatei), socialo mediju kampanas (sk. ECB-QuizClash sacensibas) un augsta limena
centralo banku konferencés (ipasi ECB centralo banku darbibai veltitaja foruma Sintra 2019. gada
17.-19. janija).

Ipasi jaatzimé minétais ECB forums Sintra, kura temats bija "Eiropas Ekonomikas un monetaras
savienibas 20 gadu". Tas aptvéra EMS [1dzSin&jo pieredzi, ka arT iz8kiroSus faktorus panakumu
gusanai nakotné. Dalibnieki apsprieda ekonomiskas konvergences procesa norises atskiribas,
fiskalo politiku nozimi salidzinajuma ar monetaras politikas pasakumu nozimi makroekonomiskas
stabilitates nodro$inasana vél neizveidotaja monetaraja savieniba, ka arT atseviSkus nozimigus euro
zonas turpmakas izaugsmes virzitajfaktorus (piemeéram, demografiskas norises). Galvenie temati
sniegti ilustracija.

Eiropas Ekonomikas un monetaras savienibas (EMS) 20 gadu — ECB centralo banku darbibai veltita
foruma Sintra grafiska ilustracija
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op224%7E2349417aaa.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/euro/html/index.lv.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/artsculture/cultural/html/index.lv.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/artsculture/cultural/html/index.lv.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/youth-initiatives/ecb-quizclash-competition/html/index.lv.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/conferences/html/20190617_ecb_forum_on_central_banking.en.html

FinansSu parskati

https://www.ecb.europa.eu/pub/annual/annual-accounts/html/ecb.annualaccounts20
19~9eecd4e8df.Iv.html
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https://www.ecb.europa.eu/pub/annual/annual-accounts/html/ecb.annualaccounts2019%7E9eecd4e8df.lv.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/annual/annual-accounts/html/ecb.annualaccounts2019%7E9eecd4e8df.lv.html

Eurosistémas konsolidéta bilance
2019. gada 31. decembri

https://www.ecb.europa.eu/pub/annual/balance/html/ecb.eurosystembalancesheet20
19~fed8c5244a.lv.html
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https://www.ecb.europa.eu/pub/annual/balance/html/ecb.eurosystembalancesheet2019%7Efed8c5244a.lv.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/annual/balance/html/ecb.eurosystembalancesheet2019%7Efed8c5244a.lv.html

Statistikas sadala (pieejama tikai anglu
valoda)

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annrep/ecb.ar_annex2019_statistical_section~bf
923b8ecc.en.pdf
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annrep/ecb.ar_annex2019_statistical_section%7Ebf923b8ecc.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annrep/ecb.ar_annex2019_statistical_section%7Ebf923b8ecc.en.pdf
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