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Iss atskats uz aizvadito gadu

Lai gan 2018. gada turpinajas euro zonas ekonomiskais kdpums, tautsaimniecibas
attistiba kluva lIénaka. Gada laika paradoties vairakiem nelabvéligiem faktoriem,
kapuma temps 2018. gada saruka lidz 1.8% (2017. gada — 2.5%). Bitiska
pasaules tirdzniecibas pavajinasanas un vairaki konkrétam valstim un sektoriem
raksturigi faktori nelabvélgi ietekméja aréjo sektoru un Tpasi apstrades ripniecibu.

Tomeér iek§zemes tautsaimnieciba joprojam bija saméra spéciga — to veicinaja
turpmaka darba tirgus atveseloSanas. Péc 2013. gada vidl sasniegta viszemaka
punkta nodarbinato skaits palielingjies par 10 milj., un decembrt bezdarba lTmenis
saruka I1dz 7.8%, kas ir zemakais limenis kop$ 2008. gada oktobra. Spéciga darba
tirgus dinamika noteica stabilu un plasi vérojamu darba samaksas kdpumu, kas
pédéja ceturksni sasniedza 2.2%. Savukart nodarbinatibas un darba samaksas
pieaugums veicinaja patérina izdevumu nostiprinasanos.

Kopéja inflacija salidzinajuma ar iepriekS€jo gadu pieauga (2018. gada vidéji —
1.7%), lai gan tas galvenokart atspoguloja augstakas energijas cenas.
Pamatinflacijas raditaju dinamika visu gadu kopuma bija horizontala. Tacu
iek§zemes pieprasijuma, darba tirgus un darba samaksas perspektiva radija pamatu
parliecibai, ka inflacija vid&ja termina turpinas tuvinaties masu mérkim atbilsto8am
[Tmenim.

Tapéec Padome 2018. gada junija paredz€ja ar septembri samazinat aktivu iegades
programmas (AlP) ietvaros veikto neto aktivu iegdzu ménesa apjomu Iidz 15 mljrd.
euro un péc tam decembrT — ja sanemtie dati joprojam apstiprinas tas vidéja termina
inflacijas perspektivu — neto iegades partraukt. Vienlaikus Padome pazinoja, ka
paredz galveno ECB procentu likmju saglabasanos pasreizéja [Tmen1 vismaz lidz
2019. gada vasarai' un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bds nepiecie$ams, lai
nodro$inatu inflacijas lTmena attistibas turpmaku atbilstibu noturigas inflacijas lTmena
korekcijas gaidam.

Decembri Padome parskatija tautsaimniecibas perspektivu un secinaja, ka junija
novertéjums joprojam pamata ir pareizs. Tapéc ta partrauca aktivu neto iegades
AIP ietvaros un apstiprinaja precizéeto perspektivas noradi par procentu likmju
attistibu. Vienlaikus ta apstiprinaja, ka joprojam nepiecieSams bitisks monetaras
politikas stimuls, lai veicinatu turpmako iek§zemes cenu spiediena palielinadSanos
un kopéjas inflacijas dinamiku vidéja termina.

Sadu stimulu nodrosinas perspektivas norade par galvenajam procentu likmém, ko
papildinas liela AIP ietvaros iegadato aktivu atlikuma atkartota ieguldiSana. Padome
pauda, ka atkartotas ieguldiSanas periods turpinasies ilgaku laiku péc tam, kad
galvenas procentu likmes tiks paaugstinatas, un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bas

' Padome 2019. gada marta pazinoja, ka ta tagad paredz galveno procentu likmju saglabasanos
pasreiz&ja imen1 vismaz lidz 2019. gada beigam un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bls nepiecie$ams,
lai nodrosinatu ilgtspé&jigu inflacijas atgrieSanos liment, kas vidéja termina zemaks par 2%, bet tuvu
tam.
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nepiecieSams, lai saglabatu labvéligus likviditates apstaklus un batisku stimuléjoSas
monetaras politikas pasakumu apjomu.

Padome apstiprinaja arT, ka ta ir gatava jebkura bridT péc vajadzibas korigét visus
tas instrumentus, lai nodroSinatu to, ka inflacija turpina noturigi tuvinaties masu
noteiktajam mérkim.

Turpmaka iek8zemes atveseloSanas un veiktie mikroprudencialas un
makroprudencialas uzraudzibas pasakumi 2018. gada palidzéja veicinat ar1
finansu sektora noturibu. Nozimigo iestaZu kopéjais pirma Iimena pamata kapitala
raditajs 2018. gada 3. ceturkSna beigas sasniedza 14.2%. lendkumus neneso3o
kreditu (INK) atlikums 2018. gada pirmajos trijos ceturkSnos samazinajas par

94 miljrd. euro, un euro zonas nozimigo iestazu kopéjais INK raditajs bija 4.2%
(iepriek8éja gada atbilstoSaja perioda — 5.2%).

Sakara ar riska uznem8anos dazas finanSu un nekustama ipaSuma tirgu dalas
dazas jomas bija vérojamas nelielas nepamatoti augstu noveértéjumu pazimes, kas
atskiras dazadas valstis, vienlaikus turpinoties risku kapumam nebanku finansu
sektora. Sados apstaklos euro zonas valstis tika Tstenoti makroprudencialas
uzraudzibas pasakumi, lai mazinatu sistémiskos riskus. 2018. gada ECB noveértéja
103 pazinojumus par valsts iestazu pienemtajiem makroprudencialas uzraudzibas
politikas IEmumiem.

ECB turpinaja piedalities euro zona notiekosaja etalonlikmju reforma,

2018. gada izstradajot jaunu naudas tirgu atsauces procentu likmi. Péc plasa
atbalsta divas sabiedriskajas apsprieSanas ECB 2018. gada janija publicéja euro
Tstermina procentu likmes (€STR) aprékina$anas metodologiju. €STR balstas uz
aptuveni 32 banku darfjumiem, kuru vid€jais dienas apjoms ir aptuveni 32 mljrd.
euro. Privata sektora euro bezriska procentu likmju darba grupa 2018. gada
septembrT rekomendéja €STR ka procentu likmi, ar kuru vajadzétu aizstat EONIA.
€STR klus pieejama 2019. gada oktobrT péc tam, kad Eurosistéma bus veikusi
ripigu iek$gjo testésanu.

Nozimiga dinamika 2018. gada bija vérojama art euro maksajumu joma.
NovembrT Eurosistéma ieviesa TARGET &atro maksajumu norékinu (TIPS)
pakalpojumu, kas lauj veikt atros maksajumus visu diennakti atrak neka 10 sekunzu
laika.

Saskana ar decembra Eurobarometer apsekojumu atbalsta lilmenis euro

2018. gada pieauga lidz 75%. ECB turpinaja centienus nodrosinat saikni ar euro
zonas iedzivotajiem un uzlabot savu parskatatbildibu un caurredzamibu, uzturot
kontaktus ar Eiropas Parlamentu, ka arT paplasinot dialogu ar jaunieSiem un talak
attistot savas interneta vietnes, socialo pladsazinas lidzek|lu un Apmeklétaju centra
izmantoSanu.

Domajot par nakamo gadu, joprojam nepiecieSams nozimigs monetaras politikas
stimuls, lai vidéja termina nodrosinatu turpmaku iekSzemes cenu spiediena
pastiprina8anos. Nemot véra joprojam pastavoSo nenoteiktibu saistiba ar
geopolitiskajiem faktoriem, protekcionisma draudus un jauno tirgus ekonomikas
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valstu ievainojamibu, Tstenojot monetaro politiku euro zona, joprojam bas
nepiecieSama pacietiba, piesardziba un neatlaidiba.

Frankfurté pie Mainas 2019. gada aprilt

Mario Dragi (Mario Draghi)
Prezidents

2018. gada parskats



Gads skaitlos

oYl

Euro zonas reala IKP pieaugums
2018. gada kluva mérenaks

1.8%

Euro zonas izaugsme 2018. gada
turpindjas, bet bija Ienaka neka
2017. gada. Tas atspoguloja
pasaules tirdzniecibas pavajinaSanos
un vienlaikus ar1 vairakas specifiskas
valstu un sektoru norises.

(]

Eurosistémas bilance turpinaja
palielinaties

3.4 trlj. euro

AIP ietekmé Eurosistémas bilance
2018. gada turpinaja palielinaties, lai
gan nedaudz Iénak neka iepriek$€jos
gados. 2018. gada beigas ar
monetaro politiku saistito postenu
kopsumma aktivu pusé bija 3.4 trl].
euro.
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Kopeéja inflacija 2018. gada
paaugstinajas

1.7%

Euro zonas vidéja kopéja inflacija
turpindja paaugstinaties, atspogulojot
augosas energijas un (mazak)
partikas cenas.

e

lenakumus nenesos$o kreditu
kopéjais atlikums butiski
samazinajas

—94 mijrd. euro

Banku maksatspéjas raditaji joprojam
bija stabili, savukart INK kopé€jais
atlikums gada pirmajos trijos
ceturk$nos bitiski samazinajas.



Maksajumi visa Eiropa realaja laika visu

diennakti

<10 sekunzu

Péc tam, kad 2018. gada novembr1
tika ieviests TIPS pakalpojums,
privatpersonas un uznémumi,
izmantojot atro maksajumu
pakalpojumus, var veikt savstarp&jus
naudas parskaitljumus atrak neka

10 sekunzu laika.

000

nAQ0

Labaka saikne ar iedzivotajiem

20 743 apmeklétiji

2018. gada ECB jaunizveidotaja
Apmeklétaju centra uznéma

20 743 apmeklétajus. ECB turpinaja
iesaistiSanos socialo plaSsazinas
lidzeklu izmanto$ana, novembrT
izveidojot savu Instagram kanalu.
Vairak neka 457 000 sekotaju uztur
saikni ar ECB ar Twitter palidzibu.
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Visaugstakais atbalsta Iimenis euro

75%

2018. gada 75% no 340 milj. euro
zonas iedzivotaju atbalstija euro.
Tas ir visaugstakais atbalsta limenis
vésture.

ECB aizsardzibas stiprinasana

33 institiicijas visa
pasaule

ECB veicina informacijas apmainu
ECBS un Operativas droSibas
situacijas izpratnes (OSSA)
informacijas apmainas tikla darbibu.
Saja tikla iesaistijusas 33 instittcijas
visa pasaulé.



1.1.

Globala izaugsme turpinajas
ilgtermina vidéjam raditajam tuva
tempa

Ekonomiska aktivitate turpinaja
palielinaties, parsniedzot potencialo
izaugsmes tempu, bet izmaksu
spiediens pastiprinajas un paplasinajas

Péc 2017. gada vérotas ipasi spécigas izaugsmes dinamikas euro zonas
ekonomiskais kapums turpinajas ari 2018. gada, tomér pieauguma temps bija
mérenaks. To noteica aréja pieprasijuma pavajindSanas un dazi atseviskam valstim
un sektoriem raksturigi izaugsmi mazino§i faktori. Vienlaikus iek§zemes pieprasijuma
kapuma pamata esosie faktori saglabajas. Turpmaki uzlabojumi darba tirgos
veicingja privéato patérinu, bet ieguldijumus uznéméjdarbiba joprojam pozitivi
ietekméja labveéligi finanséSanas nosacijumi un bilan¢u uzlaboSanas. Darba tirgu
paplasinasanas un arvien ierobeZotaks darbaspéka piedavajums ari noteica
turpmaku iekSzemes cenu spiediena pastiprind$anos un paplasindsanos. Vienlaikus
pamatinfiacijas raditaju pieaugums kopuma joprojam bija neliels. Tomér nakotné
gaidams, ka pamatinfiacija vidéja termina pakapeniski palielinasies. To veicinas ECB
monetaras politikas pasakumi, turpmaka ekonomiska izaugsme un straujaks darba
samaksas kapums.

Mazak sabalanséta globala izaugsme

Pasaules ekonomiska izaugsme 2018. gada pirmajos trijos ceturkdnos turpinajas
stabila tempa (3.6%), kas Iidzigs iepriek$éja gada tempam un tuvs ilgtermina
vidéjam raditajam (sk. 1. att.). Tomeér salidzinajuma ar iepriekS&jiem gadiem
ekonomiskas aktivitates kdpums valstu dalljuma bija nevienmérigaks un mazak
sinhrons. Lai gan ASV izaugsme joprojam bija stabila, vairakas citas valstis, t.sk.
Japana un dazas jaunajas tirgus ekonomikas valstis, 1pasi Turcija un Argenting, tas
temps saruka. 2. pusgada aktivitates kdpums samazinajas art Kina. Atsevisku
komponentu dalijuma kritas ripnieciskas razoSanas un pasaules tirdzniecibas

kapuma temps, bet privata patérina pieaugums saglabajas stabils.
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Bezdarba raditajs daudzas valstis
sashiedza pirms krizes véroto zemo
[imeni

1. attéls
Pasaules IKP izaugsme

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; ceturk$na dati)

== Pasaule (ietverot euro zonu)
Attistitas valstis
== Jaunas tirgus ekonomikas valstis

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Avoti: Haver Analytics, valstu avoti un ECB aprékini.
Piezimes. Regionu kopsummas aprékinatas, izmantojot ar pirktspéjas paritates svariem korigétu IKP. Partrauktas Iinijas ataino
ilgtermina vidéjo raditaju (no 1999. gada marta Iidz 2018. gada septembrim).

Sakoties devitajam pasreizéjas pasaules ekonomiskas izaugsmes gadam péc
kartas, bezdarba limenis gan attistitajas valstis, gan jaunajas tirgus ekonomikas
valstis turpinaja samazinaties, daudzas valstis sasniedzot zemako Iimeni péc krizes.
AtseviSkos gadijumos, pieméram, Apvienotaja Karalisté un Japana, tas pat saruka
[Tdz vésturiski zemakajam [Tmenim. Vairakas attistitajas valstis kluva acimredzams
darbaspéka, Tpasi specializéto un augsti kvalificéto darbinieku, trikums.

Arvien vairak pazimju liecina, ka turpmakais gan neizmantotas razoSanas jaudas,
gan darbaspéka tirgus rezervju sarukums pasaules [TmenT1 pakapeniski, lai gan
Ienam, sak atspoguloties lielaka darba samaksas kapuma un pamatinflacijas
pieauguma. OECD valstu regiona pamatinflacija (neietverot energijas un partikas
cenas) 2018. gada palielinajas I1dz 2.1%. Kopéjas inflacijas kapums bija daudz
spécigaks, gada izteiksmé sasniedzot 2.6%, lai gan 2. pusgada (galvenokart
zemaku naftas cenu ietekmé) tas samazinajas (sk. 2. att.).
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Euro efektivais kurss paaugstinajas

2. attels
OECD inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilsto$o periodu; %; ménesa dati)

== Visi komponenti
Neietverot energijas un partikas cenas

vV vV

-1
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Avoti: Haver Analytics, OECD un ECB aprékini.

Naftas cenu dinamiku 2018. gada turpmaka stabila globala pieprasijuma un
ierobeZotu krajumu apstaklos galvenokart noteica piedavajuma puses norises.

1. pusgada naftas cenas pakapeniski palielindjas no 67 ASV dolariem par barelu Iidz
79 ASV dolariem par barelu, jo 22 OPEC un arpus OPEC esoSie razotaji precizak,
neka gaidits, ievéroja vienoSanas par razoSanas apjomu samazinasanu. L1dz rudens
sakumam naftas cenas svarstijas robezas no 70 ASV dolariem par barelu lidz

86 ASV dolariem par barelu, bet péc tam saruka, gada beigas sasniedzot aptuveni
52 ASV dolarus par barelu. Kapums I1dz augstakajam punktam — 86 ASV dolariem
par barelu oktobra sakuma — bija skaidrojams ar bazam par krasu Iranas naftas
eksporta sarukumu péc tam, kad ASV ieviesa atkartotas sankcijas. Tomeér lidz
decembra beigam naftas cenas butiski samazinajas. To noteica vajakas
pieprasijuma prognozes un bazas par piedavajuma parpalikumu, ASV, dazam OPEC
valstim un Krievijas Federacijai palielinot savu razo$anas apjomu. Turklat Iranas
Islama Republikai noteiktajam sankcijam bija dazi iznémumi. Vienlaikus 2018. gada
kopuma samazinajas nenaftas precu cenas (ASV dolaros).?2 2018. gada 1. pusgada
partikas un metalu cenas kopuma saglabajas stabilas. 2. pusgada bagatiga globala
partikas piedavajuma apstaklos un pastavot bazam par ASV tarifiem un to skarto
valstu atbildes reakciju, partikas cenas samazinajas. Arm metalu cenas kop$ vasaras
saruka. To noteica mazaks Kinas pieprasijums, ka arT baZas par tirdzniecibas
attiecibu saspiléjuma eskalaciju.

Euro nominalais efektivais kurss kop$ 2018. gada sakuma paaugstinajas (sk. 3. att.).
Euro divpuséjais kurss attieciba pret citam nozimigakajam valGtam saruka. Euro
vértibas sarukums bija 1paSi spécigs attieciba pret ASV dolaru, Japanas jenu un
(nedaudz mazak) Sveices franku. Vienlaikus euro vértiba batiski palielinajas
attieciba pret vairakumu jauno tirgus ekonomikas valstu valitu, Tpasi attieciba pret

Kinas renminbi un (iek8€jas vides ietekmé) Turcijas liru un Argentinas peso.

2 Datu avots: Hamburgas Starptautiskas ekonomikas instittts (HSEI).
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Globalas izaugsmes perspektivu
aizénoja ar tirdzniecibu saistita
nenoteiktiba

oYl

1.2.

Euro zonas reala IKP
pieaugums 2018. gada
kluva mérenaks

3. attels
Euro kurss

(dienas dati; 2015. g. 1. janvaris = 100)

== USD/EUR
GBP/EUR
== JPY/EUR
== Euro nominalais efektivais kurss

120

110

100

90

80

70
2015 2016 2017 2018 2019

Avoti: Bloomberg, HSEI, ECB un ECB aprékini.
Piezime. Nominalais efektivais kurss attieciba pret 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam.

Lai gan pasaules tautsaimniecibas izaugsme turpinajas stabila tempa, perspektivu
arvien vairak aizénoja riski un nenoteiktiba. Tpasi péc ASV administracijas ricibas, ka
art tas tirdzniecibas partneru atbildes soliem pieauga ar tirdzniecibu saistita
nenoteiktiba. Ta sasniedza kulminaciju péc diviem ASV administracijas
pazinojumiem vasara par papildu tarifu noteik§8anu Kinas eksportam 250 mljrd. ASV
dolaru vértiba un Kinas pazinojuma par atbildes pasakumiem attieciba uz ASV
eksportu 110 mljrd. ASV dolaru vértiba. Turklat tirdzniecibas perspektivu pasliktinaja
ar ar breksitu saistitas Saubas. Lai gan So tarifu tieSajai ietekmei pasaules lTmeni
vajadzétu bit ierobezotai, Sadi protekcionisma draudi var mazinat uzticéSanos,
izraistt parravumus globalajas vértibas kédés un nelabvéligi ietekmét investicijas,
tadéjadi radot lejupvérstu risku pasaules tautsaimniecibas perspektivai. Tuvojoties
gada beigam, jau paradijas pazimes, ka ar tirdzniecibu saistitd nenoteiktiba sakusi
ietekmét uznémeéjdarbibu. Ja notiks turpmaka tirdzniecibas nesaskanu eskalacija,
tas var batiski kaitét pasaules tautsaimniecibas izaugsmei.

Tautsaimniecibas izaugsme kluva mérenaka, tomér
joprojam verojama turpmaka ekspansija

Péc Tpasi spécigas izaugsmes dinamikas 2017. gada euro zonas reala IKP
pieaugums 2018. gada kluva mérenaks, sarukot [1dz 1.8% (sk. 4. att.). Lai gan tempa
samazinasanos galvenokart noteica pasaules tirdzniecibas izaugsmes
pavajinaSanas, nozime bija art citiem Tslaicigaka rakstura faktoriem. 2018. gada

1. pusgada vairakas valstis produkcijas izlaidi ietekméja ar laikapstakliem saistiti
razoSanas parravumi un protesta akcijas, Tpasi transporta nozaré. 2. pusgada un
Tpasi 3. ceturksni pasaules méroga saskanotas vieglo transportlidzek|u parbaudes
proceduras ievieSana ar 1. septembri izraisija butisku parravumu automobilu

2018. gada parskats 12



Vienlaikus izaugsmes pamattemps
saglabajas noturigs

razoSana. Turklat izaugsmes sarukumu, iespéjams, pastiprinaja politiskas
nenoteiktibas pieaugums, pasi saistiba ar iesp&jamo protekcionisma kapumu.

4. attéls
Euro zonas realais IKP

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== Realais IKP
Patérinsg

M leguldijumi
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M Krajumu parmainas
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezime. 2018. gada 4. ceturks$na IKP gada pieaugums atbilst provizoriskajai atrajai aplései, bet komponentu jaunakie dati sniegti par
2018. gada 3. ceturksni.

Vienlaikus izaugsmes pamattemps saglabajas noturigs, un to veicinaja spécigs
darbaspéka tirgus un stabils ienakumu un pelnas kapums. Pagaidam aréja
pieprasijuma vajumam un ar aréjo pieprasijumu saistitajai paaugstinatajai
nenoteiktibai bijusi ierobezota ietekme uz iekSzemes pieprasijumu.

Euro zonas privata patérina gada vidéjais pieauguma temps 2018. gada bija
aptuveni 1.3%, un to veicinaja darba samaksas ienakumu kapums un labvelgi
finanséSanas nosacijumi. Vienlaikus kops 2017. gada vidus vérotajam
pakapeniskajam naftas cenu pieaugumam nebija batiskas negativas ietekmes uz
reali riciba esoSo iendkumu kapumu. Turpinoties tautsaimniecibas izaugsmei,
nodoklu un parvedumu devums 2018. gada kluva mazliet negativaks. Labos laikos
automatiskajiem fiskalajiem stabilizatoriem parasti ir paléninoSa ietekme uz reali
riciba eso$o ienakumu pieaugumu.

lek§zemes pieprasijuma palielinaSanas, labvélgi finanséSanas nosacijumi un
uzneémumu pelnitspéja 2018. gada joprojam veicindja uznémejdarbiba veiktos
ieguldijumus euro zona. leguldijumi pieauga ar1 sektoros, kuros bija vérojami jaudas
ierobezojumi, pieméram, transporta nozaré. Tomér mazak dinamiska aréja vide un
paaugstinata globala nenoteiktiba, 1pasi saistiba ar tirdzniecibas politiku, mazinaja
uznémumu aktivitati investiciju veik8ana, seviski uznémumos, kurus vairak ietekmé
situacija aréja vide. Nakotné paredzams, ka uznémejdarbiba veikto ieguldijumu
pieauguma temps klos mérenaks, nemot véra mazak veicinoSo aréjo vidi un
meérenaku galapieprasijumu, k& arT gaidamo pakapenisku stingraku finansésanas
nosacijumu ievieSanu.
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Atveselojoties euro zonas majoklu tirgum, arT ieguldijumi gan dzivojamo, gan
nedzivojamo éku buvnieciba turpinaja palielinaties, lai gan no zema [imena. Tas
savukart atspoguloja augoSu iekS§zemes pieprasijumu, ko veicindja realo ienakumu
kapums, zemu procentu likmju vide un labvéligi kreditu nosacijumi. Tomér Skiet, ka
sastrégumi darba tirgd 2018. gada ierobezojusi izaugsmi bivniecibas nozaré.

2018. gada aréja sektora devums euro zonas kopéjos rezultatos bija Tpasi pieticigs,
katra gadijuma butiski vajaks neka 2017. gada. Argja pieprasijuma sarukums (ipasi
no Azijas un seviski attieciba uz kapitalprecém), ko noteica nenoteiktibas kapums un
tirdzniecibas saspiléjuma saasinaSanas, nelabvéligi ietekméja euro zonas eksportu
uz attiecigo regionu un samazinaja kopéjo neto tirdzniecibas devumu IKP izaugsmé.
No mainigas starptautiskas vides visvairak cieta eksports uz Apvienoto Karalisti un
Kinu, bet eksportu uz ASV, iespéjams, labvéligi ietekméja gaidas saistiba ar risku, ka
ASV administracija varétu paaugstinat tarifus art importam no ES. Pozitivu euro
zonas ekonomisko noriSu ietekmé tirdzniecibas pieaugums euro zona sakotngji
tirdzniecibas nenoteiktiba un jaunie transportlidzeklu emisiju standarti negativi
ietekméja kapitalpre€u un automobilu tirdzniecibu. lepriek$ vérotajiem euro kursa
kapumiem art varétu bt bijusi mazliet palénino$a ietekme.

Produkcijas izlaides palielinaSanas 2018. gada joprojam bija plasi vérojama dazadas
tautsaimniecibas nozarés (sk. 5. att.). Kopéja bruto pievienota vértiba turpindja augt
(aptuveni par 2%). Sis pieaugums bija nedaudz mazaks neka iepriek$éja gada, bet
tuvu 2015. un 2016. gada registrétajam tempam. Gan ripniecibas (neietverot
bivniecibu) pievienota vértiba, gan pakalpojumu nozares pievienota vértiba

2018. gada pieauga aptuveni par 2%. Vienlaikus pievienota vértiba bavnieciba
turpinaja palielinaties (aptuveni par 4.0%), lai gan kdpuma temps vél joprojam bija
zemaks par ITmeni, kas tika sasniegts pirms krizes. Tas vélreiz apliecinaja, ka
buvniecibas nozare arvien straujak atveselojas no ieilgusa lejupslides vai lénas
attistibas perioda, kas iestajas 2008. gada, sakoties finansu krizei.
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Euro zonas darba tirgi 2018. gada
turpinaja atveseloties; kops

2013. gada sasniegta zemaka
punkta nodarbinato skaits
palielindjies aptuveni par 10 milj.

5. attéls
Euro zonas reala bruto pievienota vértiba saimnieciskas darbibas daljjuma

(indekss: 2010. gada 1. cet. = 100)

== Kopéja bruto pievienota vértiba
Pakalpojumi

== Bivnieciba

== Rapnieciba (neietverot bavniecibu)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 3. ceturksnr.

Situacija euro zonas darba tirgos turpinaja uzlaboties, bet mainijas
nodarbinatibas vecuma strukttra

Euro zonas darba tirgi 2018. gada turpinaja atveseloties (sk. 6. att.). Bezdarba
[Tmenis 2018. gada turpinaja sarukt, decembrt sasniedzot 7.8% (zemakais lTmenis
kops$ 2008. gada oktobra). Bezdarba sarukums, kas sakas 2013. gada 2. pusgada,
bijis plasi vérojams visas dzimuma un vecuma grupas, tomér bezdarba limenis
daZadas euro zonas valstis joprojam batiski atSkiras. Lidz gada 4. ceturksnim
nodarbinato skaits euro zona jau bija parsniedzis 2017. gada atbilsto$a perioda
[Tmeni par 1.3%, t.i., bija par 6.7% augstaks par pédéjo 2013. gada 2. ceturksni
sasniegto zemako punktu. Visa atveseloSanas perioda nodarbinato skaits
palielinajies aptuveni par 10 milj. Tadejadi nodarbinatibas [imenis parsniedzis pirms
krizes 2008. gada 1. ceturksni sasniegto augstako punktu. Nodarbinatibas
pieaugums atveselo$anas laika bijis plasi vérojams gan valstu, gan nozaru dalijuma,
un tas risinajies turpmaka darbaspéka piedavajuma pieauguma apstaklos.
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6. attéls
Darba tirgus raditaji

(darbaspéks; %; salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni; sezonali izlidzinati dati)

== Bezdarba Iimenis (laba ass)
Nodarbinatiba (kreisa ass)
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Avots: Eurostat.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 4. ceturksn1. 2018. gada 4. ceturk8na nodarbinatibas pieauguma ceturk$na
raditajs atbilst provizoriskajam atrajam aplésem.

Rapigak aplukojot nodarbinatibas pieauguma struktiru atveseloSanas perioda,
redzams, ka palielindjumu vairak radijusi gados vecaki stradajosie.® Proti, aptuveni
3/4 kumulativa nodarbinatibas kdpuma saistitas ar stradajoSajiem vecuma no

55 gadiem lidz 74 gadiem. Gados vecaku iedzivotaju nodarbinatibas pieaugums
atveselo8anas perioda skaidrojams galvenokart ar 81s grupas lidzdalibas limena
kapumu. Var pienemt, ka tas lielda méra atspogulo ieprieks veikto pensiju reformu
ietekmi, ka ar1 §1s grupas izglitibas lTmena paaugstinaSanos. Batiskais vecaka
gadagajuma stradajoso 1patsvara pieaugums nodarbinatibas struktara var izraisit
talejoSas parmainas tautsaimnieciba, ietekméjot patérina, uzkrajumu un ieguldijumu
tendences, ka arT algu un darba raziguma dinamiku.* Aptuveni 1/3 nodarbinatibas
kapuma atveselo8anas perioda noteikusi nepilna laika nodarbinatibas dinamika, un
tas cieSi saistits ar sievieSu un vecaka gadagajuma stradajoso darbaspéka
piedavajuma kapuma ilgaka termina augSupejosam tendencém, ka arT to, ka
nodarbinatibas pieaugums joprojam koncentréts pakalpojumu nozaré.® Paredzams,
ka nakotné darbaspéka nepietieckamiba dazas valstis un nozarés veicinas nedaudz
mérenaku So ilgstoSo tendencu dinamiku.

3 Sikaku informaciju par nodarbinatibas vecuma struktdras parmainam sk. ECB 2018. gada
"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 8 ielikuma "Euro zonas nodarbinatibas pieauguma struktdras
parmainas atveseloSanas laika".

4 Sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 1 rakstu Labour supply and employment growth
("Darbaspéka piedavajums un nodarbinatibas pieaugums").

5 Sikaku informaciju sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 1 raksta Labour supply and
employment growth ("Darbaspéka piedavajums un nodarbinatibas pieaugums").
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Euro zonas valstu valdibas budzeta
deficita raditajs turpinaja
samazinaties. To galvenokart
noteica labvéligas cikliskas norises

Valdibas budZzeta deficits turpina sarukt, tomér saglabajas
neviendabigi riski

Euro zonas valstu valdibas budzeta deficita raditajs 2018. gada turpinaja
samazinaties, sasniedzot 0.6% no IKP. Tads raditajs kops Ekonomikas un
monetaras savienibas (EMS) darbibas sakuma 1999. gada novérots reti (sk. 7. att.).
Tapat ka dazos pédéjos gados, kopéja budzeta deficita kritumu liela méra noteica
labvéligu ciklisko noriSu rezultats vienlaikus ar procentu izdevumu samazinasanos,
turpinot aizstat augstu izmaksu parada finanséjumu, kad tam pienak termins, ar
jauniem parada vertspapiriem, kas emitéti ar zemakam procentu likmém. Euro zonas
fiskala nostaja® 2018. gada bija kopuma neitrala, lai gan euro zonas kopéjais
raditajs slépa butiskas atskiribas dazadas valstis — lieli neplanoti papildu ienémumi
dazas valstis kopuma kompenséja prociklisku fiskalas politikas stingribas
mazinasanos mazak aizsargatas valstis.

7. attéls
Valdibas budZeta bilance un fiskala nostaja

(% no IKP)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Ekonomiskas aktivitates kapuma apstaklos valdibas budZeta deficita sarukums
palidzeéja nodroSinat turpmaku kopéja parada attiecibas pret IKP samazinaSanos no
86.6% 2017. gada I'dz 84.8% 2018. gada. Lai gan prognozéts, ka parada attieciba
samazinasies arT turpmakajos gados, jaatceras, ka ta joprojam ir batiski lielaka neka
EMS darbibas sakuma. Augsts parada [Tmenis nozimé ievainojamibu, Tpasi valstis,
kuras veérojams mazs potencialas izlaides pieaugums un augosSas demografiskas
problémas (sk. 1. ielikumu). Ja ekonomiska aktivitate pasliktinatos vai pieaugtu
procentu izdevumi, $ddam valstim batu ierobeZoti ITdzekli fiskalas politikas

6 Fiskala nostaja atspogulo uz tautsaimniecibu vérsto fiskalas politikas stimulu virzibu un apjomu
papildus valsts finansu automatiskajai reakcijai uz ekonomiskas attistibas ciklu. To méra ka cikliski
korigétas sakotnéjas budZeta bilances parmainas, no cikliski korigétas sakotnéjas budzeta bilances
atskaitot valdibas atbalstu finanSu sektoram. Sikak par euro zonas fiskalas nostajas koncepciju sk.
ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal stance ("Euro zonas
fiskala nostaja").
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pielagoSanai. Tapéc mazak aizsargatam valstim batu ieteicams tagad, kad
ekonomiskie apstakli to atlauj, veidot rezerves.

1. ielikums
ledZivotaju novecoSana un tas fiskala ietekme

ledzivotaju novecoSana apdraud valsts finansu ilgtspé&ju euro zona. Sabiedriba noveco, jo
palielindjies mdza ilgums un samazindjies bérnu skaits. Demografiskas parmainas labi atspogulo
augosais apgadajamo darbspéjas vecumu parsnieguso cilvéku Tpatsvars, t.i., cilveku vecuma no
65 gadiem attieciba pret darbspéjas vecuma iedzivotajiem. Eurostat prognoze, ka Sis Tpatsvars
euro zona kopuma palielinasies no 31% 2016. gada Iidz 52% 2070. gada. Palielindjums pamata
notiks nakamajos 20 gados, demografiska spradziena paaudzei sasniedzot pensijas vecumu. Lai
gan iedzivotaju novecoS$anai var bit batiska nelabvéliga makroekonomiska ietekme art, pieméram,
uz darba razigumu, darbaspéku un realo lidzsvara procentu likmi, $aja ielikuma aplikota tikai
fiskala ietekme.

ledzivotaju novecoSanai nakamajos gadu desmitos bis batiska ietekme uz valsts finansém. Ar
novecoSanu saistitie izdevumi euro zona, kas 2016. gada bija viena ceturkSna IKP apjoma,
saskana ar starptautiskajiem standartiem jau tagad ir augsti. Saskana ar 2018. gada zinojumu par
novecosanu prognozeéts, ka tie turpinas palielinaties, 2040. gada sasniedzot 28% no IKP, bet vélak
[Tdz 2070. gadam nedaudz saruks, sasniedzot 27% no IKP (sk. A att.).” Visparéja aina slépj
butiskas atSkiribas dazadas valstis. Kopg&jo ar novecosanu saistito izdevumu prognozétas
parmainas laikposma no 2016. gada Iidz 2070. gadam ir diapazona no 12.9 procentu punktu no IKP
palielinajuma Luksemburga lidz 6.4 procentu punktu no IKP samazinajumam Griekija.® Ja ar
novecoSanu saistito izdevumu pieauguma jautajums netiks risinats, izdevumi vidéja termina un
ilgtermina sasniegs loti lielas summas. Tas apdraudétu fiskalo ilgtsp&ju jau vidéja termina, Tpasi
valstis, kuras jau Sodien valsts parada [Tmenis ir augsts (sk. B att.). Tomér prognozéts, ka dazas
valstis, 1pasi Francija, Italija un Spanija, ar novecoSanu saistito izmaksu spiediens lidz

2070. gadam salidzinajuma ar vidéja termina sasniegto augstako punktu samazinasies (sk. A att.).

7 Sk. The 2018 Ageing Report: Economic and Budgetary Projections for the EU Member States (2016—

2070) ("2018. gada zinojums par noveco$anu: ekonomiskas un budzeta iespé&ju apléses ES
dalibvalstim (2016-2070)"), Eiropas Komisija, 2018. gada 25. maijs. 2018. gada zinojums par
novecosanu ir jaunakais Ekonomikas politikas komitejas ledzivotaju novecoSanas darba grupas un

Eiropas Komisijas zinojums, kas tiek sagatavots reizi trijos gados.

8  Griekijas gadijuma prognozéto ar noveco$anu saistito izdevumu samazina$anos galvenokart nosaka
nesen ieviestas pensiju reformas. Tomér $§ada uzlabota perspektiva bltu apdraudéta, ja tiesas [Emumi

liktu atcelt iepriek$ veiktas pensiju reformas.
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A attéls
Kopéjie ar novecoSanu saistitie izdevumi euro zona

(% no IKP)

W 2016
2040
| 2070

35

25
20
“ [ Dl
10 I I
BE Fl AT LU SI FR DE IT MT NL PT ES SK CY GR IE EE LT Lv EZ

Avots: 2018. gada zinojums par novecosanu.

B attéls
Ar novecoSanu saistito izdevumu spiediens un pasreiz€jais parada Iimenis dazadas valstis

(x-ass: valdibas parada attieciba pret IKP 2017. gada; y-ass: kop&jo ar novecos$anu saistito izdevumu attiecibas pret IKP parmainas, 2016.-2040. gads)
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Avoti: 2018. gada zinojums par noveco$anu un Eurostat.
Piezime. Griekija nav ietverta, jo ta ir izn@mums ar valsts parada raditaju 176.1% no IKP 2017. gada un kopgjo ar novecosanu saistito izdevumu sarukumu
par 4.6% no IKP.

Valsts izdevumi, ko ietekmé noveco$ana, konkréti ietver pensiju izdevumus, ka arT veselibas
apripes un ilgtermina apripes izdevumus. Valsts pensiju planu izmaksu sanéméju skaitam
pieaugot un iemaksu veicéju skaitam samazinoties, pensiju sistému deficti un galu gala arT kop€jas
fiskalas bilances deficiti pieaugs, ja vien netiks korigéti parametri. Turklat paredzams, ka nakamajos
gadu desmitos valsts finanses noslogos veselibas apripes un ilgtermina apripes sistémas, jo $os
pakalpojumus galvenokart finansé valsts sisttmas. NovecoSanas iespaids uz valsts ienémumiem
nav tik viennozimigs, jo ietekme uz dazadam nodoklu bazém (pieméram, uz patérinu, darba
samaksas ienakumiem un kapitalu) daléji savstarpéji kompenséjas, un paredzams, ka laika gaita ta
bus atSkiriga.

2018. gada parskats 19



Lai kaut cik atspogulotu ar noveco$anu saistito izdevumu prognozésanas nenoteiktibu, zinojuma
par noveco$anu ietvertas vairakas nelabvéligas attistibas jutiguma analizes un riska scenariji, kas
patie§am apliecina izmaksu spiediena pastiprinasanos (sk. C att.). Viens no riska scenarijiem
paredz augstakas veselibas aprupes un ilgtermina apripes izmaksas sakara ar dargu medicinas
iekartu pastiprinatu izmanto$anu un dzives limena straujaku uzlabo$anos. Saja scenarija kopéjais
ar novecosanu saistito izdevumu palielinajums prognozes perioda nosléguma 2070. gada vairak
neka divas reizes parsniegtu bazes scenarija paredzéto. Pienémums par zemaku kopéjas faktoru
produktivitates (KFP) pieauguma tempu, neka paredzéts bazes prognozes, art nozimétu batiski
augstakas izmaksas ilgtermina.

C attels
Ar novecoSanu saistito izdevumu scenariji euro zona

(% no IKP)

== Bazes scenarijs
ledzivotaju noveco$anas darba grupas riska scenarijs
== KFP riska scenarijs
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Avots: 2018. gada zinojums par novecosanu.

Piezimes. KFP riska scenarijs paredz virzibu uz zemaku KFP pieauguma tempu Iidz 2070. gadam (t.i., 0.8%, nevis 1%). ledzivotaju noveco$anas darba
grupas riska scenarijs paredz, ka bis lielaka ienakumu elastiba attieciba uz veselibas apripes izdevumiem (jo tiks vairak lietotas dargas medicinas
tehnologijas) un augstakas ilgtermina apripes izmaksas (jo palielinasies ilgtermina apripes sanéméju skaits un uzlabosies realais dzives [imenis).

Lai risinatu ar novecoSanu saistito izdevumu spiediena pastiprinaSanas problému nakotné, lielaka
dala euro zonas valstu pédéjos gados Tstenojusi pensiju reformas, kas dazos gadijumos
papildinatas ar ierobeZotakam veselibas aprupes un ilgtermina aprapes sistému reformam. Sadas
reformas Tpasi atspoguloja valsts parada krizes izraisitas bazas par fiskalo ilgtsp&ju. Pensiju
reformas bija Tpasi nozimigas valstis, kuras tika Tstenotas makroekonomisko korekciju programmas.
Lai gan S1s reformas palidzéjusas valstim daléji ierobeZot savus pensiju sistémas ilgtspéju
apdraudosos riskus, pédéja laika reformu TstenoSana paléninajusies un dazos gadijumos reformas
pat atceltas vai pastav nopietns risks, ka tas varétu tikt atceltas.

Nakotné valstim ar jau tagad augstu valsts parada limeni Tpasi nepiecieSams nodroSinaties pret
paredzamam demografiskajam problémam. Lai ierobezotu socialas nodrosinasanas sistému
iesp€jamo spiedienu uz izdevumiem, valstim, kuras neveido fiskalas droSibas rezerves, javeic
turpmakas reformas, vienlaikus izvairoties no iepriek$€jo reformu atcelSanas. Attieciba uz
konkrétiem politikas pasakumiem nepiecieS8amas reformas dazadas valstis var atSKkirties,
atspogulojot arT atSkirigo starta poziciju un sabiedribas vélmes. Patiesiba dazas valstis varbut
izvéleésies veikt reformas attieciba uz pensiju sanéméjiem un veicinat privata sektora pensiju
nodrosinasanu papildus tam, kas jau panakts. Citas valstis var dot priekSroku pensijas vecuma
piesaistiSanai dzives ilgumam, vienlaikus saglabajot sisttmas pensiju pabalstu attiecibu (pension
benefit ratio). VEI citas valstis var izvéléties augstakas iemaksu likmes, lai gan tas var nozimét
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smagu slogu jaunakam paaudzém. STs izvéles iespéjas viena otru neizslédz, un tas iespéjams

Tstenot kombinéjot. Izstradajot pensiju reformas, svarigi art neaizmirst to iespéjamo ietekmi uz
darbaspéka piedavajumu un tautsaimniecibas piedavajuma pusi, jo socialas labklajibas
uzlabo$anai nepiecieSams panakt augstaku potencialas izaugsmes limeni. Ideala varianta pensiju

reformas japapildina ar darba tirgus reformam, kas Tpasi veicina vecaka gadagajuma stradajoso
[[dzdalibu. Visbeidzot, nopietns fiskalas politikas veidotaju uzdevums ir izvairities no nenoteiktibas
pastiprinaSanas saistiba ar reformu atcelSanas risku, kas varétu pasliktinat fiskalo ilgtsp&ju.

Visvajaka atbilstiba SIP ir vismazak
aizsargatajas valstis

Reformu Tsteno$anas progress
apstajies; neviens 2017. gada KVAI
nav Tstenots pilniba

Nemot véra minéto, bazas izraisa tas, ka atbilstiba Stabilitates un izaugsmes paktam
(SIP) visvajaka ir tieSi tajas valstis, kuras vismazak aizsargatas pret Sokiem.
Saskana ar Eiropas Komisijas aplésém vairakums valstu, kas vél nav izveidojusas
stabilas budzeta pozicijas, 2018. gada nav izpildijuSas savas SIP noteiktas saistibas.
No septinam euro zonas valstim, kuram Komisijas veértéjuma pastav risks, ka tas
novirzisies no SIP preventivas dalas prasibu izpildes 2018. gada, ¢etram valstim —
Belgijai, Francijai, Italijai un Portugalei — parada raditajs parsniedz 90% no IKP.
Turklat, lai gan paredzams, ka Spanija, kas ir vieniga valsts, pret kuru 2018. gada
uzsakta parmériga budzeta deficita noveérSanas procedira (PDP), veiks 2018. gada
PDP korekciju noteiktaja termina, Sis sasniegums slépj lielu un augosu strukturalo
budzeta deficitu pretstata rekomendétajam uzlabojumam. Eiropas Komisijas
novértéjuma art noradits, ka atbilstoSi 2019. gada budzeta planu projektiem tikai

10 valstu plano nodroginat atbilstibu SIP. Tpadi satraucosi ir tas, ka vairakums valstu
ar augstiem parada raditajiem neietilpst Saja grupa.

Reformu TstenoSanas temps euro zona joprojam vajs

Konkrétai valstij adreséti ieteikumi (KVAI) ir katrai valstij pielagoti politikas ieteikumi,
ka pastiprinat ekonomisko izaugsmi un noturibu, vienlaikus saglabajot valsts finansu
stabilitati. KVAI kopigi apstiprina dalibvalstis Eiropadomé. Lidzigi ka iepriekSégja
gada, Komisija secindja, ka lielakas dalas (vairak neka 90%) euro zonas valstim
2017. gada sniegto reformu ieteikumu TstenoSana panakts vien neliels vai ierobezots

progress, bet neviens ieteikums nav stenots pilniba (sk. 8. att.).®

9 Lai gan bieZi vien vajadzigs zinams laiks, lai reformu ietekme paraditos pilntba, Komisijas daudzgadu
noveértéjumos noradits arf, ka reformu TstenoSanas temps pédéjos gados kluvis vajaks. Tas varétu
atspogulot vairakus faktorus, t.sk. nogurumu no reformam un viedokla mainu attieciba uz reformu
steidzamibu. lesp&jams ari, ka dazas no atlikuSajam nepiecieSamajam reformam ir ipasi sarezgitas.
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8. attels
Konkrétam valstim adreséto ieteikumu TstenoSana euro zonas valstis

B Nav progresa
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Avoti: ECB aprékini, pamatojoties uz Eiropas Komisijas zinojumiem par valstim.

Piezimes. Attéla atainota KVAI Tsteno$ana apaksvirsrakstu limenT gada laika saskana ar Eiropas Komisijas novértéjumu nakamaja
gada publicétaja zinojuma par attiecigo valsti. "Istenots pilnTba" nozimé, ka dalibvalsts veikusi visus pasakumus atbilstosai KVAI
Tsteno$anai; "batisks progress" nozimé, ka dalibvalsts apstiprinajusi vérienigus pasakumus un Tstenojusi vairakumu KVAI; "neliels
progress" nozimé, ka dalibvalsts apstiprinajusi pasakumus, kas dalgji steno KVAI, un/vai apstiprinajusi pasakumus, kas Tsteno KVAI,
tomeér vél nepiecieSams liels darbs, lai tos Tstenotu pilniba, jo pagaidam Tstenoti tikai dazi no apstiprinatajiem pasakumiem; "ierobezZots
progress" nozimé, ka dalibvalsts pazinojusi par noteiktiem pasakumiem, tomér tie tikai ierobezota apjoma Tsteno KVAI, un/vai
sagatavojusi nelegislativus aktus, tomér nav veikti nekadi turpmaki KVAI isteno$anas pasakumi; un "nav progresa" nozime, ka
dalibvalsts nav ne parliecino$i pazinojusi par kadiem pasakumiem KVAI TstenoSanai, ne tos apstiprinajusi. KVAI SIP Tsteno$anai nav
ietverti.

Labi planotas strukturalas reformas euro zonas pilsoniem varétu nodrosinat batiskus
guvumus, ko sniedz spécigaks un ieklaujo8aks nodarbinatibas un ienakumu
kapums. Nesen veikta Eurosistémas analize liecina, ka pastav visdazadakas
reformu iespéjas, kas vienlaikus pastiprina noturibu, ilgtermina izaugsmi un socialo
taisnigumu.’® Saja zina batisks piemérs ir reformas, kas vérstas pret vienkarsu
izdeviguma mekléSanu (rent-seeking), 1pasi tas, kuras stiprina konkurenci precu tirga
un valsts iestazu kvalitati. Lidzigi ar1 politika, kas atbalsta izglitibu un mazizglitibu,
uzlabo ne vien tautsaimniecibas ilgtermina izaugsmes perspektivas, bet art
sabiedribas mazak aizsargato grupu nodarbinatibas iesp€jas.

1.3. Inflacijas kapums palielindjies
Kopéja inflacija Euro zonas kopéja inflacija, ko méra ar saskanoto patérina cenu indeksu (SPCI),
D 2018. gada palielinajas 2018 = inaias [T idaii 1.7% (2017 5 — 1.5% é' K3
energijas un partikas . gada paaugstinajas Iidz vidéji 1.7% ( . gada — 1.5%). Sads kapums
®*®  pretu cenu kapuma galvenokart atspoguloja spécigaku energijas cenu ietekmi un (mazak) partikas cenu

fotelme devumu. Turpretl pamatinflacijas, ko nosaka, SPCI inflacija neietverot energijas un

partikas cenas, devums kopuma nemainijas. Sa inflacijas raditaja kapums
saglabajas ierobezots — visu gadu batiba bija vérojama horizontala virziba,
svarstoties ap 1% (sk. 9. att.).

10 Sk. Masuch, K., Anderton, R., Setzer, R. and Benalal, N. (editors). Structural policies in the euro area.
Occasional Paper Series, Nr. 210, ECB, 2018. gada junijs.
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Inflacija, neietverot energijas un
partikas cenas, joprojam bija zema

9. attéls
SPCI inflacija un komponentu devums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Energijas cenu parmainam bija spéciga ietekme uz kopéjas SPCI inflacijas gada
dinamiku. Jélnaftas cenu kapuma ietekmé energijas cenu inflacija no aprila lldz
jalijam batiski palielinajas, péc tam saglabajot spécigu gada parmainu tempu
(augstakais punkts 2018. gada oktobrT — gandriz 11%). Tadéjadi energijas cenu
inflacijas devums kopéja inflacija palielinajas no 0.2 procentu punktiem 2018. gada
1. ceturksnt I1dz 0.9 procentu punktiem un 0.8 procentu punktiem 2018. gada
pédéjos divos ceturkdnos. Neapstradatas partikas cenu parmainas 8o gada dinamiku
pastiprindja. Tas noteica ar laikapstakliem saistits krass auglu un darzenu cenu gada
parmainu tempa kapums vasaras ménesos, lai gan gada pédéjos ménesos tas
attiecigi samazinajas. Tadéjadi neapstradatas partikas cenu ietekme uz kopéjo
inflaciju palielinajas no nulles 2018. gada 1. ceturksnt I1dz vairak neka 0.2 procentu
punktiem 2018. gada septembri, bet 2018. gada pédgja ceturksnt nedaudz
samazinajas.

SPCl inflacija, neietverot energijas un partikas cenas, salidzinajuma ar 2017. gadu
nemainijas, un tas, tapat ka citu pamatinflacijas raditaju, virziba kopuma visu gadu
bija horizontala.!" Tomer, neietverot arT svarstigakos komponentus, kas saistiti ar
apgeérbu un celoSanu, Sis pamatinflacijas raditajs palielinajas.

Saméra vaja SPCI inflacijas, neietverot energijas un partikas cenas, dinamika bija
raksturiga abiem galvenajiem komponentiem — gan neenergijas rlpniecibas precu,
gan pakalpojumu inflacijai. Neenergijas rapniecibas precu inflacija bija nedaudz
svarstiga, Iidz 2018. septembrim mazliet samazinoties, bet péc tam nedaudz
pieaugot un 2018. gada, tapat ka 2017. gada, sasniedzot 0.4%. Aplakojot cenu
spiediena raditajus dazados cenu noteikSanas kédes posmos, redzams, ka

2018. gada gaita palielindjies gan nepartikas patérina pre¢u iek§zemes razotaju
cenu, gan nepartikas patérina pre€u importa cenu gada parmainu temps. Importa

1 So raditaju analizi euro zona sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta Measures of
underlying inflation for the euro area ("Euro zonas pamatinflacijas raditaji").
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Atlidzibas vienam nodarbinatajam
gada pieauguma temps turpinaja
palielinaties

cenu gadijuma tas lield méra atspoguloja 2017. gada notikusa euro kursa kapuma
ietekmes izzuSanu, bet razotaju cenu gadijuma, visticamak, razoSanas izmaksu un
mazumtirdzniecibas apjoma pieaugumu. Pakalpojumu cenu inflacija 2018. gada
kopuma nemainijas (1.3%), saglabajoties krietni zem ilgtermina vidé&ja raditaja.
2018. gada pédeja ceturksnt pakalpojumu cenu gada parmainu temps nedaudz
paatrinajas, tomér tas galvenokart atspoguloja 2017. gada atbilstoSajos méneSos
vérotas sameéra vajas pakalpojumu cenu inflacijas dinamikas bazes efektu. Kopuma
pakalpojumu cenu inflacija, kura lielu dalu veido darbaspéka izmaksas, pagaidam veél
neatspoguloja darba samaksas kapuma pieaugumu.

lek§zemes cenu spiediens, ko méra ar IKP deflatora pieaugumu, 2018. gada
pirmajos trijos ceturk3nos saglabajas nemainigs, nedaudz parsniedzot 2017. gada
2. pusgada sasniegto raditaju (sk. 10. att.). Atlidzibas vienam nodarbinatajam gada
pieauguma temps, kas 2016. gada vidi bija sasniedzis zemako limeni, 2018. gada
turpinaja palielinaties, 3. ceturksni sasniedzot 2.5% un tadéjadi parsniedzot
vésturisko vidgjo raditaju (2.1% kops 1999. gada). Kopuma darba samaksas
pieauguma kapums atspoguloja darba tirgus apstaklu uzlaboSanos (sk. 1.2. sadalu)
un tadu faktoru ietekmes izzuSanu, kuri iepriek$ veicinaja darba samaksas kapuma
ierobezoSanu (pieméram, agrakas zemas inflacijas ietekme, ko noteica oficialas un
neoficialas indeksacijas shémas, un dazas valstis finansu krizes laika Tstenoto darba
tirgus reformu ietekme). Méreni labvéliga pieprasijuma vidé augstaks darba
samaksas kapums noteica vienibas darbaspéka izmaksu pieauguma palielinasanos,
bet tas ietekmi uz iekSzemes cenu spiedienu mazinaja pelnas dinamika (ko nosaka
péc bruto darbibas ienémumiem). ST dinamika pédéjos ceturksnos pavajinajusies,
daléji atspogulojot saistiba ar augstakam naftas cenam notiku$as tirdzniecibas
nosacijumu pasliktina$anas negativo ietekmi.'?

10. attéls
IKP deflatora dalfjums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

2. Sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 ielikumu The role of wages in the pick-up of
inflation ("Darba samaksas loma inflacijas kapuma").
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1.4.

Euro zonas valstu valdibas
obligaciju pelnas likmes kopuma
nemainijas

llgaka termina inflacijas gaidas 2018. gada salidzinajuma ar 2017. gadu nedaudz
paaugstinajas. ECB aptauja Survey of Professional Forecasters inflacijas gaidas péc
5 gadiem nakotné saglabajas nemainigas (1.9%) vairakus ceturkdnus péc kartas un
bija nedaudz augstakas neka 2017. gada. Uz tirgus instrumentiem balstitie ilgaka
termina inflacijas gaidu raditaji (pieméram, 5 gadu inflacijai piesaistita mijmainas
darijumu procentu likme, kas aprékinata péc 5 gadiem nakotné) bija nedaudz
svarstigi, gada beigas samazinoties, bet salidzinajuma ar 2017. gadu vidéji kopuma
nemainoties.

Labveligi finanséSanas nosacijumi veicinaja kreditu
atlikuma un monetaro raditaju pieaugumu

Euro zonas finanSu tirgus 2018. gada ietekméja pasaules un euro zonas iek$€jas
tautsaimniecibas perspektivas nenoteiktiba vienlaikus ar politisku iemeslu izraisttu
vélmi riskét mazak, Tpasi saistiba ar breksitu, tirdzniecibas protekcionismu un
nenoteiktibu par Italijas valdibas politikas nostaju attieciba uz valsts finansém.
Naudas tirgus procentu likmes un ilgaka termina obligaciju pelnas likmes saglabajas
loti zemas, un to dal&ji noteica ECB turpinata stimuléjo$a monetara politika.
FinanséSanas nosacijumi veicinaja ieguldijumus uznéméjdarbiba, bet
majsaimniecibu aktivu kapums stimuléja privato patérinu. Monetaro raditaju
pieauguma temps samazinajas, turpreti privatajam sektoram izsniegto kreditu
atlikums turpinaja palielinaties.

Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmes 2018. gada kopuméa nemainijas,
lai gan, tuvojoties gada nogalei, tas nedaudz palielindjas (sk. 11. att.). Tas
galvenokart atspoguloja ASV pakapeniski ieviestas stingrakas monetaras politikas
netieSo ietekmi, ka arT Italijas vértspapiru pelnas likmju starpibu pieaugumu, kas
pagaidam tikai nedaudz ietekméjis citu euro zonas valstu valdibas obligaciju tirgus.
Euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vid&jais ar IKP svértais
raditajs 2018. gada 31. decembrT bija 1.01% un kopuma salidzinajuma ar

2017. gada vidéjo limeni nebija mainijies. ValdoS$as fiskalas politikas nenoteiktibas
apstaklos euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju un Vacijas

10 gadu obligaciju pelnas likmes starpiba méreni palielingjas.
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Euro zonas kapitala vértspapiru
cenas batiski samazinajas

11. attels
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes euro zona, ASV un Vacija

(gada; %; dienas dati)

== Euro zona

== Vacija
ASV
35
3.0
25
2.0
1.5

o /MW

0.0

-0.5
01.2017. 04.2017. 07.2017. 10.2017. 01.2018. 04.2018. 07.2018. 10.2018.

Avoti: Bloomberg, Thomson Reuters Datastream un ECB apreékini.
Piezimes. Euro zonas dati attiecas uz valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidé&jo ar IKP svérto raditaju. Jaunakie dati atbilst
stavoklim 2018. gada 31. decembr.

Euro zonas kapitala vertspapiru cenas 2018. gada batiski samazinajas. To noteica
globala spriedze, politiska nenoteiktiba Italija un pakapeniska monetaras politikas
nosacijumu normalizéSanas attistitajas valstis (sk. 12. att.). Konkrétak, 2018. gada
euro zonas nefinanSu sabiedribu (NFS) kapitala vertspapiru cenu plaSais indekss
saruka par 12.6%, bet euro zonas banku kapitala vértspapiru cenu indekss
samazinajas par 33.3%. NFS kapitala vértspapiru cenas ASV bija noturigakas neka
euro zona sakara ar spécigo makroekonomiskas izaugsmes tempu, ko dalé&ji noteica
procikliskie fiskalie stimuli.

12. attels
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru tirgus cenu indeksi

(indekss: 2017. gada 1. janvaris = 100)

== Euro zonas NFS
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== ASV NFS
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Avots: Thomson Reuters Datastream.
Piezimes. Euro zonai noradits EURO STOXX banku indekss un Datastream tirgus indekss attieciba uz NFS; ASV noradits S & P
banku indekss un Datastream tirgus indekss attieciba uz NFS. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 31. decembri.
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FinanséSanas nosacijumi veicindja
ieguldijumus uznémeéjdarbiba

Majsaimniecibu aktivu pieaugums
stimul&ja privato patérinu

Kopuma NFS labvéligie finanséSanas nosacijumi 2018. gada turpinaja veicinat
ieguldijumus uznéméjdarbiba, lai gan NFS aréja finanséjuma plismas nedaudz
saruka (sk. 13. att.). Sis sarukums galvenokart atspoguloja mazakas "citu"
finans&éjuma avotu (t.sk. uznémumu savstarp&jo aizdevumu un tirdzniecibas kredttu)
plismas. Vienlaikus kotéto akciju, nekotéto akciju un citu kapitala vértspapiru neto
emisijas kavéja 1pasi faktori un saméra augstas kapitala vértspapiru finanséjuma
izmaksas. Neraugoties uz pakapenisko uznémumu obligaciju ienesiguma likmju
starpibu pieaugumu 2018. gada gaita, parada vértspapiru emisijas joprojam
veicinaja 2016. gada janija ieviestad "Uznémumu sektora aktivu iegades programma"
(USAIP; sk. 3. ielikumu). Turklat NFS izsniegto banku aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps 2018. gada turpinaja palielinaties. Aizdevumu atlikuma kapuma
atjaunosanos veicinaja batiskais banku aizdevumu procentu likmju sarukums visa
euro zona kop$ 2014. gada vidus (sk. 2.1. sadalu), kas 2018. gada turpinajas. To
liela méra sekméja ECB nestandarta monetaras politikas pasakumi, kas noteikusi
banku aizdevumu piedavajuma un pieprasijuma visparéju uzlabosanos. Turklat
bankas panakusas progresu bilan¢u konsolidéSana, lai gan dazas valstis saglabajas
augsts ienakumus nenesoso kredttu atlikuma Iimenis.

13. attels
Euro zonas nefinansu sabiedribu aréja finanséjuma neto plismas

(gada plasmas; mljrd. euro)
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Avoti: Eurostat un ECB.

Piezimes. "Pargjie aizdevumi" ietver ne-MFI (citu finansu iestazu, apdrosinaSanas sabiedribu un pensiju fondu) izsniegtos aizdevumus
un paré&jo pasaules valstu izsniegtos aizdevumus. MFI un ne-MF| izsniegtie aizdevumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardo$anas un
vértspapiro$anas darfjumiem. "Citi" attiecas uz kopsummas un attéla ieklauto instrumentu starpibu. Seit ietverti uznémumu
savstarpéjie aizdevumi un tirdzniecibas krediti. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 3. ceturksnT.

Majsaimniecibu neto aktivi 2018. gada pirmajos trijos ceturk$nos palielinajas,
tadéjadi stimulgjot privato patérinu. Tpasi majoklu cenu nepartrauktais kapums
noteica batiskus parvértéSanas guvumus saistiba ar majsaimniecibu nekustama
TpaSuma turéjumiem. Vienlaikus akciju cenu kritums noteica majsaimniecibu finansu
aktivu turéjumu parvertéSanas zaudéjumus. Lai gan majsaimniecibam majokla
iegadei izsniegto banku aizdevumu atlikuma gada kdpuma temps vésturiska
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M3 pieaugumu arvien vairak
veicinaja kredttu atlikuma kapums

skatfjuma saglabajas mérens, no jauna izsniegto aizdevumu pieaugums bija liels. "
Majsaimniecibu bruto parads (to méra procentos no majsaimniecibu kopé&jiem
nominalajiem riciba esosajiem ienakumiem) ievérojami parsniedza vidéjo perioda
pirms krizes novéroto [Tmeni.

Kopuma privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikums palielinajas, turpinot
kop$ 2014. gada sdkuma véroto pakapeniski augSupejoso tendenci. Privatajam
sektoram izsniegto MFI (monetaro finansu iestazu) aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps, kas korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapiro$anas
darfjumu un naudas lidzek|u apvieno$anas virtuala grupas konta ietekmei,
palielindjas no 2.9% 2017. gada decembrt [1dz 3.4% 2018. gada decembr1

(sk. 14. att.). Tadejadi kreditu atlikuma pieaugums nostiprinaja savu batiska plasas
naudas pieaugumu veicino8a elementa lomu (sk. 15. att. stabinu zila krasa iekrasoto
dalu), tomér ta temps salidzinajuma ar stabilo tempu aptuveni 5% apméra, kas bija
vérojams kop$ 2015. gada vidus, kluva mérenaks (sk. 14. att.). M3 gada pieauguma
temps 2018. gada decembrT bija 4.1% (2017. gada beigas — 4.6%). Ta ka
Eurosistémas neto aktivu iegazu apjoms tika samazinats (no 80 mljrd. euro lidz

60 mljrd. euro 2017. gada april1, [[dz 30 mljrd. euro 2018. gada janvart, lildz

15 mljrd. euro 2018. gada oktobrT un péc tam I1dz nullei 2018. gada decembra
beigas), aktivu iegades programmai bija mazaka pozitiva ietekme uz M3 pieaugumu
(sk. 15. att. stabinu sarkana krasa iekrasoto dalu). Vienlaikus euro zonas MFI
(neietverot Eurosistému) neto pardoto valdibas obligaciju apjoms paléninaja M3
kapumu (sk. 15. att. stabinu gaisi zala krasa iekrasoto dalu). Lai gan procentu likmju
starpiba salidzindjuma ar arpus euro zonas esoso valstu aktiviem palielinajas, tiro
aréjo aktivu devums 2018. gada oktobrT neto izteiksmé kluva pozitivs (sk. 15. att.
stabinu dzeltena krasa iekrasoto dalu).

14. attels
M3 un aizdevumi privatajam sektoram

(parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avots: ECB.

3 Sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 ielikumu Developments in mortgage loan
origination in the euro area ("Hipotéku aizdevumu izsnieg$anas tendences euro zona").
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M3 pieaugumu veicinaja
noguldijumu uz nakti atlikuma
kapums

15. attéls
M3 un taja neietilpstosie bilances posteni

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)
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Avots: ECB.

Piezimes. Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums ietver privatajam sektoram MFI izsniegto aizdevumu atlikumu un euro zonas
ne-MF| privata sektora emitéto vértspapiru MF| turéjumus. Tas ietver arT Eurosisttmas USAIP ietvaros veiktas ne-MF| parada
vértspapiru iegades. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada decembr.

M3 pieaugumu joprojam noteica ta likvidakas sastavdalas, nemot véra likvido
noguldijumu turéSanas zemas izvéles izmaksas loti zemu procentu likmju un I1ézenas
ienesiguma liknes apstaklos. M1 pieaugums, ko labvéligi ietekmé&ja majsaimniecibu
un NFS noguldijumu uz nakti atlikuma straujais kdpums, arT samazinajas

(2018. gada decembrT — 6.6%; 2017. gada decembrT — 8.7%).
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2.1.

AIP ietvaros katru ménesi veikto
neto aktivu iegadzu apjoms ar
2018. gada sakumu tika
samazinats, nemot véra arvien
stabilaku un plasaku
tautsaimniecibas izaugsmi

Monetara politika: joprojam arkartigi
bltiska pacietiba, piesardziba un
neatlaidiba

Nemot véra bitisko progresu cela uz noturigu inflacijas limena korekciju, ka ari
straujo euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes pamattempu un stabilas inflacijas
gaidas, aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros katru ménesi veikto neto aktivu
iegazu apjoms visu 2018. gadu tika pakapeniski samazinats, un gada beigas neto
iegades tika partrauktas. Tomér monetaras politikas joma tika saglabata pacietiba,
piesardziba un neatlaidiba, ka ari batiskais stimuléjo$as monetaras politikas
pasakumu apjoms, kas joprojam bija nepiecieSams, lai nodroSinatu turpmaku
inflacijas tuvindSanos limenim, kas vidéja termina zemaks par 2%, bet tuvu tam.
StimuléjoSo ietekmi nodroSinaja atlikusas neto aktivu iegades, bitiskais iegadato
aktivu atlikums un ar to saistitie atkartotie ieguldijumi un perspektivas norade par
galvenajam ECB procentu likmém, kas saglabajas vésturiski zema liment.

2018. gada beigas monetaras politikas aktivu atlikums veidoja 72% no Eurosistémas
bilances. Bilances apjoms bija vésturiski vislielakais (4.7 trij. euro). Ar bilances lielo
apjomu saistitos riskus turpindja mazinat ECB riska parvaldibas sistéma.

Neto aktivu iegazu pakapeniska samazinasana,
saglabajot batisku stimuléjosas monetaras politikas
pasakumu apjomu

L1dz 2017. gada beigam euro zonas tautsaimnieciba bija vérojama arvien stabilaka
un plasaka ekonomiska izaugsme. To stiprinaja spécigs aré€jais pieprasijums, ka art
iekS§zemes pieprasijuma kapums, ko veicinaja nodarbinatibas pieaugums,
majsaimniecibu bagatibas un uznémumu pelnitspéjas palielindSanas, ka arT loti
labveéligi finansé$anas nosacijumi. Pamata esoSais cenu spiediens joprojam bija
neliels, bet tautsaimnieciba neizmantoto resursu apjoma stabila mazinasanas radija
pamatu augosSai parliecibai par noturigu inflacijas limena korekciju. Balstoties uz
minéto, Padome 2017. gada oktobrT pazinoja par nodomu ar 2018. gada sakumu
samazinat AlP ietvaros katru ménesi veikto iegazu apjomu.

AtbilstoSi tam AIP ietvaros katru ménesi veikto neto aktivu iegazu apjoms ar

2018. gada janvari tika samazinats no 60 mljrd. euro [idz 30 mljrd. euro. Padome
paredzéja jauno iegazu apjomu saglabat Iidz 2018. gada septembra beigam vai, ja
nepiecieSams, ilgak un jebkura gadijuma Iidz bridim, kad ta bas parliecinajusies par
noturigu inflacijas Iimena korekciju vidéja termina atbilstosi [Imenim, kas zemaks par
2%, bet tuvu tam.
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Zemas galvenas monetaras
politikas procentu likmes,
notiekosas neto aktivu iegades un
pamatsummas maksajumu
atkartota ieguldiSana lava saglabat

batisku stimuléjosas monetaras
politikas pasakumu apjomu

Vienlaikus tautsaimniecibas perspektiva un inflacijas tendence joprojam bija
atkarigas no pastaviga Padomes monetaras politikas pasakumu atbalsta.
Stimuléjo$a monetara politika ietvéra notiekosas neto aktivu iegades. Turklat
galveno refinanséSanas operaciju, aizdevumu iespéjas uz nakti un noguldijumu
iespé&jas procentu likmes saglabajas nemainigas (attiecigi 0.00%, 0.25% un —0.40%;
sk. 16. att.). StimuléjoSas monetaras politikas pasakumus papildinaja art Padomes
perspektivas norade — bija gaidams, ka galvenas monetaras politikas procentu
likmes saglabasies paSreizéja lTment ilgaku laiku un krietni ilgak par neto aktivu
iegazu periodu. Turklat Padome paredzéja atkartoti ieguldit AIP ietvaros iegadato
vértspapiru pamatsummas, pienakot So vértspapiru dzéSanas terminam, ilgaku laiku
péc tam, kad tiks partrauktas neto aktivu iegades, un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas
bis nepiecieSams.

16. attéls
Galvenas ECB procentu likmes

(9ada; %)
== Ajzdevumu iespéjas uz nakti procentu likme
Noguldijumu iespéjas procentu likme
== Galveno refinansésanas operaciju procentu likme
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Avots: ECB.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 31. decembrT.

Neraugoties uz eksporta pieprasijuma samazinasanas noteikto nelielo izaugsmes
tempa paléninasanos salidzinajuma ar 2017. gada spécigo tempu, saglabajas
stabils iekSzemes pieprasijums, kas veicindja plasu euro zonas tautsaimniecibas
attistibu 2018. gada 1. pusgada. Lai gan finansu tirgu svarstiguma riski un ar
globalajiem faktoriem, t.sk. protekcionismu, saistita nenoteiktiba bija palielingjusies,
euro zonas izaugsmes perspektivu apdraudosie riski joprojam bija kopuma
[Tdzsvaroti.

Jaudu izmantoSanas augstais Iimenis, darbaspéka piedavajuma ierobezojumi un
darba samaksas kapums turpinaja veicinat iek§zemes cenu spiediena
palielinasanos. Pamatinflacijas raditaji kopuma saglabajas zemi, tomér tie bija
uzlabojusSies salidzinajuma ar iepriek§€jo zemo [imeni. Eurosistémas specialistu
2018. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses atbilda inflacijas pakapeniskai
virzibai uz Iimeni, kas vidéja termina zemaks par 2%, bet tuvu tam. Vienlaikus
nenoteiktiba saistiba ar inflacijas perspektivu bija bitiski mazinajusies, un deflacijas
risks bija izzudis.
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Parlieciba par noturigu inflacijas
konvergenci

Komunikacija par monetaras
politikas pasakumu parmainam
saglabaja monetaras politikas
stimulus

Padome junija sanaksmé secinaja, ka virziba uz inflacijas noturigu korekciju panakts
batisks progress. Straujais euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes pamattemps
kopa ar stabilam inflacijas gaidam radijis pamatu parliecibai, ka noturiga inflacijas
konvergence turpinasies pat péc neto aktivu iegazu pakapeniskas samazinasanas.

Saja konteksta Padome jiinija sanaksmé noléma apstiprinat, ka Eurosistéma
turpinas veikt neto aktivu iegades AIP ietvaros ar ménesSa apjomu 30 mljrd. euro idz
2018. gada septembra beigam. Tika paredzéts, ka péc 2018. gada septembra, ja
vien sanemtie dati apstiprinas vidéja termina inflacijas perspektivu, neto iegazu
meéenesa apjoms laika perioda no oktobra [[dz decembrim tiks samazinats Iidz

15 mljrd. euro. Péc decembra neto aktivu iegades bija paredzéts partraukt.

Vienlaikus, nemot véra valdoSo nenoteiktibu, pacietiba, piesardziba un neatlaidiba
joprojam bija arkartigi batiskas, saglabajoties pamata eso$a cenu spiediena atkaribai
no stimuléjoSas monetaras politikas pasakumiem. Attiecigi tika sniegta parliecinoSa
un efektiva perspektivas norade par paréjo monetaras politikas instrumentu
izmantoSanu, lai turpmak veicinatu ilgtspéjigu inflacijas tuvoSanos ECB noteiktajam
inflacijas mérkim atbilstoS§am Iimenim.

. Padome papildinaja perspektivas noradi par monetaras politikas procentu
likmju tendenci nakotné&, noradot, ka galvenas monetaras politikas procentu
likmes paredzéts saglabat esoSaja liment vismaz l1dz 2019. gada vasarai un
jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bus nepiecieSams, lai vidéja termina
nodroSinatu ilgtspéjigu inflacijas tuvinaSanos [imenim, kas zemaks par 2%, bet
tuvu tam. Papildinot noradi ar komponentu, kas ietver skaidru atsauci uz
datumu un atkaribu no noteiktiem apstakliem, tiek nodro$inata lielaka skaidriba
par monetaras politikas procentu likmju tendenci nakotné, tadejadi stingrak
stabilizéjot monetaras politikas procentu likmju gaidas, lai labvéligi ietekmétu
finansé8anas nosacijumus, kas veicina inflacijas tuvinasanos inflacijas mérkim.
Sis atkaribu no noteiktiem apstakliem ietvero$ais perspektivas norades
komponents, kas skaidri sasaista pirmo monetaras politikas procentu likmju
paaugstinajumu ar inflacijas attistibu atbilstoSi noturigas korekcijas tendencei,
atbilda uz nakotni vérstai un uz vidéju terminu orientétai monetaras politikas
stratégijai un vairoja ticilbu Padomes centieniem pildit savu cenu stabilitates
nodroSinaSanas uzdevumu. Vienlaikus papildinata monetaras politikas procentu
likmju perspektivas norade saglabaja pienacigu politikas elastibu.

. Turklat vélreiz tika apstiprinata perspektivas norade par to AlP ietvaros iegadato
vértspapiru pamatsummas atkartotu ieguldiSanu, kuriem pienacis dzéSanas
termin$. Atkartotas ieguldiSanas periods turpinasies ilgaku laiku péc neto aktivu
iegazu partraukSanas un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bls nepiecieSams, lai
saglabatu labveéligus likviditates apstaklus un batisku stimuléjoSas monetaras
politikas pasakumu apjomu.

Nemot véra joprojam pastavoSo nenoteiktibu un tikai pakapenisko pamatinflacijas
paaugstinaSanos, monetaras politikas joma jasaglaba pacietiba, piesardziba un
neatlaidiba. Pat ja neto plismas AIP ietvaros tiktu partrauktas, joprojam batu
nepiecieami batiski stimulgjoas monetaras politikas pasakumi. Sajos apstaklos
junija lemums ieziméja pareju no neto aktivu iegadém uz monetaras politikas
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AIP tika pabeigta, tacu joprojam bija
nepiecieSams saglabat |oti
stimuléjoSu monetaro politiku

procentu likmém un perspektivas noradi par to paredzamo nakotnes attistibu ka
monetaras politikas nostajas virzitajspéku. Kopuma komunikacija bija uzmanigi
janodroSina I'dzsvars starp noradi uz gaidamo neto aktivu iegadzu partraukSanu lidz
2018. gada beigam un skaidru apnems$anos art turpmak sniegt pietiekamus
monetaros stimulus, kamér vien tas bis nepiecieSams.

Visu rudeni tika sanemta jauna informacija par vajakiem raditajiem, neka gaidits. Ta
atspoguloja mazaku aréjo pieprasijumu, bet arT daZus konkrétam valstim un
sektoriem raksturigus faktorus. Lai gan dazi no Siem faktoriem, visticamak, izzudrs,
citi varétu liecinat par izaugsmes tempa paléninasanos. Vienlaikus spécigais pamata
esoSais iekSzemes pieprasijums turpinaja nostiprinat euro zonas tautsaimniecibas
izaugsmi un pakapeniski augo$o inflacijas spiedienu. lek§zemes cenu spiediens
turpinaja pastiprinaties un papla$inaties augsta jaudu izmanto8anas limena un
arvien ierobeZotaka darbaspéka piedavajuma apstaklos, kas noteica darba
samaksas kdpumu. Kopuma izaugsmes perspektivu apdraudosie riski joprojam tika
vértéti ka pamata lidzsvaroti. Tomér sakara ar geopolitiskiem faktoriem,
protekcionisma draudiem, jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamibu un finansu
tirgus svarstigumu, kas vasara bija palielingjies un, tuvojoties gada nogalei, joprojam
bija batisks, risku lidzsvars pavérsas lejup.

DecembrT, pamatojoties uz sanemto informaciju, Padome parskatija
tautsaimniecibas perspektivu un secinaja, ka visparéjais novértéjums pamata
apstiprina junija perspektivu. lek§zemes pieprasijuma kdpuma pamattemps joprojam
apstiprinaja parliecibu, ka inflacijas noturiga virziba uz Iimeni, kas atbilst ECB
noteiktajam mérkim, turpinas un saglabasies ar1 péc neto aktivu iegazu
partraukSanas. Balstoties uz minéto, Padome uzskatija par pareizu 2018. gada
decembrT partraukt neto aktivu iegades AIP ietvaros, ka ieprieks bija paredzéts.
Vienlaikus sakara ar inflacijas konvergences turpinaSanos monetaras politikas joma
joprojam bija jasaglaba pacietiba, piesardziba un neatlaidiba. Tapéc tika papildinata
perspektivas norade par reinvestéSanu. Attiecigi Padome paredzéja art turpmak
pilntba atkartoti ieguldtt to AIP ietvaros iegadato vértspapiru pamatsummas, kuriem
pienacis dzéSanas termins, ilgaku laiku péc tam, kad ta bls sakusi paaugstinat
galvenas ECB procentu likmes, un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bds
nepiecieSams, lai uzturétu labvéligus likviditates apstaklus un batisku stimulgjosas
monetaras politikas pasakumu apjomu. Atkartotas ieguldiSanas perioda sasaiste ar
procentu likmju paaugstinaSanu apstipringja, ka galvenas ECB procentu likmes un
saistita perspektivas norade par to iespéjamo attistibu nakotné art turpmak bis
galvenais monetaras politikas nostajas pielagoSanas instruments. Procentu likmju
perspektivas norade, ko papildinaja liela iegadato aktivu atlikuma atkartota
ieguldisana, nodrosinas monetaras stimuléSanas limeni, kads nepiecieSams, lai
panaktu noturigu inflacijas tuvo8anos [imenim, kas vidéja termina zemaks par 2%,
bet tuvu tam.
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Neto aktivu iegazu raita 1steno$ana

Monetaras politikas pasakumi turpinaja nodrosinat loti labvéligus
finanséSanas nosacijumus un veicinat tautsaimniecibas izaugsmi

AIP — gan "Valsts sektora aktivu iegades programmas" (VSAIP), gan privata sektora
aktivu iegades programmu, kas ietvéra "Ar aktiviem nodrosinatu vértspapiru iegades
programmu" (ABSIP), "Uznémumu sektora aktivu iegades programmu” (USAIP) un
treSo "Nodrosinato obligaciju iegades programmu" (NOIP3), — TstenoSana noris€ja
raiti. Vidéjais ménesa neto iegazu apjoms atbilda Padomes noteiktajam ménesa
mérka apjomam, t.i., 30 mljrd. euro ménesi no janvara lidz septembrim un 15 mljrd.
euro ménest no oktobra [Tdz decembrim (sk. 17. att.). Augusta sakara ar tirgus
likviditates sezonalajam svarstibam neto iegazu apjoms bija mazaks par ménesa
mérka apjomu, bet to kompenséja nedaudz lielaks iegdZu apjoms gada atlikuSajos
ménesos. AtseviSku valstu ITmenT dazado programmu portfelos turéto parada
vértspapiru dzéSana izraisija lielas bruto ménesa iegazu apjoma svarstibas. Kopuma
neto ménesa iegades relativaja izteiksmé tikai nedaudz novirzijas no mérka apjoma.
VSAIP atlikums gada beigas kopuma atbilda paredzétajam sadalijumam valstim
atkariba no kapitala atslegas. VSAIP TstenoSana nebija nelabvéligi ietekméjusi euro
zonas valdibas obligaciju tirgus likviditates apstaklus (sk. 2. ielikumu). ligaka termina
refinanséSanas mérkoperacijas (ITRMO; sk. 2.2. sadalu) veicinaja labvéligus
finanséSanas nosacijumus, nodrosinot turpmakas inflacijas korekcijas.

17. attels
AIP ietvaros 2018. gada veikto neto aktivu iegazu un dzéSanas méeénesa apjoms
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Piezimes. legazu ménesa neto apjoms uzskaites vértiba; faktiskais ménesa dzésanas apjoms. Eurosistéma elastigi un laikus veic
dzésto VSAIP ietvaros iegadato vértspapiru pamatsummu atkartotu ieguldisanu ménest, kura pienak to dzéSanas terming, ja tas ir
reali iespéjams, vai divos turpmakajos ménesos, ja tas nepiecieSams tirgus likviditates apstak|u dé|.
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2. ielikums
Euro zonas valsts obligaciju tirgu likviditate un "Valsts sektora aktivu iegades
programmas" istenoSana

Euro zonas valsts obligaciju tirgu likviditate ir svariga ECB monetaras politikas transmisijai. Proti,
likvids tirgus veicina labaku saikni starp ECB monetaras politikas |mumiem, pelnas Iikni, finandu
aktivu cenam kopuma un kopéjam finanséjuma izmaksam un kapitala sadali tautsaimnieciba.
NepiecieSamiba ripigi monitorét valsts obligaciju tirgu likviditati pieaugusi, kop$ uzsakta ECB
VSAIP, kuras ietvaros Eurosistéma iegadajusies nozimigu apgroziba eso$o euro zonas valsts
obligaciju dalu. Nemot véra minéto, Saja ielikuma apltkoti divi tirgus likviditates raditaji, kurus
regulari monitoré ECB. Kopuma Sie raditaji liecina, ka ne VSAIP uzsaksana, ne ménesa iegazu
apjoma parmainas neizraisija batiskas valsts obligaciju tirgu likviditates apstaklu parmainas.

Likvids tirgus parasti tiek raksturots ka tads tirgus, kura standarta dartjjuma veikSanai ir ierobezota
ietekme uz cenam. Citiem vardiem sakot, likvidam tirgum ir "dzil$" rikojumu registrs, kas tiek atri
papildinats, tiklidz tiek veikts kads tirdzniecibas darijums. Rezultatd cenu parmainas péc darijuma
bds minimalas un Tslaicigas. Protams, ja tiek uzskatits, ka veiktais darjjums sniedz jaunu
informaciju par tirgota aktiva pamatvértibu, kotétas pardosanas un pirkSanas cenas tiek attiecigi
korigétas, tomér rikojumu registrs jaunaja lTment joprojam ir dzil$.

Tirgus likviditates raditaji parasti koncentréjas uz vienu vai vairakiem darfjumu izmaksu, tirgus
dziluma un/vai noturibas aspektiem. Vienkarsakais raditajs ir kotétas pirk8anas un pardosanas
cenas starpiba, kas sniedz informaciju par to, cik dargi darjjums varétu izmaksat. Raditajus, kas
sniedz vairak informacijas, iespéjams izveidot, kombingjot informaciju par $o starpibu ar informaciju
par, pieméram, rikojumu registra dzilumu, kas parada to darfjumu apjomu, ko tirgus konkréta laika
punkta spé&j bez problémam absorbét. Tirgus dziluma raditaju pamata parasti ir informacija, ko
iegust noteiktas cenas rikojumu registros (limit order books)', kas ir tirgus dalibniekiem pieejama
apjoma un cenas reala laika saraksti. Noturiba ir tirgus dinamikas funkcija, kas rada, pieméram, cik
ilgs laiks nepiecieSams rikojumu registra papildina$anai péc tirdzniecibas dartjuma veik$anas, t.i.,
Sis raditajs koncentréjas uz tirgus likviditates laika dimensiju.

Saja ielikuma analizéta euro zonas valsts obligaciju tirgu likviditate, pamatojoties uz rikojumu
registra likviditates raditaju’® un likviditates raditaju, kas balstits uz darijumu izpildi'®. Lai gan 3o
raditaju pamata ir atSkirigi tirgus datu kopumi (attiecigi — noteiktas cenas rikojumu registri un
kotacijas), tie galvenokart koncentréjas uz likviditates izmaksu un dziluma dimensijam.

Gan rikojumu registra likviditates raditajs, gan uz dartjumu izpildi balstitais likviditates raditajs
liecina, ka kop$ VSAIP uzsaksanas likviditates situacija euro zonas valsts obligaciju tirgos nav
pasliktinajusies (sk. A att.). Lai gan abiem raditajiem novérotaja laika perioda piemitis zinams
svarstigums, noturiga augsupejosa tendence tiem nav redistréta, neraugoties uz batisko VSAIP
turéjumu atlikuma pieaugumu $aja laika. Lidzigi jasecina, ka raditaji pamata nav atspogulojusi

4 Noteiktas cenas rikojumu registrs ir tirdzniecibas sistéma, kura tirgus dalibnieku iesniegtie pirkSanas

un pardo$anas rikojumi tiek likti rinda un izpilditi ieprieks noteikta seciba.
5 Rikojumu registra likviditates raditaja pamata ir dati par pirk$anas un pardo$anas cenu starpibam un
kotétajiem apjomiem, ko ieglst noteiktas cenas rikojumu registros. Konkrétai obligacijai tas tiek
aprékinats ka piecu labako kotaciju summa gan rikojumu registra pardo$anas, gan pirk§anas puse,
dalot to ar attiecigo kotéto apjomu.
Uz izpildi balstitajam likviditates raditajam izmanto informaciju, ko iegist no stabilam darfjumu
kotacijam VSAIP ietvaros. Konkrétai obligacijai minéto raditaju nosaka ka divu labako arpusbirzas
darijumu (OTC) tirgh sanemto kotaciju starpibu, kas dalita ar obligacijas procentu riska indeksu. Véra
tiek nemtas tikai tas kotacijas, kuru rezultata tieS$am notiek darjjums.
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nozimigu reakciju uz VSAIP ménes$a iegades apjoma parmainam, lai gan kopg&jais apjoms,
iespéjams, slépj atskiribas starp valstim.

A attéls
Euro zonas valstu valdibas obligaciju tirgu likviditates raditaji kops VSAIP uzsakSanas

(indekss: 100 = 2015. gada 9. marts)
B Rikojumu registra raditajs
Uz darijumu izpildi balstitais raditajs
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Avoti: Bloomberg, EuroMTS Ltd un ECB aprékini.

Piezimes. So raditaju pieaugums (samazinajums) norada uz likviditates situacijas pasliktina$anos (uzlabo$anos). Attéla paradits raditaju piecu dienu slido$ais
vidé&jais raditajs. Rikojumu registra raditajs ir visu euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju vidéjais ar IKP svértais raditajs, un uz darfjumu izpildi
balstitais raditajs ir VSAIP ietvaros tirgoto valsts obligaciju ar apjomu sveértais vidéjais raditajs. Raditaju vértibas pielidzinatas 100 2015. gada 9. marta, kad
sakas iegades VSAIP ietvaros. Vertikalas linijas norada $adas VSAIP ietvaros veiktas aktivu iegades apjoma parmainas: 1) programmas sakums — ménesa
apjoms 60 mljrd. euro (2015. gada 9. marts); 2) ménesa neto iegazu apjoma palielina$ana Itdz 80 mljrd. euro (2016. gada 1. aprilis); 3) ménesa neto iegazu
apjoma samazinasana Iidz 60 mljrd. euro (2017. gada 3. aprilis); 4) ménesa neto iegaZu apjoma samazinasana Iidz 30 mljrd. euro (2018. gada 2. janvaris);

5) ménesa neto iegazu apjoma samazinasana Itdz 15 mljrd. euro (2018. gada 1. oktobris). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 21. decembrt. Veértibas,
kas parsniedz 600, samazinatas, izmantojot koeficientu 4.

A attéla redzams, ka Sie likviditates raditaji parasti sasniedz augstako punktu tadu politisku un
ekonomisku notikumu laika, kuri saistiti ar tirgus likviditates pasliktinaSanos. Pieméram, augstakie
punkti tika noveéroti ta dévétaja Bund tantrum'” perioda (tas sakas 2015. gada 28. aprilT) un péc
Apvienotas Karalistes referenduma par dalibu ES (2016. gada 23. janija). ArT prezidenta véléSanam
ASV (2016. gada 8. novembrT) un Francija (2017. gada 23. aprilT) bija raksturigs augstaks $o
raditaju lTmenis. Tacu lielakais likviditates sarukums bija vérojams politiskas spriedzes perioda
saistiba ar Italijas jaunas valdibas veidoSanu (tas sakas 2018. gada 28. maija), kad likviditate 1pasi
samazinajas Italijas tirgl. Sis augstais raditaju kapums galvenokart atspogulo valstij raksturigo
likviditates pasliktinaSanos ar ierobezotu ietekmi uz citiem tirgiem. Turklat likviditate parasti
pasliktinas vasara un gada nogalé, tacu attéla tas nav tik labi saskatams, nemot véra ta plaso
skalu. Visbeidzot, uz darfjumu izpildi balstita raditaja dinamika ir [ldziga rikojumu registra raditaja
dinamikai, tomér Skiet, ka ta vairak atspogulo nenozimigus datus. Saliktais raditajs, kas veidots,
izmantojot stabilas svéruma noteik§anas metodologijas vai apkopojot plasu raditaju klastu, varétu
mazinat atseviSku raditaju nenozimigu datu ietekmi.

Banku loti labvéligie finansésanas Stimuléjo$a monetaras politikas nostaja un banku bilan¢u nostiprinaSanas turpinaja
nosacijumi ietekméja art - . _. . . . —. .
uzpBmumus un majsaimniecibas veicinat zemas banku finanséjuma izmaksas. Neraugoties uz finanséjuma izmaksu

7 Par Bund tantrum dévé krasu Vacijas valdibas obligaciju pelnas likmju kapumu, kad 10 gadu obligaciju

pelnas likme aptuveni seSu nedélu laika pieauga par 82 bazes punktiem (no 0.16% [1dz 0.98%).
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atskiribu palielina8anos dazadas euro zonas valstis 2018. gada 2. pusgada, 3is
izmaksas joprojam bija batiski zemakas neka pirms kreditu nosacijumu stingribas
mazinaSanas pasakumu kopuma izzinoSanas 2014. gada junija (sk. 18. att.). Banku
loti labvéligo finanséSanas nosacijumu ietekme izpaudas visa tautsaimnieciba. Visa
euro zona saglabajas pievilcigi uznémumu un majsaimniecibu aiznem8anas
nosacijumi. NefinanSu sabiedribam (NFS) un majsaimniecibam izsniegto banku
aizdevumu procentu likmes joprojam bija tuvu vésturiski zemakajam limenim. No
2014. gada junija sakuma I1dz 2018. gada decembrim tas samazinajas attiecigi par
130 bazes punktiem un 110 bazes punktiem, batiski parsniedzot tirgus darfjumu
atsauces procentu likmju parmainas (sk. 19. att.).

18. attels
Kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodros$inatiem tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma kopéjas izmaksas; gada; %)
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Avoti: ECB, Markit iBoxx un ECB aprékini.
Piezime. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékina ka jauno darfjumu procentu likmju noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar
noteiktu terminu un noguldijumiem ar bridinajuma terminu par iznemsanu, kas sveérti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju.
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Zemu monetaras politikas procentu
likmju un AIP rezultata aizdevumu
atlikums palielinajas un bankas
padarija mazak stingrus
nosacijumus no jauna izsniegtiem
aizdevumiem

19. attéls
NefinanSu sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu kopégjas
procentu likmes

(gada; %)

== Nefinan$u sabiedribam
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Avots: ECB.

Piezime. Banku izsniegto aizdevumu kopéjo procentu likmi aprékina, agregéjot istermina un ilgtermina procentu likmes, izmantojot
jauno darfjumu apjoma 24 méneSu mainigo vidéjo raditaju.

ArT uz tirgus instrumentiem balstita NFS finanséjuma izmaksas saglabajas |oti
labvélgas, un to nodroSinaja turpmaka USAIP neto iegazu starpibu samazinosa
ietekme (sk. 3. ielikumu). Tomér investiciju kategorijas NFS obligaciju ienesiguma
likmju starpibas visu 2018. gadu pakapeniski un stabili palielinajas salidzinajuma ar
zemo pirms krizes sasniegto [imeni. Tas bija skaidrojams ar augo$o nenoteiktibu
saistiba ar euro zonas un pasaules izaugsmes perspektivu.

Privatajam sektoram izsniegto kreditu plismu turpinaja labvéligi ietekmét |oti
labvéligie finanséSanas nosacijumi. Turpinajas kops 2014. gada sakuma vérojama
NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu atlikuma pieauguma
pakapeniska augSupveérsta tendence (sk. 1.4. sadalu). NFS parada vértspapiru neto
emisiju joprojam veicinaja USAIP, neraugoties uz nelielu kapuma mazinasanos
salidzinajuma ar iepriek3€jo gadu (sk. 3. ielikumu). Saskana ar ECB vértspapiru
emisiju statistiku'® neto jauno emisiju (denominétas euro) apjoms 2018. gada
pirmajos 11 ménesos bija 56 mljrd. euro (2017. gada atbilsto$aja perioda — 91 mljrd.
euro). Neto jauno emisiju (denominétas citas valQtas) apjoms 2018. gada pirmajos
11 ménesos bija —3 mljrd. euro (2017. gada atbilstoSaja perioda — —7 mljrd. euro),
USAIP stimuléjot euro zonas NFS emitét jaunus euro denominétus parada
vértspapirus un dzést paradu citas valGtas.

Bankas turpinaja noradit, ka tas nosaka mazak stingrus kreditu standartus un
visparéjos noteikumus un nosacijumus jaunajiem kreditiem. To veicinajusi ECB
monetaras politikas pasakumi. Saskana ar euro zonas banku veiktas kreditéSanas
apsekojumu AIP ietekmé banku visparéjie noteikumi un nosacijumi uznémumiem un

8 ECB sagatavo vértspapiru emisiju statistiku, pamatojoties uz euro zonas valstu centralo banku
sniegtajiem ménesa datiem. Tie ietver parada vértspapiru un kotéto akciju atlikumu, emisiju apjomu,
dzéSanas apjomu un kdpuma tempu. Dati sniegti emitentu valstu un sektoru, instrumentu veidu,
sakotné&jo terminu, kupona veidu un denominécijas valdtu dalljuma. Jaunakie pieejamie dati atbilst
stavoklim 2018. gada novembr.
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majsaimniecibam izsniegtajiem jaunajiem kreditiem turpinajusi klat mazak stingri.
Turklat ECB monetaras politikas pasakumi labvéligi ietekméjusi banku aizdevumu
apjomu. Zemas procentu likmes un turpmaka tautsaimniecibas izaugsme euro zona
joprojam veicinaja pieprasijumu péc aizdevumiem (sk. 1.4. sadalu). Jaunakie
"Apsekojuma par finansg&juma pieejamibu uznémumiem" (SAFE)'® rezultati liecina,
ka areja finanséjuma pieejamiba un nosacijumi mazajiem un vidéjiem uznémumiem
(MVU) 2018. gada vél vairak uzlabojusies sakara ar loti stimuléjoSiem monetaras
politikas pasakumiem un MVU finans€juma nosacijumu uzlaboSanos (sk.

3. ielikumu).

3. ielikums
"Uznémumu sektora aktivu iegades programmas" ietekme uz nefinansu sabiedribu
finanséjumu euro zona

ECB aktivu iegades programma ietvertas "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas" mérkis
ir nodrosinat euro zonas realajai tautsaimniecibai mazak stingrus finansé$anas nosacijumus. Saja
ielikuma sniegtais ECB veiktas analizes kopsavilkums parada, ka USAIP rezultata euro zonas
nebanku sabiedribu finansé8anas nosacijumi kluvusi batiski labvéligaki. Tas panakts, veicinot
uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibu samazinasanos, ka art piedavajuma nosacijumu
uzlaboSanos uznémumu obligaciju sakotnéja tirga. Turklat USAIP, iesp&jams, veicinajusi banku
kredTtu izsniegdanu tam NFS, kuras neizmanto uznémumu obligaciju tirgu.2°

USAIP ir dala no AIP

USAIP ietvaros Eurosistéma veic euro zona darbojoSos nebanku sabiedribu (t.i., nefinansu
sabiedribu un apdrosinaSanas sabiedribu) emitéto euro denominéto investiciju kategorijas
obligaciju iegadi. USAIP tika izzinota 2016. gada 10. marta, un iegades sakas 2016. gada 8. junija.
Kops ta laika Eurosistéma veikusi NFS emitéto parada vértspapiru iegades gan sakotngja, gan
otrreizéja tirgd. Siem vértspapiriem jaatbilst Eurosistémas kreditoperacijas izmantojama
nodrosinajuma kritérijiem un jabdt denominétiem euro. Lidz AIP ietvaros veikto neto aktivu iegazu
partraukSanai 2018. gada decembrT Eurosistémas turéjuma bija uznémumu obligacijas 178 miljrd.
euro vértiba (nedaudz mazak par 7% no kopéja ar AIP iegadém saistito aktivu atlikuma).

letekme uz NFS finanséjuma izmaksam: uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibu
sarukums

Kops USAIP izzinoSanas 2016. gada marta uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas
stabili saruka I1dz 2017. gada beigam, atsakot pakapeniski palielinaties tikai 2018. gada laika (sk.
A att.). Ekonometriska analize?' parada, ka noturiga obligaciju ienesiguma likmju starpibu

19 Sk. Survey on the Access to Finance of Enterprises in the euro area — April to September 2018
("Apsekojums par finans&juma pieejamibu uznémumiem euro zona 2018. gada aprili-septembrt”),
ECB, 2018. gada novembris.

20 33 jelikuma pamata ir ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 raksts The impact of the
corporate sector purchase programme on corporate bond markets and the financing of euro area non-
financial corporations (""Uzn@mumu sektora aktivu iegades programmas" ietekme uz uznémumu
obligaciju tirgiem un nefinansu sabiedribu finanséjumu euro zona").

21 |Izmantotas ekonometriskas metodes aprakstu sk. 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 raksta
The impact of the corporate sector purchase programme on corporate bond markets and the financing
of euro area non-financial corporations (""Uznémumu sektora aktivu iegades programmas" ietekme uz
uznémumu obligaciju tirgiem un nefinandu sabiedribu finans&jumu euro zona") 61. zemsvitras piezimé.
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samazinasanas, kas bija vérojama USAIP kritérijiem atbilstoSajam obligacijam no 2016. gada vidus
Iidz 2017. gada beigam, liela méra skaidrojama ar USAIP. Sis atbilsto§o uznémumu obligaciju
ienesiguma likmju starpibu sarukums savukart izraisija portfe|u sastava parbalansésanas efektu, un
tapéc samazinajas art to uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas, kuras nav atbilsto8as
iegadem USAIP ietvaros?2. 2018. gada gan pasaul&, gan euro zona vérojama nenoteiktiba ar uzviju
kompenséja USAIP ietekmi un izraisija pakapenisku kreditriska un attiecigi art uznémumu
obligaciju ienesiguma likmju starpibu pieaugumu. Vienlaikus ar USAIP ietvaros veikto neto iegazu
partraukSanu 2018. gada beigas un ar to saistito pieprasijuma spiediena izzuSanu kreditriska
prémiju un uznémumu obligaciju novértéjumi vairak tuvinajas vertibam, kadas bija vérojamas pirms
pazinojuma par programmas uzsaksanu.

A attéls
Investiciju kategorijas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starptbas un "obligaciju papildu
prémijas" euro zona

(ménesa dati; procentu punktos)
== NFS emitéto obligaciju ienesiguma likmju starpiba
Apdrosinasanas sabiedribu emitéto obligaciju ienesiguma likmju starpiba
== Banku emitéto obligaciju ienesiguma likmju starpiba
NFS emitéto obligaciju papildu prémija
Apdrosinasanas sabiedribu emitéto obligaciju papildu prémija
Banku emitéto obligaciju papildu prémija
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Avoti: Merrill Lynch indeksi un ECB aprékini.

Piezimes. "Obligaciju papildu prémija" (excess bond premium; EBP) ir uznémumu kreditriska starpibas novirze no novértéta emitenta saistibu neizpildes
riska. Sniegta laikrinda ietver tikai investiciju kategorijas obligacijas. Vertikalas ITnijas norada Padomes 2016. gada 10. marta un 2016. gada 2. junija
sanaksmes. Sk. De Santis, R. A. Credit spreads, economic activity and fragmentation ("KredTtriska starpibas, ekonomiska aktivitate un fragmentacija").
Pétijumu sérija, Nr. 1930, ECB, 2016. gada jdlijs. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada decembrf.

letekme uz NFS parada vértspapiru emisiju

USAIP veicinaja ar1 piedavajuma apstaklu uzlaboSanos uznémumu obligaciju sakotnéja tirgd, 1pasi
atbilstoSajiem emitentiem. NFS veikto emisiju neto apjoms 2016. gada marta pieauga vienlaikus ar
pazinojumu par USAIP un uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibu samazinaSanos. Kop$
ta laika tas saglab3jies lielaks neka iepriek§€jos gados. Turklat no jauna emitétajam USAIP
kriterijiem atbilstoSajam obligacijam bija ilgaki termini, un tas veicinaja NFS emitéto nenodrosinato
investiciju kategorijas seniorobligaciju atlikuma vidéja atlikusa termina batisku palielinaanos.
Visbeidzot, empiriskie dati liecina, ka USAIP joprojam mudindja NFS emitét jaunas atbilstoSas
obligacijas, kas denominétas euro, nevis citas valttas. Zemu ienesiguma likmju vide un mazas

22 Pieméram, banku emitétas obligacijas, augsta ienesiguma obligacijas un obligacijas ar neatbilstodu
kuponu struktdru. Eurosistémas iegadato obligaciju zemakas ienesiguma likmes un to starpibas radija
ieguldrtajiem stimulu parbalansét savus portfelus, ietverot tajos aktivu tur&jumus ar lldzigu risku profilu,
bet ar augstaku gaidamo atdevi.
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uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas, Skiet, arT veicinajuSas zemaka reitinga emitentu
emisiju.

letekme uz NFS finansé&juma struktiru

NFS obligaciju emisijas apjoma pieaugums pédéjo divarpus gadu laika vismaz sakotnéji atspogulo
parmainas dazu uznémumu izvélé, aizdevumus aizstajot ar parada finanséjumu, kas balstits uz
tirgus instrumentiem.?® ECB analize attieciba uz lielu euro zonas NFS izlasi parada, ka no

2015. gada beigam I1dz 2017. gada vidum uznémumiem, kuri emit&jusi USAIP kritérijiem atbilstoSas
obligacijas, to kopéjas paradsaistibas pieaudzis obligaciju Tpatsvars un samazinajies ilgtermina
aizdevumu Tpatsvars.

Sos mikrolimena datus apstiprina euro zonas NFS apkopotie finanSu konti. Laikd no USAIP
izzino8anas I1dz 2017. gada vidum euro zonas uznémumu sanemto jauno banku aizdevumu
Tpatsvars attieciba pret to no jauna emitétajiem parada vértspapiriem salidzinajuma ar iepriek$éja
gada atbilstoSo periodu samazinajas. Tadéjadi euro zonas NFS parkartoja savu finans€juma
struktdru, vairak izvéloties parada instrumentus. Neraugoties uz to, kops 2016. gada vidus banku
neto aizdevumu plisma uz NFS sektoru bijusi pozitiva un pat paatrinajusies. No 2017. gada vidus
euro zonas NFS tendenci aizstat banku aizdevumus ar parada vértspapiriem pakapeniski pavérsa
pretéja virziena, un sanemto jauno banku aizdevumu relativais Tpatsvars Iidz 2018. gada beigam
atkal pieauga.

letekme uz banku aizdevumu piedavajumu

Visbeidzot, aplikojot Sos datus kopa ar apsekojumu rezultatiem, Skiet, ka USAIP varétu bat
palidzejusi atbrivot banku bilan¢u kapacitati, kas vélak tika izmantota, paplasinot USAIP kritérijiem
neatbilstosu (galvenokart mazaku) uznémumu kreditédanu.?* "Apsekojums par finanséjuma
pieejamibu uznémumiem" parada, ka to mazo un vidéjo uznémumu neto procentuala dala, kuri bija
noradijusi uz banku lielaku gatavibu izsniegt kreditus un kuru skaits palielindjies kops 2014. gada,
2016. gada 1. pusgada, kad tika ieviesta USAIP, vél nedaudz pieauga. ST ietekme visskaidrak
saskatama Francija, kur kops USAIP izzinoSanas bijis liels tadu uznémumu Tpatsvars, kuru
obligaciju emisiju apjoms pieaudzis.

Kop$ 2014. gada Tstenotie Kops 2014. gada istenotie |oti stimuléjoSas monetaras politikas pasakumi

monetaras politikas pasakumi v e v Ly L= = v =

batiski veicingja euro zonas nodro$inajusdi bdtisku devumu euro zonas ekonomiskas darbibas uzlaboSana,

ekonomiska snieguma uzlabosanos  yeijcinot inflacijas tuvina$anos Padomes noteiktajam mérkim. Privato patérinu
veicinaja nodarbinatibas kapums, kas savukart daléji atspoguloja iepriek3€jas darba
tirgus reformas, un majsaimniecibu bagatibas pieaugums. Labvéligi finanséSanas
nosacijumi, uznémumu pelnitspéjas uzlabo8anas un noturigs pieprasijums veicinaja

28 Sk. Grosse-Rueschkamp, B., Steffen, S. and Streitz, D. Cutting out the middleman — The ECB as
corporate bond investor. SSRN, October 2017, un Arce, O., Gimeno, R. and Mayordomo, S. Making
room for the needy: The credit-reallocation effects of the ECB's corporate QE. Working Papers,

No 1743, Banco de Espana, 2017.

2 Literatora atrodami ekonometriski pieradijumi tam, ka to banku aizdevumu apjoms, kuru portfelos liela
dala kreditnéméju atbilst USAIP kritérijiem, pieaudzis spécigak neka tam bankam, kuru portfelos ir
mazaka Sadu kreditnéméju dala; sk. Grosse-Rueschkamp, Steffen un Streitz, op. cit. Ir ar
ekonometriski pieradijumi tam, ka laika, kad tika pazinots par USAIP uzsakSanu, Spanija bija vérojams
USAIP kritérijiem neatbilstoSiem uznémumiem izsniegtu aizdevumu kapums; sk. Arce, Gimeno un
Mayordomo, op. cit.
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T.

2.2.

Eurosistémas bilances
apjoms turpinaja
palielinaties

ieguldijumus uznémeéjdarbiba. leguldijumi majoklos joprojam bija stabili. Nemot véra
visus kop$ 2014. gada vidus veiktos monetaras politikas pasakumus, tiek Iésts, ka
kopéja ietekme uz euro zonas reala IKP kdpumu un euro zonas inflaciju laika no
2016. gada Iidz 2020. gadam abos gadijumos kumulativa izteiksmé ir aptuveni

1.9 procentu punkti.®

Eurosistémas bilances dinamika, noslédzoties neto
aktivu iegadém

Kops globalas finansu krizes sakuma 2007. un 2008. gada Eurosistéma veikusi
dazadus standarta un nestandarta monetaras politikas pasakumus, kam laika gaita
bijusi tieSa ietekme uz Eurosistémas bilances apjomu un sastavu. Nestandarta
pasakumi ietvéra nodrosinatas aizdevumu operacijas, kuru mérkis ir darjjuma
partneriem nodroSinat finanséjumu ar sakotné&jo terminu I1dz 4 gadiem, ka arT privata
un valsts sektora uznémumu emitétu aktivu iegades (AIP ietvaros), lai uzlabotu
monetaras politikas transmisiju un atvieglotu finansé$anas nosacijumus euro zona.
2018. gada laika Eurosistemas bilance turpinaja palielinaties sakara ar nestandarta
monetaras politikas pasakumiem, un lidz 2018. gada beigdm ta sasniedza vésturiski
lielako apjomu (4.7 trlj. euro), salidzinajuma ar 2017. gada beigam pieaugot par

0.2 trlj. euro.

AIP noteica turpmaku Eurosistémas bilances apjoma pieaugumu 2018. gada, lai gan
ta temps bija mazliet Ienaks neka iepriek$&jos gados, samazinoties katru ménesi
veikto neto aktivu iegdZu apjomam (sk. 2.1. sadalu). 2018. gada beigas ar monetaro
politiku saistitie posteni aktivu pusé ietvéra 3.4 trlj. euro, veidojot 72% no
Eurosistémas bilances kop&jiem aktiviem (2017. gada beigas — 70%). Sie ar
monetaro politiku saistitie aktivi ietvéra aizdevumus euro zonas kreditiestadém, kuri
veidoja 16% no kopé&jiem aktiviem (2017. gada beigas — 17%), un monetaras
politikas mérkiem iegadatos aktivus, kuri veidoja aptuveni 56% no kopé&jiem aktiviem
(2017. gada beigas — 53%; sk. 20. att.). Paréjos finanSu aktivus bilancé galvenokart
veidoja: 1) arvalstu valGta un zelts Eurosistémas turéjuma, 2) ar monetaro politiku
nesaistiti euro denominétie portfeli un 3) arkartas likviditates palidziba, ko dazas
Eurosistémas nacionalas centralas bankas (NCB) nodroSinaja maksatspé&jigam
finansu iestadém, kas nonakusas Tslaicigas likviditates gritibas. Uz Siem paréjiem
finanSu aktiviem attiecas dazados tiesibu aktos noteiktas Eurosistémas iek3éjas
parskatu sniegSanas prasibas un ierobezojumi, ko Tpasi rada monetaras
finanséSanas aizliegums un prasiba, lai tie nenonaktu pretruna ar monetaro
politiku.?8

25 Pladaku AIP ietekmes uz euro zonas tautsaimniecibu izklastu sk. ECB "Tautsaimniecibas Biletena" vél
nepublicétu rakstu Taking stock of the Eurosystem's asset purchase programme after the end of net
asset purchases ("Eurosistémas aktivu iegades programmas analize péc neto aktivu iegazu
partraukSanas").

26 Monetaras finansé$anas aizliegums noteikts Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 123. panta.
lerobeZojumus saistiba ar aktiviem, kas netiek turéti monetaras politikas mérkiem, sk. Tpasi ECB
Pamatnostadné par nacionalo centralo banku iek§zemes aktivu un pasivu parvaldibas operacijam
(ECB/2014/9), 2014. gada 19. novembra Liguma par neto finansu aktiviem, ka art 2017. gada
17. maija Liguma par arkartas likviditates palidzibu.
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Pasivu pusé joprojam Tstenotas stimul€joSas monetaras politikas ietekme

2018. gada galvenokart bija vérojama attieciba uz darjjuma partneru rezervju
turéjumiem un noguldijumu iespéjas izmantoSanas apjomu, kas kopuma nemainijas
un bija 2 trlj. euro, 2018. gada beigas veidojot 39% no pasiviem (2017. gada

beigas — 42%). BanknoSu apgroziba vértiba pieauga atbilstosi veésturiskajai
tendencei, bet relativaja izteiksmé nemainijas salidzinajuma ar 2017. gada beigu
[Tmeni (26% no pasiviem). Paréjas saistibas, t.sk. kapitals un parvertéSanas konti,
veidoja 34% (2017. gada beigas — 32%), absolUtaja izteiksmé pieaugot par 0.2 trlj.
euro (sk. 20. att.).

20. attels
Eurosistémas konsolidétas bilances attistiba

(mljrd. euro)

B Banknotes apgroziba
Pargjas saistibas
M Likviditati samazino$o operaciju kopapjoms
B Aktivi, kas netiek turéti monetaras politikas meérkiem
B Euro zonas valstu kreditiestadém monetaras politikas operaciju rezultata izsniegtie aizdevumi
B Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri

Likviditates parpalikums
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Avots: ECB.

Piezimes. Pozitivie skaitli attiecas uz aktiviem un negativie skaitli — uz pasiviem. Likviditates parpalikums noradits ka pozitivs skaitlis,
lai gan tas attiecas uz $adu pasivu postenu summu: pieprasijuma noguldijumu kontu atlikumi, kas parsniedz rezervju prasibas, un
noguldijumu iespéjas izmantoSana.

AIP portfelu vidéjais termins un aktivu un jurisdikciju daltfjums

2018. gada beigas AIP turéjumu Katru ménesi veikto neto aktivu iegazu apjoms 2018. gada tika samazinats Iidz
atikums bija 2.6 . euro 30 miljrd. euro ar janvari un Iidz 15 mljrd. euro ar oktobri. Gada beigas AIP turgjumu?’

atlikums bija 2.6 trlj. euro.?®

Gada beigas ABSIP veidoja 1% (28 mljrd. euro), NOIP3 — 10% (262 mljrd. euro) un
USAIP — 7% (178 mljrd. euro) no AIP kopéja atlikuma. Runajot par privata sektora
aktivu iegades programmam, batiskako devumu AIP turéjumu atlikuma pieauguma

27 AIP turgjumu atlikums uzradits saskana ar amortizétajam izmaksam.

28 ECB reizi nedéla publicé informaciju par AIP turéjumu parmainam. Reizi ménesT ta publicé ABSIP,
NOIP3 un USAIP ietvaros iegadato vértspapiru datus sakotnéja un otrreizéja tirga veikto iegazu
dalljuma. Attieciba uz USAIP publikacija ietverts pilns visu turéjumu saraksts, t.sk. emitentu nosaukumi,
dzéSanas datumi un obligaciju kupona likmes, ka art apkopoti dati par turéjumiem riska valstu, reitingu
un sektoru dallfjuma. Attieciba uz VSAIP ECB sniedz datus par vértspapiru turéjumiem emisijas valstu
dalijuma, t.sk. to vid&jo svérto terminu (par starpvalstu iestazu emitéto vértspapiru tur&umiem publicéti
apkopoti dati).
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VSAIP veidoja 82% no kopéja AIP
atlikuma

2018. gada veidoja USAIP (neto iegazu apjoms — 48 mljrd. euro). USAIP ietvaros
iegades veiktas, pamatojoties uz atsauces apjomu, kas proporcionali atspogulo visas
atbilstoSas apgroziba esosas emisijas. Tas nozimé, ka, pamatojoties uz tirgus
kapitalizaciju, katrai emisijas jurisdikcijai atsauces apjoma ietvaros tiek noteikts
SVerums.

VSAIP 2018. gada beigas veidoja lielako AIP dalu — 2.1 trlj. euro jeb 82% no AIP
kopéja atlikuma (2017. gada beigas — 83%). VSAIP ietvaros iegdzu apjomu valstu
dalijuma nosaka saskana ar ECB kapitala atslegu. ECB un euro zonas NCB tam
pieskirto individualo kvotu ietvaros var izvéléties veikt centralas, regionalas vai
vietéjas valdibas vértspapiru, attiecigajas valstls registrétu noteiktu agentlru emitétu
vértspapiru un, ja nepiecieSams, starpvalstu iestazu emitétu vértspapiru iegadi.
VSAIP turéjumu vidé&jais svértais terming 2018. gada beigas bija 7.4 gadi, nedaudz
Tsaks neka 2017. gada beigas (7.7 gadi). Bija vérojamas nelielas atskiribas starp
valstim.2°

Eurosistéma atkartoti iegulda AIP ietvaros iegadato aktivu pamatsummas, pienakot
to dzéSanas terminam. Atkartotas ieguldiS8anas apjoms privata sektora iegades
programmu ietvaros 2018. gada bija 30.9 mljrd. euro, savukart VSAIP ietvaros —
116.7 mljrd. euro.?® VSAIP un USAIP ietvaros iegadatie aktivi joprojam pieejami
vértspapiru aizdevumiem?®!, lai veicinatu obligaciju un atpirk$anas (repo) ligumu
tirgus likviditati.?

Eurosistémas refinanséSanas operaciju norises

Kops 2017. gada beigam Eurosistémas refinanséSanas operaciju atlikums
samazinajas par 30.6 mljrd. euro (2018. gada beigas — 733.4 mijrd. euro). Tas liela
meéra bija saistits ar ITRMO | kopuma brivpratigajam atmaksam (4.5 mijrd. euro
apjoma) un dzéSanas termina iestaSanos (8.9 mljrd. euro apjoma), ka arT ITRMO |l
kopuma brivpratigajam atmaksam (17.8 mljrd. euro apjoma). Eurosistémas
refinansé8anas operaciju atlikuma vidéjais svértais termin$ samazinajas no aptuveni
2.7 gadiem 2017. gada beigas I1dz aptuveni 1.8 gadiem 2018. gada beigas. Vidgja
sverta ITRMO Il procentu likme bija —0.3650% (noapalota).

2% Eurosistémas mérkis ir attiecTba pret tirgu neitrals aktivu izvietojums, veicot visu atbilsto$o terminu
vértspapiru iegades visas valstis, tadéjadi atspogulojot euro zonas valdibas obligaciju tirgus sastavu.

30 ECB publicé gaidamos ménesa AlP vértspapiru dzésanas apjomus slido3a 12 ménesu perioda.

31 Informaciju par NOIP3 un ABSIP ietvaros veiktajiem vértspapiru aizdevumiem sk. General APP
securities lending framework ("Visparé&ja AlP vértspapiru aizdevumu sistéma").

32 ECB reizi ménesT publicé datus par Eurosistémas VSAIP ménesa kopéjo vidéjo aizdoto vértspapiru
atlikumu un VSAIP ménesa kopéjo vidéjo sanemta skaidras naudas nodroSindjuma apjomu.
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2.3.

Risku efektivitate ir svarigs
Eurosistémas risku parvaldibas
funkcijas princips

TieSajam aktivu iegadém
nepiecieSami Tpasi riska
parvaldibas ietvari

AIP risku parvaldibas ietvars mazina finansu riskus,
vienlaikus veicinot monetaras politikas mérka
sasniegSanu

No monetaras politikas viedokla aktivu iegades balstas uz trim galvenajiem
principiem. Pirmkart, aktivu iegades jaizmanto ka efektivs lidzeklis ECB galvena
mérka — cenu stabilitates — sasniegSanai. Otrkart, aktivu iegaddém proporcionali
jaatbilst politikas mérkiem, un nepiecieSams izvairities no tirgus izkroplojumiem.
Tre8kart, ja pastav vairakas iespéjas, ka sasniegt politikas mérkus, izvélétajai
iespéjai jabat efektivai gan no darbibas, gan ari no risku viedokla. Saja konteksta
Eurosistémas risku parvaldibas funkcija censas panakt risku efektivitati, t.i., politikas
mérku sasnieg$anu, paklaujot Eurosistému iesp&jami mazakam riskam.33

Visi monetaras politikas instrumenti, t.sk. tieSas aktivu iegades, péc savas batibas
ietver riskus, kurus Eurosistéma parvalda un kontrolé. Pie Siem riskiem pieder
kreditrisks, tirgus risks, likviditates risks, darbibas risks un juridiskais risks. TieSajam
aktivu iegadém nepiecieSami Tpasi riska parvaldibas ietvari, lai ierobezotu finansu
riskus, kas atkarigi no konkrétajiem politikas mérkiem un iesaistito aktivu veidu
iezimém un riska profiliem. Katrs no Siem ietvariem ietver atbilstibas kritérijus,
kreditnovértéjumu un padzilinatas parbaudes procediras, cenu noteik8anas
ietvarus, atsauces apjomus un limitus. Risku kontroles ietvari ne tikai versti uz
finanSu risku mazinasanu, bet arT veicina politikas mérku veiksmigu sasniegSanu,
virzot aktivu iegades t3, lai tiktu nodroSinats diversificéts un attieciba pret tirgu
neitrals aktivu izvietojums. Talak aprakstiti risku parvaldibas ietvari, kas regulé AIP
TstenoSanu. 1. tabula apkopoti $o ietvaru svarigakie elementi. Sie risku parvaldibas
ietvari joprojam tiks piemeéroti visa reinvestéSanas perioda tik ilgi, kameér vien
Eurosistémas bilancé bus AIP tur&jumi.

33 Sk. The financial risk management of the Eurosystem's monetary policy operations ("Finandu risku

parvaldiba Eurosistémas monetaras politikas operacijas"), ECB, 2015. gada julijs.
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Atbilstibas kritériji piemé&rojami
visam aktivu grupam

1. tabula

AIP risku parvaldibas ietvaru svarigakie elementi

ABSIP NOIP3 USAIP VSAIP
Galvenie atbilstibas kritériji Atbilstosi ka Atbilstosi ka pasu Atbilstosi ka Atbilstosi ka
nodro$inajums izmantots nodro$inajums nodro$inajums
Eurosistémas nodro$inajums Eurosistémas Eurosistémas

Minimalais reitings
Minimalais atlikusais termins
Maksimalais atlikusais termins

Emisijas ierobezojumi

Emitenta ierobezojumi

Kreditriska novértéjums un
padzilinatas parbaudes
procediras

Cenas parskati$ana (ex post)

kredttoperacijas,
piemérojot emisijas
vietas kritériju

3. KSL
Nav noteikts
Nav noteikts

70% (atbrivojumu
gadijuma — 30%)

Nav noteikti

Eurosistémas
kreditoperacijas

3.KSL
Nav noteikts
Nav noteikts

70% (atbrivojumu
gadijuma — 30%)

kredttoperacijas,
piemérojot
izslégsanas kritérijus

3. KSL
6 ménesi
30 gadu

70%, valsts sektora
uznémumu
gadijuma — 33%/25%
(atkariba no CAC)

kredttoperacijas,
ietverot atbilsto$o
agentdru un
starpvalstu iestazu
sarakstu

3. KSL
1 gads
30 gadu

Starpvalstu
organizaciju
obligaciju gadijuma —
50%, citos
gadijumos —
33%/25% (atkarba
no CAC)

Starpvalstu
organizaciju
obligaciju gadijuma —
50%, citos
gadijumos — 33%

Nav noteikti

Avots: ECB.

Piezimes. KSL — kreditspéjas [Tmenis atbilstoSi Eurosistémas saskanotajai reitingu skalai (sk. Eurosystem credit assessment
framework ("Eurosistémas kreditnovert&jumu sistéma")); CAC — kopigas ricibas klauzula (collective action clause).

Atbilstibas prasibas tieSajam aktivu iegadém

TieSajam aktivu iegadém atbilst tikai tirgojami aktivi, kurus pienem ka nodro$inajumu
Eurosistémas kreditoperacijas. Nodrosinajuma atbilstibas kritériji izmantoSanai
Eurosistémas kreditoperacijas noteikti monetaras politikas instrumentu visparigaja
reguléjuma. Lidztekus citam prasibam noradits, ka atbilstoSajiem aktiviem jaatbilst
Eurosistémas saskanotas reitingu skalas 3. kreditspéjas Tmena (3. KSL) kritérijiem,
pieméram, tiem jabut vismaz vienam Eurosistémas kreditnovertéjuma sistema
(ECAF) akceptétas aréjas kreditu novertéSanas instittcijas (ECAI) sniegtam
kreditreitingam3*. Turklat aktiviem jabat denominétiem euro un to emisijai un
norékiniem jabat veiktiem euro zona. Ar aktiviem nodrosinatu vértspapiru (ABS)
gadijuma attiecigo prasibu pamata esoSajiem debitoriem galvenokart jaatrodas euro

zona.

Centralo valdibu emitétiem vai garantétiem aktiviem var noteikt atbrivojumu no
minimala 3. KSL sliek3na, ja attiecigaja valstr atbilstoSi Padomes Iémumam tiek
Tstenota ES un SVF programma un 3T valsts atbilst programmas noteikumiem.

34 ABS jabdat vismaz diviem ECAI sniegtiem kreditreitingiem. ABS, kuru reitings ir zem 2. kreditspéjas
lTmena, jaatbilst papildu prasibam, t.sk.: 1) ABS emisijas bridi nedrikst bat nodroSinati ar ienakumus
nenesoSiem kreditiem un tadi nedrikst tikt pievienoti ABS termina laika, 2) naudas plismu radoSie
aktivi, kas nodroSina ABS, nedrikst bit strukturéti, sindicéti vai izsniegti, izmantojot aiznemtus
lidzeklus, un 3) jabat ietvertiem noteikumiem par apkalpoSanas nepartrauktibu.
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Pastavigi tiek veikta kreditriska
izvértéSana un padzilinatas
parbaudes procediras

Cenu noteik§anas ietvari nodrosina
iegazu veikSanu atbilsto$i tirgus
cenam

Aktiviem, kuri ir atbilstoSi iegadei tapéc, ka tiem piemérots atbrivojums no minimala
kreditspéjas sliekSna prasibas, jaatbilst papildu prasibam. Pieméram, iegades nav
atlautas $adas programmas parskatiSanas perioda, un tas var uzsakt tikai péc
pozitiva parskatiSanas rezultata. ABSIP un NOIP3 ietvaros Sadiem aktiviem jabat
maksimalajam attiecigaja valstt iespéjamam reitingam un jaatbilst citam papildu
prasibam, lai mazinatu paaugstinato risku.

Papildus minétajiem atbilstibas kritérijiem atkariba no konkrétas programmas
piemérojami specifiski atbilstibas kritériji. Pieméram, VSAIP un USAIP noteikti
minimala un maksimala termina ierobezojumi.® Akfivi, kurus emitéjusas
kreditiestades vai emitenti, kuru matesuznémums ir kreditiestade, nav atbilstosi
iegadem USAIP ietvaros. Turklat iegddem USAIP un NOIP3 ietvaros nekvalificéjas
likvidéSanas mérka iestazu un ieguldijumu parvaldes sabiedribu emitétie aktivi. Lai
aktivus varétu iegadaties NOIP3 ietvaros, tiem jabat atbilstoSam nodroSinajumam
Eurosistémas kredrtoperacijas, un tiem art jaatbilst nepiecieSamajiem nosacijumiem,
lai tos varétu pienemt k& pasu izmantotu nodroSinajumu, t.i., lai pati emitéjosa
kreditiestade tos varétu izmantot ka nodrosinajumu.3® Turklat ar 2019. gada

1. janvari iegadém neatbilst nodrosinatas obligacijas ar atmaksas nosacijuma
pagarinajumu. Visbeidzot, aktivu iegades nedrikst bat pretruna ar noteikumiem par
valsts iestazu monetaras finanséSanas aizliegumu, kas noteikts Liguma par Eiropas
Savienibas darbibu 123. panta 1. punkta.

Kreditriska novértéjums un padzilinatas parbaudes

Istenojot privata sektora aktivu iegades programmas, Eurosistéma pastavigi veic
pienacigu iegadajamo aktivu kopuma kredttriska izverté8anu un padzilinatas
parbaudes procediras. Tiek izstradati monitoringa ietvari, izmantojot noteiktus riska
raditajus. Sie novértéjumi un procediras balstas uz proporcionalitates principu,
saskana ar kuru riskantakie aktivi paklauti pamatigakai analizei. Ja nepiecieSams,
var tikt pieméroti papildu riska parvaldibas pasakumi, kas arT tiek veikti atbilstoSi
proporcionalitates principam, Tpasi iegazu ierobezojumi vai apturéSana un arkartas
gadijumos pat aktivu pardo$ana. Sajos gadijumos nepiecie$ams, lai Padome veiktu
katra konkréta gadijuma atseviSku izvértéSanu.

Cenu noteikSanas ietvari

AIP cenu noteikSanas ietvari nodroSina iegazu veikSanu atbilstosi tirgus cenam, lai
[[dz minimumam samazinatu tirgus izkroplojumus un veicinatu riska efektivitates
sasnieg8anu. Sie ietvari nem véra pieejamas tirgus cenas, $§adu cenu kvalitati un
patiesas vértibas. Tiek veiktas arT ex post cenu parbaudes, lai novértétu, vai

35 VSAIP ietvaros minimalais atlikuais termins ir 1 gads un maksimalais atlikusais termins — 30 gadu.
USAIP ietvaros minimalais atlikuSais termin$ ir 6 ménesi un maksimalais atlikuSais termins — 30 gadu.

3 Sk. Eiropas Centralas bankas 2014. gada 19. decembra Pamatnostadnes (ES) 2015/510 par
Eurosistémas monetaras politikas reguléjuma Tstenosanu (ECB/2014/60) 138. panta 3. punkta
b) apaks$punktu (OV L 91, 02.04.2015., 3. Ipp.).

2018. gada parskats 47


https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_jol_2015_091_r_0002_lv_txt.pdf

Atsauces apjomus izmanto, lai
panaktu diversificésanu

Emisijas limits un emitenta limits ir
efektivs risku koncentracijas
ierobezo$anas Iidzeklis

darfjumu cenas, par kuram veiktas iegades, atspogulojusas tirgus cenas darjjuma
veikSanas bridT.

Privata sektora aktivu iegades programmu ietvaros pielaujams iegadaties aktivus ar
negativu ienesiguma likmi, ja ienesigums parsniedz noguldijumu iespé&jas procentu
likmi. Tadu aktivu iegades, kuru ienesigums ir zemaks neka noguldijumu iespé&jas
procentu likme, pielaujamas tikai "Valsts sektora aktivu iegades programmas”
ietvaros un tikai nepiecie$amaja apjoma.?’

Atsauces apjomi

Atsauces apjomus izmanto, lai panaktu diversificétu portfelu veidoSanu un veicinatu
risku samazinasanu. Attieciba uz privata sektora aktivu iegades programmam tiek
izmantoti atsauces apjomi, kas balstas uz iegadajamo aktivu kopuma tirgus
kapitalizaciju, t.i., uz apgroziba eso$o atbilstoSo aktivu nominalapjomiem saskana ar
riska apsveérumiem. VSAIP gadijuma iegades tiek veiktas atbilstoSi ECB kapitala
atslégai, kas nosaka iegadzu sadalijumu pa valstim.

Limiti

AIP ir noteikti limitu ietvari. Nosakot emisijas limitu un emitenta limitu®8, tiek nemti
véra politikas, operacionalie, juridiskie un riska parvaldibas apsveérumi. Limiti tiek
precizéti atbilstosi aktivu veidam, noSkirot valsts sektora aktivus un privata sektora
aktivus.

Emisijas un emitentu limiti VSAIP ietvaros tiek pieméroti, lai nodroSinatu tirgus
darbibu un cenu veido3Sanos, ierobezotu risku koncentraciju un garantétu, ka
Eurosistéema neklist par euro zonas valstu valdibu domingjo3o kreditoru. VSAIP
ietvaros noteiktais emisijas limits ir 33% no apgroziba esoso attiecigas emisijas
aktivu apjoma, ikviena konkréta gadijuma veicot parbaudi, vai neveidojas situacija,
ka Eurosistema iegist blokéjo8a mazakuma tiesibas saistiba ar kopigas ricibas
klauzulas (collective action clause; CAC) ievérodanu.*® Citos gadijumos emisijas
limits ir 25%. Noteiktais emitenta limits ir 33% no apgroziba esoSo attiecigas valsts
iestades emitéto atbilstoSo aktivu apjoma.

Privata sektora aktivu iegades programmu ietvaros emisijas limits ir augstaks
(70%).4° USAIP ietvaros dazos konkrétos gadijumos noteikti zemaki emisijas limiti,
pieméram, valsts sektora uznémumu gadijuma, kad pieeja ir atbilstoSa VSAIP
ietvaros izmantotajai pieejai. Papildus Siem emisijas limitiem NOIP3 un USAIP

37 Padome 2017. gada 19. janvarT pienéma Iémumu, ka tadu aktivu iegades, kuru ienesigums Iidz

dzésanai atlikusaja termina ir zemaks neka noguldijumu iespéjas procentu likme, pielaujamas tikai
VSAIP ietvaros, un apstiprinaja, ka NOIP3, ABSIP un USAIP ietvaros $adas iegades nav paredzétas.
Sikaku informaciju sk. ECB timekla vietné.

3% Emitenta limits attiecas uz maksimalo apgroziba eso$o emitenta vértspapiru dalu, kada var bat
Eurosistémas turéjuma.

39 Starpvalstu organizaciju obligaciju gadijuma emisijas un emitenta limits ir 50%.

40 Tadu ABS un nodro$inato obligaciju gadijuma, kuras atbilst iegadém sakara ar atbrivojumu no

minimalas kreditkvalitates prasibam, noteikts maksimalais limits 30%.
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ietvaros tiek pieméroti emitenta limiti. Konkrétak, USAIP gadijuma Sos limitus
nosaka, pamatojoties uz etalonsadalijumu, kas saistits ar emitentu grupas tirgus
kapitalizaciju, lai nodroSinatu iegazu diversificetu sadalfjumu. Turklat, ja
nepiecieSams, tiek piemeroti zemaki limiti, pamatojoties uz kredttriska novértejumu
un padzilinatas parbaudes procediru rezultatiem, ka izklastits ieprieks.
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3.1.

Euro zonas finanSu sektors: augosa
banku noturiba risku apstaklos

Euro zonas finansu sektora parvaramo risku vide 2018. gada kluva sarezZgitaka. No
vienas puses, vairaki faktori, t.sk. tautsaimniecibas izaugsme un banku sektora
noturibas uzlaboSanas, stiprinaja finansu stabilitates vidi. No otras puses, finanSu
stabilitates vidi 2018. gada pasliktingja augosie izaugsmi mazinoSie riski, ko ipasi
noteica tirdzniecibas protekcionisma pastiprina§anas un augosa politiska un politikas
nenoteiktiba. Augsts riska uznems$anas limenis finansu un nekustama ijpasuma tirgos
Jjoprojam veicingja ar aktivu cenam saistitas ievainojamibas pastiprinasanos,
vienlaikus turpinoties risku kdpumam augo$aja nebanku finansu sektora. Sados
apstaklos euro zonas valstis, konsultéjoties ar ECB, istenoja vairakus
makroprudencialas uzraudzibas pasakumus, lai mazinatu sistémiskos riskus un
stiprinatu noturibu pret Siem riskiem. Turklat ECB banku uzraudzibas specialisti veica
mikroprudencialas uzraudzibas pasakumus un turpingja veicinat Eiropas banku
sektora stabilitati un vienlidzigus noteikumus visdm bankam euro zona. 10 gadu péc
pasaules finanSu krizes sakuma galvenas reguléjuma reformas, kas veicinajusas
noturigaka finanSu sektora veidoSanu, tuvojas noslegumam. Tomeér, lai gan panakts
bitisks progress, vél daudz kas japaveic. Saja sakara ECB 2018. gada turpinaja
sniegt ieguldijumu notiekoSajas parrunas par banku savienibas un kapitéala tirgu
savienibas izveides pabeigSanu, k& ari uzsvéra to, cik svarigi izstradat rikus risku
mazinaSanai nebanku finanSu sektora.

FinanSu stabilitates vide 2018. gada

Finansu stabilitates vide 2018. gada kluva sarezgitaka, un to atspoguloja sistémiska
stresa raditaji (sk. 21. att.). 2018. gada analize ieziméja to, ka dazas norises, t.sk.
turpmaka tautsaimniecibas izaugsme (sk. 1. nodalu) un banku noturibas
uzlaboS$anas, veicinajusas finansu stabilitati. Tomér ar augstu risku saistitas darbibas
atseviSkos finan8u tirgus segmentos veicinaja globalo riska prémiju sarukumu.
AugoSs protekcionisms un stresa atjauno$anas jaunajas tirgus ekonomikas valstis
izraisija svarstiguma uzplidus. Eiropas Savieniba lielaku politisko un politikas
nenoteiktibu veicindja augosa nenoteiktiba saistiba ar breksita procesu un spriedze
Italijas obligaciju tirgos.
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Cetri galvenie finansu stabilitates
riski

Krasa aktivu cenu sarukuma risks

Bazas par parada atmaksajamibu

21. attéls
Euro zonas finanSu stabilitates riska indekss un finansu tirgu sistémiska stresa
kopéjais raditajs

(2011. gada janvaris—2018. gada oktobris)
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Avoti: Bloomberg, Eurostat, ECB un ECB aprékini.

Piezimes. Stkaku informéaciju par finansu stabilitates riska indeksu (FSRI) sk. ECB Financial Stability Review 2018. gada maija
izdevuma A raksta. FSRI skala ataino novirzi no vésturiskas vidéjas vértibas, kas izteikta vésturiskas standartnovirzes daudzkartnos.
Finansu tirgu sistémiska stresa kopéjais raditajs (CISS) normalizéts robezas no 0 Iidz 1. FSRI: ceturk$na dati; CISS: nedélas dati; divu
nedélu slidosais vidé&jais raditajs.

Saja vidé divreiz gada iznako$aja ECB Financial Stability Review tika identificéti un
apspriesti Cetri galvenie euro zonas finansu stabilitati apdraudosie riski nakamo divu
gadu perioda.

Pirmais galvenais finanSu stabilitates risks tuvakajos gados ir haotiska globalo riska
prémiju kapuma iespéja. Galvenie potencialie haotiska globalo riska préemiju kdpuma
izraisitaji ir gan iek§zemes, gan arégji faktori. Seit ietilpst haotiska tirgus reakcija uz
politisko vai politikas nenoteiktibu, turpmaks stress jaunajas tirgus ekonomikas
valstis, kas varétu izraistt stresu attistitajas valstis, un ASV makrofinansialo
perspektivu krass pavérsiens pretéja virziena. Parmeérigi augstas aktivu cenas
atseviSkas vietas un liela globalo finanSu aktivu cenu korelacijas pakape var
pastiprinat iespéjamo globalo riska prémiju kapumu.

Otrs galvenais risks saistits ar bazam par parada atmaksajamibu. Euro zonas valstu
valdibas obligaciju tirgos 2018. gada vidu nedaudz palielinajas stresa raditaji,
atspogulojot politiskas norises Italija. Tomér palielinajums bija saméra mérens,
liecinot par ierobezotu stresa ietekmi uz citam euro zonas valstim. Euro zonas valstu
parada limenis joprojam bija augsts, un pédéjos gados parada raditajs vairakas
valstis ar loti augstu parada limeni turpinajis palielinaties. Turklat dazas valstis
saglabajas augsts privata sektora parada lTmenis gan vésturiska, gan starptautisko
standartu skatijuma, parsniedzot robezveértibas, kas parasti asoci€jas ar parmeérigi
lielu paradu, lai gan parada dinamiku joprojam labvéligi ietekméja euro zonas
tautsaimniecibas spécigais cikliskas izaugsmes temps un loti labvéligie
finanséSanas nosacijumi.

2018. gada parskats 51


https://www.ecb.europa.eu/pub/fsr/html/index.en.html

lerobeZota banku spéja nodroSinat
starpniecibas pakalpojumus

1. shéma
Galvenie finansu stabilitates riski euro zona

Finan$u stabilitates vide
daudz vairak sarezgitu uzdevumu

Pozitivas norises Negativas norises

. o Pieaugusi lejupvérstie izaugsmes riski
Augosa tautsaimnieciba . . e .
. . . Stress atseviSkas jaunajas tirgus ekonomikas valstis
lerobezota nelabvéliga svarstigo notikumu ietekme . » » .
) Augosa politiska un politikas nenoteiktiba
Uzlabojas banku sektora noturiba . .
Sarukus$as globalas riska prémijas

Cetri galvenie riski divu gadu perioda

b m A

Haotisks Bazas par lerobeZota banku Likviditates gratibas
riska prémiju parada spéja nodrosinat ieguldijumu fondu
kapums atmaksajamibu starpniecibas sektora

pakalpojumus

Avots: ECB.
Piezime. Finansu stabilitates novértéjums 2018. gada 29. novembri.

Nekustama 1paSuma tirgos visa euro zona 2018. gada pieauga izaugsmes temps.
Stabila majoklu cenu dinamika joprojam nedaudz liecindja par kopuma parmeérigi
augstam cenadm euro zonas majok|lu nekustama TpaSuma tirgos ar ievérojamam
atskiribam dazadas valstis. Komerciala nekustama fpaSuma tirgos cenu kapums
pEdéjos gados batiski parsniedzis Tres cenu pieaugumu. Tadéjadi augstas kvalitates
komercipaSuma radita pelna samazinajusies, sasniedzot pasreizéja cikla jaunu
zemako limeni. Vérotais pelnas samazinajums varétu liecinat, ka cenas komerciala
nekustama Tpasuma tirgos, iespéjams, noteiktas parmérigi augstas. Tomér jaatzimé
ar, ka paradijusas pirmas pazimes, ka cikls sasniedzis nedaudz lielaka brieduma
posmu.

TreSais galvenais risks bija saistits ar euro zonas banku zemas pelnitspéjas
prognozém un iespéjamo ierobezoto banku spéju nodrosinat starpniecibas
pakalpojumus. Euro zonas banku pelnitspéja stabilizéjas, kop€&jai pasu kapitala
atdevei 2018. gada 3. ceturksni sasniedzot 6.9%. Banku maksatspéjas raditaji
saglabajas saméra stabili, euro zonas nozimigo iestaZzu kop&jam pirma limena
pamata kapitala raditadjam 2018. gada 3. ceturk8na beigas sasniedzot 14.2%
(iepriek$éja gada atbilstoSaja perioda — 14.3%).

Euro zonas banku akciju cenas 2018. gada samazinajas aptuveni par 30%,
atspogulojot politiskas nenoteiktibas kdpumu un bazas par aréjas vides perspektivu.
Akciju cenu kritums veicinaja zemakus parvértéSanas raditajus, lielako birza kotéto
banku kopé&jam cenas un uzskaites vértibas attiecibas raditajam 2018. gada beigas
sasniedzot 0.6%.
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lendkumus nenesoso
kreditu kopéjais atlikums

batiski samazinajas

Likviditates riski ieguldijumu fondu
sektora

3.2.

Makroprudencialas uzraudzibas
politika sistémisko risku novérSanai

Euro zonas bankas turpinajas ienakumus nenesoso kredttu (INK) atlikumu noturiga
samazinasanas. Gada pirmajos trijos ceturk8nos ienakumus nenesoSie kredfti
samazinajas par 94 mljrd. euro, un euro zonas nozimigo iestazu kopéjais INK
raditajs bija 4.2% (iepriek3€ja gada atbilstoSaja perioda — 5.2%). Vairakuma valstu ar
augstu INK raditaju INK atlikuma samazinaSanas process paatrinajas vai turpinajas
tada pasa tempa. INK raditaju parmainu siks sadalljums $aja perioda liecina, ka INK
raditaju sarukums vairakuma gadijumu bija saistits ar atveselo8anu, likvidaciju un
norakstiSanu. Vienlaikus batisku INK radritaju samazinaSanos veicinaja art aktivaks
vértibu zaudéju$o aktivu otrreizgjais tirgus. No valstim vislielaka pardoSanas
darTjumu aktivitate joprojam bija Italija un Spanija. Neraugoties uz darjjumu apjoma
kapumu, likviditati INK otrreizg€jos tirgos joprojam nelabveéligi ietekméja vairaku veidu
tirgus traucéjumi. Tos varétu palidzét parvarét INK darfjumu platformas, piedavajot
lielakas caurredzamibas iespéju INK tirgos, veicinot plasaku investoru lidzdalibu un
risinot koordiné$anas jautajumus.*'

Ceturtais galvenais risks bija saistits ar iesp&jamam likviditates gratibam ieguldijumu
fondu sektora. Pédéjo 10 gadu laika euro zonas ieguldijumu fondu sektora kopéjie
aktivi palielinajusies vairak neka divas reizes (no 5.7 trlj. euro 2008. gada beigas lidz
13.8 trlj. euro 2018. gada junija). leguldijumu fondu sektors tagad veido gandriz 20%
no euro zonas finanSu sektora turéjuma esos$o aktivu kopapjoma. leguldijumu fondu
turéjuma esoSo riskanto aktivu apjoms 2018. gada turpinaja palielinaties. Vienlaikus
to skaidras naudas droSibas rezerves saruka, palielinot sektora neaizsargatibu pret
iesp&jamiem Sokiem pasaules finansu tirgos. Tapéc, ja naktos veikt liela apjoma
[[dzeklu atmaksas investoriem, fondiem, iesp&jams, vajadzétu likvidét sameéra lielu to
portfelu dalu, kas varétu izraisit tirgus cenu sarukumu. Lai gan eso8ie ES noteikumi
nodrosina stabilu reguléjumu investoru aizsardzibas nodro$inasanai un fondiem
raksturigas ievainojamibas momentu novérSanai, pieaug bazas par cikliskajiem
riskiem, kas saistiti ar arvien lielaku likviditates riska uznemsSanos un visa sektora
augoso ietekmi uz tirgu.

Kopuma visi Cetri riski neparprotami ir savstarpégji saisttti, un, ja tie Tstenotos,
iesp€jams, viens otra ietekmi savstarpéji pastiprinatu.

ECB makroprudencialas uzraudzibas politikas funkcija

FinanSu sistémas sistémisko risku rasanos novérs ar makroprudencialas
uzraudzibas politikas palidzibu, un ECB Saja joma pieskirta nozimiga loma un
Tpasas pilnvaras (sk. VUM regulu). Konkrétak, ECB noteikts uzdevums vértét ES
tiestbu aktos paredzétos un valstu iestazu pienemtos makroprudencialas
uzraudzibas pasadkumus Eiropas banku uzraudzibai paklautajas valstis un art
pilnvaras papildinat $adus valstu pasakumus banku sektora. Reagéjot uz euro zona
izveidojusos riska vidi 2018. gada, valstu iestades, konsultéjoties ar ECB, Tstenoja
vairakus makroprudencialas uzraudzibas pasakumus, lai mazinatu sistémiskos

41 Sk. Fell, J., Grodzicki, M., Krusec, D., Martin, R. and O'Brien, E. Overcoming non-performing loan
market failures with transaction platforms. Financial Stability Review, ECB, 2017. gada novembris.

2018. gada parskats 53


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX:32013R1024
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.sfafinancialstabilityreview201711.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.sfafinancialstabilityreview201711.en.pdf

Makroprudencialas uzraudzibas
politikas piemérotibas novértéSana

Pastiprinata komunikacija par
makroprudencialas uzraudzibas
politikas jautajumiem

ECB 2018. gada novértéja
103 makroprudencialas
uzraudzibas politikas IEmumus

Novértéto Iemumu vida bija tadi,
kas nosaka pretcikliskas kapitala
rezerves un strukturalo sistémisko
risku novér§anas pasakumus

riskus un stiprinatu noturibu pret tiem, ka art nodroSinatu, ka realajai
tautsaimniecibai joprojam efektivi tiek sniegti finansu pakalpojumi.*?

Turpmakie makroprudencialas uzraudzibas pasakumi finansu
stabilitates saglabasanai

ECB 2018. gada turpinaja tas apjomigo darbu makroprudencialas uzraudzibas
politikas joma, sniedzot nozimigu ieguldijumu finanSu stabilitates saglabasana.
Papildus batiskam analitiskajam darbam ECB nodroSinaja platformu regulara kopiga
riska novértéjuma veikSanai un politikas koordinéSanai starp ECB un euro zonas
valstu iestadém. ECB un valstu iestades art turpingja plasi un atklati apspriest
makroprudencialas uzraudzibas instrumentu lietoSanu, ka arT dazadu sistémiska
riska veidu novérté$anas metozu izstradi. Sis darbibas vél vairak uzlaboja
sistémisko risku un makroprudencialas politikas pasakumu piemérotibas
novértésanas procesu un metodes euro zona.

Turklat ECB turpinaja pastiprinat komunikaciju par makroprudencialas uzraudzibas
politikas jautajumiem un uzlabot informétibu, nodrosinot lielaku atklatibu par ECB
veikto darbu un pardomam $aja joma. Papildus runam, pazinojumiem presei un
citam publikacijam, pieméram, specialajiem pétijjumiem, ECB turpinaja divas reizes
gada publicét Macroprudential Bulletin, kas ir svarigs komunikacijas riks, lai
skaidrotu ECB makroprudencialas uzraudzibas politikas reguléjumu un Iémumu
pienemsSanas kartibu, ka arT analitiskos sasniegumus un vértéjumus 3aja joma. ECB
arl turpinaja sava interneta vietné publicét parskatu par paslaik aktivajiem
makroprudencialas uzraudzibas pasdkumiem ECB banku uzraudzibai paklautajas
valstis.

Makroprudencialas uzraudzibas politikas IEmumi 2018. gada

ECB saskana ar tiesibu aktos noteiktajam pilnvaram 2018. gada novértéja euro
zonas valstu iestaZu pazinojumus par 103 makroprudencialas uzraudzibas politikas
léemumiem attieciba uz instrumentiem, kas novers cikliskos un strukturalos
sistémiskos riskus, ka arT citiem instrumentiem, kas paredzéti Kapitala prasibu
regulas (CRR) 458. panta. Vairakums pazinojumu attiecas uz pretcikliskas kapitala
rezerves noteikSanu vai globalu sistémiski nozimigu iestazu (G-SNI) un citu
sistémiski nozimigu iestazu (C-SNI) apzinaSanu un tdm nepiecieSamo kapitala
rezervju lieluma noteik8anu. ECB Padome neiebilda ne pret vienu no 2018. gada
valsts iestaZzu pazinotajiem makroprudencialas uzraudzibas politikas [Emumiem.

Visas 19 euro zonas valstis katru ceturksni vérté cikliskos sistémiskos riskus un,
pamatojoties uz Siem novértéjumiem, nosaka savu pretciklisko kapitala rezervju
[Tmeni. 2018. gada pretciklisko rezervju normu palielindja Cetras valstis. Narodna

42 Valstu iestades saglaba pilnvaras aktivizét un Tstenot ES tiesibu aktos paredzétos makroprudencialas
uzraudzibas pasakumus, bet tam pirms I[émumu par $adiem pasakumiem pienemsanas jainformé ECB.
ECB vérté planotos pasakumus un var iebilst pret ierosinato Iémumu. Ta arT ir pilnvarota vajadzibas
gadijuma piemérot stingrakus pasakumus, neka ierosinajusas valstis, lai novérstu finansu stabilitates
riskus (VUM regulas 5. pants un ECB Reglamenta 13.h pants (Lemums ECB/2014/1)).
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Turpmaka sadarbiba un atbalsts
ESRK

banka Slovenska nolema palielinat pretciklisko kapitala rezervju normu no 0.5% uz
1.25%, sakot ar 2018. gada 1. augustu, un péc tam, sakot ar 2019. gada

1. augustu, — uz 1.5%, ka iemeslu minot to, ka Slovakija ir viena no ES valstim ar
visdinamiskako kredttu atlikuma kapumu gan uznémumu, gan majsaimniecibu
sektora. ArT Lietuvos bankas noléma palielinat pretciklisko kapitala rezervju normu
no 0.5%, kas bija speka no 2018. gada 31. decembra, uz 1%, sakot ar 2019. gada
30. janiju. Pretciklisko kapitala rezervju normas paaugstinaSana netika saistita ar
parmérigu ciklisko risku, bet gan vairak ar bankas izmantoto pretciklisko kapitala
rezervju normas noteik§8anas pamatprincipu parmainam (tagad, mérena riska
apstaklos, ta noteikta pozitiva ltment). Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of
Ireland noléma aktivizét pretciklisko kapitala rezervju normas prasibu 1% apmer3,
sakot ar 2019. gada 1. jaliju, ar mérki pietiekami agrina cikla posma izveidot
rezerves, lai efektivi veicinatu noturibu, vienlaikus nemot véra arf Irijas
makrofinansialas vides saméra lielo jutigumu pret aréjam norisém. Visbeidzot,
Finan$u stabilitates augsta padome Francija pirmoreiz ieviesa pozitivu pretciklisko
kapitala rezervju normu 0.25% apmeéra, sakot ar 2019. gada 1. jdliju, lai palielinatu
banku noturtbu pret cikliskiem riskiem, atsaucoties uz labvéligiem
makroekonomiskajiem apstakliem un nepartraukto finansu cikla paatrinasanos.

Attieciba uz strukturalo sistémisko risku novérSanai paredzétajiem
makroprudencialas uzraudzibas instrumentiem ECB vértéja valstu iestazu [Emumus
par 106 C-SNI kapitala rezervém#, ka arf tris lémumus par sistémiska riska
rezervém. Attieciba uz pasakumiem, kas minéti CRR 458. panta, Finansu stabilitates
augsta padome Francija noléma pastiprinat prasibas lielu riska darjjumu
ierobezojumiem, ko pieméro lielam iekS§zemes nefinanSu sabiedribam ar augstu
parada limeni, lai novérstu notikusas finansu cikla paatrinaSanas raditos riskus un
§adu sabiedribu parada Iimena nemitiga pieauguma tendenci. Turklat Nationale
Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique ierosinaja divu lTmenu pasakumu
nekustama Tpasuma risku novérSanai. Tas sastav no visparéja 5 procentu punktu
palielinajuma riska pakapém banku riska dartjumos ar privatpersonam vai MVU un
iekS§zemes nekustama TpaSuma nodroSinajumu tadas bankas, kuras pieméro uz
iekSejiem reitingiem balstitu (IRB) pieeju, ka arT no riska jutiga papildu elementa, kas
atkarigs no katras IRB bankas hipotéku darTfjumu portfela riska raksturojuma.
Pasakuma meérkis ir palielinat IRB banku noturibu pret makroprudencialajiem
riskiem, ko izraisa norises nekustama TpaSuma tirgd un aiznéméju neaizsargatibas
palielinaSanas.

Sadarbiba ar Eiropas Sistémisko risku kolégiju

ECB turpinaja sniegt analitisko, statistikas, logistikas un administrativo atbalstu
Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) Sekretariadtam, kas atbild par ESRK
ikdienas darbibu. ESRK ir atbildiga par ES finanSu sistémas makroprudencialo
parraudzibu un sistémisko risku novér§anu un mazinasanu.

43 Sk. ECB floor methodology for setting the capital buffer for an identified Other Systemically Important
Institution (O-Sll). Macroprudential Bulletin, issue 3, ECB, 2017. gada junijs.
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ECB regulari atbalstija ESRK, pastavigi apzinot un monitoréjot potencialos
sistémiskos riskus, ka ar1 sniedzot vispareju atbalstu ESRK veiktaja pétnieciskaja
darba. Pieméram, ECB sadarbojas ar ESRK Augsta limena darba grupu droSu
aktivu jautajumos. ST grupa izveidota, lai pétitu praktiskos apsvérumus saistiba ar
vértspapiriem, kas nodro8inati ar valsts obligacijam. Tika publicéts zinojums, kas
sastav no diviem s&jumiem, kuros izklastiti darba grupas galvenie secinajumi, ka art
aprakstita Sos secinajumus pamatojosa tehniska analize. Turklat ECB sniedza
ieguldijumu tadu pétijumu sérijas publicéSana, kuri saistiti ar vertspapiriem, kas
nodros$inati ar valsts obligacijam.

Attieciba uz ES nebanku finanSu sektoru ECB sniedza ieguldijumu EU Shadow
Banking Monitor tre$a izdevuma sagatavo$ana. Sis parskats Tsuma apliko norises
sektora, detalizétak pievérsoties potencialo finansu stabilitates risku novértésanai.
Nebanku finanSu sektora joma ECB arT sniedza ieguldijumu ESRK zinojuma
Macroprudential provisions, measures and instruments for insurance sagatavosan3,
kas tika publicéts 2018. gada novembri. Zinojums tiek izmantots notiekoSajas
Maksatspéjas Il direktivas parrunas par reguléjuma pastiprinaSanu apdrosinasSanas
un parapdrosinasanas joma makroprudencialas uzraudzibas skatijuma.

ECB bija dzpriekSsedétaja ekspertu grupa, kuras uzdevums bija atbildét uz ES
Padomes ligumu, lai ESRK izstradatu "makroprudencialas uzraudzibas pieejas, kas
novérstu sistémas méroga INK problému rasanos, vienlaikus pienacigi nemot véra
uz INK atlikuma samazinaSanu vérsto pasakumu prociklisko ietekmi un iesp&jamo
ietekmi uz finan3u stabilitati". Publicétais zinojums identificéja INK sistémas méroga
pieaugumu noteicoSos faktorus, secinot, ka nav nepiecieSams pasos pamatos mainit
esoSo makroprudencialas uzraudzibas riku kopumu, tomér jaapsver atseviski
papildinajumi.

Turklat ECB vadija darba grupu, kas sagatavoja ESRK nelabvéligos scenarijus
Eiropas Banku iestades 2018. gada veikta ES méroga stresa testa un Eiropas
Apdrosinasanas un aroda pensiju iestades 2018. gada veikta stresa testa
apdro$inasanas joma vajadzibam, ka arT nodroS$inaja kritiski svarigu tehnisko
atbalstu un palidzibu modeléSana. ECB art 2018. gada decembri organizéja
gadskartéjo darbseminaru par stresa testu veikSanu.

Visbeidzot, ECB turpinaja sniegt atbalstu ESRK tas analitiskaja darba attieciba uz
apjomigo datu kopu, kas pieejama saskana ar Eiropas tirgus infrastrukttras regulu.
PadarTtais darbs lava pariet uz katru dienu veiktu datu vakSanu, apstradi un analizi.
Sis analitiskais ieguldijums tagad palidz ESRK, tas konsultativajam komitejam un to
apakS$struktdram veikt visaptverodaku un savlaicigaku atvasinato finansu
instrumentu tirgu monitoringu.

Stkaka informacija par ESRK sniegta tas interneta vietné un tas gada parskatos.
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3.3.

Viena no euro zonas banku
vissteidzamak risinamajam
problémam — pelnas trdkums

Prioritate — INK problémas
atrisinaSana

Uzlaboti uzraudzibas riki un
metodes

Mikroprudencialas uzraudzibas darbibas, lai nodroSinatu
atseviSku banku stabilitati

Visu 2018. gadu ECB banku uzraudziba turpinaja veicinat Eiropas banku sektora
stabilitati un vienlidzigus noteikumus visam bankam euro zona. Lai gan bankas euro
zona pédejos gados uzlabojuSas savu noturibu, tdm joprojam jarisina batiski
sarezgiti uzdevumi.

Viena no euro zonas banku vissteidzamak risinamajam problémam ir pelnas
trdkums. Lai gan situacija kopuma uzlabojusies, bankas joprojam izjit spiedienu
pielagot to uznémeéjdarbibas modelus. Bankam joprojam jameklé veidi, k& nodrosinat
ilgtspéjigu pelnttspéju visa ekonomiskas attistibas cikla laikd. ECB banku uzraudziba
2018. gada pabeidza tematisko parbaudi par pelnitsp&ju un uznémeéjdarbibas
modeliem un public&ja tas rezultatus. Parbaude konstatéja, ka situacija dazadas
bankas krasi atSkiras. Ta secinaja ar1, ka svarigs faktors, kas ietekmé banku
pelnitspéju, ir banku stratégiskas vadibas spéjas. ECB banku uzraudziba turpinas
monitorét situaciju un parbaudit banku uznémeéjdarbibas modelus.

Papildus pelnitspéjas jautajumam problémas euro zonas banku sektoram joprojam
sagada tadi vesturiskie aktivi ka INK. INK mazina banku pelnu, vajina to noturibu un
spéju finansét tautsaimniecibu. Lai gan primari par to ir atbildigas problému skartas
bankas, problémas atrisinadSana bijusi viena no ES iestazu (ka to apliecina ES
ricibas plans INK problémas risinaSanai Eiropa) un Tpasi ECB banku uzraudzibas
galvenajam prioritatéem. Jau 2017. gada marta ECB banku uzraudziba publicgja
kvalitativus noradijumus bankam par INK. Sos noradijumus 2018. gada marta
papildindja pielikums, kas izklasta gaidas attieciba uz uzkrajumu veido$Sanu jauniem
INK. 2018. gada julija ECB banku uzraudziba pazinoja par turpmako ricibu saistiba
ar pieeju INK atlikumam.

Visu gadu ECB banku uzraudziba turpinaja uzlabot tas riciba eso8os rikus un
metodes. Péc 2018. gada marta uzsaktas sabiedriskas apsprieSanas ECB banku
uzraudziba 2018. gada novembrT publicéja galigos noradijumus bankam par to
iekSejo kapitala un likviditates parvaldibu (iekS€jais kapitala pietiekamibas
novértésanas process (IKPNP) un iekS€jais likviditates pietiekamibas novértésanas
process (ILPNP)). Saistiba ar notiekoSo iek8&jo modelu mérkparbaudi ECB banku
uzraudziba péc sabiedriskas apsprieSanas 2018. gada novembrT arT public€ja tas
noradijumu par iekS&jiem modeliem pirmo nodalu. Turklat ta public&ja ar
noradijumus par iesniegumu licences sanemsanai novértésanu, kas aptver art
fintech kreditiestades. Citi 2018. gada septembrT publicéti noradijumi koncentréjas
uz klatienes parbaudém un iek$&jo modelu izpéti. To mérkis ir izskaidrot, ka Sadas
parbaudes tiek veiktas. ECB banku uzraudziba sniedza ieguldijumu arT Eiropas
Banku iestades veiktaja Eiropas banku stresa testa (sk. 4. ielikumu).

2018. gada ECB banku uzraudziba piedalijas arT kadas nozimigas finansu gratibas
nonakusas euro zonas bankas lietas risina$ana. Sis konkrétais gadijums Tpasi lika
saprast nepiecieS8amibu turpinat saskanot finansSu gratibas nonakusam bankam
piemérojamos noteikumus. Un, lai gan ECB nav pilnvaru cina ar nelikumigi iegatu
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[T[dzeklu legalizeé3anu, is gadijums lika arT saprast, ka Sim jautdjumam nepiecieS8ama
saskanotaka pieeja Eiropas [iment.

Stkaka informacija par ECB banku uzraudzibu pieejama tas interneta vietné un ECB

2018. gada parskata par uzraudzibas darbibu.

4. ielikums
2018. gada veiktais ES méroga banku stresa tests

2018. gada stresa testa visparéja kartiba un ECB iesaistiSanas

ECB bija iesaistijusies Eiropas Banku iestades (EBI) kopuma koordinéta 2018. gada ES méroga
stresa testa sagatavo3ana un veik8ana. Stresa testa mérkis bija novértét finansu iestaZzu noturibu,
nosakot galvenas ievainojamibas jomas saskana ar bazes scenariju un nelabveéligas attistibas
scenariju. Turklat testa rezultati nodroSina gan kvantitativu, gan kvalitativu informaciju, ko izmantot
katras iesaistitas bankas novértéSana uzraudzibas parbaudes un novértéSanas procesa (UPNP).
SagatavoSanas darba ietvaros ECB piedalijas bazes scenarija un nelabvéligas attistibas scenarija
izstrade. Peédéjais scenarijs tika izstradats kopa ar ESRK un EBI un cie$a sadarbiba ar valstu
kompetentajam iestadém (VKI). Turklat ECB kopa ar VKI aktivi piedalijas EBI stresa testa
metodologijas piezimju sagatavo$ana. Visgritakais uzdevums, izstradajot 2018. gada metodologiju,
bija 9. starptautiskaja finansu parskatu standarta (9. SFPS) iestradata uzskaites principa ievieSana.
Sis princips ietekmé&ja vairaku veidu riskus (kreditrisku, tirgus risku un tiros procentu ienakumus).
Lidziga veida, veiksmigi sadarbojoties ar EBI un VKI ekspertiem, ECB sagatavoja stresa testa
izmantojamas oficialas kreditriska etalonvértibas. Paredzéts, ka bankas $Ts kreditriska
etalonvertibas pieméros portfeliem gadijumos, kad nav pieejams atbilsto$s kreditriska modelis.

Péc ES méroga stresa testa uzsaksanas 2018. gada 31. janvart ECB bija atbildiga par tas tieSa
uzraudziba eso$o banku kvalitates kontroles procesu. Sakara ar 9. SFPS ievieSanu 2018. gada
testa termin$ salidzinajuma ar iepriek$éjiem gadiem tika pagarinats, lai dotu bankam vairak laika
stresa testa datu iesnieg8anai. ECB un VKI kopigi veiktas kvalitates kontroles galvenais mérkis bija
nodrosinat, lai bankas pareizi piemérotu EBI izstradato vienoto metodologiju. Procesa bija iesaistiti
vairak neka 200 ECB darbinieku. ECB mikroprudencialas uzraudzibas funkcijas darbinieki — kop&jo
uzraudzibas komandu dalibnieki — bija atbildigi par banku iesniegto apléSu ripigu analizi, nemot
véra konkrétas bankas raksturojumu. Vini atbildeja art par tieSo sadarbibu ar bankam. Horizontalas
augsSupverstas pieejas (boftom-up) komandas bija atbildigas par novértéjumu, vai bankas ievéro
metodologijas prasibas, un par katras bankas rezultatu konsekvences un ticamibas parbaudi,
izmantojot salidzinoSas novértéSanas analizi. ECB makroprudencialas uzraudzibas funkcijas
lejupjvérstas pieejas (top-down) komandas parbaudija banku iesniegtos materialus, izmantojot
savus lejupjvérstas pieejas modelus. Atbalstu darba sniedza Tpasi izveidots projekta vadibas birojs,
ka arT infrastruktiiras komandas un valstu koordinatori, kas atviegloja sadarbibu ar valstu iestadém.

No EBI vadiba veiktaja stresa testa ietvertajam 48 bankam 33 bija ECB tieSas uzraudzibas bankas,
kuru aktivi veido 70% no euro zonas kopé&jiem banku aktiviem. EBI 2018. gada 2. novembr1
publicgja visu 48 banku individualos rezultatus kopa ar detalizétu 2017. gada beigu bilanci un riska
darfjumu atlikumu datiem. Papildus EBI izlasé ieklautajam 33 ECB tieSas uzraudzibas bankam ECB
paraléli veica pati savu UPNP stresa testu vél 54 tas tieSas uzraudzibas bankas, kuras nebija
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ieklautas EBI izlasé.** Sa testa pamata bija ta pati metodologija un scenariji ka ES méroga stresa
testa, bet tika piemérotas vienkarS§akas pieejas un mazak stingras prasibas attieciba uz
robezvértibam, sakot ar kuram jasak sniegt datus, lai nodrosinatu samériguma principu attieciba

pret mazakam bankam.

2018. gada sakuma ECB veica stresa testus arT Cetras Griekijas bankas, kas ir tas tie$as
uzraudzibas bankas. Izmantojot to pasu metodologiju, scenarijus un kvalitates kontroles pieeju ka
EBI vadiba veiktaja ES méroga stresa testa, Sis stresa tests tika veikts paatrinatos terminos, lai to
pabeigtu, pirms beidzas Eiropas Stabilitates mehanisma tresa atbalsta programma Griekijai.

Scenariji
2018. gada stresa testa izmantota nelabvéligas attistibas scenarija pamata bija konsekvents
makrofinansialo Soku kopums, kas varétu Tstenoties krizes apstaklos. Euro zonai scenarijs

paredzéja kumulativu IKP sarukumu par 2.4%, kumulativu nekustama TpaSuma cenu kritumu par
17% un talitéju kapitala vertspapiru cenu samazinasanos par 31%.

Scenarijs atspoguloja parbaudes sakuma identificétos galvenos sistemiskos riskus. Tie ietvéra:

1) krasu un apjomigu riska prémiju parcenoSanu pasaules finansu tirgos; 2) bazas par valsts un
privata parada atmaksajamibu; 3) negativu atgriezenisko saikni starp vaju banku pelnitsp&ju un
zemu nominalo pieaugumu; un 4) likviditates riskus nebanku finanSu sektora ar iesp&jamu papildu
ietekmi uz plasaku finansu sistému.

Lai aptvertu ilgo laikposmu starp EBI stresa testa uzsakSanu 2018. gada sakuma un rezultatu
publicéSanu, ECB veica papildu jutiguma analizes attieciba uz riskiem, kas pastiprinajas gada gaita
(pieméram, krasas lejupslides risks euro zonas bankam butiskakajas jaunajas tirgus ekonomikas
valstis un papildu spriedze valsts parada tirgos), un publicéja tas 2018. gada novembra Financial
Stability Review (FSR).

2018. gada EBI veikta stresa testa rezultati un galvenie tos noteicosie faktori

Nelabvéligas attistibas scenarija pieméroSanas rezultata 33 ECB tieSaja uzraudziba esoSo banku
kopéjais pirma limena pamata kapitala raditajs (CET1), pilniba piemérojot visas prasibas,
samazinatos par 3.8 procentu punktiem, kopé&jam CET1 kapitalam sardkot no 13.7% 2017. gada
beigas I1dz 9.9% 2020. gada beigas. Seit ietilpa 0.3 procentu punktu ietekme, kas radas, pirmo reizi
piemérojot 9. SFPS, kas stajas speka 2018. gada 1. janvari. Attiecigais samazinajums ir par

0.5 procentu punktiem lielaks neka 2016. gada veiktaja testa.

Viens no galvenajiem kapitala sarukumu noteicoSajiem faktoriem nelabvéligas makroekonomiskas
attistibas scenarija bija liela méra saistits ar to, ka izmantots nelabvéligaks makroekonomiskais
scenarijs neka 2016. gada stresa testa, un ar 9. SFPS ievieSanu (ipasi — uzkrajumu veidoSanas
modeli attieciba uz visa aktiva darbibas laika paredzamajiem zaudéjumiem). INK atlikumam

2018. gada testa bija mazaka nozime neka 2016. gada, atspogulojot banku bilan€u uzlaboSanos.
Otrs noteicoSais faktors bija finanséjuma uzcenojuma Soks, kas ietekméja banku tirgus risku un ko
daléji kompenséja augstaku ilgtermina procentu likmju pozitiva ietekme. TreSais noteicoSais faktors
bija tirgus cenas un likviditates Soku ietekme uz patiesaja vértiba novértétajiem portfeliem.
Visspécigak So portfelu pilnas parvértéSanas pilno ietekmi izjuta globali sistemiski nozimigas

44 Sk. pazinojumu presei ECB 2018 stress test analysis shows improved capital basis of significant euro
area banks. ECB Banku uzraudziba, 2019. gada 1. februaris.
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bankas (G-SNB). Tomér Sis bankas pamata spé&ja kompensét zaudéjumus ar augstiem klientu
ienakumiem. Stresa ietekme uz likviditates un modela nenoteiktibas rezervém art vairak skara G-
SNB neka citas bankas. Vél viens noteicosSais faktors bija batisks stress attieciba uz neto komisijas
maksas ienakumiem.

Kapitala sarukums bija lielaks arT tapéc, ka piemérota riska jutigaka metodologija. To tikai dal&ji
kompenségja aktivu kvalitates uzlabosanas ietekme, 1pasi veiksmigi samazinot INK apjomu, un
scenarija paredzeta ilgtermina procentu likmju krasaka kapuma nodroSinatie guvumi.

Neraugoties uz lielaku kapitala sarukumu, péc stresa kopéjais CET1 kapitala raditajs, pilniba
piemérojot visas prasibas (9.9%), parsniedza 2016. gada veikta stresa testa rezultatu (8.8%). To
noteica banku nepartrauktie palini risinat vésturisko aktivu jautajumu, ka arf peédéjos gados verota
stabila kapitala uzkraSana. Rezultats apstiprinaja, ka uzlabojusies dalibas banku noturiba pret
makroekonomiskiem Sokiem. Tomér stresa tests arT izgaismoja ievainojamibas momentus
atseviSkas bankas un deva svarigu papildu ieskatu banku stresa testu veik8anas un riska vadibas
spéjas, ar ko uzraugi turpina stradat.

Papildu jutiguma analizes rezultati, kas publicéti jaunakaja FSR, liecinaja, ka aplikoto papildu risku
TstenoSanas izraisttu turpmaku rezultatu pasliktinaSanos aptuveni par 0.3—-0.7 procentu punktiem no
CET1 kapitala papildus kapitala sarukumam par 3.8 procentu punktiem.

3.4. ECB ieguldijums banku savienibas un kapitala tirgu
savienibas stiprinasana

Péc krizes veiktas regulgjuma 10 gadu péc pasaules finansu krizes sdkuma galvenas reguléjuma reformas, kas
reformas izveidojusas noturigaku - _ - . . Ly . — .
finansu sektoru, tomar veicinajusas noturigaka finanSu sektora veido$anu, tuvojas noslégumam. Lai gan
nepieciesams turpmaks darbs pédéjos 10 gados panakts batisks progress, joprojam ir vairaki juridiski un

institucionali uzdevumi, kas jaatrisina, pirms Eiropas bankas varés darboties pilniba
integréta reguléjuma un finanSu pakalpojumu lietotaji baudis labak integréta vienota
banku pakalpojumu tirgus sniegtas priekSrocibas. NepiecieSami arT turpmaki
centieni, lai attistitu kapitala tirgus, vienlaikus stiprinot nebanku finanSu sektora
reguléjos$o un uzraudzibas ietvaru.

Banku savienibas un kapitala tirgu ECB 2018. gada turpinaja sniegt ieguldijumu notiekoSajas parrunas par banku

savienibas jzveldes pabeigsana savienibas un kapitala tirgu savienibas (KTS) izveides pabeigSanu. Abas iniciativas
veicina labaku EMS darbibu. Kopiga Vienota noreguléjuma fonda (VNF) finansu
atbalsta mehanisma izveide un Eiropas noguldijumu garantiju sistéma (ENGS)
veicinas dzilaku finansu integraciju un palielinas banku savienibas uzticamibu.
Labak integreéti finan3u tirgi uzlabos kreditu pieSkirS8anas efektivitati, veicinas riska
daliSanu ar privato sektoru un palidzés dazadot realas tautsaimniecibas finanséjuma
avotus.

Turpmaks progress banku 2018. gada junija 27 ES dalibvalstu vai to valdibu vaditaji vienojas par pirmo Iémumu

savienibas izveidé U L . . _—
kopumu attieciba uz EMS reformu, t.sk. par banku savienibas izveides pabeigSanu.
Vini vienojas par to, ka Eiropas Stabilitates mehanisms nodrosinas kopigo VNF
finanSu atbalsta mehanismu. Vélak, 2018. gada decembrr, tika apstiprinats kopiga
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Kopigs VNF finan$u atbalsta
mehanisms

NotikusT riska samazinasana var
veicinat progresu politiskajas
parrunas par ENGS

ECB sniedza ieguldijumu parrunas
par riska mazinaSanas pasakumiem

finanSu atbalsta mehanisma darba apraksts. Turklat tika nolemts, ka batu jasak
veidot ricibas planu politisko sarunu sakSanai par ENGS. 2018. gada decembrT vini
vienojas izveidot augsta [imena darba grupu, kas sagatavos nakamos solus attieciba
uz ENGS.

Sniedzot atbalstu ES forumiem, lai izveidotu kopigu VNF finanSu atbalsta
mehanismu, ECB pauda viedokli par attiecigo tému sava juridiskaja atzinuma par
Eiropas Komisijas priekslikumu regulai par Eiropas Monetara fonda izveidi. Ipasi
ECB uzsvéra, ka ir loti svarigi, lai atbalsta mehanisms batu pieejams visiem VNV
veiktajiem pasakumiem, t.sk. nodroSinot gan maksatspéjas atbalstu, gan likviditates
atbalstu noreguléjuma procesa esosajam iestadém. Turklat IEmumiem par izmaksam
no atbalsta mehanisma jabat atriem, neaizkavéjot VNV noreguléjuma Iémumu
pienem3anu un izpildi.

ECB ar1 uzskata, ka notikusT riska samazinaSana var veicinat progresu politiskajas
parrunas par ENGS. Saja sakara svarigi péc iespéjas precizak ievérot 2016. gada
junija celvedT noteikto. Attieciba uz ENGS faktiskajai ievieSanai nepiecieSamajiem
nosacijumiem ECB uzskata, ka tiem jabut samérigiem, nemot véra to, kada pakapée
notiek dali§anas ar risku ENGS pirmaja posma. ECB ar1 paskaidroja, ka, apsverot
dazada planojuma modelus ENGS pirmajam posmam, labak butu izveidot
centralizétu fondu, lai nodroSinatu, ka sistémai pieejami stabili finansu resursi un ka
parvaldibas reguléjums lauj atri pienemt kopigus Iémumus Eiropas limenr.

ECB turpinaja sniegt arT tehniskas konsultacijas attieciba uz ENGS. Konkrétak, ta
specialajai darba grupai banku savienibas nostiprinaSanas jautajumos prezenté€ja
savu aktualizéto kvantitativo analizi par ENGS kapacitati*®. Saja analizé konstatéts,
ka ar pilniba finansétu Eiropas Noguldijumu apdrosinasanas fondu pietiktu, lai segtu
izmaksas |oti nopietna Soka gadijuma. ENGS ietvaros nenotiktu art nevélama
sistematiska SkérssubsidéSana tada nozimé, ka dazas banku sistémas sistematiski
ieguldTtu fonda mazak Itdzeklu neka no ta sanemtu, pat nemot véra valstim
specifiskos Sokus.

ECB turklat cieSi sekoja 1dzi un sniedza ieguldijumu parrunas par riska mazinaSanas
pasakumiem. Saskana ar 2016. gada junija Padomes secinajumiem banku
savienibas izveides pabeigSanai nepiecieSami turpmaki pasakumi risku mazinasanai
un daliSanai finanSu sektora. Nepartraukta riska samazinasana ir ECB ka centralas
bankas un banku uzrauga tieSas intereseés, lai stiprinatu banku sistémas noturibu, ka
arT banku savienibas noturibu kopuma. ECB 2018. gada piedalijas kopiga
monitoringa zinojuma par risku samazinasanu sagatavoSana sadarbiba ar Eiropas
Komisiju un Vienota noreguléjuma valdi, sniedzot aktualiz€tu novértéjumu par to, ka
banku savieniba attistas riski. Uzstajoties ar runu Eiropas Universitates institata
2018. gada maija, ECB Prezidents skaidroja, ka parrunas raksturojo$a riska
samazinasanas un riska daliSanas dihotomija daudz&jada zina ir maksliga. Pareiza
politikas reguléjuma Sie mérki viens otru savstarpégji pastiprina.

45 Sikaku informaciju sk. Carmassi, J., Dobkowitz, S., Evrard, J., Parisi, L., Silva, A. and Wedow, M.
Completing the Banking Union with a European Deposit Insurance Scheme: who is afraid of cross-
subsidisation?. Occasional Paper Series, Nr. 208, ECB, 2018. gada aprilis.
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ECB aktivi atbalstija KTS projektu

NepiecieSamiba izstradat rikus
risku mazinasanai nebanku finansu
sektora

ECB aktivi atbalstijusi KTS projektu kop$ ta uzsdkSanas. Ka noradits ECB

2018. gada novembra Financial Stability Review, KTS projekta nepiecieSams panakt
progresu, jo pilntiesigai KTS piemit potencials veicinat tautsaimniecibas izaugsmi un
tai var bat batiska loma ES finanSu arhitektiras un uzraudzibas rezima stiprinaSana.
Saja zina pilntiesigas KTS ievieSanai bltu nepiecieSams pieskirt lielaku lomu
Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadei. Tadéjadi loti svarigi ir pabeigt dazadas
likumdoS$anas iniciativas, kas ieklautas Komisijas sagatavotaja KTS ricibas plana.
Papildus tam ECB 2018. gada maija zinojuma Financial integration in Europe tika
noradits uz vairakiem ECB pétijumos noteiktajiem virzieniem, ka padarit KTS
projektu vél spécigaku riska dalidanas nodroSinato priekSrocibu zina. Sie virzieni
koncentréjas uz vertibam, ko nodroSina pensiju reformas un institucionalie
ieguldijumi, finansu pratibas veicindSana un turpmaks progress Eiropas
maksatnespéjas reguléjuma saskanotibas uzlabosana.

Ka atspogulots Eiropas Komisijas KTS ricibas plana izklasta, visticamak, ka
nebanku finanSu sektoram bas arvien lieldka nozime tautsaimniecibas finansésana
euro zona. Sada attistiba nodrosina daudz iespéju izveidot diversificataku finansu
sistému, tomér, finansu starpniecibas pakalpojumiem parvirzoties no bankam uz
nebanku finandu iestadém, var parcelot esoSie riski, ka art paradities jauni riski.
Tapéc ECB 2018. gada uzsvéra to, cik nozimigi ir izstradat rikus risku mazinasanai
nebanku finanSu sektora. Pieméram, ES likumdevéjiem batu jaievies
makroprudencialas uzraudzibas riki, kas paredzéti ar likviditates neatbilstibam un
aiznemto [1dzeklu izmantoSanu ieguldijumu fondos saistitu sistémisko risku
novérsanai.
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4.1.

T2V pievienojot Danijas kronu, tiek
izmantota platformas daudzvaldtu
funkcionalitate

Maksajumi visa Eiropa
reala laika un visu
diennakti

Tirgus infrastrukttras un maksajumu
raita darbiba

Eurosistémai ir centrala loma tirgus infrastruktiras attistiba, darbiba un parraudziba,
nodroSinot brivu maksgjumu, vértspapiru un nodroSingjuma plidsmu Eiropa. Kop$
euro ieviesanas 1999. gada Eurosistéma devusi nozimigu ieguldijumu infrastruktiras
parveidé un konsolidéSana, lai to pielagotu liela apjoma maksajumiem, finansu
instrumentu péctirdzniecibas pakalpojumiem un (pavisam nesen) neliela apjoma &tro
maksajumu pakalpojumiem. Eurosistéma ari uzrauga digitalas transformacijas
procesa virzibu, lai nodrosinatu finansu tirgus infrastruktdras droSibas un
efektivitates saglabasanu.

TARGET pakalpojumi

Eurosistéemas TARGET pakalpojumi ietver tris komponentus: TARGET2, kas ir redla
laika bruto norékinu sistéema tadiem maksajumu darijumiem euro, kuri saistiti ar
Eurosistémas monetaras politikas operacijam, ka art banku savstarpéjiem
darTfjumiem un komercdarijumiem, TARGET2 vértspapiriem (T2V), kas ir vienota
Eiropas platforma vertspapiru norékiniem, un TARGET atro maksajumu norékini
(TIPS), kas lauj maksajumu pakalpojumu sniedzé&jiem piedavat klientiem iespéju
veikt reala laika parvedumus visu diennakti katra gada diena. Visi tris pakalpojumi
lauj veikt norékinus, izmantojot centralas bankas naudas lidzeklus, tadé&jadi
ierobeZojot ar darTjumu norékiniem saistito kredttrisku.

Vairak neka 1700 banku izmanto TARGETZ2, lai uzsaktu darijjumus euro sava vai
savu klientu varda. Nemot vera filidles un meitasuznémumus, ar TARGET2
starpniecibu var sasniegt vairak neka 52 000 banku visa pasaulé. TARGET2
2018. gada vidéji diena apstradati 346 834 maksajumi ar vidéjo dienas apjomu
1.7 trlj. euro.

Gadu péc migracijas uz T2V noslédzosa posma Danijas kronas pievienoSana
norékinu platformai bija nozimigs atskaites punkts, jo ta ieziméja pirmo reizi, kad
valuta, kas nav euro, darita pieejama piegades pret samaksu norékiniem T2V,
tadéjadi izmantojot platformas daudzvalitu funkcionalitati. T2V 2018. gada vidéji
diena apstradati 572 172 darijumi ar vidéjo dienas apjomu 925.69 trlj. euro.

Eurosistéma 2018. gada novembrt uzsaka TIPS, kas nodroSina galigus un
neatsaucamus atro maksajumu norékinus euro atrak neka 10 sekunzu laika visu
diennakti katru gada dienu. TIPS pakalpojums izstradats, lai veicinatu atro
maksajumu izmanto$anu Eiropas méroga. TIPS pamata ir SEPA Atro kredita
parvedumu sistéma (SCT Inst) — visas Eiropas atro maksajumu mehanisms, kuru jau
izmanto vairak neka 2000 maksajumu pakalpojumu sniedz&ju 16 valstis. Turklat
TIPS pakalpojums izstradats k& TARGET2 paplasinajums, tadejadi ta dalibnieki var
izmantot plaSo TARGET?2 ietvaros jau nodroSinato dalibnieku tiklu visa Eiropa.
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TIPS pakalpojuma nodro$inasana
kop$ 2018. gada novembra sniedz
iespéju privatpersonam un
uznémumiem veikt savstarpgjus
parskaitjumus atrak neka

10 sekunzu laika, izmantojot atro
maksajumu pakalpojumus

4.2.

Nakotné TIPS varétu bat plass un apjomigs lietojums, izmantojot jau izveidoto
TARGET2 dalibnieku un adres€jamo BIC kodu tiklu. Pastav elastigas iespé&jas
mijiedarbibai ar TIPS, |laujot dazadiem lietotajiem pieklat platformai, izmantojot
atskirigas funkcijas.

FinanSu infrastruktiras droSibas un efektivitates
saglabasana visa digitalas transformacijas procesa

Lai gan Eiropas integracijas joma jau panakts progress, finansu tirgus infrastruktiras
un maksajumu joma joprojam vérojams visaptveross finanSu nozares un sabiedribas
kopuma digitalas transformacijas process. Eurosistéma pienémusi So divkarso
izaicindjumu un pilda katalizatora lomu, veicinot integraciju un inovaciju. Turklat
Eurosistéma veicina tirgus infrastruktdras un maksajumu dro$ibu un efektivitati
atbilstosi tai pieSkirtajam parraudzibas pilnvaram.

Eurosistéma pastavigi virzijusi Eiropas integracijas un inovacijas procesu
maksajumu joma. Vienotas euro maksajumu telpas (SEPA) migracijas novertéjums
liecina, ka euro kredita parvedumu un tiesa debeta maksajumu standartizacija bijusi
veiksmiga un pozitivi ietekméjusi maksajumus. Tomér "IBAN diskriminacija", t.i.,
kreditoru prakse atteikties akceptét arvalstu maksajumu kontus izmantoSanai tie$a
debeta maksajumiem, vél nav pilniba izskausta. NepiecieSami arT turpmaki pasakumi
elektroniska pilnvarojuma risinajumu izstradei SEPA tieSa debeta maksajumu joma,
un joprojam nav pabeigts darbs SEPA maksajumu karSu joma. ECB rosina Eiropas
karSu shému operatorus veicinat savietojamibu un pilnigu sasniedzamibu visa
Eirop3, lai jebkuru karti varétu izmantot jebkura terminalr.

Euro neliela apjoma maksajumu padomes (ERPB) — augsta limena foruma, kura
mérkis ir veicinat integréta, inovativa un konkurétspéjiga tirgus attistibu euro
denominétu neliela apjoma maksajumu joma ES un kuru vada ECB, — parraudziba
turpinas karsu standartizacija, ka art inovaciju veicinaSana neliela apjoma atro
maksajumu un "persona personai" mobilo maksajumu joma un neliela apjoma
maksajumu pakalpojumu pieejamibas veicinasana.

Maksajumu iniciéSanas pakalpojumu (tadu tieSsaistes pakalpojumu, kuri nodroSina
piekluvi lietotaja maksajumu kontam Ilidzek|u parveduma iniciéSanai lietotaja varda
un ar lietotaja piekriS8anu un atlauju) joma ERPB noteikusi vienotu tehnisko,
operacionalo un uznéméjdarbibas prasibu kopumu efektivai maksajumu iniciéSanas
pakalpojumu nodrosinasanai visa Eiropa. Elektronisko rékinu sagatavoSanas joma
ERPB pievéersas tam, lai ieviestu ISO 20022 atbilstoSu maksajuma pieprasijuma
zinojumu un veiktu turpmaku elektronisko rékinu sagatavo$anas un samaksas
(EIPP) pakalpojumu saskanoS$anu.

Veértspapiru joma Eurosistéma turpinajusi veicinat T2V un péctirdzniecibas
pakalpojumu saskanoSanu, pielagojot uzraudzibas reguléjumu péctirdzniecibas
pakalpojumu saskano$anas vajadzibam ta, lai tiktu nemta véra migracijas uz T2V
pabeig8ana. Lai gan 85% T2V tirgu jau atbilst T2V saskanoSanas standartiem,
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Jauni pétijumi saistiba ar iesp&jamo
DLT lietojumu finanu tirgus
infrastruktara

nepiecieSams turpmaks darbs tirgus lTmenT, lai uzlabotu atbilstibu T2V korporativas
darbibas standartiem.

NodroSinajumu parvaldibas joma ECB kopa ar svarigakajam Eiropas finanSu tirgos
ieinteresétajam persondm sagatavoja pirmo saskanoto uznémeéjdarbibas procesu un
darbplidsmu kopumu, pamatojoties uz ISO 20022 nodroSinajumu parvaldibas
zinojumapmainas standartu. Konkrétak, 2018. gada tika publicéts saskanoSanas
zinojums par trispusé&jo nodrosinajuma parvaldibu un saskanoSanas zinojums par
korporativo darbibu, un ECB rékinas ar tirgus dalibnieku atbalstu zinojumos
izklastito saskano8anas priekSlikumu TstenoSana, Tpasi saistiba ar jaunas
Eurosistémas nodrosinajuma parvaldibas sistemas (ECMS) izstradi.

Fintech joma tika padzilinata un paplasinata izpéte saistiba ar sadalitas virsgramatas
tehnologijas (DLT) lietojumu Eiropas finansu tirgus infrastruktara. 2018. gada tika
turpinata ECB un Japanas Bankas kopiga pétniecibas programma, kuras mérkis ir
noveértét iespéjamo DLT lietojumu finansu tirgus infrastruktlra, un tas ietvaros tika
pabeigts projekta "Stella" otrais posms. Tika analizéta pilnigi jauna virsgramatu
savietojamibas nodroSinaSanas pieeja, kam nav nepiecieSams virsgramatu
savstarpéjs savienojums vai institucionali pasakumi.

Lai nodros$inatu finansu tirgus infrastruktiras un maksajumu droSibu un efektivitati,
Eurosistéemas parraudzibas meérki izklastiti konkrétos parraudzibas noteikumos,
standartos, vadlinijas un ieteikumos, un tas parraudzibas uzdevumi tiek Tstenoti,
apkopojot nepiecieSamo informaciju, novértéjot to saskana ar parraudzibas mérkiem
un, ja nepiecieSams, ievieSot parmainas. Eurosistéma 2018. gada vél vairak
nostiprindja savu parraudzibas lomu, nosakot uzlabotu batisku incidentu zino8anas
kartibu maksajumu pakalpojumu sniedzé&jiem,*¢ maksajumu sistémam un
maksajumu shémam.

Pamatojoties uz pastavigu krapSanas ar maksajumu kartém uzraudzibu,
Eurosistéma 2018. gada publicéja piekto zinojumu par krapSanu ar maksajumu
kartém. Zinojums liecina par tendences mainu — nedaudz sarucis ar SEPA
izsniegtajam maksajumu kartém saistito krapniecibas gadijumu skaits un batiski
samazinajusies ar maksajumu kartém saistita krapnieciba bankomatos. Tomér
tieSsaistes krapniecibas apjoms turpina pieaugt (lai gan Iénaka tempa salidzinajuma
ar darfjumiem, kas veikti, fiziski neuzradot karti), sasniedzot gandriz tris ceturtdalas
no kopéja krapniecibas ar maksajumu kartém apjoma.

Attieciba uz vértspapiru norékinu sistéemu parraudzibu ECB kopa ar euro zonas
valstu centralajam bankam, pildot centralas bankas uzdevumu emitét euro, izsniedz
atlaujas centralajam veértspapiru depozitarijam (CVD) un veic regularas CVD
parbaudes un uzraudzibu saskana ar CVD regulu. Eurosistema 2018. gada sniedza
atzinumu par atlauju izsniegSanu pieciem CVD un atzinumu par atlaujas izsniegSanu
vienam CVD banku tipa papildpakalpojumu nodrosinasanai.

2018. gada tika uzsakts pirmais visaptveroSais T2V darbibas novértéjums atbilstosi
CPSS-IOSCO Principles for Financial Market Infrastructures ("FinanSu tirgu

4 Pamatojoties uz EBI Pamatnostadném par buatisku incidentu zinoanu saskana ar Direktivu (ES)
2015/2366 (PSD2; EBA/GL/2017/10).
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=CELEX%3A32014R0909
https://www.bis.org/cpmi/publ/d101a.pdf
https://eba.europa.eu/documents/10180/1914076/Guidelines+on+incident+reporting+under+PSD2+(EBA-GL-2017-10).pdf

Joprojam loti svarigi steidzami
pienemt parskatitu CDP
uzraudzibas reguléjumu

infrastruktdras principi"). Novértéjumu veic Eurosistéma, konsult€joties ar T2V
sadarbibas mehanismu, ko veido T2V pakalpojumus izmantojoSo CVD parraugi un
uzraugi, centralas bankas, kuras emité T2V norékinos izmantotas valltas, un
Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade.

Centralo dartjuma partneru (CDP) joma Eurosistéma turpinajusi sniegt ieguldijumu
uzraudzibas kolégiju, kas izveidotas saskana ar Eiropas tirgus infrastruktiras regulu
(EMIR), darbiba. Arvien lielaka CDP nozime paaugstina finansu sist€émas noturibu,
taCu vienlaikus art palielina likviditates risku koncentraciju, un tas varétu ietekmét
naudas tirgu un maksajumu sistému raitu darbibu un radit nepiecieSamibu péc
centralo banku likviditates nodroSinajuma (ipasi arkartas apstaklos). Eurosistémai
nepiecieSams pienacigs reguléjums attieciba uz So risku uzraudzibu, novértéSanu
un, ja nepiecieSams, novérSanu gan ES, gan treSajas valstis. Tas ir ipasi svarigi,
nemot véra batisko euro denominéto dartjumu apjomu, kuru kliringu veic Apvienotaja
Karalisté. Tapéc joprojam loti svarigi steidzami pienemt parskatitu CDP uzraudzibas
reguléjumu.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/?uri=celex:32012R0648

5.1.

Reagdéjot uz nenoteiktibu, ECB
sagatavos savu darfjumu uz nakti
procentu likmi €STR

Nakotné EONIA izmanto$ana tiks
aizliegta, tapéc steidzami
nepiecieSams EONIA aizstajéjs

Tirgus darbibas atbalsta pasakumi un
citam iestadeém sniegtie pakalpojumi

Reagéjot uz augosajam bazam saistiba ar euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas
procentu likmes indeksu (euro overnight index average;, EONIA), ECB 2017. gada
séaka izstradat jaunu atsauces procentu likmi — euro istermina procentu likmi (euro
short-term rate; €STR) —, kuras pamata ir tikai naudas tirqu statistikas parskatu dati.
€STR metodologija tika publicéta 2018. gada jinija péc plasa atbalsta divas
sabiedriskajas apsprieSanas, un péc tam euro bezriska procentu likmju darba grupa
rekomendéja to k& EONIA aizstajéju. Tapéc paredzams, ka €STR ks par vienu no
svarigakajam euro zonas tirgu atsauces procentu likmém.

ECB ir atbildiga par dazadu finanSu operaciju administréSanu ES varda. Tai ir ari
visparéja koordinatora loma saistiba ar Eurosistémas rezervju parvaldisanas
pakalpojumu sistému.

Lai veicinatu starpbanku valdtas tirgus integritati un efektivu darbibu, izstradats labas
prakses principu kopums (sk. 5. ielikumu $is nodalas beigas).

€STR — jauna darfjumu uz nakti atsauces procentu likme
euro zonas naudas tirgiem

Kops pastavésanas pirmsakumiem euro zonas finansu tirgus izmantojis atsauces
procentu likmes, pieméram, EONIA%". EONIA tiek plasi izmantota ka pamata
procentu likme dazados atvasinato instrumentu ligumos, pieméram, procentu likmju
mijmainas darjjumos, vai ka lidzeklis nakotnes maksajumu noteik8anai dazados
atklatajos Ilgumos. EONIA tiek plaSi izmantota art finanSu produktu novértésanai
(nakotnes naudas plismu diskontéSanai). Tapéc tai ir arkartigi svariga loma tirgu
darbiba. Tadas etalonlikmes ka EONIA ir svarigas art centralajam bankam, jo tas ir
raditajs, kas lauj novertét, ka centralo banku monetara politika ietekmé dazadus
tirgus segmentus un ka notiek tas transmisija uz paréjo tautsaimniecibu.

Nakotné EONIA izmantoSana tas paSreizéja forma tiks aizliegta, jo ta neatbilst ES
Regulas par etaloniem (Benchmarks Regulation; BMR) prasibam. Péc konsultacijam
ar banku kopu Eiropas Naudas tirgu institits (EMMI) — EONIA administrators —
2018. gada februart pazinoja, ka netiks veiktas nekadas parmainas EONIA
metodologija. Tas nozimé, ka, lai nodrosinatu visu to tirgu raitu funkcionésanu, kuru
darbiba atkariga no ta, vai pastav droSa darfjumu uz nakti procentu likme, steidzami
nepiecieSams atrast EONIA aizstajéju.

47 EONIA ir indekss, kas atspogulo vid&jo procentu likmi, ar kuru brivpratigas dalibas banku kopa
beznodro$inajuma darfjumu starpbanku tirg izsniedz aizdevumus euro uz nakti. To aprékina katru
dienu, pamatojoties uz banku kopas iesniegtiem datiem, un to administré EMMI.
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https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2016/1011/oj
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2016/1011/oj
https://www.emmi-benchmarks.eu/assets/files/D0030D-2018-Eonia%20review%20state%20of%20play.pdf

€STR bs visas iezimes, kas
nepiecieSamas tirgus dalibniekiem

€STR tiks novérsti pasreizéjas
EONIA metodologijas trakumi

Nemot véra ar EONIA saistito nenoteiktibu, ECB 2017. gada septembri pazinoja, ka
ta sagatavos savu darfjumu uz nakti procentu likmi — euro Tstermina procentu likmi
(ESTR) —, kas pilnTba balstisies uz datiem, kuri Eurosistémai ir viegli pieejami no
dienas naudas tirgu statistikas parskatiem. So datu vaksana, lai atbalstitu
Eurosistémas monetaras politikas 1stenoSanu, tika uzsakta 2016. gada jalija,
pamatojoties uz Regulu par naudas tirgu statistiku. Sos datus nodro$ina 50 lielakas
euro zonas bankas, kuras nosaka péc bilances apjoma un kuras katru darbadienu
[1dz plkst. 7.00 péc Viduseiropas laika sniedz datus par visiem saviem darijumiem,
kuri iepriek$éja darbadiena veikti darfjumu ar nodroSinajumu un beznodroSinajuma
darfjumu naudas tirgos, valitas mijmainas darijumu tirgos un uz nakti izsniegto
kreditu indeksa mijmainas dartjumu (OIS) tirgos.

ECB uznémas €STR sagatavoSanu ar skaidru nodomu nodroSinat, lai ta ietvertu
visas tirgus dalibniekiem nepiecieSamas iezimes. Tapéc ECB mérkis ir ievérot
IOSCO principos ietverto etalonlikmju sagatavoSanas labako praksi, un ta centisies
sasniegt iespéjami lielaku caurredzamibu attieciba uz procentu likmes uzbadvi, kas
uzlabota, nemot véra divu sabiedrisko apsprieSanu gaita sanemtos komentarus.
Pirma sabiedriska apspriesana tika uzsakta 2017. gada novembri, un tas uzmanibas
loka bija €STR tvérums un tas "pamata esosa procentu likme", savukart otra
sabiedriska apspriesana tika uzsakta 2018. gada marta un aptvéra precizu procentu
likmes aprékinu kartibu. €STR metodologijas galiga versija tika publicéta 2018. gada
janija.

€STR izstradé ECB centusies novérst dazus pasreizéjas EONIA metodologijas
trikumus, vienlaikus saglabajot to saméra vienkarsu un ar tirgus dalibniekiem
ierastajam iezimeém. Tapat kd EONIA, €STR ir nenodro$inatu darjjumu procentu
likme — tas nozimé, ka tas vertiba atspogulo tiras finanséjuma izmaksas un to
neietekmé citi apsvérumi, pieméram, nodrosinajums. Un, tapat kd EONIA, €STR ir
darTfjumu uz nakti procentu likme, kas ir procentu likme, kuru pieméro vairakumam
darfjumu nenodrosinato darfjumu tirgd. Tacu starp EONIA un €STR ir arT bitiskas
atskiribas. EONIA ir starpbanku aizdevumu procentu likme, bet €STR atspogulo
naudas tirgu statistikas parskatu sniedzéju aiznem$anos ne tikai no citam bankam,
bet arT no citam finanSu sabiedribam, pieméram, pensiju fondiem, apdroSinatajiem
un aktivu parvaldniekiem, tadéjadi nemot véra to, ka tiru starpbanku tirgus darfjumu
nozime attieciba uz beznodroSinajuma liela apjoma darijumiem euro naudas tirga
mazinajusies. Turklat EONIA balstas uz brivpratigu zinotaju kopas sniegtajiem
datiem, un 3o zinotaju skaits laika gaita sarucis. Savukart €STR balstas uz statistikas
parskatu datiem, un tas datu sniedz€&ju baze ir daudz pladaka un stabilaka. Tapéc
tas pamata esoSo datu apjoms ir pladaks neka EONIA pamata esoSajiem datiem.
€STR vidégjais dienas apjoms ir 32 mljrd. euro (diapazona no 16.5 mijrd. euro lidz
44 1 mljrd. euro), un vidé&ji aptuveni 32 bankas sniedz datus katru dienu. Turklat
€STR piemit zemaks svarstigums nekad EONIA, un ta ir mazak jutiga pret
idiosinkratiskam izpausmém (sk. 22. att.).
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.pr170921.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/initiatives/interest_rate_benchmarks/euro_short-term_rate/html/index.en.html
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https://www.ecb.europa.eu/paym/initiatives/interest_rate_benchmarks/shared/pdf/ecb.ESTER_methodology_and_policies.en.pdf

22. attéls
€STR (izstrades procesa) un EONIA: pamata esoSo datu apjoms un procentu likmes

(kreisa puse: mljrd. euro; laba puse: %; 2017. gada 15. marts—2018. gada 18. septembris)

== €STR (izstrades procesa)
EONIA
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Avoti: EMMI un ECB.
Piezime. €STR (izstrades procesa) attiecas uz datu laikrindu, kuru ECB aktualizé reizi rezervju prasibu izpildes perioda, un to
aprékina, izmantojot pieejamos naudas tirgu statistikas parskatu datus, kam pieméro €STR metodologiju.

Starp EONIA un €STR ir divas batiskas atSkirtbas, kuras tirgus dalibniekiem japatur
prata un kuram tiem jabadt gataviem. Pirmkart, nemot véra EONIA un €STR at3kirigo
tvérumu, Tpasi to, ka no datu sniedzé&ja viedokla €STR ir aiznémumu procentu likme,
bet EONIA ir aizdevumu procentu likme, starp EONIA un €STR paslaik ir aptuveni

9 bazes punktu starpiba. Otrkart, nemot véra naudas tirgu statistikas parskatu
sniegSanas ciklu, kas beidzas nakamaja darbadiena plkst. 7.00, €STR iesp&jams
publicét tikai vienu darbadienu péc atbilstoSo darfjumu datuma, savukart EONIA
publicé taja pa8a darbadiena. Tas nozimé, ka visiem lietotajiem, kuri pa8laik palaujas
uz to, ka dartjumu uz nakti etalonlikme pieejama taja pasa diena, javeic
nepiecieSamas tehniskas un procesualas parmainas, lai pielagotos €STR
publicéSanas laikam.

€STR biis pieejama ar 2019. gada €STR bis pieejama ar 2019. gada oktobri péc tam, kad bus pabeigta visaptvero$a

oktobr sistémas un procediru testéSana Eurosistémas [Tment. Lidz Sim laikam ECB
aktualizé €STR (izstrades procesa) datu laikrindu reizi rezervju prasibu izpildes
perioda. STs laikrindas mérkis ir sniegt plasai sabiedribai priekSstatu par to, kada
batu €STR un tas attistiba, ja ta jau batu ieviesta. Ta ietver aprékinus, kas veikti
katru dienu kop$ 2017. gada marta, un palidzés vieglak parnemt €STR, kad ta bus
ieviesta.

2018. gada septembrt privata sektora euro bezriska procentu likmju darba grupa,
kas tika izveidota ar ECB, Eiropas Vértspapiru un tirgu iestades, Belgijas Finansu
pakalpojumu un tirgu iestaddes (FSMA) un Eiropas Komisijas atbalstu, rekomendgja
€STR ka procentu likmi, ar kuru vajadzétu aizstat EONIA, un ar1 ka procentu likmi,
kas varétu tikt izmantota, ietverot alternativus risinajumus ligumos, kuros paslaik ir
atsauces uz euro starpbanku piedavajuma procentu likmi (EURIBOR). St
rekomendacija tika sniegta péc iespé&jamo aizstajeju, t.sk. gan darjjumu ar
nodrosinajumu, gan beznodrosindjuma darijumu procentu likmju, sabiedriskas
apspriesanas. ApsprieSanas laika tika sanemts daudz komentaru, un ta sniedza
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Svarigi, lai visi EONIA lietotaji saktu
planot pareju

5.2.

ECB administré VTFP un EFSM
operacijas

1) analizes kvalitates apstiprinajumu un 2) skaidru noradi par to, kurai bezriska
procentu likmei tiek dota priekSroka. €STR tika uzskatita par vispiemérotako euro
bezriska procentu likmi izmantoSanai nakotné galvenokart sakara ar tas piesaisti
beznodrosinajuma darfjumiem, sagatavo$sanas metodologiju un nelielo svarstigumu,
ka arT faktu, ka to administrés ECB, kas ir ES iestade.

leteikums izmantot €STR ka euro bezriska procentu likmi ir tikai pats pirmais solis
kompleksaja EONIA aizstaSanas procesa. 2018. gada decembri darba grupa
sagatavoja zinojumu par dazadam parejas iespéjam, partraucot EONIA
izmantoSanu. lesp&jamie parejas veidi planoti, domajot par to, ka atbildét uz Sadiem
Cetriem galvenajiem jautajumiem. 1) Vai EONIA un €STR tiks publicétas paraléli, vai
arr €STR aizstas EONIA péc Regula par etaloniem noteikta parejas datuma? 2) Vai
EONIA un €STR bis neatkarigas procentu likmes, vai art tiks maintta EONIA
metodologija un ta péc Regula par etaloniem noteikta parejas datuma klds atkariga
no €STR? 3) Vai EONIA un €STR starpiba varétu atvieglot pareju? 4) Vai EONIA OIS
un €STR OIS diskontéSanas liknes var pastavét lidzas? Zinojuma ieteikts EMMI ka
EONIA administratoram parstradat pasreizéjo EONIA metodologiju, nosakot, ka ta
vieta, lai EONIA iegitu, pamatojoties uz banku kopas sniegtajiem datiem, to uz
noteiktu laiku I1dz bridim, kad EONIA lietoSana tiks partraukta, aprékinatu ka fiksetu
starpibu ar €STR. Tas nodroSinatu stabilu platformu, kas atvieglotu pakapenisku un
raitu pareju uz €STR.

Attieciba uz turpmakajiem soliem vitali svarigi ir, lai visi EONIA lietotaji saktu planot
pareju. Ir daudz pasakumu, kurus var veikt jau pirms €STR izmanto$anas
uzsakSanas, pieméram: 1) vairot iek§€jo izpratni par riskiem un riska pozicijam
saistiba ar produktiem, kas piesaistiti EONIA; 2) sakt sagatavoSanas darbus,
parskatot visu llgumu kopumu un izvértéjot ietekmi, kadu varétu radit parejas posms,
partraucot izmantot EONIA; 3) planot izdevumus saistiba ar iesp&jamam sistému un
vértéSanas model|u parmainam (ipasi kliringa veicéju gadijuma); un 4) aktivi tie3a
veida komunicét ar klientiem, piedaloties attiecigos forumos, pieméram, nozares
darba grupas un apala galda diskusijas, un sniedzot komentarus sabiedriskas
apsprieSanas. Veiksmiga pareja atkariga no ikvienas iesaistitas puses
sagatavotibas, tapéc ir svarigi, lai visi lietotaji batu informéti un bdtu nodrosinata
plasa un aktiva lldzdaliba diskusijas un apsprieSanas.

Aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSana

ECB ir atbildiga par ES aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSanu vidéja
termina finanu palidzibas (VTFP) sistémas*® un Eiropas Finansu stabilizacijas
mehanisma (EFSM)*® ietvaros. ECB 2018. gada veica VTFP ietvaros pieskirtu
aizdevumu procentu maksajumu apstradi. Kopé€jais atlikums Sis sistémas ietvaros
2018. gada 31. decembrT bija 1.7 mljrd. euro. ECB 2018. gada veica ar1 dazadu
EFSM ietvaros pieskirtu aizdevumu maksajumu un procentu maksajumu apstradi.

48 Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 141. panta 2. punktu, ECBS Statttu 17., 21.2,,
43.1. un 46.1. pantu un Padomes 2002. gada 18. februara Regulas (EK) Nr. 332/2002 9. pantu.

4 Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 122. panta 2. punktu un 132. panta 1. punktu,
ECBS Statdtu 17. un 21. pantu un Padomes 2010. gada 11. maija Regulas (ES) Nr. 407/2010 8. pantu.
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ECB apstrada EFSF un ESM
maksajumus, ka arT aizdevumu
iespéjas llgumu maksajumus

5.3.

Eurosistéma sniedz pakalpojumus
ERPP sistémas ietvaros

Kopéjais atlikums $& mehanisma ietvaros 2018. gada 31. decembrT bija 46.8 mljrd.
euro.

Lidzigi ECB ir atbildiga par tadu konkrétu maksajumu administréSanu, kuri saistiti ar
Eiropas Finan3u stabilitates fondu (EFSF)*° un Eiropas Stabilitates mehanismu
(ESM)®'. ECB 2018. gada veica dazadu EFSF ietvaros pieskirtu aizdevumu procentu
maksajumu un komisijas maksas maksajumu apstradi. ECB veica art ESM locek|u
iemaksu un dazadu $& mehanisma ietvaros pieskirtu aizdevumu procentu un
komisijas maksas maksajumu apstradi.

Visbeidzot, ECB ir atbildiga par visu to maksajumu apstradi, kuri saistiti ar
aizdevuma iespéjas ligumu Griekijai.?? Kopgjais atlikums $a llguma ietvaros
2018. gada 31. decembrT bija 52.9 mljrd. euro.

Eurosistémas rezervju parvaldiSanas pakalpojumi

Klientu euro denominéto rezervju aktivu parvaldiSanai 2005. gada izveidotas
Eurosistémas rezervju parvaldisanas pakalpojumu (ERPP) sistémas ietvaros

2018. gada joprojam tika piedavats daudzpusigs finandu pakalpojumu klasts.
Vairakas Eurosistéemas NCB (Eurosistémas pakalpojumu sniedzéjas) piedava arpus
euro zonas eso$o valstu centralajam bankam, monetarajam iestadém un valdibas
agentdram, ka arT starptautiskajam organizacijam pilnu $o pakalpojumu kopumu,
pamatojoties uz saskanotiem noteikumiem un nosacijumiem atbilstoSi visparéjiem
tirgus standartiem. ECB veic visparéjo koordinaciju, veicinot sistémas raitu darbibu
un informacijas sniegSanu Padomei.

ERPP darijumu attiecibas ar Eurosistemu 2018. gada beigas uzturéja 277 klienti
(2017. gada beigas — 278 klienti). Attieciba uz pasiem pakalpojumiem ERPP
sistémas parvaldito turéjumu kopapjoms (kas ietver skaidras naudas aktivus un
vértspapiru turéjumus) taja pasa perioda pieauga aptuveni par 10%.

2018. gada tika pienemti ERPP tiesiska reguléjuma grozijumi, kuros ietvertas
vairakas darbibas principu parmainas, precizéti dazi aspekti, ka art nemti véra dazi
ERPP 2017. gada klientu apsekojuma gatie ierosinajumi. Lai nebdtu javeic turpmaki
tiestbu akta grozijumi, visi ERPP tiesiska reguléjuma grozijumi nemti véra jaunaja
ECB Pamatnostadné par rezervju parvaldibas pakalpojumiem euro valGta, ko
Eurosistéma sniedz arpus euro zonas esoSajam centralajam bankam un valstim, un
starptautiskajam organizacijam (Pamatnostadne ECB/2018/14 (parstradata versija)).

50 Saskana ar ECBS Statatu 17. un 21. pantu (kopa ar EFSF Pamatliguma 3. panta 5. punktu).

51 Saskana ar ECBS Statatu 17. un 21. pantu (kopa ar ESM Finan3u palidzibas ligumu visparéjo
noteikumu 5.12.1. pantu).

52 Saskana ar vieno3anos par aizdevuma iespéju starp dalibvalstim, kuru valGta ir euro (iznemot Griekiju
un Vaciju), un Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (kas darbojas valsts interesés un ir paklauta Vacijas
Federativas Republikas rikojumiem un izmanto tas garantijas) ka aizdevéjiem, Griekijas Republiku ka
kreditnéméju un Bank of Greece ka kreditnéméja agentu un saskana ar ECBS StatGtu 17. un
21.2. pantu un 2010. gada 10. maija Lémuma ECB/2010/4 2. pantu.
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5. ielikums
Pasaules valitas tirgus étikas kodekss

Pasaules valitas tirgus étikas kodekss ir labas prakses principu kopums, kura mérkis ir veicinat
starpbanku valitas tirgus integritati un efektivu darbibu. Kodekss tika publicéts 2017. gada maija,
reagéjot uz to, ka péc vairakiem negodigas ricibas izraisitiem skandaliem mazinajas uzticiba
valatas tirgum. Konkrétak, negodiga riciba ietvéra manipuléSanu ar valutas tirgus etalonkursiem,
pieméram, WMR London 4 p.m. Fix. Kodekss radies I1dz Sim nebijusa apjoma kopigu centienu
rezultata Starptautisko norékinu bankas parraudziba, piedaloties centralajam bankam (t.sk. ECB)
un tirgus dalibniekiem no lielakajiem valltas tirdzniecibas centriem visa pasaulé. Kodeksa mérkis ir
veicinat stabilu, taisnigu, likvidu, atklatu un pietiekami caurredzamu valatas tirgu visa pasaulé,
izmantojot nevis noteikumus, bet virkni principu. Kodeksa ietvertie 55 principi vérsti uz
caurredzamibu, godigumu un risku mazinaSanu sesas svarigakajas jomas (étika, parvaldiba,
izpilde, informacijas apmaina, risku vadiba un atbilstibas kontrole, ka art apstiprinasana un
norékini).

Pasaules valitas tirgus étikas kodekss daudzéjada zina atSkiras no iepriek$&jiem nozares
kodeksiem ta izpildes un parvaldibas ietvara un periodiskas parskatisanas zina. Pirmkart, tas ir
pirmais kodekss, kuru kopigi izstradajusi visa valltas tirgus nozare (centralas bankas, pardevéjus
un pircéjus parstavosas iestades, nebanku likviditates nodroSinataji, e-tirdzniecibas platformu
operatori un citas iestades, kas sniedz brokeru, izpildes un norékinu pakalpojumus), tadéjadi
apliecinot daudzu valatas tirgus dalibnieku stingro apnems$anos. Otrkart, atSkiriba no iepriek$éjiem
étikas kodeksiem, kurus sagatavojusas dazadas tirgus asociacijas vai vietéjas valdtas tirgus
komitejas, Pasaules valutas tirgus étikas kodekss globala méroga aptver visus starpbanku valttas
tirgus dalibniekus. Pie tiem pieder pardosana iesaistitas iestades (t.i., bankas), noteikti tirgus
infrastruktdras nodrosinataji un pirk§ana iesaistitas iestades (aktivu parvalditaji, sabiedribas u.c.).
Treskart, kodeksa ietverts proporcionalitates princips, lai panaktu lidzsvaru starp to atSkirtbu
respektéSanu, kuras dazadas valstis pastav gan tirgus struktdras, gan reguléjosas pieejas zina, un
konsekvences nodrosinaSanu globala méroga iniciativa. Ceturtkart, agrak iestadém nebija
japublisko sava apnemsanas pildit étikas kodeksus, bet Soreiz tika sagatavots Pazinojums par
apnems$anos ievérot Pasaules valitas tirgus étikas kodeksu, lai dotu iestadém iespé&ju publiski
apliecinat savu apnemsanos. Lai veicinatu caurredzamibu, tirgus dalibnieku Pazinojumi par
apnems$anos ir publiski pieejami Pasaules publisko registru raditaja. Visbeidzot, atbildiba par
kodeksu ir kolektiva, un to uztur Pasaules ValGtas tirgus komiteja (PVTK; Global Foreign Exchange
Committee; GFXC) — forums, kas apvieno lielako valltas tirdzniecibas centru valitas tirgus
komitejas. PVTK regulari novérté, vai sakara ar jaunako informaciju vai tirgus noris€m nav
nepiecieSams aktualizét kodeksu. Pieméram, 2017. gada decembri PVTK aktualizéja kodeksu, lai
nodrosSinatu lielaku skaidribu par tirdzniecibu "nogaidisanas perioda" ("last look" window) laika —
praksi, ko izmanto elektroniskaja tirdznieciba, saskana ar kuru tirgus dalibniekam, kas sanémis
tirdzniecibas pieprasijumu, ir pedéja iespé&ja pienemt vai noraidit pieprasijumu par ta kotéto cenu.
PVTK arT parraudzis pamatigaku kodeksa parskatiSanu péc ilgaka laika.

AtseviSkas Eiropas Centralo banku sistemas (ECBS) centralas bankas savas valstis, kuram kopa ir
svariga loma pasaules valitas tirgQ, atbalstijusas Pasaules valGtas tirgus étikas kodeksu.
Konkrétak, ECBS centralas bankas gaida, lai to regularie valltas tirgus darijumu partneri pilditu
Pasaules valitas tirgus étikas kodeksu un parakstitu Pazinojumu par apnemsanos. Lielaka dala
ECB valitas tirgus darfjuma partneru jau to ir izdarijusi. Pazinojuma par apnems3anos parakstiSana
art ir priek8nosacijums, lai tirgus dalibnieki varétu klat par ECB Valitas tirgus kontaktgrupas
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locekliem. Tas ir diskusiju forums ECB un visas nozares tirgus profesionaliem, kas iesaisttti
starpbanku valGtas tirga.

Turklat, lai mudinatu tirgus dalibniekus pienemt kodeksu, ECBS centralas bankas uznémusas
vadibu, paSas parakstot kodeksu. ECBS centralas bankas parskatijuSas savu iek$&jo praksi un
veikuSas nepilnibu analzi, lai izvertétu to iekS€ja valltas tirgus aktivitates atbilstosi piemérojamiem
kodeksa principiem, nepiecieSamibas gadijuma pielagojusas savas iek$€jas proceddras un
organizéjusas regularu apmacibu saviem darbiniekiem. ECB veikusi savu novértéjumu un
publicéjusi Pazinojumu par apnem3sanos 2017. gada 29. novembrt. Taja pasa diena 14 citu ECBS
centralo banku vienlaikus publiskoja Pazinojumu par apnems8anos ievérot kodeksu. Paréjas ECBS
centralas bankas to izdarija 2018. gada. Lai nodroSinatu raitu monetaras politikas transmisiju uz
realo tautsaimniecibu, centralajam bankam nepiecieSami labi funkciongjosi finansu tirgi, un tadejadi

galu gala ieguvéjiem vajadzétu bat visiem iedzivotajiem.

Nozimigs skaits tirgus daltbnieku visa pasaulé publiski demonstréjusi apnemsanos ievérot kodeksu.

Lidz 2018. gada oktobrim vairak neka 400 iestazu bija parakstijusas Pazinojumu par apnemsanos
ievérot kodeksu. Vairak neka puse no tam ir bankas, aptuveni 10% — centralas bankas un nedaudz
mazak neka 10% ir pirk8ana iesaistitie tirgus dalibnieki (sk. A att.). ECBS centralas bankas turpinas
koordinéti informét dazadus tirgus dalibniekus un to asociacijas, lai vairotu izpratni par kodeksu, ka
ar1 rosinat plasu ta ievéro$anu un veicinat valdtas tirgu stabilitati. Lai to panaktu, ECB vada PVTK
pirk8ana iesaistito iestdZu informéSanas darba grupu, kuras mérkis ir rast veidus, ka pirkSanas
darfjumu joma iesaistitajam iestadém atvieglot iepaziSanos ar kodeksu un ta ievérosanu.

A attéls
Pazinojumi par apnem8&anos tirgus dalibnieku veidu daltjuma

(%; 2018. gada oktobris)

Aktivu parvalditajs
9%

Nebanku valdtas tirgus
veidotajs
1%

Centrala banka

10%

Banka

/ 62%

Avoti: PVTK un ECB apreékini.
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6.1.

Apgroziba esoso euro banknosu
skaits un vértiba nemitigi
palielinajusies

Vairak banknosSu, mazak viltojumu

ECB un euro zonas NCB ir atbildigas par euro banknoSu emisiju euro zona un
sabiedribas uzticE$anas euro saglabasanu. Apgroziba esoso euro banknoSu skaits
un vértiba kopS$ to ieviesSanas 2002. gada ir palielingjusies, un tas noticis atraka
tempa neka pédéjo gadu ekonomiska izaugsme. Vairaki faktori, t.sk. jaunas Eiropas
S€érijas uzlabotie pretviltodanas elementi, sadarbiba ar tiesibsargajosam iestadém un
komunik&cijas un apmacibas pasakumi Eiropas un valstu limeni, noteiku$i viltojumu
Skaita talaku samazina$anos Iidz Joti zemam Imenim. 2019. gada 28. maija laiZot
apgroziba jaunas 100 euro un 200 euro banknotes ar jauniem un inovativiem
pretviltoSanas elementiem, noslégsies Eiropas sérijas ievieSana.

Stabils apgroziba esoso banknoSu skaita pieaugums

2018. gada apgroziba esoso euro banknosu skaits un vértiba pieauga attiecigi
aptuveni par 5.6% un 5.2%. Gada beigas apgroziba atradas 22.6 mljrd. euro
banknosu, kuru kopé&ja vértiba bija 1231 mljrd. euro (sk. 23. un 24. att.). Vislielakais
gada kapuma temps 2018. gada bija 100 euro banknotém (6.9%). Apgroziba esoSo
100 euro banknosu kopéja vértiba 2018. gada beigas bija 280 mljrd. euro (tikpat, cik
visu apgroziba esoso euro banknoSu kopéja vértiba 2002. gada maija). 50 euro
banknosu skaita pieaugums joprojam bija dinamisks (6.3%).

23. attels
Apgroziba eso$o euro bankno3u skaits un vértiba

(kreisa ass: mljrd. euro; laba ass: mljrd.)
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Avots: ECB.
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Veértibas izteiksme tre$a dala
apgroziba esoso euro banknosu
tiek turétas arpus euro zonas

6. ielikums

24, attels
Apgroziba eso$o euro banknosu vértiba nominalvértibu dalijuma

(mljrd. euro)
== 500 euro == 20 euro
200 euro == 10 euro
== 100 euro 5 euro

50 euro

600

500

300 g —
200 /_’__.>_‘=

100

0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Avots: ECB.

Aplésts, ka vértibas izteiksmé aptuveni tre§a dala apgroziba esoSo euro banknosu
tiek turétas arpus euro zonas. Parsvara Sis banknotes tiek glabatas kaiminvalstis
galvenokart lielako nominalvértibu naudas zimés. Tas izmanto uzkrajumu veidoSanai
un darfjumu noréekinos starptautiskajos tirgos.

Euro banknosu izgatavoSanu kopigi veic euro zonas NCB, kuram 2018. gada kopa
bija iedalita aptuveni 4 mljrd. banknoSu izgatavoSana.

Kopéjais apgroziba esoSo euro monétu skaits 2018. gada palielinajas par 3.7%
(gada beigas — 130.7 mljrd.). Apgroziba eso$o monétu vértiba pieauga I1dz
29.0 mljrd. euro (par 3.6% vairak neka 2017. gada beigas).

2018. gada euro zonas NCB parbaudija aptuveni 31 mljrd. banknoSu autentiskumu
un stavokli, aptuveni 5 mljrd. iznemot no apgrozibas ka nederigas. Eurosistéma art
turpinaja centienus palidzeét banknoSu iekartu razotajiem nodrosinat to iekartu
atbilstibu ECB standartiem attieciba uz euro banknoSu autentiskuma un stavokla
parbaudi pirms So iekartu atkartotas laiSanas apgroziba. Ar Sim iekartam
kreditiestades un citi profesionalie skaidras naudas apstradataji 2018. gada
parbaudija aptuveni 37 mljrd. euro banknoSu autentiskumu un stavokli. Informaciju
par Eurosistémas apsekojumu par kreditiestazu piedavatajiem skaidras naudas
pakalpojumiem un skaidras naudas maksajumu pienem3sanu mazumtirdzniecibas
uznémumos sk. 6. ielikuma.

Eurosistémas apsekojums par kreditiestazu piedavatajiem skaidras naudas
pakalpojumiem un skaidras naudas maksajumu pienem3sanu mazumtirdzniecibas

uznémumos

Neraugoties uz elektronisko maksajumu Tpatsvara pieaugumu, skaidras naudas pieprasijums
2018. gada turpinaja augt. Paslaik notiekoSajas diskusijas par skaidras naudas lomu bieZi tiek
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izteikts viedoklis, ka skaidra nauda ir darga, un kreditiestades samazina to sniegtos skaidras
naudas pakalpojumus. Ka turpindjumu ECB 2016. gada veiktajam pétijjumam par skaidras naudas
izmantosanu majsaimniecibas 2018. gada ECB un 19 Eurosistémas NCB veica 87 kreditiestazu,
55 profesionalo skaidras naudas apstradataju (CIT) un 157 uznémumu (veikalu, mazumtirgotaju,
restoranu) apsekojumu ar mérki izpétit, ka dazadas ieinteresétas personas skaidras naudas aprites
cikla uztver skaidro naudu (sk. A shému) un ka skaidras naudas infrastruktiras efektivitate varétu
tikt uzlabota. Apsekojuma dati tika vakti, intervejot ieinteresétas personas. Tapéc apsekojuma
rezultatiem ir kvalitativs raksturs, un talak sniegtas skaitliskas vértibas jauztver piesardzigi.

A shema
Skaidras naudas aprites cikls euro zona
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nogada banknotes
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Avots: ECB.

Kreditiestazu sniegtie skaidras naudas pakalpojumi

Visas kredttiestades raksturoja klientiem sniegtos skaidras naudas pakalpojumus ka resursu un
izmaksu zina intensivus, 75% no tam novértéja Sos pakalpojumus ka svarigus vai |oti svarigus,
20% bija neitrala attieksme, un tikai 5% novértéja skaidras naudas pakalpojumus ka nesvarigus.
Izmaksu spiediens uz bankam joprojam veicina skaidras naudas parvaldibas procesu
automatizaciju un pasapkalpo$anas banku pakalpojumu paplasindSanos. Pakapeniska tradicionalo
skaidras naudas izsniegSanas iekartu (bankomatu; ATM) aizstaSana ar daudzfunkcionaliem
bankomatiem, 1pasi ar skaidras naudas apstrades iekartam ar iespéju veikt art naudas iemaksas,
tuvakajos gados turpinasies, un So tendenci veicina tehniskie jauninajumi nozaré. Saskana ar
apsekojumu paslaik aptuveni 75% no visam klientu iznemtajam euro banknotém tiek iznemtas,
izmantojot paSapkalpo$anas banku pakalpojumus, tacu attieciba uz klientu veiktajam bankno3u
iemaksam vérojams vienmérigs dalijums starp apkalpotajam (klatiené bankas kasé; OTC) un
neapkalpotajam (automatizétajam) iemaksam (sk. A att.).
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A attéls
Skaidras naudas pakalpojumu automatizacijas limenis kreditiestadés

(%)

B Skaidras naudas pakalpojumi kasés (kasieris)
Bankomati (pasapkalposanas)

Skaidras naudas izmaksa 74%
S i o
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Avots: Eurosistémas NCB veiktais kreditiestazu 2018. gada apsekojums.

Lai uzlabotu izmaksu efektivitati, kreditiestades ripigi analizé bankomatu atrasanas vietu
ekonomisko dzivotspéju, un nepietiekami izmantotas iekartas tiek parvietotas vai likvidétas. Citi
faktori, kas veicina bankomatu tikla samazinasanu, ietver, pieméram, banku apvienoSanos un
starpbanku sadarbibas modelus, kas lauj klientiem bez maksas izmantot citu iestdzu bankomatus.
Sadu bankomatu tikla samazinasanu paslaik var novérot Niderlandé&, Francija un Portugalé.
TurpretT Italija, Griekija un Kipra bankomatu tikli paplasinas. B attéla sniegts parskats par banku
vidéja termina planiem attieciba uz bankomatu tiklu uzturéSanu, kas parada to, ka pasreizéjas
atSkirigas tendences varétu turpinaties art nakamajos gados. Efektivs veids neliela apjoma skaidras
naudas piegadasanai iedzivotajiem ir ar naudas izmaksam tirdzniecibas vietas (cashback) saistitas
shémas, kuras mazumtirgotaji izmaksa klientiem skaidro naudu, viniem veicot maksajumus ar karti
par precém vai pakalpojumiem. Sadas naudas izmaksas shémas paslaik darbojas 11 euro zonas
valstis, lai gan dazas no tam tikai loti ierobeZota apjoma, un tiek uzskatitas par papildu
pakalpojumu, ko mazumtirgotaji var piedavat saviem klientiem.
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B attéls
Banku planota bankomatu tiklu attistiba euro zona

(% no banku skaita)
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Avots: Eurosistéemas NCB veiktais kreditiestazu 2018. gada apsekojums.
Piezime. Attéla atspogulotas atbildes, ko 81 kreditiestade 17 euro zonas valstis (iznemot Austriju un Somiju) sniedza uz jautajumu: "Kadi ir jisu pasreizéjie
plani attieciba uz jisu bankomatu tiklu nakamajiem pieciem Iidz septiniem gadiem?"

Skaidras naudas (ipasi monétu) parvadajumus starp mazumtirgotajiem, komercialajiem kases
centriem un NCB, ka ar1 iek$€jos skaidras naudas parvaldibas procesus parasti uztic
arpakalpojumu sniedzéjiem — profesionaliem skaidras naudas apstrades uznémumiem. C attéls
sniedz parskatu par arpakalpojumu izmanto$anu galvenajam skaidras naudas apstrades darbibam.

Tuvakajos gados nav gaidamas lielas parmainas, un tas liek domat, ka bankas jau efektivi parvalda
savas skaidras naudas apstrades operacijas.

C attels
Banku izmantoto arpakalpojumu ITmenis ar skaidro naudu saistitajos procesos

(%)

B Pilniba izmantoti arpakalpojumi
Daléji izmantoti arpakalpojumi
B Netiek izmantoti arpakalpojumi

Banknosu transportésana |
Monatu transportesan | 5 %=
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Monétu skaiti$ana, saskano$ana un iesaino$ana 17% -
Bankno3u autentifikacija un deriguma parbaude 46% _
Monétu autentifikicija un deriguma parbaude 27% _
Bankomatu apkalposana 52% 1%
Bankomatu uzturésana 32% (8%
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Avots: Eurosistémas NCB veiktais kreditiestazu 2018. gada apsekojums.
Piezime. Balstits uz 85 kreditiestazu atbildém 18 euro zonas valstis (iznemot Austriju).

Monétu apstrades joma iesp&jams panakt lielaku efektivitati, jo ar tam saistita logistika tika
uzskatita par darbietilpigu un monétu apstrades iekartu darbiba tika novértéta ka mazak
apmierinosa salidzindjuma ar banknoSu apstrades iekartu darbibu. Kredttiestades noradija, ka
iesp€jamie skaidras naudas apstrades efektivitates uzlaboSanas pasakumi ir lielaka elastiguma
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ievieSana attieciba uz monétu obligato parbaudisanu, ka art 1 centa un 2 centu monétu
izmantoSanas partraukSana. Kreditiestades mingja, ka monétu piegade tiktu uzlabota, ja NCB un
emitenti pielagotu savas liela apjoma operacijas un piedavatu vairak skaidras naudas apstrades
pakalpojumu tuvak vietam, kur mazumtirgotajiem tas nepiecieSams.

Skaidras naudas maksajumu pienems$ana mazumtirdzniecibas uznémumos

Liela mazumtirdzniecibas uznémumu dazadiba apgritinaja reprezentativu kvalitativu apsekojuma
rezultatu iegdSanu. Apsekojums tomér sniedz labu noradi par mazumtirgotaju uzskatiem euro
zonas ITment, jo tika iztaujati dazadu sektoru dazadu lielumu uznémumi. Kopuma mazumtirgotaji
atzina maksajumu dartjumu uzticamibu un klientu izvéli attiecibad uz norékinu veidu par
svarigakajiem kritérijiem, novértéjot maksasanas lidzeklus. Nakamie nozimigakie faktori bija
darfjumu atrums un kopéjas ar maksajumiem saistitas izmaksas, péc tam — droSibas apsverumi.
Saskana ar Siem kritérijiem skaidra nauda tika labi novéertéta Tpasi tadu nelielo mazumtirgotaju vida,
kuru iek$€jas skaidras naudas apstrades izmaksas parasti ir zemakas neka elektronisko
maksajumu izmaksas, ka art valstis, kur bankas par skaidras naudas pakalpojumiem pieméro zemu
maksu vai tadu nepieméro vispar (sk. D att.).
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D attels
Mazumtirgotaju kritériji dazadu atSkirigu maksasanas lidzek|u pienemsanai
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Avots: Eurosistémas NCB veiktais mazumtirgotaju 2018. gada apsekojums.
Piezime. Attéla paradtti vid&jie vertéjumi no 1 (labakais vértejums) I1dz 5 (sliktakais vértéjums).

Mazumtirgotaji min€ja vairakus veidus, ka padarit skaidras naudas aprites ciklu efektivaku, t.sk.
banku maksu pazeminasanu skaidras naudas iemaksam, skaidras naudas iemaksu atraku (taltéju)
kreditéSanu banku kontos un vairak 5 euro banknoSu izsnieg§8anu bankomatos, lai samazinatu
vajadzibu naudu maintt. Turklat mazumtirgotaji izradija vélmi péc lielakas konkurences komercialaja
skaidras naudas apstrades nozaré. Dazas dalibvalstis mazumtirgotaji arT aicindja NCB vairak
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iesaistities monétu piegade, t.sk. nodrosinot tieSu piekluvi NCB monétu pakalpojumiem. Visbeidzot,
ka izmaksu samazina$anas pasakums biezi tika ierosinata 1 centa un 2 centu monétu
izmantoSanas partraukSana (ievieSot noteikumus par kopéjas maksajamas summas noapaloSanu
[1dz tuvakajiem 5 centiem).

Apsekojuma rezultati lauj uzskatit, ka lielaka dala kreditiestaZu plano turpinat piedavat atbilstoSu
skaidras naudas pakalpojumu klastu, plasak izmantojot paSapkalpo$anas banku pakalpojumus.
Tomeér, ta ka vairak neka treSdala no apsekotajam kredttiestadém plano samazinat savu bankomatu
tiklu, ECB un Eurosisttmas NCB nakotné cie$ak uzraudzis skaidras naudas aprites ciklu un banku
skaidras naudas pakalpojumus. Kaut arT apsekojuma rezultati nerada bazas par skaidras naudas
pienemSanu mazumtirdzniecibas sektora, mainigaja maksajumu vidé ir svarigi, lai skaidra nauda
nenonaktu nelabveéliga situacija, lai ta arT turpmak tiktu plasi pienemta maksajumu veik8anai un lai
tas likumiga maksasanas l1dzekla loma netiktu apdraudéta.

6.2. Viltoto euro banknosu skaits joprojam bija neliels un
turpinaja samazinaties

Kopéjais viltoto euro banknoSu skaits 2018. gada turpinaja samazinaties; no
apgrozibas tika iznemti aptuveni 563 000 viltojumu. Sadu dinamiku noteica vairaki
faktori, t.sk. uzlabotie pretviltoSanas elementi jaunaja Eiropas sérija, sadarbiba ar
tiestbsargajosam iestadém un komunikacijas un apmacibas pasakumi Eiropas un
valstu [TmenTt. Salidzinajuma ar apgroziba esoso 1sto euro banknosu skaitu viltoto
bankno8u Tpatsvars turpinajis samazinaties un ir loti mazs. 25. attéla atspogulota no
apgrozibas iznemto viltoto euro banknoS$u skaita ilgtermina dinamika. Naudas
viltotaji galvenokart izveléjas 20 euro un 50 euro banknotes, kuras kopuma veidoja
vairak neka 80% no kopé€ja 2018. gada konfiscéto viltojumu skaita. Viltoto 20 euro
banknosu Tpatsvars 2018. gada turpinaja samazinaties.

25, attels
Viltoto banknoSu skaits uz 1 milj. Tsto apgroziba esoSo euro banknosu
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ECB iesaka sabiedribai saglabat
modribu un neaizmirst par naudas
parbaudi, to aptaustot, apskatot un
pagrozot

6.3.

Lai gan no apgrozibas iznemto viltojumu sarezgitiba pazeminas, ECB joprojam
iesaka sabiedribai saglabat modribu attieciba uz viltojumu iespé&ju, neaizmirst par
naudas parbaudi, to aptaustot, apskatot un pagrozot, un nepalauties tikai uz vienu
pretviltoSanas elementu. Turklat profesionalajiem skaidras naudas apstradatajiem
gan Eiropa, gan arpus tas pastavigi tiek piedavata apmaciba un ir pieejami aktuali
informativie materiali, lai atbalstitu Eurosistémas cinu pret viltoSanu. Ar $adu mérki
ECB sadarbojas art ar Eiropolu, Interpolu un Eiropas Komisiju.

Publiskotas 100 euro un 200 euro banknotes ar
uzlabotiem pretviltoSanas elementiem

Jaunas 100 euro un 200 euro banknotes ar uzlabotiem pretviltoSanas elementiem
tika publiskotas 2018. gada 17. septembri. Jau ir izlaistas 5 euro, 10 euro, 20 euro
un 50 euro banknotes, un 100 euro un 200 euro banknotes ir pédéjas divas Eiropas
sérijas banknotes, kas tiks laistas apgroziba 2019. gada 28. maija. Tas iezimé
Eurosistéma vairakus gadus ilgusas sagatavoSanas un sadarbibas noslégumu.

Euro banknoS$u otra izlaiduma izstrade noslégusies

ECB Padome pienéma Iémumu Eiropas sérija neieklaut 500 euro banknoti, nemot
véra bazas, ka $1 nominalvértiba varétu veicinat nelikumigas darbibas. Nemot véra
euro starptautisko nozimi un plaso uzticéSanos euro banknotém, 500 euro joprojam
bis likumigs maksasanas lidzeklis, un tadé€jadi to var turpinat izmantot ka
maksasanas un vértibu uzkradanas Iidzekli. Euro banknotes vienmeér saglabas savu
vértibu, jo jebkuru euro banknoti bez laika ierobezojumiem var apmainit euro zonas
NCB.
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Jauno 100 euro un 200 euro
banknosu divi jaunie pretviltoSanas
elementi ir pavadonhologramma un
uzlabots smaragdzalais skaitlis.

200 \

ECB un euro zonas NCB Tstenojusas informacijas kampanu, lai sagatavotu
sabiedribu un profesionalos skaidras naudas apstradatajus jauno 100 euro un

200 euro banknoSu ievieSanai. Tapat ka paréjo nominalvértibu banknotes, jaunas
banknotes var viegli parbaudtt, aptaustot, apskatot un pagrozot, tacu divas
augstakas nominalvertibas banknotés ieklauti art jauni, inovativi pretviltoSanas
elementi. Vértibas zina 100 euro banknote ir otra lietotaka nominalvértiba (péc

50 euro), un péc apgroziba eso$o banknosu skaita ta ir treSaja vieta (péc 50 euro un
20 euro, bet apsteidzot 5 euro un 10 euro). Eurosistéma palidz banknoSu apstrades
un autentiskuma noteikSanas iekartu razotajiem un Tpasniekiem sagatavoties jauno
banknosu laiSanai apgroziba. Tiek sniegts atbalsts iekartu parbauzu veik$ana, dota
iespéja aiznemties apgroziba nelaistas Eiropas sérijas banknotes no NCB, un
publicéts saraksts ar banknoSu apstrades iekartam, kuras veiksmigi apliecinajusas,
ka spéj apstradat jaunas Eiropas sérijas euro banknotes.
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7.1.

Vérojama skaidra tendence virziba
uz mikrodatu ieguvi, lai nodroSinatu
atru un elastigu analizi

Statistika

Ar NCB un (ar Vienoto uzraudzibas mehanismu (VUM) saistito uzdevumu izpildé)
VKI atbalstu ECB sagatavo, vac, apkopo un izplata plasu statistisko datu klastu, kas
nepiecieSams euro zonas monetaras politikas, ECB uzraudzibas funkciju, finansu
stabilitates un dazadu citu ECBS un ESRK uzdevumu izpildei. Sos statistiskos datus
izmanto art valsts iestades, finanSu tirgus dalibnieki, plassazinas lidzekli, ka art
pladaka sabiedriba, un tadéjadi tiek veicinata ECB caurredzamibas mérka
sasnieg8ana. ECBS pastipringja sadarbibu ar Eiropas Statistikas sistému, ipasi
Jjomas, kas saistitas ar globalizacijas un starpvalstu uznémumu darbibas izvértéjuma
atspogulojumu un iniciativam. ECBS 2018. gada turpingja netraucéti un laikus
nodro8inat reqularu euro zonas statistiku. Turklat ta veltija véra nemamas pales, lai
izpilditu jaunas prasibas attieciba uz augstas kvalitates un detalizétakas statistikas
nodro$ina8anu valstu, sektoru un instrumentu limenr.

Jauna un pilnveidota euro zonas statistika

ECBS un tas Statistikas komitejas stratégija attieciba uz datu vakSanu no bankam
vérsta uz to, lai péc iespé€jas standartizétu un integrétu esoSos ECBS statistikas
reguléjumus dazadas jomas un valstis. STs pieejas pamata bis skaidri un saskanoti
jédzieni, definicijas un prasibas, ka art datu standartizacijas veicinaSana, kas
palidzés automatizét datu apstradi un paaugstinat datu kvalitati. Vél viena svariga
8Ts stratégijas iezime ir pareja uz detalizétaku datu vaksanu, kas lauj elastigak un
savlaicigak izpildit jaunas datu prasibas, samazinot nepiecieSamibu péc ad hoc
pieprasijumiem. STs pieejas galvenie mérki ir palielinat parskatu snieg8anas
efektivitati un mazinat banku datu sniegSanas slogu.

Viena stratégiskas pieejas elementa — ECBS Vienotas parskatu sniegSanas
sistemas (Integrated Reporting Framework; IReF) — mérkis ir integrét bankam
noteiktas statistisko datu sniegSanas prasibas vienota parskatu sniegSanas
platforma, apmierinot visas ECBS datu vajadzibas un nodroSinot atbilstibu visam tas
prasibam. IReF ietvertu arT nepiecieSamos transformacijas noteikumus attieciba uz
vajadzigo konkrétam prasibam atbilstoSo monetaro un finanSu raditaju ieguvi, sakot
ar integréto parskatu sniegSanas platformu. Otrs elements — Banku vienotas
parskatu sniegSanas vardnica (Banks' Integrated Reporting Dictionary; BIRD) — ir
ievades platforma, kuras mérkis ir palidzét parskatu sniedzé&jiem efektivi organizét to
iek§éjas sistémas glabato informaciju. To papildinatu transformacijas noteikumi,
kurus bankas ievéro, lai izpilditu tam noteiktas parskatu sniegSanas prasibas. Tiklidz
IReF bis ieviests, bankas visas euro zonas valstis varés atkartoti izmantot to pasu
transformacijas noteikumu kopumu. ECBS Tstenota pieeja sadarbiba ar banku nozari
aprakstita 7. ielikuma.
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7. ielikums
Sadarbibas pieeja ECBS statistikas joma

ECBS Iemumu pienéméjiem nepiecieSama loti kvalitativa statistika monetaras politikas,
makroprudencialas parraudzibas un mikroprudencialas uzraudzibas joma. Lielu dalu So statistisko
datu nodroSina banku nozare. Tapéc, lai nodrosinatu datu, ko bankas sniedz ECBS, augstu
kvalitati, svarigi, lai bankam bdatu laba izpratne par parskatu sniegSanas prasibam.

Datu kvalitate uzlabosies arf, ja tiks saskanotas parskatu sniegSanas prasibas un novérsta
pieprasijumu dubléSanas. Nemot véra Sos apsvérumus, ECBS Statistikas komiteja noléma uzsakt
dialogu ar banku nozari, lai apmainttos viedokliem par jaundm un jau uzsaktam iniciativam ECBS
statistikas joma. Banku nozares dialoga par ECBS statistiku ietvaros parasti reizi gada tiks rikotas
sanaksmes ECB telpas. Pirma sanaksme notika 2018. gada 16. marta. AtbilstoSi caurredzamibas
principiem darba kartiba, kopsavilkums un prezentaciju materiali publicéti ECB interneta vietné.

Sanaksmes laika dalibnieki vispirms apmainijas viedokliem par vidéja termina perspektivu attieciba
uz parskatu sniegSanas prasibu saskanosanu Vienotas parskatu sniegSanas sistéemas (IReF)
ietvaros. Banku nozares parstavji pauda atbalstu IReF, ka arT izteica véléSanos saskanot parskatu
sniegSanas prasibas ne vien ECBS statistikai, bet arT datiem, kas tiek vakti uzraudzibas noltka vai
izpildot konkrétas nacionalas prasibas vai to iestazu prasibas, kuras neietilpst ECBS. Banku nozare
art pauda atbalstu Banku vienotas parskatu sniegSanas vardnicai (BIRD), kura aprakstiti no banku
iekSejam IT sistemam izgUstamie dati ECBS nepiecieSamo parskatu sagatavo$anai, ka art
uzraudzibas datu parskatu sniegSanas prasibas. Tadéjadi tiek uzlabota sniegto datu kvalitate.
ECBS rosinaja ari citas komercbankas pievienoties BIRD iniciativai, lai nodroSinatu pastavigu
progresu. Papildus ECB publicé datus bankam interneta vietné "Musu statistika", kura banku
nozares parstavjiem pieejami érti lejupladéjami statistiskie dati.

Péc sanaksmes banku nozares parstavju un ECBS dialogs turpinajas. Pastavigas viedok|u
apmainas rezultata Eiropas Banku federacija nesen publicéja vienotas parskatu sniegSanas
principus, kuros atkartoti uzsvérts tas atbalsts IReF un BIRD.

Saskana ar $Ts stratégijas 1steno$anu ECB Statistikas generaldirektorats 2018. gada
nodro$inaja apjomigas mikrodatu kopas, sniedzot iespéju elastigi veikt padzilinatu
vairaku kritériju analizi. Labs piemérs ir 2018. gada AnaCredit ietvaros uzsakta
kreditu un kredttriska mikrodatu vakSana. AnaCredit ir iniciativa, kas paredz
detalizétu, savlaicigu un saskanotu informacijas vak8anu par individualiem
kreditiestazu aizdevumiem sabiedribam un citam juridiskajam personam un dara tos
pieejamus lietotajiem saskana ar attiecigajiem konfidencialitates noteikumiem.
AnaCredit datu modelis lauj atri un neskaitamas kombinacijas iegat mikrodatus,
nodrosinot lietotajiem elastigakas analizes iesp€jas dazadas centralo banku
darbibas un banku uzraudzibas jomas, paaugstinot So analiZzu vértibu, ka art |aujot
veikt salidzinajumu ar kopsavilkuma statistikas datiem, tadéjadi nodroSinot datu
kvalitati. Paredzams, ka, visam euro zonas valstu NCB pilntba uzsakot datu
sniegSanu AnaCredit, katru ménesi tiks savakti dati aptuveni par 50 mil;j.
instrumentu.

Batisks progress panakts art attieciba uz Vértspapiru turéjumu statistikas grupu
(SHSG). Vertspapiru turgjumu statistikas (SHS) datu kopa ir loti granulara. Datus var
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Makrodatu statistikas joma tiek
pilnveidota, nodrosinot turpmaku
atbilstibu tas mérkim

pat iedalit I1dz ierobezota banku grupu (iegulditaju) saraksta individualu dalibnieku
un vértspapiru (turéjumu) limenim. Turklat ta lauj atbilstoSi un elastigi identificét
finansu tirgu riskus un ietekmes izplatiSanos tajos. Konkrétu banku grupu turétu
individualu vértspapiru datu vakSana tika paplaSinata, aptverot vairdk banku grupu
un vairak raksturlielumu. Kop3 2018. gada 3. ceturk3na pilnveidota datu sniegSana
attiecas uz visam ECB tieSa uzraudziba eso$ajam banku grupam. Turklat jauno
raksturlielumu dati tiek sniegti atbilstoSi AnaCredit jedzieniem, tadéjadi datus par
aizdevumiem un vértspapiriem iesp&jams apvienot un analizét kopa saskanota
veida. Gan AnaCredit, gan SHS mikrodatu kopu pamata ir registru sistéma, kura ir
pilniga, preciza un aktuala informacija par institucionalajam vienibam (lestazu un
filialu datubazes registrs; RIAD) un finanSu instrumentiem (Centralizéta vértspapiru
datubaze; CSDB); abi registri 2018. gada tika batiski pilnveidoti.

L1dz1gi pagajusaja gada un atbilstoSi gaiditajam ECBS RIAD (koplietojama datu
kopa, kas ietver atsauces datus par juridiskajam un citam statistiskajam
institucionalajam vientbam) tika paplaSinata, lai sniegtu lielaku atbalstu Eurosistemas
darbibas procesu joma, ka art ECBS un VUM uzdevumu izpildé. Turklat 2018. gada
junija ECB publicéja RIAD Pamatnostadni (Pamatnostadne ECB/2018/16), kas
uzlaboja to NCB uzdevumu koordinaciju, kuri saistiti ar atsauces datu sniegSanu
RIAD. 2018. gada ECB ierosinaja grozijumus Regula par naudas tirgu statistiku
(Regula ECB/2014/48). Saskana ar Regulas grozijumiem tiks aptverti darijjumi ar
visiem finanSu darijjuma partneriem, veicinata juridiskas personas identifikatora (LEI)
izmantoSana un nostiprinats parskata sniedzéju pienakums saglabat augstus
informacijas integritates aizsardzibas standartus. Péc divam sabiedriskajam
apsprieSanam ECB 2018. gada 28. junija publiskoja euro istermina procentu likmes
(€STR) aprékinaSanas metodologiju (sk. 5.1. sadalu). €STR publicé$ana tiks uzsakta
l[dz 2019. gada oktobrim. Vienlaikus ECB sakusi publicét radrtajus (saukti €STR
(izstrades procesa)), kurus tirgus dalibnieki var izmantot, lai novértétu jaunas
procentu likmes piemérotibu, pirms ta klGst pieejama, un pielagotu savus procesus
un procediras netraucétas parejas nodrosinasanai. €STR (izstrades procesa)
vésturisko dienas datu laikrindas publicétas kop$ 2017. gada 15. oktobra.

Lai nodro$inatu atbilsttbu mérkim un apmierinatu lietotaju vajadzibas mainigaja
pasaulé, art ECB makrodatu statistikas joma tiek pastavigi pilnveidota. 2018. gada
17. februart tika publicéta jauna ECB Regula par statistikas parskatu sniegSanas
prasibam pensiju fondiem (Regula ECB/2018/2). Tas mérkis ir palielinat 85 strauiji
augosa finansu nozares sektora caurredzamibu un uzlabot ta datu salidzinamibu. Ar
regulu tiks novérsti kops 2011. gada junija publicétas paslaik nesaskanotas un
nepilnigas pensijas fondu ceturkdna statistikas trikumi, Tpasi attieciba uz darfjjumu
datu ierobeZoto izplatiS8anu nepietiekamas datu kvalitates dél.

2018. gada tika pienemti ECB Pamatnostadnes par monetaro un finansu statistiku
(Pamatnostadne ECB/2018/17) grozijumi. Grozita pamatnostadne paredz papildu
datu satijumus ECB, ciktal tie pieejami NCB. Minétie dati ietver ménesa datus par
monetaro finan8u iestazu (MFI) aizdevumu korekcijam, nemot véra darbibas, kas
saistitas ar aizdevumu pardosanu un vértspapiro$anu, nosacito naudas lidzek|u
apvienoSanu, MFI pozicijas attieciba pret Vienota noreguléjuma valdi, MFI kapitala
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7.2.

un rezervju dalljumu apakskategorijas, ka arT ieguldijumu fondu statistikas datus par
uznémumiem, kuri veic kolektivos ieguldijumus parvedamos véertspapiros.

Pienemti arr ECB Pamatnostadnes par arégjo statistiku

(Pamatnostadne ECB/2018/19) grozijumi, lai apmierinatu jaunas analitiskas
vajadzibas monetaras politikas un finan3u stabilitates joma, t.sk. veicinatu ceturk$na
maksajumu bilances un starptautisko investiciju bilances statistikas un nacionalo
(t.sk. sektoru) kontu statistikas talaku integraciju. Lielakas parmainas saistitas ar
sTkaku sektoru un geografisko detalizaciju. Sie dati tiks sniegti ar 2021. gada martu.

Jaunizveidotas mikrodatu datubazes varétu vairakos veidos batiski uzlabot
makroekonomikas statistiku. Makrodatu un mikrodatu sasaiste varétu paaugstinat
statistikas kvalitati, nodrosinat jaunus statistikas rezultatus, ka art uzlabot analitisko
elastigumu. Saja konteksta ECB Tstenoja projektu, kura ietvaros tika sasaistiti
mikrodati (majsaimniecibu finanSu un patérina apsekojuma dati) un makrodati
(sektoru kontu dati) par majsaimniecibu aktiviem un pasiviem. Mérkis ir apkopot
makroekonomiskos datus par bagatibas un parada sadalijumu majsaimniecibu
sektord, ieglstot jaunu un vértigu informaciju tautsaimniecibas analizes vajadzibam.

Tadu mikrodatu kopiga analize, kuri iegdti gandriz realaja laika un integréti dazados
tirgus sektoros, lauj veikt sarezgitaku, neparedzétu un strauji mainigu tirgus noriSu
analizi gandriz realaja laika. Lai veicinatu $adu progresu, ECB uzsakusi aktivaku
darbu un nostiprinajusi vadoSo lomu pasaules datu standartizacijas centienos,
pieméram, attieciba uz darbibu uzsakuso globalo juridisko personu identifikacijas
sistému, kuru vél nepiecieSams pilnveidot pilniga aptvéruma nodrosinasanai, un ISO
standartu izstradi. Visbeidzot, turpmaki tirgus datu standartizacijas centieni laus
uzlabot apkopoto datu kvalitati, vienlaikus samazinot visu iesaistito pusu darbibas
izdevumus un riskus.

Uzlabota caurredzamiba un komunikacija

ECB 2018. gada turpinaja centienus uzlabot tas caurredzamibu, nodroSinot ar&jiem
profesionalajiem lietotajiem un pladakai sabiedribai labaku statistikas pieejamibu un
padarot to lietotajiem draudzigaku un interaktivaku. AtbilstoSi ECB iniciativai, kas
pieSkir primaru lomu mobilajam iericém (mobile first), visi statistisko datu pazinojumi
presei veidoti timeklim atbilstoSaja formata, |aujot értak piek|at statistikai un to izplatit
socialajos pladsazinas Ilidzeklos. ECB statistika pieejama uzlabotaja Statistisko datu
noliktava (statistikas joma 1stenota pamatiniciativa), un interneta vietné "Musu
statistika" publicéti jauni euro zonas un salidzindmas valstu statistikas apraksti un
vizualizacijas. Profesionalie lietotaji, pieméram, Zurnalisti, var izmantot vizualizacijas
sava zinu plisma vai savas interneta vietnés izvélétaja ES valoda.

Reaggjot uz tirgus un reguléjo$as vides parmainam un nemot véra lietotaju
pieprasijumus un atsauksmes, pilnveidojusies arT banku uzraudzibas statistika. ECB
vac un publicé banku uzraudzibas ceturkSna statistiskos datus par ECB tieSa
uzraudziba esoSajam iestadém. Dati ietver informaciju par bilances sastavu un
pelnitspéju, kapitala pietiekamibu, aiznemto ltdzeklu Tpatsvaru, finanséjumu un
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likviditati. Ar 2018. gada 3. ceturksni tvérums tika paplasinats, ietverot riska
darfjumus ar valdibu, aktivu daljjumu patiesas vértibas hierarhija un uz iekS€jiem
reitingiem balstitus kreditriska parametrus. Turklat papildus trijiem maksatspéjas un
aiznemto [1dzeklu Tpatsvara raditajiem, kuri raksturo 118 nozimigas iestades, ECB
2018. gada pirmo reizi publicéja individualu 3. pilara informaciju par 75 ECB
uzraudzito globalo sistémiski nozimigo iestazu (G-SNI) un citu sistémiski nozimigo
iestazu (C-SNI) riska svértajiem aktiviem riska veida un aprékina metodes dalfjuma.
Sis jaunais caurredzamibas limenis |auj ieinteresétajam personam veikt jegpilnus
prudencialas uzraudzibas raditaju salidzinajumus. ECB 2018. gada uzlaboja
komunikaciju ar banku nozari par uzraudzibas datu kvalitates nodroSinaSanas
procesu. Banku sektora parstavii tika aicinati apspriest VUM datiem piemérojamu
papildu kvalitates parbauzu izstradi. Caurredzamibas nodrosinaSanas nolidka pirmais
So parbauzu saraksts publicéts ECB un VKI interneta vietnés.

ECB ar1 piedalijas reizi divos gados rikotas "Eiropas statistika ieintereséto personu
2018. gada konferences" organizéSana Bamberga (Vacija). Konference sniedza
iespéju Eiropas statistikas joma ieinteresétajam personam — zinatnes, akadémisko
un sabiedrisko aprindu parstavjiem un statistikas veidotajiem — veidot tiklus un
piedalities diskusijas par statistikas metodologiju. Tapat ECB atziméja 20 gadu
jubileju kops ECBS darbibas uzsakSanas statistikas joma, organizéjot konferenci
"Devita ECB statistikas konference. ECBS statistikai 20 gadu: kas gaidams
nakotne?" (sk. 8. ielikumu).

8. ielikums
ECBS statistikai 20 gadu: kas gaidams nakotné?

ECBS statistikas funkcija peédéjo 20 gadu laika ir batiski pilnveidojusies. Statistikas laika skala
paradtti galvenie robezpunkti, pieméram, ESRK izveide 2010. gada un VUM izveide 2013. gada,
tadéjadi paplasinoties ECB funkcijam un uzdevumiem. Citas nozimigas parmainas ietver secigu
euro zonas paplasinasanos, pareju no kopsavilkuma datu apkopo$anas uz izplatamas informacijas
sniegSanu, daudzfunkcionalu datu un mikrodatu vakSanu un strauju statistikas pamatinfrastruktdras
(atsauces datubazu un standartu) attistibu, kas sniedz iespéju veikt datu integraciju.

Tomeér tris galvenie principi gadu gaita nav maintjuSies, un arf turpmak tiem bas izSkiro8a nozime.

Pirmkart, datiem jabat |oti kvalitativiem. Politikas Iemumi tiek pienemti, pamatojoties uz
statistiskajiem datiem, un ECB joprojam ir uzticiga Sim principam, lai saglabatu sabiedribas
uzticéSanos statistikai, iestadem un dokumentétaja statistika balstitajiem politikas [Emumiem.

Otrkart, batiska loma statistikas joma ir sadarbibai, un ta saglabasies art nakotné. Mdsu mérku

sasnieg3anai ir obligata gan iek$éja sadarbiba Eurosistémas un VUM ietvaros, gan aréja sadarbiba
ar banku nozari, Eiropas Statistikas sistému, ka arT sadarbiba starptautiska limenr.

TreSkart, ECBS statistikai jabdt aktualai. Strauji mainigaja pasaulé ECBS arvien sekojusi l1dzi
aktualajam norisém, un ta to daris ari turpmak. Jaunas tehnologijas palidzés izvérst un padzilinat
savakto apjomigo datu izmantoSanas iespéjas. Liela apjoma dati klas arvien pieejamaki, un
progress datu zinatnes, masinmaciSanas un maksliga intelekta joma pozitivi ietekmés statistiku
darbu.
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Nakotnes stratégiskais mérkis ir integrét dazadus datu avotus, lai nodro$inatu vispusigu un
konsekventu priek$statu par finanSu sistému. Lai to panaktu, nepiecieSami Eiropas un globala
ITmena standartizacijas pasakumi, un ECB ndkamajos gados turpinas veicinat to Tstenosanu. Saja
sakara nesena ECB pievienoS8anas Starptautiskajam Pieredzes apmainas tiklam mikrodatu
statistiskas apstrades joma (INEXDA) palidzés dalities labakaja pieredzeé ar citam centralajam
bankam un starptautiskajam organizacijam, ka art rast risinajumus jaunam ar mikrodatu
parvaldisanu saistitam problémam.

Visbeidzot, pieaugot finansu statistikas sarezgitibai, komunikacija ar sabiedribu k|Ts arvien
svarigaka (sk. 7.2. sadalu).

ECB atziméja 20 gadu jubileju kops ECBS darbibas uzsak3anas statistikas joma, 2018. gada
11. jalija Frankfurté organizéjot konferenci "Devita ECB statistikas konference. ECBS statistikai
20 gadu: kas gaidams nakotn&?". Statistiki, politikas veidotaji un akadémisko aprindu parstaviji
konferencé sprieda, ka gadu gaita paplasinajies darba tvérums, un pauda viedokli par ECBS
statistikas nakotni.
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8.1.

ECB pétniecibas prioritates

ECB regulari parskata un pielago pétniecibas prioritates, lai nodroSinatu stabilu
analitisko pamatu to problému risind$ana, ar kuram saskaras ECB politikas veidotayji.
Triju pétniecibas klasteru un divu pétniecibas struktiru pastavigas aktivitates veicina
sadarbibu visas ECBS méroga. Negativu monetaras politikas procentu likmju vidé
galvenas pétniecibas prioritates 2018. gada joprojam bija nestandarta monetaras
politikas pasakumu transmisija, k& arf monetaras politikas, finanSu stabilitates un
tautsaimniecibas realo sektoru mijiedarbiba. Pétijumos novértéta nestandarta
pasakumu nozime nelabvéligu finansu Soku ekonomisko seku neitraliz€$ana,
mazinot tirgus nenoteiktibu un uzlabojot mazo un vidéjo uznémumu piekluvi banku
finanséjumam. Lidz ar makroprudencialas uzraudzibas politikas reguléjumu tika
izveidota jauna pétniecibas darba grupa, lai pétitu monetaras politikas un
makroprudencialas uzraudzibas politikas mijiedarbibu un to optimalu koordinéSanu.
Citas pétniecibas prioritates bija finansu faktoru nozime euro zonas uznémumu un
majsaimniecibu paradumos, cenu un darba samaksas noteikS§anas tendences un
institucionalo un politikas reZimu izveide Eiropas Ekonomikas un monetaras
savienibas (EMS) nostiprina$anai. ECB jaunais euro zonas méroga modelis, ka art
daudzvalstu modelu, ko izmanto prognozéSana un monetaras politikas analizé,
turomaka izstrade, plasi atspogulo finanSu frikciju nozimi monetaras politikas un
ekonomisko $oku izplatiba.

ECBS pétniecibas klasteru un projekta PRISMA
aktivitates

Lai uzlabotu ECBS pétnieku sadarbibu, ECBS pétniecibas nodalu vaditaji

2016. gada noléma izveidot tris pétniecibas klasterus. Klasteru mérkis ir koordinét
darbibas augstas prioritates pétniecibas jomas darbseminaru un kopigu pétniecibas
projektu veida (sk. 2. shému).

53 Sikaka informacija par ECB pétniecibas darbu, t.sk. pétniecibas pasakumiem, publikacijam un
struktdram, pieejama ECB interneta vietné.
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Pétniecibas koordinaciju veicinaja
pastavigas triju ECBS pétniecibas
klasteru aktivitates

MFPS turpinaja Tstenot apsekojuma
treSo posmu

Izveidota jauna pétniecibas
struktdra, lai pétitu cenu noteikSanu
mazumtirdzniecibas nozarég,
izmantojot mikrodatus

2. shéma
ECBS pétniecibas klasteri

ECBS pétniecibas nodalu vaditaji

!

l ! !

1. KLASTERIS 2. KLASTERIS 3. KLASTERIS

Monetara ekonomika un standarta un Starptautiska makroekonomika, Finan$u stabilitate,

nestandarta monetaras politikas fiskala politika, darba tirgi, makroprudencialais regul&jums un
pasakumu transmisija konkurétspéja un EMS parvaldiba mikroprudenciala uzraudziba

Avots: ECB.
Piezime. ECBS pétniecibas klasteru strukttra, ko 2016. gada apstiprinaja ECBS pétniecibas parvalzu vaditaji.

Pétniecibas klasteri 2018. gada organizéja vairakus darbseminarus, kuros
pétniecibas grupas risinaja optimalas monetaras politikas izstrades jautajumus,
nemot véra nenoteiktibu, finansu tirgus nepilnibas un starptautisko ietekmi. Saistiba
ar finansu stabilitati viena darbseminara tika izvértéta banku kapitala pietiekamibas
un likviditates prasibu ietekme uz banku praksi un naudas tirgiem. Cita pétniecibas
virziena pétnieki pievérsas mikroekonomikas limena faktoriem, kas ietekmé darba
raziguma kapumu, Tpasi finansu frikciju, nepareizas kreditu novirzisSanas un
razoSanas organizacijas nozimei. Sakotnéjie rezultati apliecindja, ka kopéja darba
raziguma kapuma tendencu izpratnei svarigi nemt véra mazu uznémumu nozimi.

Eurosistémas/ECBS pétniecibas struktaru kopa Majsaimniecibu finansu un patérina
strukttra (MFPS) turpinaja Tstenot Majsaimniecibu finanSu un patérina apsekojuma
treSo posmu, kura rezultatus planots publiskot 2019. gada. MFPS pétijumi saistiti ar
ar majsaimniecibu neviendabiguma lomu monetaras politikas transmisija. Pieméram,
MFPS pétnieki kvantitativi novértéjusi, kd monetara politika ietekmé atsevisku
majsaimniecibu patérinu atkariba no to nodarbinatibas statusa un portfelu struktdras.
Secinajums, ka monetara politika nesamérigi ietekmé nodarbinatibu ienakumu
sadales zeméakaja dala, nozimé, ka ekspansiva monetara politika euro zona
mazinajusi ienakumu un patérina nevienlidzibu. Struktdra izvérsusi pétniecisko
darbtbu arT tadas jomas ka nenoteiktibas ietekme uz majsaimniecibu IEmumiem,
majsaimniecibu finansiala ievainojamiba un bagatibas sadalijuma augséjas dalas
noteikSana. Turklat apsekojumu plasi izmantojusi arvalstu pétnieki.

2018. gada tika izveidota jauna ECBS pétniecibas struktira PRISMA (cenu
noteik8anas mikrodatu analize), kas ECB Padomes uzdevuma pétis atsevisku
uznémumu un mazumtirdzniecibas nozares cenu noteik8anas mehanismu,
izmantojot cenu mikrodatu kopas. Pétijuma tiks aplikota cenu noteik§anas un
kopéjas inflacijas dinamikas saikne. Tpasi tiks pétits, vai cenu noteiksanas
mehanisms zemas inflacijas perioda mainijies un vai to ietekmé monetaras politikas
nostaja, ekonomiskas attistibas cikla stavoklis un kopgjie tautsaimniecibu
ietekmejoSie Soki.
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8.2.

Sintras forums un GPK palidzéja
uzturét dialogu ar augstskolam un
politiku noteico$ajam institdcijam

Daudzu ECB pétniecisko aktivitasu
rezultats bija publikacijas
zinatniskajos Zurnalos un pétijumu
sérijas

L1dz ar makroprudencialds uzraudzibas politikas reguléjuma ievieSanu tika izveidota
jauna pétniecibas darba grupa, lai pétitu monetaras politikas un makroprudencialas
uzraudzibas politikas mijiedarbibu. Viens no darba grupas pétniecibas galvenajiem
objektiem ir abu politiku savstarpéja ietekme, t.sk. monetaras politikas ietekme uz
finanSu stabilitati un makroprudencialas uzraudzibas politikas pasakumu ietekme uz
realo tautsaimniecibu. Nemot véra So ietekmi, otrs izpétes objekts ir abu politiku
optimala koordinésana.

Konferences un publikacijas

Lai uzturétu izverstu dialogu ar augstskolas un politiku noteico$ajas instittcijas
stradajoSiem ekonomistiem, ECB 2018. gada organizéjusi vairakus augsta limena
pétniecibas pasakumus, t.sk. ECB centralo banku darbibai veltito forumu Sintra un
ECB otro gadskartéjo pétniecibas konferenci (GPK). Konferences uzmanibas loka
bija zemas inflacijas dinamikas, kura atveselo8anas perioda péc krizes bijusi
raksturiga vairakas attistitajas valstis, céloni un sekas, t.sk. cenu un darba
samaksas noteikSana un inflacijas gaidu nozime. 2018. gada GPK pievérsas
inovativiem pétijumiem par tadiem jautajumiem ka aktivu tirgu nozime monetaras
politikas signalizéSana, hipotekaro aizdevumu tirgi, konkurétspéjas attistiba finansu
un precu tirgos un globalizacija. Citas nozimigas konferences bija veltitas
strukturalajam reformam euro zona, globalajai tirdzniecibai, darba tirgiem un
digitalizacijai, ka arTf monetarajai un makroprudencialas uzraudzibas politikai.>*

Daudzu ECB pétniecisko aktivitaSu rezultats bija publikacijas zinatniskajos zurnalos
un pétijumu sérijas. 2018. gada ECB Pétijumu sérija publicéti 98 ECB specialistu
izstradati petijumi. Turklat vairaki analttiski pétijumi, kuru ievirze bija vairak politiska,
tika publicéti ECB Specialo pétijumu sérija, Statistikas pétijumu sérija un Diskusiju
materialu sérija. Sads augstas kvalitates pétljumu kopums veidoja pamatu plasakas
auditorijas padzilinatai iepazistina8anai ar ECB pétijumu secinajumiem, 2018. gada
ECB "Pétijumu Biletena" publicgjot 12 rakstus.%®

5 Visi Sintras foruma materiali, diskusijas un runas pieejamas konferences e-gramata, un visu sesiju
videoierakstus var noskatities ECB YouTube kanala.

5% ECB "Pétijumu Biletens" ir interneta platforma svarigu pétijumu secinajumu izplatiSanai plasakai

auditorijai. STs publikacijas izlaidumi pieejami ECB interneta vietné.
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9.1.

Visparéja tiesa noraidija prasibu
pret ECB par zaud&jumu
atlidzinaSanu saistiba ar Griekijas
parada parstrukturésanu

2012. gada

Visparéja tiesa noraidija prasibu
pret ECB par zaud&jumu
atlidzinaSanu saistiba ar

2013. gada Kipra Tstenotajiem
noreguléjuma pasakumiem

Tiesa noléma, ka prejudicialo
jautajumu parbaudé nav atklats
neviens apstaklis, kas varétu
ietekmét [Emuma par VSAIP spéka
esamibu

Juridiskas darbibas un pienakumi

Saja nodala aplakota Eiropas Savienibas Tiesas jurisdikcija attieciba uz ECB un
sniegta informacija par ECB atzinumiem un gadijumiem, kad netika ievérota prasiba
konsultéties ar ECB par tas kompetencé esoSu tiesibu aktu projektiem, ka ari
monetaras finansésanas un privilegétas piekluves aizlieguma ievéro$anas
parraudziba.

Eiropas Savienibas Tiesas jurisdikcija attieciba uz ECB

Eiropas Savienibas Visparéja tiesa (talak teksta — Visparéja tiesa) 2018. gada marta
noraidija pensionaru asociacijas (ESTAMEDE), kas ir privattiesibu subjekts, prasibu
pret ECB par zaudéjumu atlidzinasanu lietd T-124/17. ESTAMEDE dalibnieki ir
Griekijas inzenieru un sabiedrisko darbuznéméju pensiju fonda lidzeklu sanéméji.
Prasiba par zaudéjumu atlidzinadSanu attiecas uz diskontu, kas ietekméja konkrétas
Griekijas valdibas obligacijas saistiba ar 2012. gada veikto Griekijas valdibas parada
daléju parstrukturéSanu, kas, iespéjams, negativi ietekméja pensiju fondu un ta
lTdzeklu sanémeéjus, nevis pasu asociaciju. Pieteikuma méginats ECB piedévét
vairakus ES tiesibu aktu un principu, t.sk. ES Pamattiesibu harta noteikto
pamattiesibu (pieméram, tiesibu uz fpasumu), parkapumus. Visparéjas tiesas
nolémuma prasiba tika noraidita ka acimredzami nepienemama, neizskatot lietu péc
badtibas. Tadéjadi tika izslégta jebkada ECB atbildiba par pieprasito zaud&jumu
atlidzinaSanu. Visparéja tiesa Iéma, ka prasitajam nav tiesibu celt prasibu Visparéja
tiesa un pieteikums neatbilst formalajiem pienemamibas nosacijumiem.

Tapat Visparéja tiesa 2018. gada julija noraidija dazu ar Kipras bankam, kuras
2013. gada tika veikti noreguléjuma pasakumi, saistito nogulditaju, akcionaru un
obligaciju turétaju prasibu pret ECB un citam pusém par kaitéjuma atlidzinaSanu
(lieta T-680/13 un lieta T-786/14). Spriedumi pienemti p&c Eiropas Savienibas Tiesas
(talak teksta — Tiesa) 2016. gada lemumiem divas apelacijas lietas (Mallis lieta®® un
Ledra lieta®) ar lidzigiem prasibas priek§metiem. Prasitaji apgalvoja, ka attiecigos
noreguléjuma pasakumus ECB un paréjie atbildétaji piemeéroja, balstoties art uz to
iesaisti Eurogrupas sanaksmeés, lomu Kipras SapraSanas memoranda apsprieSana
un pienem8ana un ECB Padomes Iémumiem par arkartas likviditates palidzibas
sniegSanu. Visparéja tiesa secinaja, ka ECB un paréjie atbildétaji nav parkapusi
tiesibas uz TpaSumu, tiesiskas palavibas principu vai vienlidzigas attieksmes
principu. Par abiem spriedumiem iesniegta apelacijas sudziba Tiesa.

Tiesa 2018. gada decembirT, izskatot Vacijas Federalas konstitucionalas tiesas
iesniegtos prejudicialos jautajumus lieta C-493/17 (Weiss), nolema, ka nav atklats
neviens apstaklis, kas varétu ietekmeét ECB Lémuma par otrreiz€jo tirgu "Valsts
sektora aktivu iegades programmu"” (VSAIP) spéka esamibu. Pirmkart, VSAIP

5 Apvienotas lietas no C-105/15 P lidz C-109/15 P.
57 Apvienotas lietas no C-8/15 P lidz C-10/15 P.
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9.2.

ECB pienéma atzinumus par
jerosinatajiem ES tiesTbu aktiem

attiecas uz monetaro politiku, un tas 1stenoSana tiek ievérots samériguma princips.
Konkréto VSAIP mérki var saistit ar Savienibas monetaras politikas galveno mérki
vidéja termina saglabat inflacijas lTmeni, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Turklat
nav pamata domat, ka attieciba uz 8& mérka kvantitativo specifikaciju pielauts
parkapums acimredzamas vértéjuma kladas dé| vai tiktu parsniegts ar Ligumiem
izveidotais ietvars. Papildus ECB ir izsvérusi dazadas pastavosas intereses, lai
efektivi noverstu to, ka VSAIP 1stenoSanas procesa rodas negativa ietekme, kas
acimredzami nav sameériga ar §1s programmas mérki. Nemot véra riskus, kas varétu
rasties NCB saistiba ar VSAIP ietvaros veiktas aktivu iegades ievérojamo apjomu,
ECB noléma nepiemérot visparigo zaudéjumu sadales principu. Otrkart, VSAIP ir
saderiga ar monetaras finanséSanas aizlieguma principu. Apstaklis, ka VSAIP |auj
makroekonomiska Iiment iepriek$ paredzét bitiska obligaciju apjoma iegadi
otrreizéjos tirgos, konkréta privata tirgus dalibnieka ITment nevar radit parliecibu, kas
lautu tam faktiski rikoties ka Eurosistemas starpniekam, iegadajoties obligacijas tiesi
no dalibvalstu iestadém un parvaldes struktiram. Turklat makroekonomiskas
paredzamibas dé| dalibvalstim nezid pamudinajums Tstenot veseligu budzeta
politiku, nemot véra programmas pagaidu un nosacito raksturu, ka art vairakas
garantijas, kas ierobezo VSAIP ietekmi uz minéto pamudinajumu. Tiesa arT noradija,
ka monetaras finanséSanas aizliegums neizslédz obligaciju turéSanu l1dz to termina
beigam vai obligaciju ar negativu ienesigumu iegadi. Pamatojoties uz $o prejudicialo
nolémumu, Vacijas Federala konstitucionala tiesa lems par konstitucionalajam
sudzibam, celot pretenziju pret VSAIP netie$a veida.

ECB atzinumi un prasibu neizpildes gadijumi

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 127. panta 4. punktu un

282. panta 5. punktu ar ECB jakonsultéjas par katru ECB kompetencé esoSu
ierosinato ES tiesibu aktu vai nacionala tiesibu akta projektu. Visi ECB atzinumi tiek
publicéti ECB interneta vietné. ECB atzinumi par ierosinatajiem ES tiesibu aktiem
tiek publicéti arT Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnesl.

ECB 2018. gada pienéma 16 atzinumus par ierosinatajiem Savienibas tiesibu aktiem
un 42 atzinumus par nacionalo tiesibu aktu projektiem, kuri ir ECB kompetencé.

ES ITment ECB pienéma atzinumus par ierosinatajiem tiesibu aktiem
makroprudencialas un mikroprudencialas uzraudzibas joma, t.sk. par Eiropas
Sistémisko risku kolégijas®®, Eiropas Banku iestades®® un Eiropas Vértspapiru un
tirgu iestades® reformu, ienakumus nenesoso riska darfjumu un nodro$inato
obligaciju kapitala prasibam®', ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo
uzraudzibu® un Eiropas Banku iestades lomas nostiprinasanu ar mérki novérst
finanSu sistémas izmantoSanu noziedzigi iegttu ITdzek|u legalizacijai un terorisma

5% Sk. CON/2018/12.
59 Sk. CON/2018/19.
60 Sk. CON/2018/26.
61 Sk. CON/2018/32 un CON/2018/37.
62 Sk. CON/2018/36.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/opinions/html/index.lv.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52018ab0012_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52018ab0019_lv_txt.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/PDF/?uri=OJ:C:2018:251:FULL&from=ES%23page=4
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_joc_2019_079_r_0001_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52018ab0037_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52018ab0036_lv_txt.pdf

ECB sniedza atzinumus par
nacionalo tiestbu aktu projektiem
attieciba uz NCB

finansésanai®. ECB pienéma atzinumus par citiem ierosinatiem Savienibas tiesibu
aktiem, kas ietekmé finansu tirgus, t.sk. tiestbu aktiem par nodrosinato obligaciju
tirgu reformu®*, kreditu apkalpotajiem, kreditu pirc&jiem un nodrosinajuma
atgGsanu®s, maksam par parrobezu maksajumiem un valGtas mainu® un tiestbu
aktiem, kas piemérojami prasijumu cesijas sekam attieciba uz tre§am personam®’.
ECB ar1 sniedza atzinumus par EMS reguléjumu, t.sk. fiskalas atbildibas un vid&ja
termina budzeta ievirzes stiprinadanu dalibvalstis®®, ka arf ierosinato Eiropas
Investiciju stabilizacijas funkcijas® un Eiropas Monetara fonda izveidi’®. ECB ari
sagatavoja atzinumu par Eiropas uznéméjdarbibas statistiku’' un ES macibu
programmu euro aizsardzibai pret viltoanu "Perikls 1V"72,

ECB sniedza atzinumus par nacionalo tiesibu aktu projektiem attieciba uz NCB, t.sk.
par Central Bank of Cyprus parvaldibu un finan3u neatkaribu’®, Gbnizapcka HapodHa
6aHka (Bulgarijas Nacionalas bankas) institucionalo neatkaribu™, Hrvatska narodna
banka valsts reviziju®, atbildibas regul&jumu attieciba uz Banca Nationald a
Roméniei valdes locekliem un darbiniekiem®, Magyar Nemzeti Bank obligato
rezervju prasibam’’ un par dazadu uzdevumu uzticé$anu NCB tados jautajumos ka
atbilstibas nodrosina8anas uzraudziba attieciba uz savstarpéjas apmainas maksu
par karSu maksajumu darfjumiem?®, kritiskas infrastruktiras drosiba un
aizsardziba’®, finansu sektora tikla un informécijas sistému drosiba®,
vértspapiro$anas darbibas®’, nodrosinato obligaciju emisija®?, kartiba, kada kreditus
Sveices frankos konverté kreditos euro®, kredttiestazu darbibas, kas saistitas ar
finandu instrumentu tirgiem®, komplektétu privato ieguldijumu un apdro$inasanas
ieguldijumu produktu kreditiestazu pamatinformacijas dokumenti®, tiesibas ievakt
zinas un veikt noteikumu izpildes pasakumus, ja kreditiestades un finan8u iestades
sniedz nepatiesu vai maldinodu informaciju®®, uzdevumi saistiba ar konkrétu

63 Sk. CON/2018/55.

64 Sk. CON/2018/37.

65 Sk. CON/2018/54.

66 Sk. CON/2018/38.

67 Sk. CON/2018/33.

68 Sk. CON/2018/25.

69 Sk. CON/2018/51.

70 Sk. CON/2018/20.

7 Sk. CON/2018/1.

72 Sk. CON/2018/35.

73 Sk. CON/2018/23.

74 Sk. CON/2018/53.

75 Sk. CON/2018/17 un CON/2018/45.
76 Sk. CON/2018/56.

77 Sk. CON/2018/48.

78 Sk. CON/2018/10 un CON/2018/11.
79 Sk. CON/2018/15.

80 Sk. CON/2018/27.

81 Sk. CON/2018/16.

82 Sk. CON/2018/18.

8 Sk. CON/2018/21.

84 Sk. CON/2018/2 un CON/2018/3.
8  Sk. CON/2018/5.

8  Sk. CON/2018/24.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52018ab0055_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52018ab0037_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52018ab0054_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52018ab0038_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52018ab0033_lv_txt.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018AB0025&from=LV
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex3a52018ab00513alv3atxt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52018ab0020_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52018ab0001_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex3a52018ab00353alv3atxt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_23_f__sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_53_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_17_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_45_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_56_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_48_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_10_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_11_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_15_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_27_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_16_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_18_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_21_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_2_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_3_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_5_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_24_signed.pdf

krajkontu reguléjumu®’, sadarbiba ar kompetentajam iestadém saistiba ar saraksta
ieklautas nodok|u 0azés eso$o monetaro Iidzeklu atgriesanu®, banku kontu un
finandu darfjumu centrala registra uzturésana® un nacionalas apdroinasanas
prasibu datubazes izveide®. Téma, kas atkartojas vairakos $ajos atzinumos, bija
novértéjums, ka jaunu uzdevumu uzticeéSana NCB ievérots Liguma 123. panta
noteiktais monetaras finanséSanas aizliegums, centralajai bankai finanséjot valdibas
uzdevumu veik8anu.

ECB publicéja arT atzinumus par nacionalo tiesibu aktu projektiem saistiba ar
kreditiestazu un finansu iestazu makroprudencialo un mikroprudencialo uzraudzibu,
t.sk. par cieSas sadarbibas izveidoSanu starp ECB un bwrieapcka HapodHa baHka
(Bulgarijas Nacionalo banku)®', Itlijas Tautas (popolari) banku un kooperativo banku
reformu®?, makroprudencialas uzraudzibas instrumentiem Spanija®, centralas
bankas makroprudencialas uzraudzibas pilnvaram un kreditiestazu parvaldibu
Bulgarija®, makroprudencialas uzraudzibas instrumentiem nesabalansétibas
novér8anai majoklu nekustama TpaSuma sektora un makroprudencialas uzraudzibas
instrumentu savstarpé&ju ievie$anu Luksemburga®, starpbanku finanséjuma raditaja
ievieSanu Ungarija®, hipotéku amortizacijas prasibam Zviedrija®, sistémiski
nozimigu kreditiestazu direktoru fikséto atlidzibu Niderlandé®, uzraudzibas datu
parsatidanu statistikas mérkiem Vacija®®, Polijas Finansu pakalpojumu iestades
reorganizaciju'® un Maltas Finandu pakalpojumu iestades finanséjuma avotiem un
parvaldibu %',

ECB sniedza atzinumus par citiem nacionalo tiesibu aktu projektiem, kas ietekmé
kreditiestades un finanSu iestades, t.sk. hipotéku parada noreguléjuma ietvaru un
reguléjumu uznéméjdarbibai saistiba ar ipasumtiesibam uz kreditligumiem Trija'°2,
nodrosinato obligaciju juridisko regulgjumu Cehijas Republika un Slovakija'®,
vértspapiro$anas regul&juma izveidi Kipra'®*, Sveices frankos izsniegtu aizdevumu
konverté$anu euro aizdevumos Slovénija'®, noteiktu Francijas regulétu krajkontu

87 Sk. CON/2018/28.

8  Sk. CON/2018/8.

8 Sk. CON/2018/4 un CON/2018/57.
%  Sk. CON/2018/43.

91 Sk. CON/2018/49.

92 Sk. CON/2018/42.

9% Sk. CON/2018/58.

9 Sk. CON/2018/52.

9%  Sk. CON/2018/9 un CON/2018/34.
%  Sk. CON/2018/7.

97 Sk. CON/2018/30.

9%  Sk. CON/2018/44.

9 Sk. CON/2018/40.

100 Sk, CON/2018/50.

101 Sk. CON/2018/6.

102 Sk. CON/2018/31.

103 Sk. CON/2018/18 un CON/2018/39.
104 Sk. CON/2018/16.

105 Sk. CON/2018/21.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en__con_2018_28_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_8_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_4_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_57_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_43_ie_sign.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_49_f_sign_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_42_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_58_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_52_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_9_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_34_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_7_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_30_se_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_44_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_40_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_50_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_6_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_31_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_18_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_39_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_16_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_21_f_sign.pdf

ECB atzinumi par nacionalo tiestbu
aktu saistiba ar informaciju un
kiberdroSibu ietekmi uz kritiski
svarigam tirgus infrastruktdram un
prudencialo uzraudzibu

Skaidri, nopietni un/vai atkartoti
gadijumi, kad nav notikusi
konsultéSanas attieciba uz ES
tiestbu aktiem

Nekonsulté$anas gadijumi attieciba
uz nacionalajiem tiestbu aktiem

9.3.

106

atlidzibas formulu'® un Somijas finanSu sektora gatavibu saistibu segSanai

neparedzétas/arkartas situacijas'®’.

Atspogulojot kiberdroSibas jautajumu augoso nozimi, ECB sniedza atzinumus
vairakam dalibvalstim par nacionalo tiesibu aktu saistiba ar informaciju un
kiberdroSibu ietekmi uz kritiski svarigam tirgus infrastruktdram un kredttiestazu
prudencialo uzraudzibu'®, ECB arf sagatavoja atzinumu par jauniem noapalosanas
noteikumiem attieciba uz euro denominétiem maksajumiem Belgija'®.

Tika registréts viens gadijums, kad netika ievérota prasiba par konsulté$anos ar
ECB par Savienibas tiesibu aktu projektiem. Nenotika konsultéSanas ar ECB par
Eiropas Parlamenta un Padomes regulas projektu par tiesibu aktiem, kas
piemérojami prasijumu cesijas sekam attieciba uz tre§am personam. Saja gadijuma
ECB sniedza atzinumu péc savas iniciativas, noradot uz trikumiem ierosinataja
izvelé attieciba uz tiestbu aktiem, kas nosaka prasijumu cesijas sekas attieciba uz
tre3am personam''°. Attiecigais gadijums ir uzskatams par "skaidru un nopietnu"
gadijumu, kad nav notikusi konsultéSanas ar ECB. Divi 2017. gada notikuSie
gadijumi kopa ar 2018. gada konstatéto gadijumu uzskatami par "skaidriem un
atkartotiem" gadijumiem.

2018. gada tika konstatéts viens horizontals jautajums attieciba uz nacionalajiem
tiestbu aktiem, kas ievie$S Eiropas Parlamenta un Padomes 2016. gada 6. jdlija
Direktivu (ES) 2016/1148 par pasakumiem noldka panakt vienadi augsta limena tiklu
un informacijas sistému drodibu visa Savieniba. Ta ka atsevidkas valstis ir
izmantojusas ricibas brivibu 81s Direktivas transponésSana, ECB paslaik vérte, kada
apjoma butiski ietekmeétas tas padomdevéjas kompetences jomas, ciktal tas attiecas
uz NCB, maksajumu un norékinu sisttmam un/vai ECB uzdevumiem saistiba ar
kreditiestazu prudencialo uzraudzibu. Pagaidam ECB par So jautajumu sagatavojusi
vienu véstuli valsts iestadei, noradot uz konsultéSanas neveikSanu (Kipra). Turklat
Rumanijas iestades nekonsultéjas ar ECB par Valdibas arkartas rikojumu par banku
aktivu aplik§anu ar nodokli.

Monetaras finanséSanas un privilegétas piekluves
aizlieguma ievéroSana

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 271. panta d) punktu ECB
uzticéts uzdevums veikt monitoringu, ka ES nacionalas centralas bankas (NCB) un
ECB ievéro Liguma 123. un 124. panta un Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93 un
Nr. 3604/93 noteiktos aizliegumus. 123. pants aizliedz ECB un NCB nodrosinat
norékinu konta parsnieguma iespéjas vai jebkada cita veida kredita iespé&jas
valdibam un ES institlcijam vai struktdram, ka arT iegadaties So institdciju emitétus
parada instrumentus sakotnéja tirgd. 124. pants aizliedz jebkuru pasakumu (ja vien

106 Sk. CON/2018/28.
107 Sk. CON/2018/46.
108 Sk. CON/2018/15, CON/2018/22, CON/2018/27 un CON/2018/39.
109 Sk. CON/2018/41.
110 Sk. CON/2018/33.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en__con_2018_28_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_46_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_15_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_22_f_sign...pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_27_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_39_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_41_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52018ab0033_lv_txt.pdf

ta pamata nav prudencialu apsvérumu), kas nodroSina valdibam un ES institGcijam
vai struktlram privilegétu piekluvi finansu iestadeém. Vienlaikus ar ECB Padomi
minéto nosacijumu ievérosanu dalibvalstis uzrauga Eiropas Komisija.

ECB monitoré art ES valstu centralo banku veiktas tadu parada instrumentu iegades
otrreizéja tirgl, kurus izlaiz iekSzemes valsts sektors, citu daltbvalstu valsts sektors
un ES institdcijas un struktdras. Saskana ar Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93
apsvérumu dalu valsts sektora parada instrumentu iegadi otrreizéja tirgu nedrikst
izmantot Liguma 123. panta noteiktd mérka apie$anai. Sadas iegades nedrikst k|t
par valsts sektora netieSas monetaras finanséSanas veidu.

2018. gada veiktais monitorings apstiprina, ka Liguma 123. un 124. panta un saistito
Padomes Regulu noteikumi kopuma tikusi ievéroti.

Monitoringa rezultati atklaja, ka vairakuma ES NCB 2018. gada bija noteikta
atlidzibas par valsts sektora noguldijumiem politika, kas pilniba ievéroja atlidzibas
maksimalas robezas. Tomér dazam NCB janodrosina, lai atlidzibas par valsts
sektora noguldijumiem procentu likme neparsniegtu maksimalo robezu.

ECB 2016. gada parskata bija konstatéts, ka Magyar Nemzeti Bank veikta aktivu
parvaldisanas sabiedribas MARK Zrt. dibindSana un finanséSana uzskatama par
monetaras finanséSanas aizlieguma parkapumu, kas janovers. Péc tam, kad Magyar
Nemzeti Bank pabeidza visus nepiecieSamos korigéjoSos pasakumus, lieta tikusi
slégta.

Saistiba ar ECB gada parskatos, sakot ar 2014. gadu, paustajam bazam ECB
turpinajusi monitorét vairakas Magyar Nemzeti Bank 2014. un 2015. gada uzsaktas
programmas. Sis programmas nebija saistitas ar monetaro politiku un potenciali bija
pretruna ar monetaras finanséSanas aizliegumu, jo varéja uzskatit, ka Magyar
Nemzeti Bank parnem valsts uzdevumus vai citada veida nodroSina valstij
finansialus labumus. STs programmas ietvéra finandu pratibas veicinasanas
programmu, izmantojot nodibinajumu tiklu, k& art Ungarijas makslas darbu un
kultdras vertibu iegades programmu, kas tika slégta 2018. gada. Magyar Nemzeti
Bank 2018. gada turpinaja veikt pasakumus, lai mazinatu ECB bazZas. Tomér, nemot
véra So programmu lielo skaitu, mérogu un apjomu, ECB turpinas ripigi monitorét So
darbibu atbilstibu monetaras finansé$anas un privilegétas piekluves aizlieguma
prasibai. Turklat ECB turpinas monitorét ari Magyar Nemzeti Bank lidzdalibu
Budapestas Birza, jo Magyar Nemzeti Bank veikto BudapeS$tas Birzas kontrolpaketes
iegadi 2015. gada novembrT joprojam var uzskatit par iemeslu bazam saistiba ar
monetaro finansésanu.

Bank Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 2018. gada veikta ar IBRC
saistito aktivu samazina8ana, pardodot ilgtermina mainigas procentu likmes
paradzimes, ir nozimigs solis o aktivu nepiecieSamas pilnigas realizéSanas
virziena. Pastavosas nopietnas bazas saistiba ar monetaro finanséSanu varétu talak
mazinat vérienigaks pardodanas laika plans.
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10.

10.1.

Banku savienibas izveide tiek
pakapeniski pabeigta

Eiropas un starptautiskas darba
kartibas galvenie jautajumi

ECB 2018. gada uzturéja cieSu dialogu ar dazadiem Eiropas forumiem un
institacijam, t.sk. Eiropadomi, ECOFIN, Eurogrupu, Eiropas Parlamentu un Eiropas
Komisiju. Tautsaimniecibas perspektiva, EMS padzilinaSana un ar ES fiskalas un
ekonomiskas parvaldibas reguléjumu saistitie jautajumi bija daZi no tiem, kas tika
apspriesti Eiropadomes, Eurogrupas un ECOFIN sanaksmés, kuras piedalijas ECB
prezidents un citi ECB Valdes locekli.

EMS padzilinaSana

ECB 2018. gada piedalijas diskusijas par EMS stiprinaSanu, sniedzot tehniskus
padomus atbilstosi savai kompetencei un profesionalo zindSanu jomam. ES forumos
notikusajas diskusijas uzmaniba tika pievérsta trijiem galvenajiem jautajumiem:
banku savienibas izveides pabeigSana, Eiropas Stabilitates mehanisma (ESM)
reforma un euro zonas makroekonomiskés stabilizacijas instrumenta izveide. Sts
diskusijas svarigakais rezultats bija Eiropas Komisijas 2017. gada maija publicétais
pardomu dokuments, kura sniegti attiecigie priekSlikumi, un Francijas un Vacijas
2018. gada junija Mézeberga noslégta vienoSanas.

Pirmkart, attieciba uz banku savienibu'"" tika pabeigta tiesibu aktu paketes izstrade.
Taja ietvertas direktivas un regulas attieciba uz sviras raditaju, kas nelautu bankam
parmérigi palielinat aiznemto Itdzeklu Tpatsvaru, pret risku jutigu kapitala prasibu
stiprinaSanu bankas, kas tirgojas ar vértspapiriem un atvasinatajiem instrumentiem,
un zaudéjumu absorbéSanas un rekapitalizacijas spéjas palielindSanu globali
sistémiski nozimigas bankas. Turklat tika panakta vienoSanas par jaunam prasibam
attieciba uz minimalo zaudéjumu segumu banku bilan¢u nerezultativiem riska
darfjumiem. Bez tam junija un decembra Eurosamita tika nolemts ESM ietvaros
paredzét Vienota noreguléjuma fonda (VNF) atbalstu noreguléjamam bankam.
Attieciba uz Eiropas noguldijumu garantiju sistému (ENGS) Eiropas vaditaji uzskata,
ka nepiecieS8amibas gadijuma jaturpina tehniskais darbs, izveidojot augsta limena
darba grupu, kura 2019. gada jnija zinos par rezultatiem. Stingri ieverojot visus
2016. gada ricibas plana noteiktos elementus atbilsto$a secib3, tika uzsakta ricibas
plana sagatavoSana politisko sarunu sakSanai par ENGS. Savukart ar Eiropas banku
uzraudzibas iestazu atbalstu euro zonas bankas turpingja nostiprinat savas bilances,
samazinat aiznemto [tdzek|u Tpatsvaru un vél vairak ierobezot ienakumus nenesoso
aizdevumu atlikumu. Visbeidzot, joprojam bija vérojams progress Eiropas kapitala
tirgu savienibas (KTS) izveidé saskana ar KTS 2015. gada ricibas planu.

Otrkart un nemot véra diskusiju par ESM reformu, ECB sniedza atzinumu, kura
atbalstija ESM ieklauSanu ES tiesiskaja reguléjuma, uzlabojot finansiala atbalsta

1 Detalizétaku diskusiju par progresu banku savienibas un kapitala tirgu savienibas izveides joma un
ECB viedoklus sk. 838 gada parskata 3.4. sadala.

2018. gada parskats 99


https://www.esm.europa.eu/
https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/reflection-paper-emu_lv.pdf
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-502-2018-INIT/lv/pdf
https://www.consilium.europa.eu/media/37563/20181214-euro-summit-statement.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/PDF/?uri=CELEX:52015DC0468&qid=1552401168341&from=EN

ESM reforma un stabilizacijas
funkcija bija batiskas diskusiju
témas.

10.2.

ECB ir piendkums sniegt parskatus
Eiropas Parlamentam

piesardzibas instrumentus un vienlaikus nodrosSinot atbilstoSus nosacijumus, ka arT
parskatot savu parvaldibu, lai, pamatojoties uz augsti kvalitativu neatkarigu ekspertu
konsultacijam, nodroSinatu atru un uzticamu Iémumu pienemsanas procesu.

Treskart, turpinajas euro zonas fiskalas stabilizacijas instrumenta veidola un laika
ietvara, ka arT citu iesp&jamo budzeta instrumentu tehniska izveide. Saskana ar
2015. gada piecu priekssédéetaju zinojumu ECB 8o darbu vértéja atzinigi, uzsverot,
ka jebkuram fiskalajam instrumentam javeicina kopéja pieprasijuma palielinaSanas,
Tpasi euro zonas méroga recesiju apstaklos, vienlaikus nemazinot stimulus Tstenot
stabilu valstu ekonomisko un fiskalo politiku. ECB arT sniedza atzinumu par Eiropas
Komisijas priekSlikumu saistiba ar Eiropas investiciju stabilizacijas funkciju (EISF).
Decembra Eurosamita Eurogrupa tika pilnvarota daudzgadu finanSu shémas
ietvaros brivpratigi darboties, lai izveidotu konvergences un konkurétspéjas budzeta
instrumentu euro zonai un VKM Il dalibvalstim. ES forumos tika apspriests art
Komisijas priekslikums saistiba ar Regulu par vértspapiriem, kas nodroSinati ar
valsts obligacijam (VNVO).

Attieciba uz strukturalajiem ekonomiskajiem jautajumiem Eiropas Komisija ierosinaja
Reformu atbalsta programmu, lai nakamas daudzgadu finansu shémas (2021-2027)
ietvaros veicinatu strukturalo reformu 1stenoSanu. ES vienojas ari par jau esoSas
strukturalo reformu atbalsta programmas finans&juma apjoma palielinadSanu, lai
2017.-2020. gada tas kopé€jais budzets batu 222.8 milj. euro.

Diskusijas par EMS padzilinaSanu ietvaros ECB biezi uzsvéra, ka budzZeta
noteikumu pilniga TstenoSana un efektivaka ekonomiskas politikas koordinacija
joprojam ir svarigs priekSnoteikums euro zonas tautsaimniecibas noturibas
stiprinaSanai un dalibvalstu savstarpéjas uzticéSanas veidoSanai, kas nepiecieSama,
lai uzsaktu nakamos pasakumus talakai integracijai. Saja zina sasniegtais progress
nav bijis pietiekami apmierinoss.

Parskatatbildibas 1stenoSana

ECB parskatatbildiba ir tas neatkaribas nepiecieS8ama sastavdala. ECB ir neatkariga
institlcija, kurai ir ricibas briviba izmantot savus instrumentus, lai 1stenotu savus
uzdevumus un pilnvaras, ja uzskata to par nepiecie$amu. Sada neatkariba
demokratiski tika pieSkirta ka dala no Iigumu ratifikacijas ar skaidri noteiktu
uzdevumu ECB sniegt parskatus sabiedribai. Parskatatbildiba, ko papildina tiesiska
izskatiSana Eiropas Savienibas Tiesa, nodroSina, ka neatkariba nerada patvalibu un
ECB darbojas atbilstoSi savam pilnvaram.

Ligumi paredz Eiropas Parlamenta — instittcijas, ko veido ES pilsonu demokratiska
cela ieveléti parstavji, — centralo lomu, nosakot ECB parskatu sniegSanas
pienakumu. ECB prezidents 2018. gada apmeklé&ja Cetras regularas Eiropas
Parlamenta Ekonomikas un monetaro lietu komitejas sanaksmes.''? Prezidents
piedalijas arT Parlamenta plenarsesijas debatés par ECB gada parskatu, un ECB

112 Jevadpazinojumi pieejami ECB interneta vietné.
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ECB aktivi iesaistijas diskusija par
centralo banku neatkaribu un
parskatatbildibu

« * *_ Visaugstakais atbalsta

. m * [imenis euro
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10.3.

Ar breksitu saistitie finansu
stabilitates riski plasak izvertéti
novembra FSR

publicéja atsauksmes par Eiropas Parlamenta sniegto ieguldijumu, izstradajot
rezoliciju par ECB 2016. gada parskatu.'"® ECB ar nodro$ina parskatu snieg$anas
pienakuma izpildi, sagatavojot regularus parskatus un sniedzot atbildes uz Eiropas
Parlamenta deputatu rakstiskiem jautajumiem. ECB prezidents 2018. gada sanéma
36 vestules ar $adiem jautajumiem, un atbildes uz tiem publicétas ECB interneta
vietné.""* Vairakums Eiropas Parlamenta deputatu jautajumu bija saistiti ar ECB
nestandarta monetaras politikas pasakumu 1stenoSanu, ekonomiskajiem un finansu
nosacijumiem, ka art ECB un ES institucionalajiem jautajumiem. Visbeidzot, ECB ir
art pienakums sniegt parskatus par savam banku uzraudzibas darbibam gan
Eiropas Parlamentam, gan ES Padomei.'"®

ECB turpinaja iesaistities debatés, kas pédé&jos gados aizsdkusas saistiba ar
centralo banku neatkaribu un parskatatbildibu. ECB Valdes locekli 2018. gada
uzstajas ar vairakam runam par Siem jautajumiem''®, un "Tautsaimniecibas Biletena"
raksta analizéta ECB parskatatbildibas prakses attistiba.''” Raksta sniegti arf jauni
kvantitativi un kvalitativi pieradijumi tam, ka krizes laika regularitates, formata un
satura zina pastiprinajusies un attistijusies ECB un Eiropas Parlamenta mijiedarbiba.

Saskana ar 2018. gada Eurobarometer apsekojumu''® euro popularitate sasniedza
vésturiski augstako ITmeni — 75% no 340 milj. euro zonas pilsonu atbalsta vienoto
valatu. Tas ir kop$ euro ievieSanas augstakais apsekojuma fiksétais atbalsta [Imenis.

Breksita ietekme

Lai gan ECB nepiedalijas sarunas, ta savu pilnvaru ietvaros turpinaja monitorét un
izvertét ar breksitu saistitas norises. ECB 2018. gada novembra Financial Stability
Review (FSR) analizéta breksita iesp&jama ietekme uz finan3u stabilitati euro zona.
Secinats, ka breksits rada ierobezotu visparéju risku euro zonas finansu stabilitatei,
un to galvenokart nosaka privatajam sektoram pieejamas iesp&jamo risku
mazinasanas iespéjas. Ja netiks veikta pienaciga sagatavoSanas, pareja uz jaunu
[idzsvara stavokli péc breksita nozimés vienreizéjas korigésanas izmaksas un var

113 Atsauksmes par Eiropas Parlamenta sniegto ieguldijumu, izstradajot rezoliciju par ECB 2017. gada
parskatu, tiks publicétas taja pasa diena, kad Sis gada parskats.

114 ECB prezidenta atbildes uz Eiropas Parlamenta deputatu jautdjumiem publicétas attiecigaja ECB
interneta vietnes sadala.

115 Sikaka informacija pieejama ECB 2018. gada parskata par uzraudzibas darbibu.

116 Konkrétak, ECB prezidenta Mario Dragi (Mario Draghi) runa Central bank independence ("Centralo
banku neatkariba") Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 2018. gada 26. oktobrt
un Valdes locekla Benua Keré (Benoit Curéand) runa Central banking in times of complexity
("Centralas bankas sarez(ita laika") Sveriges Riksbank 2018. gada 25. maija. Sis runas sekoja citiem
neseniem piemériem, pieméram, Valdes locekla lva Mersa (Yves Mersch) runai Aligning accountability
with sovereignty in the European Union: the ECB's experience ("Parskatatbildibas saskanoSana ar
suverenitati Eiropas Savieniba: ECB pieredze") ECB juridiskaja konferencé 2017. gada 4. septembri un
Benua Keré (Benoit Curéand) runa Independence and accountability in a changing world ("Neatkariba
un parskatatbildiba mainiga pasaulé") organizacijas Transparency International EU pasakuma Two
sides of the same coin? Independence and accountability of the European Central Bank ("Vienas
monétas divas puses? Eiropas Centralas bankas neatkariba un parskatatbildiba") 2017. gada
28. marta.

117 Sk. 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 rakstu The evolution of the ECB's accountability
practices during the crisis ("ECB parskatatbildibas prakses attistiba krizes laika").

118 Sk. jautajumu QA15.1, Standard Eurobarometer 90, wave 90.3, Eiropas Komisija, 2018. gada
decembris.
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10.4.

Galvenie jautajumi ietver
tirdzniecibu, finansésanas
nosacijumus un globalas finansu
sistémas turpmako attistibu

radt frikciju riskus atseviSkos tirgus segmentos. Tomeér risks, ka péc Apvienotas
Karalistes izsta8anas no ES euro zonas realajai tautsaimniecibai tiktu liegta pieeja
finanSu pakalpojumiem, Skiet ierobeZots. L1dzigi secinats, ka euro zonas banku
sektora kapitala pozicijai tiek radtti visparéji ierobezoti riski. Breksita "kraujas malas"
scenarijs varétu izraisit plasaku un batiskaku tirgus parcenoSanu neka 2018. gada,
kas attiecigi noteiktu krasu riska prémiju un svarstibu pieaugumu.

ECB un Bank of England 2018. gada aprill izveidoja apvienoto tehnisko darba grupu,
kuras galvenais uzdevums ir risku parvaldiba finanSu pakalpojumu joma laikposma
ap 2019. gada 30. martu. 2018. gada oktobrT grupa informéja Eiropas Komisiju un
Apvienotas Karalistes Valsts kasi par saviem secinajumiem.

ECB prezidents 2018. gada februari notikusaja uzklausisana Eiropas Parlamenta
uzsvera, ka, lai sagatavotos visam iesp&jamam situacijam, t.sk. breksita scenarijam
bez vienoSanas, ir svarigi laikus pirms breksita veikt grozijumus svarigékajos ES
finansu tiesibu aktos, pieméram, ETIR II.

Eiropas banku uzraudzibas joma ECB un valstu uzraudzibas iestades 1pasu
uzmanibu pievérsa komunikacijai un uzraudzibas gaidu TstenoSanai attieciba uz
breksita jautajumiem, ka arT starptautisko banku, kuras parce| darbibu no Apvienotas
Karalistes uz euro zonu, breksita planu un licencéSanas pieteikumu un euro zonas
banku, kuras izvérsusSas batisku darbibu Apvienotaja Karalisté, breksita planu
izveérteSanai. Stkaka informacija atrodama ECB 2018. gada parskata par
uzraudzibas darbibu.

IzstaSanas llgums nav noslégts [1dz 8§a parskata galigajam terminam.

Starptautiskas attiecibas

G20

Vidé, ko raksturo pastaviga ekonomiska izaugsme, bet lielaki globalas perspektivas
lejupvérstie riski, G20 valstu finanSu ministri un centralo banku prezidenti apsprieda
tirdzniecibas attiecibu saspiléjuma ietekmi uz pasaules tautsaimniecibu 2018. gad3,
uzsverot nepiecieSamibu veicinat dialogu un pasakumu 1stenoSanu So risku
mazinaSanai. G20 valstu parstavji art parskatija globalo finanséSanas nosacijumu
stingribas palielina$anas ietekmi, Tpasi jaunajas tirgus ekonomikas valstis.

G20 valstis turpinaja centienus veikt monitoringu, lai nodrosinatu spécigu,
ilgtspéjigu, ietveroSu un sabalansétu globalo izaugsmi, un parskatija kopéjas
izaugsmes mérka (2%) sasnieg$anas progresu lidz 2018. gadam. Saja nolaka
Tstenotie pasakumi radijusi apstaklus, lai pasaules tautsaimniecibas izaugsme
parsniegtu 2%, kaut gan Sis raditajs varétu tikt sasniegts vélak, neka sakotngji
gaidits. Finan8u ministri un centralo banku prezidenti atkartoti pauda apnemsanos
nodrosSinat stabilus valGtu kursus un Tstenot finanSu sektora reformas. Argentinas
G20 prezidentdras laika infrastruktiras finanséSanas veicinaSana un turpmakais
darbs bija dazas no prioritatém. G20 valstis arT turpinaja centienus starptautisko
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Pirma euro zonas FSNP tika
Tstenota 2018. gada

nodok|u jautdjumu joma un néma véra priekSrocibas un ar tehnologiskajam
inovacijam, pieméram, kriptoaktiviem, saistitos iespéjamos riskus. G20 vélreiz
apstiprinaja apnemsanos turpmak stiprinat pasaules finanSu droSibas tiklu, kura
centra butu spécigs SVF, kura darbiba balstita uz kvotadm un kuram ir pietiekami
daudz resursu, ka arf starptautisko finansu arhitektaru. Saja konteksta G20 valstu
levérojamu cilvéku grupa, kas nodarbojas ar pasaules finanSu parvaldibu, publicéja
zinojumu Making the Global Financial System Work for All ("Ir svarigi panakt, lai
globala finansu sistéma sniedz labumu ikvienam").

Ar SVF un starptautisko finanSu arhitektaru saistitie politikas
jautajumi

ECB turpinaja aktivi piedalities SVF un citos forumos notikusajas diskusijas par
starptautisko monetaro un finansu sistému, tadéjadi veicinot vienotu Eiropas
perspektivu no centralas bankas skatpunkta.'® SVF uzraudzibas un aizdevumu
sistémas ietvaros apsprieda savu politiku vai uzsaka tas batisku parskatisanu.
2018. gada februari SVF ierosinaja svarigus savas politikas skaidrojumus attieciba
uz programmas izstradi valGtas savienibas. 2018. gada aprilT tika pabeigts SVF
uzraudzibas starpposma parskats, un SVF Neatkarigais novértéjuma birojs
2018. gada decembrT publiskoja ieteikumus attieciba uz SVF finanSu uzraudzibu.
SVF art uzsaka atbilstibas parskata sagatavo$anu, fonda atbalstito programmu
izstradi, ka arT parada atmaksajamibas reguléjuma parskatiSanu valstis, kuram ir
piekluve tirgum. Turklat 2018. gada turpinajas SVF kvotu 15. parskata
sagatavoSana.

SVF 2018. gada julija noslédza pirmo euro zonas FinanSu sektora novértéSanas
programmu (FSNP) — visaptveroSu pasakumu, kura bija iesaistitas vairakas Eiropas
institdcijas, t.sk. ECB centralas bankas un uzraudzibas funkciju joma. SVF uzsveéra,
ka banku uzraudziba euro zona kops VUM izveides batiski uzlabojusies. Turklat, lai
gan lielas euro zonas bankas paaugstinajusas noturibu, joprojam saglabajas to
ievainojamiba pret kreditrisku un tirgus risku. Pasakums euro zonas valstu [TmenT art
sniegs informaciju un veicinas FSNP pasakumu Tsteno$anu. SVF konsultacijas par
euro zonas politiku, ko art noslédza 2018. gada jdlija, noradits, ka euro zonas
tautsaimniecibas izaugsme joprojam ir spéciga, lai gan turpinas lénaka tempa.
Turklat joprojam ir arkartigi batiski, lai dazas dalibvalstis izveidotu pietiekamas
politikas rezerves un 1stenotu strukturalas reformas. SVF 2018. gada oktobr1 Bali
organizétaja gadskartéja sanaksme uzsaka Bali finfech programmu, kura aplikotas
ar fintech norisém saistitas iespé&jas un riski un pievérsta uzmaniba Sadu norisu
ietekmei uz finansu sektoru.

119 ECB 2018. gada publicgja divus IRC specialas darba grupas sagatavotos specialos pétijumus par SVF
jautajumiem. Sk. IRC Task Force on IMF Issues Strengthening the Global Financial Safety Net —
Moving relations between the IMF and Regional Financing Arrangements forward ("Pasaules finansu
dros$ibas tikla stiprinaSana — SVF un regionalo finanséSanas mehanismu sadarbibas veicinasana").
Occasional Paper Series, No 207, ECB, 2018. gada marts, un RC Task Force on IMF Issues A
quantitative analysis of the size of IMF resources ("SVF resursu apjoma kvantitativa analize").
Occasional Paper Series, No 213, ECB, 2018. gada oktobris.
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Starptautiska centralo banku sadarbiba

ECB ir gatava dalities pieredzé ar Lai gan janem vera ECB ierobeZotie resursi, ta atbilstosi savai nozimigajai lomai
visu pasauli . .= JE— . P R - f = —
. pasaules tautsaimnieciba un ka Eiropas institlcija turpindja pozitivi reagét uz arpus
ES eso$o valstu centralo banku lielo interesi par pieredzes apmainu.

ECB geografiski paplasinaja sadarbibu, parakstot Saprasanas memorandu (SM) ar
Dienvidafrikas Rezervju banku. Turklat, balstoties uz pastavoSajiem divpuséjiem SM,
ECB turpinaja veidot attiecibas ar Azijas un Latinamerikas valstu galvenajam
centralajam bankam. Lai izvérstu darbibu, ta arT stiprinaja sadarbibu ar regionalajam
organizacijam. ECB arT turpinaja diskusijas Eurosistémas limenr, tiekoties ar
augstaka limena Eurosistémas parstavjiem un vinu Latinamerikas valstu partneriem.

ECB ka ES institdcijai joprojam ir nozime, organiz&jot mérktiecigas apspriedes ar to
valstu centralajam bankam, kuras nakotné varétu pievienoties ES. Regionalie
darbseminari ir galvena platforma, un diskusijas iespé&ju robezas tiek organizétas
cie$a sadarbiba ar ES NCB. ECB arT veicina ES NCB vaditas mérktiecigas
sadarbibas aktivitates, daloties pieredzé ar S$adam treSo valstu centralajam bankam
to atbalstam.
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11.

o O o Komunikacijas ar

a’a

D sabiedribu veicinasana:

"Masu pienakums ir

komunicét, skaidrot un

klaustties. Mums ir
japarliecina." Benua

Keré (Benoit Coeuré)

Komunikacijas veicinaSana

Pédegjo gadu laika centralo banku komunikacija arvien vairak klist par monetaras
politikas sastavdalu, pat topot par monetaras politikas instrumentu. Skaidri informéjot
par saviem noldkiem un politiku, ipasi finansu tirgus un ekspertu auditorijas, ECB ir
veiksmigi uzlabojusi tas politikas efektivitati. Pagajusaja gada ta vél vairak
pastipringja centienus papildus tradicionalajam auditorijam sasniegt jaunas. Mérkis ir
piesaistit plaSakas pilsoniskas sabiedribas grupas, uzturét kontaktus ar plasaku
sabiedribu un to uzklausit, izmantojot jaunas platformas un formatus. Pretstata
komunik&cijai ar tirgiem un ekspertiem sada sadarbiba bieZi skar pamatjautgjumus
par to, ko ECB dara, kdpéc to dara un cik tas ir bitiski atseviskiem cilvékiem un to
grupam. Uzrunajot plasaku auditoriju un iesaistoties patiesa divvirzienu
komunik&cija, ECB cenSas veicinat izpratni par tas lomu un politiku, ka art vairot
uzticéSanos ECB k& institcijal.

Uzmanibas centra — jauniesi

ECB ir arkartigi svarigi iesaistit komunikacija Eiropas jaunieSus. Tapéc ta uzsaka
programmu "Atpakal uz skolu", kuras mérkis ir mudinat ECB darbiniekus apmeklét
skolas, Tpasi savas agrakas skolas, un iesaistities sarunas ar audzeékniem par Eiropu
un euro, reagéjot uz vinu bazam un pauzot personisko viedokli par to, ko nozimé
darbs ES instittcija. 2018. gada 77 darbinieki iesaistijas $aja iniciativa, izradot ECB
personala entuziasmu popularizét euro, tuvinat ES tas pilsoniem un sniegt atdevi
savam kopienam.

ECB atgriezas skola
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ECB dialogos ar jaunieSiem atbild
uz vinu jautajumiem

ECB paplasina digitalo klatbatni

Turklat ECB 2018. gada paplasinaja dialogus ar jauniesiem. STs ir inovativas
platformas, kas lauj studentiem un jaunajiem specialistiem iesaistities dialoga ar
ECB augstaka Iimena Iémumu pienéméjiem. Pieméram, janvart ECB izveidoja
sadarbibu ar interneta platformu Debating Europe ("Diskusija par Eiropu"), kura
jaunieSi varéja iesaistities dialoga ar ECB prezidentu Mario Dragi (Mario Draghi).
Izmantojot témturi #AskDraghi, Eiropas jaunieSi tika aicinati iesatit jautajumus tiesi
ECB prezidentam, pievérSoties dazadam témam (pieméram, jaunieSu bezdarbam un
kriptovalatam). Tika sanemts vairak neka 280 jautajumu no visas Eiropas. Prezidents
Dragi intervija, kas publicéta ECB interneta vietné un kam nozimigu uzmanibu veltija
art pladsazinas lidzekli, sniedza atbildes uz pieciem svarigakajiem jautajumiem.

Daudzi centralas bankas politikas aspekti ir sarezgiti, un nespecialistiem tos biezi ir
grati saprast. Tomér ECB ir apnémusies veicinat savas komunikacijas sp&ju sasniegt
auditoriju un bat pievilcigai, tapéc 1stenoja jaunus un inovativus pasakumus. Ka
pieméru var minét centienus veicinat jaunieSu iespéju piedalities ECB centralo
banku darbibai veltitaja foruma Sintra un padartt taja notieko$as nozimigas un
vértigas diskusijas viniem interesantas un saistoSas. ECB aicinaja YouTube konta
satura veidotaju un nesen doktora gradu ieguvuSo Saimonu Klarku (Simon Clark)
savos socialo pladsazinas lidzek|u kanalos atspogulot jauno ekonomistu sesiju.
Publicéjot ekskluzivus aizkuliSu foto un atklatas intervijas ar ekonomistiem, vins
piedavaja svaigu skatijumu uz centralo banku darbibai veltito forumu, padarot ta
saturu jaunieSiem saprotamaku un saistoSaku. YouTube konta demonstrétajam
video jau ir vairak neka 30 000 skatijumu.

Digitalajai telpai ir svariga nozime ECB centienos bt parstavétai tur, kur cilvéki,
Tpasi jauniesi, sanem zinas un informaciju. 2018. gada novembri ECB izveidoja savu
oficialo Instagram kontu, kura, galvenokart balstoties uz vizualiem materialiem,
cenSas atklat ECB cilvécisko pusi, iepazistinot ar tas darbiniekiem un daloties
pieredze par ikdienas darbu ECB. Instagram konta koncepcijai ir arT izglitojoSs
meérkis — socialo plassazinas lidzek|u platformas pieejams vizuali pievilcigs saturs.
Turklat vairak neka 457 000 sekotaju uztur kontaktus ar ECB tas Twitter konta. ECB
vél vairak paplasinaja arT savu tieSsaistes piedavajumu, un tas interneta vietném
tagad ir vairak neka 160 000 lapu, no kuram daudzas ir 23 valodas. Lai tieSsaisté
atzimétu vienotas valltas 20 gadu jubileju, ECB kopa ar citam ES institGcijam
izveidoja 1pasu kopu #EUROat20.

ECB centienos piesaistit ne tikai ekspertus un iesaistities sarunas par to, ka ECB
politika ietekmé vietéjas kopienas un uznémumus visa euro zona, ieklaujas art ECB
Valdes locekla Benua Keré oktobra vizite uz Francijas lauku regioniem, kur vin$ tikas
ar politikiem, ripnicu stradniekiem un studentiem, lai skaidrotu ECB nesen
pienemtos monetaras politikas Iemumus, uzklausTtu iedzivotaju bazas un reagétu uz
kritiku.

2018. gada parskats 106


https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/youth-initiatives/ecb-youth-dialogue/html/index.lv.html
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https://www.youtube.com/watch?v=Um15HeItGpY
https://www.youtube.com/watch?v=Um15HeItGpY
https://www.ecb.europa.eu/euro/html/index.lv.html

Benua Keré Vorwerk/Semco rapnicas apmekléjumu Kloja (Francija) 2018. gada
3. oktobrT var minét ka pieméru tam, k& ECB censas iesaistit komunikacija vietéjos
uznémumus un stradniekus, lai parrunatu ECB politikas jautajumus.

== ‘

Visbeidzot, ECB Apmeklétaju centrs pirmaja pilnaja darbibas gada uznéma

20 743 apmeklétajus. Apmeklétaju centrs, kas atrodas ECB galvenaja eka
Frankfurté, dod iedzivotajiem iesp€ju vairak uzzinat par ECB uzdevumiem, vésturi
un misiju, ka art iesaistities saruna ar kadu ECB parstavi.
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12.

12.1.

Daudzveidiba un ieklausana ir
galvenie organizatoriska darba
izpildes uzlabo$anas
priekSnoteikumi

Laba parvaldiba, organizatoriska
izciliba, noturiba un sniegums vides
aizsardzibas joma

Pasaules limenim atbilstoSas iestades reputacijas stiprinaSana un cilvéku
iedvesmosana, attistiSana un iesaistiSana ir divas no ECB stratégiskajam prioritatém.
2018. gada §is prioritates noteica $adus ECB centienus: 1) nodroSinat
organizatorisko izcilibu, ievieSot daudzveidigaku un ieklaujosaku kultiru un veicinot
integritati, caurredzamibu un pérskatatbildibu ES pilsonu priek$a; 2) stiprinat noturibu
pret tehnologiskajiem apdraudéjumiem, palielinot spéju aizsargat ECB un finansu
ekosistéemu pret kiberuzbrukumiem; un 3) nodro$inat labu sniegumu vides

aizsardzibas joma, pastavigi samazinot ECB ekologiskas pédas nospiedumu.

|zcilibas veicinasana, izveéloties daudzveidibu un
ieklauSanu

ECB uzskata, ka daudzveidiba un ieklauSana var veicinat izciltbu: atSkirigdm grupam
ir daZzadi skatpunkti, nodrosinot efektivaku lémumu pienemsanas procesu un
stabilakus rezultatus. AtSkirigu grupu veidoSanas un ietvero8as ricibas veicinasanai
ir bdtiska nozime, lai ECB varétu nodrosSinat, ka tas darbinieki un ES sasniedz péc
iespéjas labakus rezultatus. Tapéc daudzveidiba, ciena, étiska kulttra attieciba uz
darbiniekiem un to labklajiba ir ECB stratégiskie mérki.

ECB 2018. gada turpinaja centienus veicinat daudzveidibu un ieklauSanu ka galveno
organizatoriska darba izpildes uzlabo$anas priek$noteikumu. Sie centieni balstas uz
tadam vértibam ka ciena, godigums, ieklauSana un vienadas iespé&jas darbiniekiem
neatkarigi no vinu dzimuma, nacionalitates, religiskas piederibas, seksualas
orientacijas, etniskas piederibas, vecuma, kultdras tradicijam vai invaliditates. ECB ir
vairaki daudzveidibas tikli, kuros biezi lldzdarbojas cilvékresursu vadiba un kuri
izveidoti ar mérki apmierinat visu daudzveidibas aspektu vajadzibas. ECBS/VUM
[TmenT ECB sadarbojas ar NCB un NKI saistiba ar labako daudzveidibas un
ieklauSanas praksi. K& pieméru tam var minét 2018. gada oktobrT Roma organizéto
ECBS/VUM daudzveidibas tikla treSo gadskartéjo sanaksmi.

2018. gada ECB visaptverosa aktivitaSu programma ietvéra varaviksnes karoga
pacelSanu, atziméjot Starptautisko dienu pret homofobiju, transfobiju un bifobiju
(IDAHQT), ieklaujosas ITderibas darbseminaru ECB vadibai organizéSanu,
Starptautiskas rasu diskriminacijas izskau$anas dienas atzimésanu, ka ar1 ipasu
runataju pasakumu organizéSanu par LGBT+ un dzimumu lidztiesibas jautajumiem.

ECB turpina stradat, lai palielinatu sievieSu skaitu vadoSos amatos. Lai panaktu
lielaku dzimumu Iidzsvaru, ECB Valde noteica mérkus, kas sasniedzami 2019. gada
beigas, un virkni atbalstou pasakumu, lai nodroginatu $o mérku sasnieg$anu. Sie
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https://www.ecb.europa.eu/careers/why-we-value-diversity/diversity-networks/html/index.en.html

ECB censas piesaistit vairak
kandidasu sieviesu

12.2.

Vienotaja étikas kodeksa noteikts
visaptvero$s masdienigs étikas
reguléjums

pasakumi ietver Tpasu macibu programmu "sievietes vadiba", elastigu darba
nosacijumu piemérosanas iespéju paplasinasanu, ieklaujoso lideribu vaditaju vida
un daudzveidibas véstniekus katra darbibas joma, lai vietéja IimenT uzlabotu
dzimumu lidzsvaru.

2018. gada beigas 29% vadoSo amatu ienéma sievietes (2019. gada beigas
sasniedzamais mérkis — 35%). Augsta Iimena vadiba sievieSu 1patsvars bija 22%
(2019. gada mérkis — 28%; sk. 2. tabulu). Kopéjais visos limenos ECB nodarbinato
sievieSu Tpatsvars ir 44%.

2. tabula
Dzimumu dazadibas mérki un sievieSu Tpatsvars ECB darbinieku skaita
Sieviesu Tpatsvars 2018. gada Dzimumu dazadibas mérkis 2019. gada
beigas beigas
Augsta limena vaditaji 22% 28%
Visi vaditaji 29% 35%

Avots: ECB.
Piezimes. Kopéjais dzimumu Tpatsvars attiecas uz darbiniekiem ar pastavigajiem un fikséta termina darba ligumiem. Dati atbilst
stavoklim 2019. gada 1. janvari.

Nemot véra aktualas problémas, ECB Valde 2018. gada noteica dzimumu
daudzveidibas veicinaSanas papildu pasakumus. Tika nolemts, ka katra darbibas
joma sievietém jaienem vismaz viens augsta limena vaditaja amats un javeido
vismaz treSdala plasakas vadibas komandas. Turklat personala atlases procediras
pielagotas tam, lai piesaistitu vairak kandidasu sievieSu. Tas ietver, pieméram,
aktivaku personala atlases agentru iesaistiSanu, lai tas meklétu potencialas
kandidates sievietes. Turklat, ja kadas personala atlases proceduras ietvaros
neizdodas piesaistit pietiekamu skaitu kandidasu sievieSu, to var apturét un sakt
atkartoti. Papildus vairak ECB nodarbinato sievieSu piedalisies personala atlases
panelos, lai novérstu iesp&jamo neobjektivitati un nodroSinatu uz lielaku dzimumu
[[dzsvaru orientétu Iemumu pienemSanu.

Integritates stiprindSana un parvaldibas standartu
paaugstinasana

ECB ar Etikas komitejas un Audita komitejas atbalstu censas nodro$inat augstaka
[Tmena integritati un parvaldibas standartus.

Balstoties uz Audita komitejas ieteikumiem, Padome aicinaja Etikas komiteju
izstradat ECB augstaka limena amatpersonu Vienoto étikas kodeksu. Jaunaja
kodeksa noteikts visaptvero§s musdienigs Padomes, Valdes un Uzraudzibas valdes
locek|u étikas reguléjums. Turklat taja skaidri izklastiti pamatprincipi attiecibas ar
aréjiem partneriem un Padomes un Uzraudzibas valdes locekliem. Padomes un citu
augsta limena ECB struktiru, pieméram, Audita komitejas, Etikas komitejas un
Administrativas parskatiSanas padomes, locekli apnemas ievérot galvenos
visparéjos principus. Vienotais kodekss atspogulo ECB pamatprincipus un vértibas,
attiecigi nemot véra ECB ka centralas bankas, banku uzraudzibas iestaddes un ES
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_jol_2015_070_r_0007_lv_txt.pdf
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/transparency/html/eb-communications-guidelines.lv.html

12.3.

ECB aizsardzibas
stiprina§ana

iestades specifiku. Turklat taja nemti véra ECB partneru ierosinajumi attieciba uz
integritates standartiem, parskatatbildibu un caurredzamibu.

Pamatojoties uz ECB argja revidenta ieteikumu attieciba uz darbiniekiem, péc
nejausibas principa izvélétu darbinieku grupas personigo finansu darjjumu gada
atbilstibas parbaudi papildingja ad hoc atbilstibas parbaude, kura uzmaniba
pievérsta Tpasai darbinieku grupai vai ipasiem darijumu veidiem.

ECB Audita komiteja 2018. gada izvértéja korporativas parvaldibas galvenos
aspektus ECB centralas bankas un uzraudzibas funkciju joma un Eurosistéma.
Audita komiteja 1paSi pievérsa uzmanibu Eurosistémas finansu risku parvaldibas
sistémas pienacigai darbibai, progresam attieciba uz saskanotu ricibas planu
izstradi kiberuzbrukumu risku novérSanai un organizatoriskajam iniciativam palielinat
VUM darbibas efektivitati.

Savas apnémibas nodro$inat atvértibu un caurredzamibu ietvaros ECB noléma
izveidot Dokumentu publisko registru. Sis registrs tiks pakapeniski pilnveidots un
papildinats, lai strukturéta un viegli parskatama veida nodrosinatu sabiedribai un
tirgiem lietotajiem draudzigaku piekluvi ECB politikas dokumentiem, aktivitatém un
Iémumiem.

Noturiba pret kiberuzbrukumiem

Informacijas apmaina ir nepiecieSama finanSu ekosistémas, t.sk. centralo banku un
paSas ECB, pienacigas darbibas nodroSinaSanai. Tapéc ir arkartigi svarigi aizsargat
datu integritati un konfidencialitati un nodrosinat IT sistému pieejamibu. Augoso IT
vides savstarpéjo sasaisti un sarezgitibu un datu apjoma pieaugumu digitalajas
platformas un tiklos papildina pastiprinajies kiberuzbrukumu un iespéjamu
kiberincidentu risks.'?° Kiberuzbrukumi finandu iestadém un to pakalpojumu
sniedzéjiem ir nopietna probléma, jo tie negativi ietekmé patérétajus un uznémumus
un varétu radrit sistémisko risku, ietekmét finansu stabilitati un pat vajinat
tautsaimniecibas izaugsmi.

ECB ir uzlabojusi tas aizsardzibas spé€jas, attistot parvaldibas sistémas un ar
tehnologijas (t.sk. tas izstradi, attistibu un darbibu), procesu, apmacibas un
testéSanas palidzibu stiprinot droSibas kontroli. Turklat ECB sadarbiba ar finanSu
ekosistémas partneriem stiprina sistémas méroga noturibu. Noturiba pret
kiberuzbrukumiem ir spéja paredzét kiberdraudus un reagét uz tiem un citam
batiskam vides parmainam, ka arf izturét, ierobezZot kiberincidentu un atri no ta
atgaties.

ECB ir izstradajusi digitalas droSibas un noturibas pret kiberuzbrukumiem
parvaldibas sistému, kura noteikti parvaldibas un organizatoriskie pasakumi ECB
digitalas droSibas un noturibas pret kiberuzbrukumiem nodroSinasanai, t.sk.
skaidrotas lomas un pienakumi. Kiberuzbrukumu riski ir darbibas riski un tapéc tiek
aplukoti visparéjas darbibas risku parvaldibas sistémas ietvaros. Digitalas droSibas

120 Sk. "kiberincidenta" definiciju un citus terminus Finansu stabilitates padomes Cyber Lexicon.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/access_to_documents/document/html/index.lv.html
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P121118-1.pdf

Sistemas méroga noturibas
stiprinaSana

un noturibas pret kiberuzbrukumiem sistéma papildina reguléjumu, kas nosaka ECB
pieeju nefinansu risku parvaldibai un palielina izpratni un informétibu par digitalo
dro8ibu, kiberuzbrukumu risku un noturibu pret kiberuzbrukumiem. ECB reakcija un
atjaunoSanas spéjas pret to vérsta kiberuzbrukuma gadijuma 2019. gada tiks vél
vairak nostiprinatas, veicinot darbibas nepartrauktibas planu izstradi un parbaudot
pasreizéjos incidentu un krizu parvaréSanas pasakumus.

DroSiba ietver draudu izlikoSanas datu vakS§anu un analizi un aizsardzibas
pasakumu TstenoSanu, ka ari izmekléSanas un reagéSanas spéju palielinasanu.
Zino8ana par incidentiem, sadarbiba un informacijas apmaina ir batiski efektivas
aizsardzibas priekSnoteikumi. Lai veicinatu ECB un Eiropas finanSu sektora noturibu
pret kiberuzbrukumiem, ECB ietvaros jauna KiberdroSibas vadibas komiteja (KDVK)
sekmé informacijas apmainu, politikas saskano$anu un operativo sadarbibu. ECB
sekmé informacijas apmainu ECBS un veicina Operativas drosibas situacijas
izpratnes (OSSA) informacijas apmainas tikla darbibu (t1kla iesaistijusas

33 institdicijas visa pasaulé).

Ta ka kiberuzbrukumi nepartraukti attistas, ir nepiecieSams cilvékus pastavigi
informét par jauniem droSibas apdraudéjumiem un iesp&jamiem pretpasakumiem.
ECB ir svarigi veicinat darbinieku izpratni par IT drosibu, lai nodroSinatu lietotaju un
informacijas aktivu aizsardzibu. Lai uzlabotu darbinieku IT droSibas prasmes un
kompetenci, viniem tiek nodroSinata apmaciba. 2019. gada tiks uzsakta obligata
apmaciba tieSsaisté. Regulari tiek veiktas uzvedibas parbaudes un IT sistému un
procesu parbaudes.

Nemot véra finansu tirgus infrastruktaru (FTI) darbibas risku apsvérumus, ECB
raugas uz noturibu pret kiberuzbrukumiem no reguléjuma viedokla, cen3Soties
nodro$inat attiecigo standartu ievieSanu euro zona un veicinot to saskano$anu
starptautiska Iimeni. Saskana ar o pieeju Eurosistéma ir izstradajusi FTI noturibas
pret kiberuzbrukumiem stratégiju, Tstenojot vairakus pasakumus, kas vérsti uz
atsevisku FTI noturibu, sektoru noturibu un stratégisku regulatoru un nozaru iesaisti.

Lai nodros$inatu, ka CPMI-IOSCO "Noradijumi par finansu tirgu infrastruktdru
noturtbu pret kiberuzbrukumiem" (Guidance on cyber resilience for financial market
infrastructures) tiek konsekventi ievéroti, Eurosistéma ir izstradajusi "Gaidas
attieciba uz finan8u tirgu infrastruktdru noturibas pret kiberuzbrukumiem
parraudzibu" (Cyber resilience oversight expectations for financial market
infrastructures; CROE). Tas paredzétas $adu triju galveno mérku sasnieg$anai:

e sikakas informacijas sniegSana FTI par to, ka Tstenot vadlinijas, nodroSinot, ka
tas spgj veicinat uzlabojumus un noturibu pret kiberuzbrukumiem ilgaka
laikposma;

e  skaidra priekSstata sniegSana parraugiem par gaidam attieciba uz to
parraudziba esos$o FTI izvértésanu;

. pamatu nodroSinasSana jégpilnai diskusijai starp FTI un to attiecigajiem
parraugiem.

2018. gada parskats 111
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Banku IT risku uzraudziba

ECB 2018. gada maija ieviesa "Eiropas sarkanas komandas apdraud&juma datu
vakSanas noldkos veiktu parbauzu sistemu" (European framework for Threat
Intelligence-based Ethical Red Teaming; TIBER-EU), kuru Eurosistéma izstradajusi
ka instrumentu, kas dotu FTI operatoriem iespéju palielinat noturibu pret
kiberuzbrukumiem. TIBER-EU ir pirma vienota Eiropas sistéma, kas atvieglo
sarkanas komandas kontrolétu, pielagotu un izliikoSanas nollkos veiktu kritisko
razoSanas sistému parbauzu veikSanu, izmantojot realo uzbrucéju taktiku, tehniku un
proceduras. Tas mérkis ir nodroSinat kiberdroSibas parbauzu standartizaciju un
savstarpéju atziSanu visa ES un novérst to, ka FTI batu japaklauj atseviskam
parbaudém katra ES dalibvalsti.

Eurosistemas (atbilstosi tai pieskirtajam parraudzibas pilnvaram) tirgus méroga
Tstenotais krizes komunikacijas vingrindjums papildina centienus veicinat finansu
sektora darbibas nepartrauktibu. Eurosistéma 2018. gada organizéja teorétisku
UNITAS krizes komunikacijas parbaudi. Dalibnieki, t.sk. galvenas euro zonas
maksajumu sistémas, centralie vértspapiru depozitariji, centralie darjjuma partneri,
pakalpojumu nodroSinataji, tirgus infrastruktdras un centralo banku parraugi, tika
iepazistinati ar FTI datu integritati apdraudoSa kiberuzbrukuma scenariju. Pasakums
norisinajas k& moderatora vadita tirgus dalibnieku diskusija, kura vini, balstoties uz
scenariju, izteica novérojumus un izdarija secindjumus, ka art noteica iesp&jamas
kopiga darba jomas, lai turpmak veicinatu plaSaka sektora noturibu pret
kiberuzbrukumiem.

Atzistot nepiecieSamibu izveidot forumu, kura Eiropas Iimen1 var apvienoties tirgus
dalibnieki, kompetentas iestades un kiberdrosibas pakalpojumu sniedzéji,
Eurosistéma izveidoja Eiropas finanSu tirgus infrastruktru noturibas pret
kibernoziegumiem padomi (Euro Cyber Resilience Board for pan-European Financial
Infrastructures; ECRB). Tas mérkis ir stiprinat FT1 un tam batisku pakalpojumu
sniedzeju, ka arT plasaka ES finanSu sektora noturibu pret kiberuzbrukumiem
saskana ar starptautiskajiem standartiem. Tas tiks Tstenots, vairojot tirgus dalibnieku
vai tirgus dalibnieku un iestazu savstarpéjo uzticibu un sadarbibu, ka art veicinot
kopigas iniciativas.

ECB Tstenota banku IT risku uzraudziba ietver noturibu pret kiberuzbrukumiem un
darbibas nepartrauktibu. Nemot véra banku pieaugoso savstarpéjo sasaisti un
lielaku atkaribu no IT, k& art atrumu, ar kadu apnémibas pilni uzbrucégji var konstatét
un izmantot vajas vietas, kiberuzbrukumiem japievers ipasa uzmaniba.

ECB 2018. gada istenoja EBI Pamatnostadnes par IKT (informacijas un
komunikacijas tehnologijas) risku novértésanu saskana ar SREP (EBA/GL/2017/05),
nodrosinot visaptveroSu un konsekventu visu uzraudzito nozimigo kredtitiestazu

IT risku situacijas novertéjumu euro zona, tadéjadi paredzot konkrétus turpmakos
pasakumus atseviSkas bankas un tematisku problému risind8anu plasaka méeroga.
Ldkojoties visparigak, ECB uzsvéra, ka bankam jaturpina saglabat modribu attieciba
uz visiem IT risku veidiem, nekoncentrgjoties tikai uz konkrétam ar IT risku saistitam
jomam.

ECB ir batiski veicinajusi 2018. gada decembrT apsprie$anai publicéto EBI
Pamatnostadnu par IKT un droSibas risku parvaldibu TstenoSanu. Gaidams, ka tas

2018. gada parskats 112


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.tiber_eu_framework.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.tiber_eu_framework.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/euro-cyber-board/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/euro-cyber-board/html/index.en.html
https://eba.europa.eu/documents/10180/1841624/Final+Guidelines+on+ICT+Risk+Assessment+under+SREP+(EBA-GL-2017-05).pdf

12.4.

ECB tiecas pastavigi uzlabot savu
sniegumu vides aizsardzibas joma

2018. gada Tstenots daudz
izpratnes vairoSanas pasakumu
vides aizsardzibas joma

saskanos IT risku parvaldibas prasibas bankam visa Eiropa un veicinas
vienlidzigakus darbibas nosacijumus. Turklat IT risku uzraudziba ECB joprojam
ietver apvienoto uzraudzibas komandu Tstenotu nepartrauktu uzraudzibu,
visaptvero8as un mérktiecigas klatienes parbaudes, koncentrgjoties uz konkrétiem
IT risku mérkiem, un informacijas sniegSanu par kibernoziegumiem, izmantojot ECB
informacijas par kiberincidentiem sniegSanas sistému.

Lai stiprinatu finanSu ekosistémas noturibu pret kibernoziegumiem, turpinas aktiva
sadarbiba pasaules un Tpasi Eiropas [imen.

ECB ekologiskas pédas nospieduma samazinasana

Badama Eiropas Savienibas iestade, ECB apzinas savu pienakumu sniegt
ieguldijumu vides aizsardzibas joma un risinat ar klimata parmainam saistitos
sarezgitos uzdevumus, riipéjoties par sabiedribas un nakamo paaudzu labklajibu.
Kops pirmas vides aizsardzibas politikas ievieSanas 2007. gada ECB pastavigi
stradajusi, lai uzlabotu sniegumu vides aizsardzibas joma un samazinatu
ekologiskas pédas nospiedumu. ECB kops$ 2010. gada ir registréjusies Eiropas vides
vadibas un audita sistéma (EMAS), un tas vides vadibas sistéma aptver visas tris
€kas Frankfurté, kuras izvietoti ECB darbinieki, — galveno éku, kas atrodas
Sonnemannstrasse, Japanas torni (Japan Tower) un Eurotorni (Eurotower).

Vides aizsardziba ir neatnemama ECB darbibas stratégijas dala, un ta ir ECB
ikdienas darbibu un procesu pamata. Ar vairak neka 50 iekS€jo vides aizsardzibas
parstavju un daudzu aktivu organizacijas grupu un darbinieku atbalstu ECB tiecas
pastavigi samazinat savu ekologiskas pédas nospiedumu. Apliecinot savu
apnem8anos, ECB paaugstina darbinieku informétibu, Tsteno efektivitates
pasakumus un sadarbojas ar dazaddam ieinteresétajam personam, lai kopigiem
spékiem sasniegtu ECB vides aizsardzibas mérkus. Viens no $adiem pasakumiem
bija daudzpuségja tieSsaistes sadarbibas rika izveide, nodroSinot ECB iespéju
attalinati sadarboties ar saviem partneriem. Sis riks ne vien nodrosina pilnvértigaku
tieSsaistes sadarbibu, bet arT |auj izvairities no celoSanas, kad vien iespé&jams,
tadéjadi samazinot emisiju apjomu. Turklat ECB talak optimizéjusi galvenas ekas
apgaismojuma profilu, lai konkrétas zonas samazinatu apgaismojuma intensitati, ka
art korigéjusi darbibas grafiku, lai vél vairak palielinatu energijas ietaupijumus. Tapat
vienreizéjas lietoSanas kruzites koplietoSanas telpas aizstatas ar atkartoti
lietojamam, tadéjadi batiski samazinot atkritumu daudzumu.

2018. gada ECB aktivi piedalijas izpratnes vairoSanas pasakumos vides
aizsardzibas joma, iesaistoties vairakas starptautiskas kampanas. Pasaules Dabas
fonda 2018. gada rikotas Zemes stundas laika ECB pievienojas Frankfurtes
kopienas aicindjumam pievérst sabiedribas uzmanibu klimata parmainam. ECB kopa
ar 183 citiem Frankfurtes uznémumiem un iestadém izslédza visas nebatiskas
gaismas. ECB aicinaja savus darbiniekus pievienoties Sai kampanai, ka art ierosinat
citas videi draudzigakas resursu izmantoSanas iespéjas. V&l viena iniciativa bija
ECB dalba Eiropas Mobilitates nedéla (ECB taja piedalijas sesto reizi). Lai rosinatu
ECB darbiniekus izvéléties videi draudzigakus veidus, ka ikdiena doties uz darbu un
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https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2009/1221/oj?locale=lv

Sadarbiba labakai vides
aizsardzibai

majas, tika organizéti dazadi pasakumi, pieméram, velosipédu droSibas parbaudes,
grupu sacensibas, ka art viktorinas par mobilitates un klimata jautajumiem. Turklat
darbiniekiem tika sniegta informacija par videi draudzigu mobilitati ECB.

sniedzéju atbalstam. ligtspéjibas kritériji tika nemti véra, pieméram, izvéloties ECB
uzkop8anas pakalpojumu darbuznéméju. Tadejadi ikdienas darbiba tika ieviesti
daudzi videi draudzigi materiali, pieméram, otrreiz€jas parstrades papirs tualetés.
Uznémums, kas ECB sniedz uzkop8anas pakalpojumus, izmanto inovativus, droSus,
pilntba biologiski noardamus tiri$anas I1dzeklus un tikai mehaniskas dzilas tirisanas
proceduras. Optimizéts arT dozéSanas process, lai samazinatu ddens patérinu un

uzlabotu Gdens atkartotu izmantoSanu, uzkopjot gridas.

Lai panaktu lielaku ietekmi un turpinatu savstarpéji macities, ECB cieSi sadarbojas ar
NCB un citam Eiropas iestadém un parvaldes struktiram, daloties labakaja prakse,
apspriezot un apzinot jaunus risindjumus kopigam problémam un sagatavojot
kopigus pazinojumus par sniegumu vides aizsardzibas joma. Kopéja interneta vietné
EMAS Eiropas iestadés Eiropas iestades un parvaldes struktiras apzina praktiskas
priekSrocibas, ko sniedz registréSanas EMAS, ka arT iepazistina ar labako praksi un
resursu taupiSanas iespéjam. Tadéejadi starpiestazu sadarbiba veido vél vienu
nozimigu pilaru, Tstenojot ECB apnems3anos vides aizsardzibas joma.

ECB ar1 publicé informaciju par tas sniegumu vides aizsardzibas joma un
Tstenotajiem pasakumiem interneta vietné Vides aizsardziba ECB.
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http://ec.europa.eu/environment/emas/emas_registrations/emas_in_the_european_institutions_en.htm
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/escb/green/html/index.lv.html

FinansSu parskati

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annrep/ecb.annualaccounts2018~cd3eabaa40.|v.
pdf
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annrep/ecb.annualaccounts2018%7Ecd3eabaa40.lv.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annrep/ecb.annualaccounts2018%7Ecd3eabaa40.lv.pdf

Eurosistémas konsolidéta bilance
2018. gada 31. decembri

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.eurosystembalancesheet2018~5b51d1
aefe.lv.pdf
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.eurosystembalancesheet2018%7E5b51d1aefe.lv.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.eurosystembalancesheet2018%7E5b51d1aefe.lv.pdf

Statistikas sadala (pieejama tikai anglu
valoda)

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annrep/ecb.ar_annex2018_statistical_section~7d
dac28291.en.pdf
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annrep/ecb.ar_annex2018_statistical_section%7E7ddac28291.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annrep/ecb.ar_annex2018_statistical_section%7E7ddac28291.en.pdf
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