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Tautsaimniecibas, finansialas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Padome 2026. gada 30. aprila sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. Lai gan sanemta informacija pamata apstiprina iepriek8éjo inflacijas
perspektivas novertéjumu, augSupverstie inflacijas riski un lejupvérstie izaugsmes
riski ir pastiprinajusies. Padome ir apnémusies noteikt tadu monetaro politiku, kura
vidéja termina nodrosSina inflacijas stabilizéSanos 2 % mérkraditaja Iiment.

Kar$ Tuvajos Austrumos izraisijis spéju enerdijas cenu kdpumu, paaugstinajis
inflaciju un pasliktinajis ekonomisko noskanojumu. Kara ietekmi uz inflaciju un
ekonomisko aktivitati vidéja termina noteiks energijas cenu Soka intensitate un
ilgums, ka arT ta netieSas un sekundaras ietekmes apmeérs. Jo ilgak turpinasies kars
un saglabasies augstas energijas cenas, jo spécigaka bis iespéjama ietekme uz
plasaku inflaciju un tautsaimniecibu.

Padomei ir lieliskas iespéjas parvarét pasreizéjo nenoteiktibu. Sakoties $im energijas
cenu kapuma periodam, inflacija eurozona bija aptuveni 2 % mérkraditaja liTmen1, un
tautsaimnieciba pédé&jos ceturkSnos bijusi noturiga. llgaka termina inflacijas gaidas
joprojam ir stabilas, lai gan inflacijas gaidas Tsakos terminos ir batiski palielinajusas.

Padome riipigi monitorés situaciju un Tstenos uz datiem balstitu pieeju, katra
sanaksmeé nosakot atbilstoSu monetaras politikas nostaju. Konkrétak, ta lemumus
par procentu likmém pienems, pamatojoties uz inflacijas perspektivas un to
apdraudo$o risku novértéjumu un nemot véra sanemtos tautsaimniecibas un finandu
datus, ka arT pamatinflacijas dinamiku un monetaras politikas transmisijas speku.
Padome iepriek§ neapnemas virzit procentu likmes konkréta virziena.

Ekonomiska aktivitate

Sakoties pasreiz€jam satricinajumam, bija vérojama neliela eurozonas
tautsaimniecibas izaugsme. Saskana ar Eurostat provizorisko atro aplési realais IKP
2026. gada 1. ceturksnT pieauga par 0.1 %. lekSzemes pieprasijums joprojam ir
galvenais izaugsmes noteicéjfaktors, un to veicina noturigais darba tirgus. Tomér
tautsaimniecibas attistibas perspektiva ir loti nenoteikta un bas atkariga no kara
ilguma Tuvajos Austrumos un ta, cik spécigi kars ietekmés energijas un citu izejvielu
tirgus, ka art globalas piegades kédes.

Sanemta informacija liecina, ka konflikts nelabvéligi ietekmé ekonomisko aktivitati.
Apsekojumu rezultati norada uz izaugsmes paléninasanos, un kop$ kara sakuma

sarukusi patérétaju un uznémumu konfidence attieciba uz nakotni. ligaki piegades
laiki un resursu cenu pieaugums liecina, ka veidojas spiediens uz piegades kedém.
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Raugoties nakotné, gaidams, ka augstas energijas izmaksas turpinas nelabvéligi
ietekmét realos ienakumus, mazinot majsaimniecibu un uznémumu gatavibu patérét
un veikt ieguldijumus. Bezdarba ITmenis 2026. gada marta saglabajas tuvu vésturiski
zemakajam ITmenim (6.2 %), bet darbaspéka pieprasijums turpinaja sarukt.
Vienlaikus majsaimniecibu finansialais stavoklis joprojam ir stabils, un ieguldijumus,
domajams, turpinas balstit lielaki valdibas térini aizsardzibai un infrastruktarai, ka art
arvien lielaki uznémumu ieguldijumi jaunajas digitalajas tehnologijas. Sads labvéligs
sakumpunkts nedaudz mikstina kara ietekmi.

Padome uzsvéra, ka steidzami jastiprina eurozonas tautsaimnieciba un vienlaikus
jasaglaba valsts finanSu stabilitate. Fiskalajai reakcijai uz energijas cenu $oku
vajadzetu bat Tslaicigai, mérkorientétai un precizi pielagotai. Daudz svarigakas neka
jebkad agrak ir kluvusas reformas, kas vérstas uz eurozonas izaugsmes potenciala
uzlabo$anu un atraku energétikas parkartoSanu, kuras mérkis ir samazinat atkaribu
no fosilajam degvielam. Lai finansétu inovacijas, veicinatu zalo un digitalo
parkartoSanos un uzlabotu darba razigumu, ir batiski pabeigt uzkrajumu un
investiciju savienibas izveidi. Digitalais euro un Zetonizéti centralas bankas naudas
[Tdzekli liela apjoma darTjumiem uzlabos Eiropas stratégisko autonomiju,
konkurétspéju un finansu integraciju, ka arT veicinas maksajumu inovaciju. Tapéc ir
batiski bez kavé8anas apstiprinat regulu par digitala euro izveidi. Noteikumu
vienkar8oSana un saskano$ana visa ES vienotaja tirga veicinas straujaku Eiropas
uznémumu izaugsmi.

Inflacija

2026. gada aprilT inflacija pieauga Iidz 3.0 % (marta — 2.6 %, februari — 1.9 %). So
pieaugumu noteica strauj$ energijas cenu kapums, kuru izraisija kar§ Tuvajos
Austrumos. Energijas cenu inflacija strauji palielindjas I1dz 10.9 % (marta — 5.1 %),
savukart partikas cenu inflacija pieauga I1dz 2.5 %. Inflacija (neietverot energijas un
partikas cenas) saruka Iidz 2.2 % (marta — 2.3 %). Sis samazinajums atspoguloja
pakalpojumu cenu inflacijas kritumu I1dz 3.0 % (marta — 3.2 %). PreCu cenu inflacija
pieauga I1dz 0.8 % (marta — 0.5 %).

Pamatinflacijas raditaji peédéjos ménesos faktiski nav mainijusies. Sobrid ECB darba
samaksas registrators un apsekojumi par darba samaksas gaidam joprojam liecina,
ka darbaspéka izmaksas 2026. gada laika mazinasies. Vienlaikus apsekojumu
rezultati norada uz paréjo izmaksu komponentu un pardo$anas cenu gaidu
pieaugumu. Inflacijas gaidas 1sakos terminos ir batiski palielinajusas. Vairakums
ilgaka termina inflacijas gaidu raditaju ir aptuveni 2 %. Tas apstiprina inflacijas
stabilizéSanos mérkraditaja ITmenT vidgja termina.

Energijas cenu kapuma rezultata inflacija Tstermina batiski parsniegs 2 %. Augstu
energijas cenu periodam ieilgstot, pastiprinasies iesp&jama ietekme uz plasaku
inflaciju netie$as un sekundaras ietekmes rezultata. Tadéjadi Padome rapigi
monitorés energijas cenu kdpuma apjomu un ilgumu un ta ietekmi uz cenu un darba
samaksas noteikSanu, inflacijas gaidam un tautsaimniecibas dinamiku kopuma.
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Risku noveértéjums

Izaugsmes perspektivas riski ir lejupvérsti. Kar§ Tuvajos Austrumos joprojam ir
lejupversts risks, kas apdraud eurozonas tautsaimniecibu un vairo pasaules
politiskas vides svarstigumu. ligstoSs energoresursu piegazu parravums varétu
palielinat energijas cenas vél vairak un uz ilgaku laiku, neka paslaik tiek prognozéts.
So faktoru dé| varétu sarukt ienakumi un mazinaties uznémumu un majsaimniecibu
vélme ieguldtt un térét. lzaugsmes paléninasanas klutu intensivaka, ja svarigako
kugniecibas marsrutu slégSana raditu svarigu izejmaterialu akatu trikumu, kas liktu
eurozonas uznémumiem ierobezot produkcijas izlaidi. Globala finansu tirgus
noskanojuma pasliktina8anas varétu vél vairak mazinat pieprasijumu. Lielaks
starptautiskas tirdzniecibas saspiléjums varétu saasinat piegades kézZu traucéjumus,
magzinat eksportu un vajinat patérinu un ieguldijumus. Citi geopolitiskas spriedzes
faktori, Tpasi neattaisnojamais Krievijas kar$ pret Ukrainu, joprojam ir batisks
nenoteiktibas avots. Turpretl izaugsme varétu bit spécigaka, ja tautsaimniecibas
reakcija uz Tuvajos Austrumos notiekosa kara izraisitajiem traucéjumiem izraditos
elastigaka vai konflikts atrisinatos atrak, neka paslaik tiek gaidits. Turklat planotie ar
aizsardzibu un infrastruktdru saistitie izdevumi, reformas, kuras uzlabo darba
razigumu, un jauno tehnologiju ievieSana eurozonas uznémumos varétu veicinat
izaugsmi vairak par gaidito. ArT jauni tirdzniecibas noligumi un vienota tirgus dzilaka
integracija varétu stimulét izaugsmi lielaka méra, neka tiek gaidits paslaik.

Inflacijas perspektivas riski ir augSupveérsti. Ja energijas cenu kapums batu lielaks un
ilgaks, neka paslaik tiek gaidits, inflacija eurozona palielinatos vairak. Ta var
pastiprinaties un k|Gt noturigaka, ja energijas cenu kdpuma ietekme izplatitos uz
paréjam cenam un darba samaksu lielakd méra, neka tiek gaidits, ja, reagéjot uz to,
pieaugtu ilgaka termina inflacijas gaidas vai ja veidotos plasaki globalo piegades
kéZu parravumi. Pastaviga tirdzniecibas saspiléjuma dé| varétu pieaugt arT globalo
piegades kéZu sadrumstalotiba, tikt ierobeZota kritiski svarigo izejvielu piegade un
saasinaties jaudas ierobezojumi eurozonas tautsaimnieciba. Turpretl inflacija varétu
bat zemaka, ja Tuvajos Austrumos notieko3a kara ekonomiskas atskanas izraditos
Tslaicigakas par paslaik gaidito vai ja netieSa un sekundara ietekme bitu mazak
izteikta. Svarstigaki un pret riskiem piesardzigaki finan3u tirgi varétu vajinat
pieprasijumu un tadéjadi art pazeminat inflaciju.

FinanséSanas un monetarie nosacijumi

Kar$ Tuvajos Austrumos ir radijis batisku svarstigumu pasaules finanSu tirgos.
Kopuma finanséSanas nosacijumi joprojam ir stingraki neka pirms kara sakuma.

Uz tirgus instrumentiem balstita parada finans€juma izmaksas 2026. gada marta
palielindjas I1dz 3.9 % (februart — 3.5 %). Saskana ar datiem pirms kara sakuma
uznémumiem izsniegto banku aizdevumu procentu likme februart noslidéja lidz
3.5 %, bet hipotekaro kreditu procentu likmes nemainijas (3.4 %).

Uznémumiem izsniegto banku aizdevumu atlikuma gada kapuma temps marta
palielindjas I1dz 3.2 % (februart — 3.0 %), bet uznémumu obligaciju emisiju gada
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pieauguma temps saruka [idz 3.9 % (februari — 4.5 %). Ka liecina 2026. gada aprila
eurozonas banku veiktas kreditéSanas apsekojums, uznémumiem izsniegtajiem
aizdevumiem piemérotie kreditéSanas standarti 1. ceturksnt kluva stingraki. To
noteica pieaugoSas banku bazas par ekonomiskajiem riskiem, kas apdraud to
klientus. Uznémumu pieprasijums péc kreditiem 1. ceturksnT nedaudz samazinajas,
Tpasi attieciba uz ieguldijumiem pamatlidzeklos.

Nedaudz palielinoties krediteéSanas standartu stingribai un saglabajoties nemainigam
pieprasijumam, hipotekaras kreditéSanas apjoms marta pieauga par 3.0 %
(februart — 3.1 %).

Monetaras politikas lemumi

Noguldijumu iesp€jas procentu likme, galveno refinanséSanas operaciju procentu
likme un aizdevumu iespé€jas uz nakti procentu likme nemainijas un saglabajas
attiecigi 2.00 %, 2.15 % un 2.40 % IimenT.

Aktivu iegades programmas un pandémijas arkartas aktivu iegades programmas
portfeli tiek samazinati mérena un prognozéjama tempa, jo Eurosistéma vairs
atkartoti neiegulda dzéSanas terminu sasnieguso vértspapiru pamatsummas
maksajumus.

Secinajums

Padome 2026. gada 30. aprila sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. Ta ir apnémusies noteikt tadu monetaro politiku, kura vidéja termina
nodroSina inflacijas stabilizé8anos 2 % mérkraditaja Tment. Padomes pieeja, tai
katra sanaksmé nosakot atbilstigo monetaras politikas nostaju, art turpmak bis
balstita uz datiem. Padome Iémumus par procentu likmém pienems, pamatojoties uz
inflacijas perspektivas un to apdraudo$o risku novértéjumu un nemot véra sanemtos
tautsaimniecibas un finansu datus, ka art pamatinflacijas dinamiku un monetaras
politikas transmisijas spéku. Padome iepriek§ neapnemas virzit procentu likmes
konkréta virziena.

Jebkura gadijuma Padome ir gatava atbilsto$i savam pilnvaram korigét visus
instrumentus, lai nodro$inatu inflacijas ilgtspéjigu stabilizéSanos vidéja termina
mérkraditaja [Tment un saglabatu raitu monetaras politikas transmisijas darbibu.
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