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Tautsaimniecibas, finansialas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Padome 2025. gada 30. oktobra sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. Inflacija joprojam ir tuvu 2 % vidéja termina mérkraditaja lTmenim,
un Padomes veiktais inflacijas perspektivas novértéjums pamata nav mainijies.
Tautsaimniecibas izaugsme ir turpinajusies, neraugoties uz sarezgito globalo vidi.
Spécigais darba tirgus, stabilas privata sektora bilances un Padomes agrak istenota
procentu likmju pazeminasSana joprojam ir batisks noturibas avots. Tomér
perspektiva vél aizvien ir neskaidra. To galvenokart nosaka ilgstoSie globalie
tirdzniecibas stridi un geopolitiska spriedze.

Padome ir apnémusies nodrosinat inflacijas stabilizéSanos tas noteikta 2 % vidéja
termina mérkraditaja [fmeni. Padomes pieeja, tai katra sanadksmé nosakot atbilstigu
monetaras politikas nostaju, art turpmak bds balstita uz datiem. Konkrétak, Padome
pienems I[émumus par procentu likmém, pamatojoties uz inflacijas perspektivas un to
apdraudo$o risku novértéjumu un nemot véra sanemtos tautsaimniecibas un finansu
datus, ka arT pamatinflacijas dinamiku un monetaras politikas transmisijas spéku.
Padome iepriek§ neapnemas virzit procentu likmes konkréta virziena.

Ekonomiska aktivitate

Saskana ar Eurostat 30. oktobrT publiskoto provizorisko atro aplési 2025. gada

3. ceturksnT tautsaimnieciba pieauga par 0.2 %. Turpindjas pakalpojumu nozares
izaugsme, ko stimuléja spéciga tlrisma nozare un 1pasi digitalo pakalpojumu
nozares izaugsme. Saskana ar apsekojumiem 8ads kapums atspogulo to, ka daudzi
uznémumi ir pastiprindjusi centienus modernizét savu IT infrastruktdru un integrét
maksligo intelektu sava darba. Savukart razoSanu vajinaja augstaki tarifi, joprojam
paaugstinata nenoteiktiba un spécigaks euro.

lespéjams, ka tuvakaja laika saglabasies iekSzemes pieprasijuma un aréja
pieprasijuma at3kiribas. Pieaugot reélajiem ienakumiem, lielakiem patérétaju
tériniem vajadzétu pozitivi ietekmét tautsaimniecibu. Bezdarbs, kas septembrT bija
6.3 %, joprojam ir tuvu vésturiski zemakajam limenim, lai gan darbaspéka
pieprasijums ir sarucis. Majsaimniecibas joprojam novirza uzkrajumiem neparasti
lielu dalu no ienakumiem, kurai batu janodroSina majsaimniecibas ar plasakam
téréSanas iespéjam. Batiskiem valdibas izdevumiem infrastruktiras un aizsardzibas
joma, ka arT Padomes agrak 1stenotajai procentu likmju pazeminasanai vajadzétu
veicinat ieguldijumus.

Turpreti globala vide, iesp&jams, joprojam kavés izaugsmi. No marta Iidz augustam
samazinajas pre€u eksports, starptautiskaja tirdznieciba sarikot priekSpiegades
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ietekmei, kas bija vérojama pirms izzinota tarifu kapuma. Jauno eksporta pasatijumu
skaits apstrades rapnieciba liecina par turpmaku lejupsliidi. Augstaku tarifu pilna
ietekme uz eurozonas eksportu un ieguldijumiem apstrades rlpnieciba atklasies tikai
laika gaita.

Padome uzsver, ka pasreizéja geopolitiskaja vidé steidzami jastiprina eurozona un
tas tautsaimnieciba, un atzinigi vérté ES valstu vaditaju pausto So centienu
apliecindjumu 2025. gada 23. oktobrT notikuSaja Eurosamita. Fiskalajai un
strukturalajai politikai batu jastimulé tautsaimniecibas produktivitate, konkurétspéja
un noturiba. Ir batiski nekavéjoties Tstenot Eiropas Komisijas konkurétspé&jas celvedi.
Valdibam batu jadod priekSroka izaugsmi veicinoSam strukturalajam reformam un
stratégiskajiem ieguldijumiem, nodrosinot valsts finansu ilgtspéju. Vitali svarigi ir art
veicinat turpmaku kapitala tirgus integraciju, atbilstosi vérienigam grafikam pabeidzot
uzkrajumu un investiciju savienibas un banku savienibas izveidi, ka arT bez
kavéSanas apstiprinat regulu par digitala euro ievieSanu.

Padome apnémusies nodrosinat centralo banku gatavibu neliela apjoma un liela
apjoma darijumu veik$anai digitalaja laikmeta. Saja sakara Padome 2025. gada

30. oktobra sandksmé pienéma Ieémumu pariet uz digitalad euro projekta nakamo
posmu. Taja tiks panakta tehniska gataviba potencialajai emisijai un atbalsts Eiropas
digitalajai suverenitatei péc tam, kad bus pienemti tiesibu akti. Stkaka informéacija par
8o lemumu pieejama attiecigaja pazinojuma presei."

Inflacija

Gada inflacija septembrT pieauga 1dz 2.2 % (augusta — 2.0 %). To galvenokart
noteica mazaks energijas cenu kritums neka iepriek$. Energijas cenu inflacija
septembrT palielindjas I1dz —0.4 % (augusta ta bija —2.0 %). Savukart partikas cenu
inflacija septembrT samazinajas Iidz 3.0 % (augusta — 3.2 %). Inflacija (neietverot
energijas un partikas cenas) pieauga I1dz 2.4 % (augusta — 2.3 %), pakalpojumu
cenu inflacijai palielinoties no 3.1 % I1dz 3.2 %, bet pre€u cenu inflacija vél aizvien
bija nemainiga (0.8 %).

Pamatinflacijas raditaji joprojam atbilst Padomes noteiktajam 2 % vidé&ja termina
mérkraditajam. Lai gan uznémumu pelna palielinas, gaidams, ka darbaspéka
izmaksas turpinas samazinaties. To noteiks darba raziguma palielinaSanas un darba
samaksas kdpuma paléninasanas. Uz nakotni veérstie raditaji, pieméram, ECB darba
samaksas registrators un apsekojumi par uznémumu darba samaksas gaidam,
liecina par Iénaku darba samaksas pieaugumu atliku$aja 2025. gada dala un

2026. gada 1. pusgada.

Vairakums ilgaka termina inflacijas gaidu raditaju joprojam ir aptuveni 2 % liment.
Tas apstiprina inflacijas stabilizéSanos Padomes noteikta mérkraditaja ITment.

1 Sk. ECB 2025. gada 30. oktobra pazinojumu presei "Eurosistéma pariet uz digitala euro projekta
nakamo posmu".
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Risku noveértéjums

Vasara noslégtais ES un ASV tirdzniecibas noligums, nesen izsludinatais pamiers
Tuvajos Austrumos un ASV un Kinas tirdzniecibas sarunas panaktais progress ir
mazinajusi dazus no tautsaimniecibas izaugsmes lejupverstajiem riskiem. Vienlaikus
svarstibam joprojam paklauta pasaules tirdzniecibas vide varétu izraistt piegades
kéZu traucéjumus, turpmak vajinat eksportu un nelabvéligi ietekmét patérinu un
ieguldijumus. Finan3u tirgus noskanojuma pasliktinaSanas dé| finanséSanas
nosacijumi varétu klat stingraki, varétu palielinaties vélme izvairities no riska un
vajinaties izaugsme. Geopolitiska spriedze, Tpasi neattaisnojamais Krievijas kars pret
Ukrainu, joprojam ir batiskakais nenoteiktibas avots. Turpreti lielaki, neka gaidits, ar
aizsardzibu un infrastruktaru saistitie izdevumi un reformas, kuras uzlabo darba
razigumu, varétu veicinat izaugsmi. Uznémumu konfidences uzlaboSanas varétu
sekmeét privatos ieguldijumus. Uzlabot noskanojumu un stimulét aktivitati varétu art
geopolitiskas spriedzes mazinasanas vai vél neatrisinato tirdzniecibas stridu
atrisinaSana atrak, neka gaidits.

Inflacijas perspektivas nenoteiktiba ir lielaka neka parasti. To nosaka joprojam
svarstiga pasaules tirdzniecibas politikas vide. Spécigaks euro varétu izraistt lielaku
inflacijas kritumu, neka gaidits. Turklat inflacija varétu bat zemaka, ja augstaki tarifi
mazinatu eurozonas eksporta pieprasijumu un liktu valstim, kuram ir jaudas
parpalikums, vél vairak palielinat eksporta plismu uz eurozonu. Lielaks svarstigums
un vélme izvairities no riska finanSu tirgos varétu vajinat iekSzemes pieprasijumu un
tadéjadi arm pazeminat inflaciju. Turpreti inflacija varétu bat augstaka, ja globalo
piegades kéZu sadrumstalotiba paaugstinatu importa cenas, ierobeZotu Kritiski
svarigo izejvielu piegadi un palielinatu jaudas ierobeZojumus iek§zemes
tautsaimnieciba. Ar aizsardzibu un infrastruktdru saistito izdevumu strauj$ kapums
art varétu izraisit inflacijas pieaugumu vidéja termina. Ekstremali laikapstakli, ka art
klimata un dabas krizes vérSanas plaSuma varétu paaugstinat partikas cenas vairak,
neka gaidits.

FinanséSanas un monetarie nosacijumi

Kops$ Padomes sanaksmes 2025. gada 11. septembrt tirgus procentu likmes pamata
nemainijas. Agrak Tstenotas procentu likmju pazeminasanas ietekmé turpinaja
samazinaties uznémumiem izsniegto banku aizdevumu procentu likmes (to vidé&jais
[Tmenis augusta bija 3.5 %). Savukart uz tirgus instrumentiem balstita parada
finanséjuma izmaksas augusta nemainijas (3.5 %), jo ilgaka termina ienesiguma
likmes, ko izmanto $&da parada cenas noteikSanai, ir bijuSas saméra stabilas.

Uznémumiem izsniegto banku aizdevumu atlikuma gada kapuma temps septembrt
nedaudz samazinajas I1dz 2.9 % (augusta — 3.0 %). Vienlaikus uznémumu obligaciju
emisijas temps gada laikd samazinajas un ir 3.3 %. Saskana ar 2025. gada oktobra
eurozonas banku veiktas kreditéSanas apsekojuma rezultatiem uznémumiem
izsniegtajiem aizdevumiem piemérotie kreditéSanas standarti 3. ceturksni kluva
nedaudz stingraki, jo pieauga banku bazas par riskiem, kuri apdraud to klientus.
Uznémumu pieprasijums péc aizdevumiem nedaudz pieauga.
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Jauno hipotekaro kreditu vidéja procentu likme kops 2025. gada sakuma gandriz
nav mainijusies un augusta bija 3.3 %. Hipotekaras kredité8anas apjoms septembrt
nedaudz pieauga I1dz 2.6 % (augusta — 2.5 %). To noteica turpmaks pieprasijuma
kdpums un nemainigie kreditéSanas standarti 3. ceturksn.

Plasas naudas raditaja, ko méra ar M3, pieauguma temps septembri samazinajas
[1dz 2.8 % (augusta — 2.9 % un 1. pusgada — vidéji 3.8 %).

Monetaras politikas lEmumi

Noguldijumu iespé&jas procentu likme, galveno refinanséSanas operaciju procentu
likme un aizdevumu iespéjas uz nakti procentu likme nemainijas un saglabajas
attiecigi 2.00 %, 2.15 % un 2.40 % limenT.

Aktivu iegades programmas un pandémijas arkartas aktivu iegades programmas
portfeli tiek samazinati mérena un prognozéjama tempa, jo Eurosistéma vairs
atkartoti neiegulda dzéSanas terminu sasniegu$o vértspapiru pamatsummas
maksajumus.

Secinajums

Padome 2025. gada 30. oktobra sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. Padome ir apnémusies nodroSinat inflacijas stabilizéSanos tas
noteikta 2 % vidéja termina mérkraditaja Tmeni. Padomes pieeja, tai katra sanaksmeé
nosakot atbilstigo monetaras politikas nostaju, art turpmak bis balstita uz datiem.
Padome pienems Iémumus par procentu likmém, pamatojoties uz inflacijas
perspektivas un to apdraudo$o risku novértéjumu un nemot véra sanemtos
tautsaimniecibas un finansu datus, ka art pamatinflacijas dinamiku un monetaras
politikas transmisijas spéku. Padome iepriek§ neapnemas virzit procentu likmes
konkréta virziena.

Jebkura gadijuma Padome ir gatava atbilsto$i savam pilnvaram korigét visus
instrumentus, lai nodro8inatu inflacijas ilgtspéjigu stabilizé8anos vidéja termina
mérkraditaja liment un saglabatu raitu monetaras politikas transmisijas darbibu.
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