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Tautsaimniecibas, finansialas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Padome 2025. gada 24. julija sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. Inflacija paslaik ir 2 % vidéja termina mérka limeni. Sanemta
informacija pamata apstiprina Padomes iepriek§&jo novertéjumu par inflacijas
perspektivu. lek§zemes cenu spiediens turpindjis samazinaties, un darba samaksas
kapums bijis I&énaks. Sarezgitas globalas vides apstak|os tautsaimnieciba Iidz Sim
kopuma bija noturiga. Tas daléji atspogulo Padomes agrak 1stenoto procentu likmju
pazeminasanu. Vienlaikus Sai videi joprojam ir raksturiga arkartigi liela nenoteiktiba,
Tpasi tirdzniecibas stridu dé|.

Padome ir apnémusies nodrosinat inflacijas stabilizéSanos Padomes noteikta 2 %
vidéja termina mérkraditaja Tmeni. Padome noteiks atbilstoSu monetaras politikas
nostaju saskana ar datiem, pienemot IEmumu katras sanaksmes ietvaros.
Konkrétak, Padomes lemumi par procentu likmém bas atkarigi no novértéjuma par
inflacijas perspektivu un riskiem, kas to apdraud, nemot véra sanemtos
tautsaimniecibas un finansu datus, ka art pamatinflacijas dinamiku un monetaras
politikas transmisijas spéku. Padome iepriek§ neapnemas virzit procentu likmes
konkréta virziena.

Ekonomiska aktivitate

Tautsaimniecibas izaugsme 2025. gada 1. ceturksni bija straujaka, neka gaidits. To
dalg&ji noteica eksporta priekSpiegade, ko uznémumi veica, gaidot augstakus tarifus.
Tacu izaugsmi veicinaja art spécigaks privatais patering un ieguldijumi.

Nesenie apsekojumi liecina par kopuma mérenu aktivitati gan ripniecibas, gan
pakalpojumu sektora. Vienlaikus augstaki faktiskie un gaidamie tarifi, spécigaks euro
kurss un noturiga geopolitiska nenoteiktiba liek uznémumiem piesardzigak veikt
ieguldijumus.

Spécigais darba tirgus, realo ienakumu pieaugums un stabilas privata sektora
bilances turpina atbalstit patérinu. Maija bezdarba ITmenis bija 6.3 % — tuvu
zemakajam ITmenim kop$ euro ievieSanas. FinanséSanas nosacijumu stingribas
mazinasana stimulé iek8zemes pieprasijumu, t. sk. majoklu tirgd. Laika gaita
izaugsmi vajadzétu veicinat arT lielakiem valsts ieguldijumiem aizsardziba un
infrastruktara.

Padome vairak neka jebkad uzskata, ka talitéja eurozonas un tas tautsaimniecibas
stiprinasana ir batiska pasreizéja geopolitiskaja vidé. Fiskalajai un strukturalajai
politikai batu javairo tautsaimniecibas produktivitate, konkurétspéja un noturiba.
Valdibam batu jadod priekSroka izaugsmi veicinoSam strukturalajam reformam un
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stratégiskajiem ieguldijumiem, nodrosinot valsts finansu ilgtspéju. Ir bitiski pabeigt
uzkrajumu un ieguldijumu savienibas un banku savienibas izveidi saskana ar
skaidru un mérktiecigu grafiku, ka art izstradat tiesisko reguléjumu, lai sagatavotos
iespéjamai digitala euro ievieSanai. Padome atzinigi vérté Eurogrupas apnemsanos
uzlabot valsts izdevumu efektivitati, kvalitati un sastavu un atbalsta Eiropas institGciju
centienus saglabat pasaules tirdzniecibas savstarpéjo izdevigumu.

Inflacija

Gada inflacija janija bija 2.0 % (maija — 1.9 %). Enerdijas cenas junija pieauga, tacu
joprojam ir zemakas neka 2024. gada. Partikas cenu inflacija nedaudz samazinajas
(I"dz 3.1 %). Pre€u cenu inflacija janija saruka I1dz 0.5 %, bet pakalpojumu cenu
inflacija pieauga I1dz 3.3 % (maija — 3.2 %).

Pamatinflacijas raditaji kopuma atbilst Padomes 2 % vidé&ja termina mérkraditajam.
Darbaspéka izmaksas turpindja samazinaties. Atlidzibas vienam nodarbinatajam
pieaugums 2025. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$€éja gada atbilstoSo
periodu paléninajas I1dz 3.8 % (2024. gada 4. ceturksni — 4.1 %). Kopa ar spécigaku
produktivitates pieaugumu tas noteica Iénaku vienibas darbaspéka izmaksu kapumu.
Uz nakotni vérstie raditaji, t. sk. ECB darba samaksas registrators, apsekojumi par
uznémumu darba samaksas gaidam, patérétaju apsekojumi un profesionalo
prognozu sniedz€&ju apsekojumi, liecina par turpmaku darba samaksas kapuma

mazinasanos.

Istermina patérétaju inflacijas gaidas samazinajas gan maija, gan janija,
kompensegjot iepriek$&jos méneSos novéroto kdpumu. Vairums ilgaka termina
inflacijas gaidu raditaju joprojam ir aptuveni 2 % liment. Tas apstiprina inflacijas
stabilizé8anos Padomes mérkraditaja limen.

Risku noveértéjums

Tautsaimniecibas izaugsmes riski joprojam ir lejupveérsti. Viens no galvenajiem
riskiem ir pasaules tirdzniecibas spriedzes un ar to saistitas nenoteiktibas turpmaka
pastiprindSanas, kas varétu vajinat eksportu un mazinat ieguldijumus un patérinu.
FinanSu tirgus noskanojuma pasliktinaSanas dé| finanséSanas nosacijumi varétu klat
stingraki, varétu palielinaties vélme izvairities no riska un mazinaties uznémumu un
majsaimniecibu vélme ieguldit un patérét. Bitisks nenoteiktibas avots joprojam ir
geopolitiska spriedze, pieméram, neattaisnojamais Krievijas kar$ pret Ukrainu un
tragiskais konflikts Tuvajos Austrumos. Savukart, ja tirdzniecibas un geopolitiska
spriedze strauji mazinatos, uzlabotos noskanojums un pieaugtu aktivitate. Izaugsmi
varétu veicinat ar aizsardzibu un infrastruktdiru saistito izdevumu palielinaSanas kopa
ar reformam, kuras uzlabo darba razigumu. Uznémumu konfidences uzlabo$anas ari
veicinatu privatos ieguldijumus.

Eurozonas inflacijas perspektivas nenoteiktiba ir lielaka neka parasti. To nosaka
pasaules tirdzniecibas politikas vides svarstigums. Spécigaks euro kurss varétu
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samazinat inflaciju vairak, neka gaidits. Turklat inflacija varétu bat zemaka, ja
augstaki tarifi mazinatu eurozonas eksporta pieprasijumu un liktu valstim, kuram ir
jaudas parpalikums, parvirzit eksporta plismu uz eurozonu. Tirdzniecibas spriedze
varétu izraistt lielaku svarstigumu un vélmi izvairtties no riska finanSu tirgos. Tas
vajinatu iek§zemes pieprasijumu un tadéjadi arm pazeminatu inflaciju. Turprett
inflacija varétu bat augstaka, ja globalo piegades kéZu sadrumstalotiba radttu
importa cenu pieaugumu un palielinatu jaudas ierobezojumus iekSzemes
tautsaimnieciba. Ar aizsardzibu un infrastruktdru saistito izdevumu strauj$ kdpums
art varétu izraistt inflacijas pieaugumu vidéja termina. Ekstremali laikapstakli, ka art
klimata krizes vérSanas plaSsuma kopuma varétu paaugstinat partikas cenas vairak,
neka gaidits.

FinanséSanas un monetarie nosacijumi

Kops Padomes sanaksmes par monetaro politiku 2025. gada janija ir palielinajusas
tirgus procentu likmes, Tpasi ilgaka termina aizdevumu procentu likmes. Vienlaikus
Padomes agrak Tstenota procentu likmju pazemina$ana turpina mazinat aiznémumu
dardzibu uznémumiem. Uznémumiem izsniegto jauno aizdevumu vidé&ja procentu
likme maija saruka IT1dz 3.7 % (aprilT — 3.8 %). Uz tirgus instrumentiem balstita
parada finanséjuma izmaksas maija art saruka I1dz 3.6 %. Lai gan uznémumiem
izsniegto aizdevumu atlikuma kapuma temps maija samazinajas Iidz 2.5 %,
uznémumu obligaciju emisijas apjoms bija lielaks (gada pieauguma temps 3.4 %).

Ka liecina 2025. gada julija eurozonas banku veiktas kredité$anas apsekojums,
uznémumiem izsniegtajiem aizdevumiem piemérotie kreditéSanas standarti

2025. gada 2. ceturksnt kopuma nemainijas. Lai gan banku bazas par
ekonomiskajiem riskiem, kuri apdraud to klientus, noteica kreditéSanas standartu
stingribas palielina$anos, to pamata kompenséja lielaka aizdevéju konkurence.
Savukart uznémumu pieprasijums péc aizdevumiem nedaudz pieauga. To stimuléja
zemakas procentu likmes. Tomér uznémumi saglabaja piesardzibu globalas
nenoteiktibas un tirdzniecibas spriedzes dél.

Jauno hipotekaro kreditu vidéja procentu likme kop$ 2025. gada sakuma gandriz
nav mainijusies un maija bija 3.3 %. Maija, notiekot spécigam pieprasijuma
kapumam, hipotekaras kreditéSanas apjoms pieauga I1dz 2.0 %, bet krediteSanas
standarti 2. ceturksnt kluva nedaudz stingraki.

Monetaras politikas lEmumi

Noguldijumu iespéjas procentu likme, galveno refinanséSanas operaciju procentu
likme un aizdevumu iespéjas uz nakti procentu likme nemainijas, saglabajoties
attiecigi 2.00 %, 2.15 % un 2.40 % limenT.

AIP un PAAIP portfelis tiek samazinats mérena un prognozéjama tempa, jo
Eurosistema vairs atkartoti neieguldis dzéSanas terminu sasnieguso vértspapiru
pamatsummas maksajumus.
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Secinajums

Padome 2025. gada 24. julija sanaksmé noléma nemaintt tris galvenas ECB
procentu likmes. Padome ir apnémusies nodro$inat inflacijas stabilizéSanos tas
noteikta 2 % videja termina meérkraditaja [Tmeni. Padome noteiks atbilstoSu
monetaras politikas nostaju saskana ar datiem, pienemot |lémumu katras sandksmes
ietvaros. Padomes lemumi par procentu likmém bas atkarigi no novértéjuma par
inflacijas perspektivu un riskiem, kas to apdraud, nemot véra sanemtos
tautsaimniecibas un finansu datus, ka art pamatinflacijas dinamiku un monetaras
politikas transmisijas spéku. Padome iepriek§ neapnemas virzit procentu likmes
konkréta virziena.

Jebkura gadijuma Padome ir gatava savu pilnvaru ietvaros korigét visus
instrumentus, lai nodro8inatu inflacijas ilgtsp&jigu stabilizé8anos videja termina
mérkraditaja liment un saglabatu monetaras politikas transmisijas raitu darbibu.
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