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Kopskats

Koronavirusa (Covid-19) pandémija kops tas uzliesmojuma 2020. gada sakuma krasi
ietekméjusi globalo ekonomisko aktivitati, un euro zonas tautsaimnieciba nav
iznémums. 2020. gada 1. ceturksni tika registréts rekordliels euro zonas reala IKP
sarukums (3.8%) — to galvenokart noteica stingrie izolacijas pasakumi, kas marta vidd
tika ieviesti lielakaja dala euro zonas valstu. 2. ceturksnri gaidams turpmaks IKP
kritums (13%), lai gan lielaka dala valstu sakuSas mazinat izolacijas pasakumu
stingribu. Valda nepieredzéta nenoteiktiba saistiba ar to, kas notiks péc tam.

Bazes scenarija pamata ir virkne svarigdko pienémumu par turpmako pandémijas
attistibu, ka ari nepiecieSamajiem ierobezojoSajiem pasakumiem un majsaimniecibu
un uznémumu uzvedibu. Proti, bazes scenarija pienemts, ka viruss tiks ierobezots
tikai dal€ji un nakamajos ceturk$nos notiks saslimstibas atjaunosanas, nosakot
nepiecieSamibu péc ilgstoSiem ierobezojoSiem pasakumiem, lidz tiks rasts
medicinisks risindjums (tiek pienemts, ka tas varétu notikt 2021. gada vidd). Gaidams,
ka Sie ierobezojosie pasakumi vajinas piedavajumu un pieprasijumu. Gaidams, ka
paaugstinata nenoteiktiba un darba tirgus apstaklu pasliktinaSanas vedinas
majsaimniecibas un uznémumus turpmak samazinat izdevumus. Batiskam monetaras
politikas, fiskalas politikas un darba tirgus politikas atbalstam vajadzétu palidzét
saglabat ienakumus un mazinat veselibas krizes atstatas ekonomiskas rétas. Tiek arT
pienemts, ka $ada politika palidz novérst negativo ietekmi pa finansu kanaliem. Nemot
véra Sos pienémumus, paredzams, ka euro zonas redalais IKP 2020. gada
samazinasies par 8.7% un atkal saks pieaugt 2021. gada (5.2%) un 2022. gada
(3.2%). Tas nozimé, ka iespéju apléSu perioda beigas realais IKP bds aptuveni par 4%
zemaks, neka tika paredzéts specialistu 2020. gada marta iespéju aplésés.

Nesenais naftas cenu kritums nozimé spéju SPCI inflacijas samazinaSanos
nakamajos ceturks$nos lidz limenim, kas tuvu nullei. Bazes efektu ietekmé uz energijas
komponentu 2021. gada sakuma notiktu mehanisks inflacijas kdpums. Gaidams, ka
arf SPCI infiacija (neietverot energijas un partikas cenas) istermina samazinasies,
tacu mazak neka kopéja inflacija. Paredzams, ka, saglabajoties vajam pieprasijumam,
lejupvérsta ietekme uz inflaciju plasi aptvers dazadu pakalpojumu un prec¢u cenas.
Tomér gaidams, ka So ietekmi daléji kompensés izmaksu un cenu spiediens sakara ar
piedavajuma puses parravumiem un deficitu. Gaidams, ka vidéja termina inflacija
palielinasies, jo tiek pienemts, ka paaugstinasies naftas cenas un atjaunosies
pieprasijums. Kopuma bazes scenarijs paredz, ka SPCI inflacija saruks no 1.2%
2019. gada lidz 0.3% 2020. gada un palielinasies attiecigi lidz 0.8% un 1.3% 2021. un
2022. gada.*

Pédgjais datu aktualizéSanas termins attieciba uz tehniskajiem piepémumiem (pieméram, naftas cenam
un valatas kursiem) bija 2020. gada 18. maijs (sk. 1. ielikumu). Makroekonomiskas iespéju apléses euro
zonai tika pabeigtas 2020. gada 25. maija.

STs makroekonomiskas iespéju apléses aptver periodu no 2020. gada Iidz 2022. gadam. lespé&ju apléses
$§adam ilgam periodam pakl|autas |oti lielai nenoteiktibai, un tas janem veéra, tas interpretéjot. Sk. ECB
2013. gada maija "Ménesa Biletena" rakstu An assessment of Eurosystem staff macroeconomic
projections ("Eurosistémas specialistu makroekonomisko iesp&ju apléSu novertéjums"). Atseviskas
tabulas un attélos izmantoto datu pieejamu versiju sk.
http://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/index.en.html.
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Nemot véra nepieredzéto nenoteiktibu saistiba ar pandémijas attistibu un tas ietekmi
uz ekonomisko uzvedibu, ka arT ar to saistitos ierobeZojosos pasakumus un
veiksmigos politikas pasakumus, sagatavoti divi alternativi scenariji. Mérenais
scenarijs paredz, ka Soks bas islaicigs un virusa izplatiba tiks ierobeZota atri un
sekmigi, [aujot driz atcelt ierobeZojumus. Saja scenarija reala IKP kritums $aja gada
bis 5.9%, un tam sekos strauja atveseloSanas 2021. gada. lespéju apléSu perioda
beigas realais IKP gandriz sasniegtu 2020. gada marta iespéju aplésés paredzéto
limeni. Saja scenarija inflacija lidz 2022. gadam pieaugtu lidz 1.7%. Turpreti smagais
scenarijs, kas ietver spécigu saslimstibas atjaunosanos, ieklauj stingrakus
ierobeZojosos pasakumus, kas bdtiski ietekmé ekonomisko aktivitati. Saja scenarija
reéla IKP kritums 2020. gada ir 12.6% un Iidz iespéju apléSu perioda beigam IKP bis
par 9.5% zemaks neka specialistu 2020. gada marta iespéju aplésés, inflacijai

2022. gada sasniedzot tikai 0.9%.

Eurosistémas specialistu 2020. gada janija makroekonomiskas iesp€&ju apléses euro zonai 3



lespéju aplésu pamata esosie galvenie
pienémumi un politikas pasakumi

Bazes scenarija pamata ir virkne butisku pienémumu par pandémijas attistibu.
Pakapeniski mazinoties izolacijas pasakumu stingribai euro zonas valstis, bazes
scenarija pienemts, ka tikai da|gji izdodas ierobezot virusa izplatibu un turpmakajos
ceturkdnos saslimstiba zinama méra atjaunojas, liekot noteikt ilgstoSus ierobezojoSus
pasakumus. Tomér gaidams, ka So pasakumu ekonomiskas izmaksas bls zemakas
neka sakotnéjas stingras izolacijas perioda. Tas skaidrojams ar gitajam macibam un
atbilstoSu iestazu un tautsaimniecibas dalibnieku ricibu. Gaidams, ka parejas perioda
péc izolacijas ekonomiskas aktivitates atjaunoSanas notiks pakapeniski soli pa solim.
Gaidams, ka galvena uzmaniba bds vérsta uz apstrades rdpniecibu un noteiktiem
pakalpojumu sektoriem, turpreti citi pakalpojumi, pieméram, maksla, izklaide,
izmitinaSana un atpata, joprojam bus dal€ji ierobezoti. Parejas periods turpinasies,
l1dz tiks rasts medicinisks risinajums (tiek pienemts, ka tas varétu notikt 2021. gada
vida).

Lidzigi pienémumi par pandémijas attistibu ir starptautisko iespéju aplésu
pamata, kas liecina par euro zonas aréja pieprasijuma kritumu 2020. gada.
Paredzams, ka pasaules realais IKP (neietverot euro zonu) 2020. gada samazinasies
par 4.0%, pirms pieaugs par 6.0% 2021. gada un par 3.9% 2022. gada. Nelabveliga
ietekme vairak skars pasaules tirdzniecibu neka pasaules IKP, jo logistikas trauc&jumi
un robezu slégSana pastiprina So ietekmi. Turklat tautsaimniecibas lejupslides laika
tirdzniecibas norises parasti spécigak reagé uz ekonomisko aktivitati. Tadéjadi
gaidams, ka euro zonas aréjais pieprasijums 2020. gada samazinasies par 15.1% un
péc tam 2021. un 2022. gada palielinasies attiecigi par 7.8% un 4.2%.

Butiski monetaras, fiskalas un darba tirgus politikas pasakumi palidzes
saglabat ienakumus, mazinat bezdarba kapumu un bankrotu skaitu, ka art
mazinat nelabvéligas realas tautsaimniecibas un finansSu sektora atgriezenisko
saiknu spirales. Papildus monetaras politikas pasakumiem, ko ECB apstiprinajusi
kops$ 2020. gada marta, bazes scenarija ietverti izvéles fiskalie pasakumi, kas

2020. gada veidos 3.5% no IKP. Sie pasakumi ietver plasas saisinata darbalaika
shémas un atalgojuma subsidijas, kam vajadzétu mazinat aktivitates krituma ietekmi
uz nodarbinatibu un tautsaimnieciba nodarbinato ienakumiem. Uznémumi sanem
batiskas subsidijas un kapitala parvedumus. Tomér tiek pienemts, ka gandriz visi
paslaik 1stenotie arkartas fiskalie pasakumi ir Tslaicigi un beigsies 2020. gada beigas,
tadéjadi noradot, ka turpmakais atveselo$anas temps bis 1énaks.? Turklat
aizdevumiem un garantijam vai kapitala iepladém, ko dalgji vai pilntba nodroSina
valdibas un kas kopuma veido gandriz 20% no IKP, vajadzétu palidzét mazinat

Janem véra, ka Eiropas Savienibas fiskala atbalsta ietekme nav atspogulota 2020. gada janija iespéju
aplésu bazes scenarija. Sis atbalsts ir divéjads. Atbalsta pirma dala (EIB aizdevumi, SURE, pandémijas
kreditlinija ar pastiprinatiem nosacijumiem (ECCL)) jau ir pieejama, lai mazinatu finans&juma vajadzibas
2020. gada un tapéc ta 2020. gada veido augSupveérstus izaugsmes riskus. Gaidams, ka otra daja —
nesen ierosinatais "Nakamas paaudzes ES" instruments — bls pieejama ar 2021. gadu un veidos
papildu augSupvérstus izaugsmes riskus turpmakajos gados.
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likviditates ierobezojumus. Batiski, ka gan monetaras politikas pasakumi, gan
valdibas aizdevumi un kapitala instrumenti darbojas ka aizsargmehanisms, mazinot
nelabvéligas realas tautsaimniecibas un finanSu sektora atgriezenisko saiknu spiralu
postoSos riskus.
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Reala tautsaimnieciba

2020. gada 1. ceturksni bija vérojams nepieredzéts reala IKP kritums. Saskana
ar Eurostat atro aplési euro zonas realais IKP 2020. gada 1. ceturksni samazinajas
par 3.8%, partraucot gandriz septinus gadus ilgo izaugsmes periodu. Gandriz visas
euro zonas valstis izaugsme $aja ceturksni bija negativa, no lielakajam ES valstim
ipasi Francija, Italija un Spanija.® 1. ceturksnT bija vérojams Iidz tam lielakais
registrétais aktivitates sarukums. Pieejamie dati liecina, ka vislielakos zaudéjumus
cieta mazumtirdzniecibas, transporta, ka art makslas, izklaides un atpitas nozares, lai
gan zaudéjumu apjoms dazadas valstis bija at3kirigs.

1. attels
Euro zonas realais IKP

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja ceturk$na atbilstoso periodu; %; sezonali un atbilstosi darbadienu skaitam korigéti ceturk$na
dati)
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Piezime. Saja attéla nav atainoti iesp&ju aplé$u diapazoni. Tas atspogulo faktu, ka standarta diapazonu aprékini (kas balstas uz
vésturiskajam aplésu kladam) pasreizéjos apstaklos nesniegtu ticamas norades attieciba uz nepieredzéto nenoteiktibu, kas paslaik
saistita ar iesp&ju aplésém. Tapéc, lai labak ilustrétu pasreizéjo nenoteikiibu, 3. ielikuma sniegti alternativi scenariji, kas balstiti uz
at3kirigiem pienémumiem par Covid-19 pandémijas attistibu nakotné un ar to saistitajiem ierobeZojosajiem pasakumiem.

Uz nakotni verstie raditaji liecina, ka 2020. gada 2. ceturksni gaidams veél
straujaks aktivitates kritums. Eiropas Komisijas apkopoto apsekojumu rezultati, ka
arT iepirkumu vaditaju indeksi nonakusi tuvu vésturiski zemakajam punktam, daudzos
gadijumos noslidot pat zem ta. Apvienotais produkcijas izlaides IVI aprill nokrita lidz
13.6, un, neraugoties uz kdpumu I1dz 31.9 maija, tas norada uz daudz batiskaku IKP
samazinaSanos neka 2008. un 2009. gada finanSu krizes laika. Biezak sniegtie
raditaji, pieméram, dati par elektroenergijas patérinu un mobilitates raditaji, kuru
pamata ir GPS dati, liecina par strauju aktivitates kritumu aprilt gandriz visas euro
zonas valstis. Lai gan pédéja laika, euro zonas valstim pakapeniski atcelot stingros
izolacijas pasakumus, Sie radrtaji pamazam sak atgaties, tie joprojam liecina par

Janem véra, ka ar datu vakSanu saistitas gratibas ietekmé nacionalo kontu datus un citus
tautsaimniecibas statistiskos datus un $o sarezgijumu risina$anai izmantotas atskirigas procediras kavé
dazadu valstu datu salidzinamibu. Stkakai informacijai sk. Eurostat 2020. gada 30. aprila piezimi Impact
of the COVID-19 outbreak on national accounts ("Covid-19 uzliesmojuma ietekme uz nacionalajiem
kontiem™).
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spécigu reala IKP sarukumu 2. ceturksni. Kopuma gaidams, ka 2. ceturksnr aktivitate
samazinasies par 13%.

Neraugoties uz pastavosajiem ierobezojosajiem pasakumiem, paredzams, ka
2020. gada 2. pusgada saksies aktivitates uzlaboSanas. Tiek pienemts, ka valstu
iestades mazinas ierobezojoso pasakumu stingribu un uzlabos to efektivitati, |aujot
visu nozaru uznémumiem atsakt razoSanu. Tapéc tiek paredzéts, ka reala IKP
kapums 3. ceturksni palielinasies par 8.3%, atjaunojoties aréjam pieprasijumam,
stimuléjosai politikai un atliktajam pieprasijumam turpinot vél vairak stimulét aktivitati.
Tomeér dazi pastavosie ierobezojosie pasakumi un tikai daléja lielas nenoteiktibas
mazinasanas joprojam ierobezos ekonomisko aktivitati, I1dz tiks rasts medicinisks
risindjums (tiek pienemts, ka tas varétu notikt 2021. gada vidd). Tadéjadi reala IKP
kapums tikai pakapeniski atgriezisies pirms krizes sasniegtaja lTment. Tas nozimé, ka
iespéju aplésu perioda beigas realais IKP bus aptuveni par 4% zemaks, neka tika
paredzéts specialistu 2020. gada marta iesp€ju apléseés.
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1. tabula.
Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)

2020. gada junijs 2020. gada marts

2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 | 2022
Realais IKP 1.2 -8.7 52 33 1.2 0.8 13 1.4
Privatais patérins 13 -7.8 6.0 3.3 1.3 1.2 1.2 1.2
Valdibas patérins 1.7 25 1.0 13 1.8 1.7 15 15
Kopéja pamatkapitala veidoSana 55 -15.5 4.9 59 4.4 0.4 19 2.2
Eksports? 25 -13.6 8.4 4.9 25 1.6 25 2.6
Imports® 3.9 -12.0 7.4 5.3 3.3 1.8 2.7 2.8
Nodarbinatiba 1.2 -2.8 0.4 15 11 0.5 0.3 0.4
Bezdarba limenis 7.6 9.8 10.1 9.1 7.6 7.6 7.6 75
(% no darbaspéka)
SPCI 1.2 0.3 0.8 13 1.2 11 1.4 1.6
SPCI (neietverot energijas cenas) 1.2 1.3 0.9 1.1 1.2 1.4 15 16
SPCI (neietverot energijas un 1.0 0.8 0.7 0.9 1.0 1.2 1.4 15
partikas cenas)
SPCI (neietverot energijas un 1.0 0.8 0.7 0.9 1.0 12 14 15
partikas cenas un netieSo nodok|u
parmainas)?
Vienibas darbaspéka izmaksas 19 4.4 -15 0.1 21 16 12 14
Atlidziba vienam nodarbinatajam 2.0 -1.9 3.2 19 21 19 2.3 24
Darba razigums 0.1 -6.0 4.8 1.7 0.1 0.3 1.0 11
Valdibas budzeta bilance (% no -0.6 -85 -4.9 -3.8 -0.7 -1.1 -1.5 -1.5
IKP)
Strukturala budzeta bilance -0.9 -2.4 -25 -2.6 -0.8 -1.2 -15 -1.5
(% no IKP)?
Valdibas bruto parads 84.1 101.3 100.6 99.9 84.5 83.9 834 82.6
(% no IKP)
Tekosa konta bilance 2.7 24 25 24 3.0 3.1 3.1 3.0
(% no IKP)

Piezimes. Realais IKP un ta komponenti, vienibas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums noteikti,
izmantojot sezonali un atbilstosi darbadienu skaitam korigétus datus. Saja tabula nav atainoti iespéju aplésu diapazoni. Tas atspogulo
faktu, ka standarta diapazonu aprékini (kas balstas uz vésturiskajam apléSu k|ddam) pasreizéjos apstak|os nesniegtu ticamas norades
attieciba uz nepieredzéto nenoteiktibu, kas paslaik saistita ar iesp&ju aplésém. Tapéc, lai labak ilustrétu pasreiz&jo nenoteiktibu,

3. ielikuma sniegti alternativi scenariji, kas balstiti uz atSkirigiem pienémumiem par Covid-19 pandémijas attistibu nakotné un ar to
saistitajiem ierobezojoSajiem pasakumiem.

1) letver euro zonas iek$gjo tirdzniecibu.

2) Apaksindekss balstits uz netieSo nodok|u faktiskas ietekmes aplésém. Tas var atSkirties no Eurostat datiem, kuros nodok|u ietekme
nekavéjoties pilniba tiek atspogulota SPCI.

3) To aprékina, no valdibas bilances atnemot tautsaimniecibas attistibas ciklisko svarstibu ietekmi un valdibu veiktos pagaidu
pasakumus. Strukturala bilance neatspogulo ar Covid-19 pandémiju saistito pagaidu pasakumu ietekmi uz budzetu.

Detalizétak pievérsSoties IKP sastavdalam, gaidams, ka privatais patérins

2020. gada samazinasies par 7.8% un pakapeniski atveselosies lidz

2022. gadam. Saskana ar aplésém privatais patérins 2020. gada 1. pusgada strauji
krities. Nozaru dalijuma vislielakais kritums bijis automobilu tirdznieciba, ka art
izdevumiem par brivdienam un restoraniem. Lai gan reali riciba esoSo ienakumu
sarukumu dal€&ji mazinajusi valsts parvedumi, patérina samazinaSanos nosaka
piespiedu uzkrajumu veidoSana (jo majsaimniecibas, kuru ienakumi netika ietekméti,
nevaréja iegadaties preces un pakalpojumus, kas nebija pirmas nepiecieSamibas
preces un pakalpojumi) un piesardzibas uzkrajumu veidoSana strauja patérétaju
konfidences krituma un nepieredzéta ar ekonomisko perspektivu saistita
nenoteiktibas pieauguma konteksta. Raugoties nakotné, valstim pakapeniski mazinot
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izolacijas pasakumu stingribu, gaidams, ka privatais patérins palielinasies, sakot ar
2020. gada 2. pusgadu, tacu pirms krizes sasniegto [lmeni parsniegs tikai 2022. gada.
So atveselo$anos veicinas gaidama pakapeniska nenoteiktibas mazinasanas, ka ari
zinama atlikta pieprasijuma apmierinaSana. Vienlaikus augstaks bezdarba limenis un
neto fiskalo parvedumu mazinasanas kavés atvese|o$anas tempu.

1. ielikums
Tehniskie pienémumi par procentu likmém, valGtu kursiem un izejvielu cenam

Salidzinajuma ar specialistu 2020. gada marta iespéju aplésém tehniskie pienémumi ietver
daudz zemakas naftas un akciju cenas, euro efektiva kursa kapumu un augstakas ilgtermina
procentu likmes. Tehniskie pienémumi par procentu likmém un izejvielu cenam balstiti uz tirgus
gaidam atbilstosi stavoklim 2020. gada 18. maija. Istermina procentu likmes attiecas uz 3 ménesu
EURIBOR, tirgus gaidas iegistot, pamatojoties uz birza tirgoto nakotnes ligumu procentu likmém.
Saskana ar attiecigo metodiku o Tstermina procentu likmju vidé€jais raditajs visa iespéju aplésu
perioda bus —-0.4%. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju
nominalajam pelnas likmém rada, ka 2020. gada vidgjais Iimenis bis 0.3%, 2021. gada — 0.4% un
2022. gada — 0.6%.* Salidzinajuma ar specialistu 2020. gada marta iesp&ju aplésém tirgus gaidas
attieciba uz 1stermina procentu likmém pamata nav mainijusas, savukart euro zonas valstu valdibas
10 gadu obligaciju nominalas pelnas likmes 2020. —2022. gadam korigétas un paaugstinatas
aptuveni par 20 bazes punktiem.

Runajot par izejvielu cenam, més pamatojamies uz tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu tirgd un
izmantojam vidéjo raditaju divu nedé|u perioda, kas beidzas 2020. gada 18. maija. Pamatojoties uz
to, pienemts, ka Brent jéInaftas cena samazinasies no 64.0 ASV dolariem par barelu 2019. gada Iidz
36 ASV dolariem par barelu 2020. gada un [1[dz 2022. gadam palielinasies l1dz 40.7 ASV dolariem par
barelu. STtendence liecina, ka salidzindjuma ar specialistu 2020. gada marta iesp&ju aplésém naftas
cenas ASV dolaros blis daudz zemakas visa iespéju aplésu perioda. Tiek Iésts, ka neenergijas
izejvielu cenas ASV dolaros 2020. gada turpinas sarukt, bet turpmakajos gados tas atkal
palielinasies.

Pienemts, ka divpuséjie valGtu kursi iesp€ju apléSu perioda nemainisies salidzinajuma ar vidéjiem
raditajiem, kuri dominéja divu nedélu perioda, kas beidzas pédeja datu aktualizéSanas diena

2020. gada 18. maija. Tas nozimé, ka vid€jais ASV dolara kurss attieciba pret euro 2021. un

2022. gada bis 1.08 (nedaudz zemaks neka specialistu 2020. gada marta iespéju aplésés). Euro
efektivais kurss (attieciba pret 38 tirdzniecibas partnervalstu valitam) paaugstinajies par 3.6% kop3$
specialistu 2020. gada marta iesp€ju aplésém.

Pienémums par euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju nominalajam pelnas likmém balstits uz
valstu 10 gadu etalonobligaciju vidéjam svértajam pelnas likmém, kuras svértas ar IKP gada raditajiem
un paplasinatas atbilsto$i nakotnes tendencém, kas iegitas no ECB euro zonas visu 10 gadu obligaciju
nominalas pelnas likmes, sakotn&jo neatbilstibu starp abam laikrindam konstanti piemérojot visa iespéju
aplésu perioda. Pienemts, ka konkrétu valstu valdibas obligaciju pelnas likmju un atbilstoSo euro zonas
vidéjo raditaju starpibas visa iesp&ju apléSu perioda saglabasies konstantas.

Eurosistémas specialistu 2020. gada janija makroekonomiskas iesp€&ju apléses euro zonai 9



Tehniskie pienémumi

2020. gada junijs 2020. gada marts

2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 2019 ’ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022
3 ménesu EURIBOR -0.4 -0.4 -0.4 -0.4 -0.4 -0.4 -0.4 -0.4
(gada; %)
Valdibas 10 gadu obligaciju pe|nas likmes 0.4 0.3 0.4 0.6 0.4 0.1 0.2 0.3
(gada; %)
Naftas cena (ASV dolaros par barelu) 64.0 36.0 37.2 40.7 64.0 56.4 55.6 55.4
Neenergijas izejvielu cenas -3.7 -25 35 3.0 -3.6 2.9 21 25
(ASV dolaros; gada parmainas; %)
ASV dolara kurss attieciba pret euro 1.12 1.09 1.08 1.08 1.12 1.09 1.09 1.09
Euro nominalais efektivais kurss -1.0 14 0.4 0.0 -1.0 -1.7 -0.1 0.0
(ENEK38; gada parmainas; %)

2020. gada gaidams krass un péksns ieguldijumu majok|os kritums. Paredzams,
ka majok|u piedavajumu 2020. gada smagi ietekmés Covid-19 izraisttais Soks.
Gaidams, ka riciba esoSo ienakumu krituma negativas ietekmes uz pieprasijumu péc
majokliem, vajakas patérétaju konfidences un augstaka bezdarba dél ieguldijumi
majoklos bis ilgstosi ierobezoti. Gaidams, ka iesp€ju aplésu perioda beigas to limenis
bls daudz zeméaks neka pirms krizes.

Gaidams, ka 2020. gada bus vérojams ieguldijumu uznémeéjdarbiba kritums —
tie samazinasies daudz krasak neka IKP, to atjaunosanas bus pakapeniska un
Iidz 2022. gadam to limenis bis daudz zemaks neka pirms krizes. Tiek Iésts, ka
2020. gada 1. pusgada ieguldijumi uznémeéjdarbiba samazinajusies izolacijas
pasakumu, pasaules un iek§zemes pieprasijuma zuduma un augo$as nenoteiktibas
dé]. Gaidams, ka atvese|oSanas saksies 2020. gada 2. pusgada un tas temps
dazadas valstis batiski atskirsies, atspogulojot sakotnéja krituma apjoma atskiribas.
Saskaroties ar paaugstinatu nenoteiktibu, iesp&jams, ka uznémumi atliks
ieguldijumus. Paredzams, ka kopuma euro zona ieguldijumu uznémeéjdarbiba ITmenis
iespéju aplésu perioda beigas bus daudz zemaks neka pirms krizes. Tiek Iésts, ka
paaugstinata neizmantotas jaudas apjoma un bazu par ilgaka termina pieprasijuma
tendencém iedzivotaju novecosanas un skaita samazinaSanas dé| tas saglabasies
ierobezots. Vienlaikus tiek Ieésts, ka nefinanSu sabiedribu (NFS) bruto parada raditajs,
kas jau bija augsts, 2020. gada butiski palielinasies, bet péc tam nedaudz
samazinasies. Sakotnéjais NFS bruto parada raditaja pieaugums skaidrojams ar
uznémumu pelnas nozimigo kritumu 2020. gada 1. pusgada, kura dé| pieauga parada
finanséjuma izmantoSana, lai kompensétu likviditates nepietiekamibu. Gaidams, ka
vérojamais nefinansu sabiedribu parada raditaja kapums ierobezos ieguldijumu
uznémeéjdarbiba pieaugumu iespéju apléSu perioda, jo uznémumiem javeic bilancu
atveseloSana. TaCu NFS bruto procentu maksajumi pédéjos gados sarukusi ITdz
rekordzemam ITmenim, un gaidams, ka nakamajos gados tie augs tikai pakapeniski,
mazinot iespéjamas bazas par parada ilgtspéju.
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2. ielikums
Starptautiska vide

Covid-19 pandémija paralizéjusi pasaules tautsaimniecibu. Visas pasaules valstu valdibu
Tstenotie virusa izplatibas ierobezo8anas pasakumi nozimé spéju ekonomiskas aktivitates kritumu
Tstermina. Kina sadi pasakumi tika ieviesti jau janvara beigas, bet citas valstis vélak, virusam
izplatoties visa pasaulé. Lai gan dazas valstis nesen sakusas atcelt stingros ierobezojosos
pasakumus, gaidams, ka Sis process bis |oti pakapenisks. Ekonomisko aktivitati, ipasi jaunajas
tirgus ekonomikas valstis (JTEV), nelabvéligi ietekmé art straujais izejvielu cenu kritums, stingraki
finanSu nosacijumi un batiskas kapitala aizplides. Pasaules tautsaimniecibu Sie smagie globalie Soki
skara laika, kad péc vaja snieguma iepriek$€ja gada arvien vairak bija vérojamas stabilizacijas
pazimes. Konkrétak, lielakajas JTEV gadumija bija sékusies razoSanas aktivitates un tirdzniecibas
atveseloSanas. Turklat tobrid labvéligie pasaules finanSu nosacijumi, ka art ASV un Kinas
tirdzniecibas konflikta daléja deeskalacija péc tirdzniecibas pirmas fazes vienoSanas parakstiSanas
varéja nostiprinat So atveseloSanos pirms pandémijas uzliesmojuma.

Apsekojumu dati apstiprina, ka pandémijas un tas ierobezosanai veikto pasakumu
ekonomiskas sekas bis smagas un talejosas. VI dati nozaru dalijuma liecina, ka vérojamas tris
tendences. Pirmkart, produkcijas izlaide visas nozarés strauji samazinajas stingru ierobezojoso
pasakumu dé|. Otrkart, ietekmes apjoms pakalpojumu nozaré bija lielaks neka apstrades ripnieciba.
Ta ka virusa ierobezoSanas pasakumi vajina globalo pieprasijumu un piedavajumu, produkcijas
izlaide nozaru daltfjuma gan apstrades ripnieciba, gan pakalpojumu nozaré pasliktinajas daudz
straujak neka pasaules finanSu krizes laika. TreSkart, atsakoties razo$anai, notiek produkcijas
izlaides atveseloSanas no zema [Tmena. Tacu vairaku iemeslu d€| ST atveseloSanas ir tikai dal€ja.
Joprojam pastav ierobeZojumi uznémumiem, kuru darbibai nepiecieSama ciesa sociala mijiedarbiba,
maintjusies patérétaju uzvediba, pastavot bazam par otro saslim8anas vilni, un liela nenoteiktiba
kavé ieguldijumu I[Emumus, bet tas savukart mazina pieprasijumu Tstermina un vajinas razosSanas
jaudu talaka nakotné.

Pandémija un ar to saistitie stingrie ierobezoSanas pasakumi izraisijusi sinhronu un dziju
globalo recesiju. Dati par pievienoto vértibu nozaru dalijjuma izmantoti, lai noteiktu So pasakumu
izraisTtos potencialos ekonomiskos zaudéjumus nozimigakajas attistitajas valstis un JTEV. Stingrie
ierobezojoSie pasakumi tika ieviesti atbilstosi valdibu pazinojumiem par to istenoSanas kartibu, t.sk.
arT par sakuma laiku, ilgumu un smagumu katra valsti.

Kopuma paredzams, ka 2020. gada pasaules realais IKP (neietverot euro zonu) samazinasies
par 4.0%. ST samazinasanas ir straujaka un plasaka neka 2008. un 2009. gada finansu krizes laika.
Tapéec $a gada pirmajos divos ceturkSnos bis veérojams spéj$ aktivitates kritums un gaidams, ka
atveseloSanas saksies 3. ceturksni. Aktivitate sakotnéji strauji atjaunosies péc stingro ierobezojoso
pasakumu atcel$anas, bet turpméakajos ceturk$nos atvese|o$anas bis pakapeniskaka. Sads profils
nozime, ka gaidams pasaules reala IKP (neietverot euro zonu) pieaugums 2021. gada par 6.0% un
2022. gada — par 3.9%. Salidzinajuma ar specialistu 2020. gada marta iesp€&ju aplésém pasaules
tautsaimniecibas izaugsmes prognoze Sim gadam pazeminata bdatiski, bet vidéja termina gaidams,
ka izaugsme bis nedaudz spécigaka. Sts korekcijas arl nozimé, ka pasaules produkcijas izlaides
apjoma trajektorija saglabasies zemaka par specialistu 2020. gada marta iespé&ju aplésés paredzéto.
Attieciba uz JTEV paredzéta Iénaka tautsaimniecibas atvese|oSanas salidzinajuma ar iepriek$éjo
lejupsitdi. Tas atspogulo vairakus negativus Sokus, kas pa$laik ietekmeé $Ts valstis, t.sk. veselibas
krizi, stingrakus finanSu nosacijumus, negativu tirdzniecibas nosacijumu Sokus precu eksportétajiem
un butiskas kapitala aizpludes.
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Nelabvéliga ietekme vairak skars globalo tirdzniecibu, jo logistikas traucéjumi un robezu
slégsSana pastiprinas piedavajuma un pieprasijuma krituma ietekmi. Turklat Tpasi ekonomiskas
lejupslides laika tirdzniecibas norises parasti spécigak reagé uz ekonomisko aktivitati. Tadéjadi
paredzams, ka globala reala importa apjoms (neietverot euro zonu) $aja gada samazinasies par
12.9%, pirms 2021. un 2022. gada palielinasies attiecigi par 8.0% un 4.3%. Paredzams, ka euro
zonas arégjais pieprasijums Sogad saruks par 15.1% un péc tam 2021. un 2022. gada palielinasies
attiecigi par 7.8% un 4.2%. Pandémijas ietekme uz tirdzniecibu ir bdtiska — paredzams, ka pasaules
pre€u importa apjoms (neietverot euro zonu) tikai iesp&ju apléSu perioda beigas atgriezisies

2019. gada 4. ceturkSna liment. Euro zonas ar€jais pieprasijums saglabasies zem $a limena visa
iesp€ju aplésu perioda.

Starptautiska vide

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

2020. gada janijs 2020. gada marts
2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022
Pasaules (neietverot euro zonu) realais IKP 3.0 -4.0 6.0 3.9 29 31 35 34
Pasaules (neietverot euro zonu) tirdznieciba® -0.3 -12.9 8.0 4.3 0.3 14 2.6 2.7
Euro zonas aréjais pieprasijumsz) 0.9 -15.1 7.8 4.2 13 16 25 2.6

1) Aprékinats ka importa vidéjais svértais apjoms.

2) Aprékinats ka euro zonas tirdzniecibas partnervalstu importa vidéjais svértais apjoms.
Paredzams, ka Covid-19 pandémija 2020. gada smagi ietekmés euro zonas
eksportu, un gaidams, ka lielaka daju zaudéjumu tiks atgita Idz iespéju apléesu
perioda beigam; atvese|oSanas saksies no zema limena, atspogu]ojot
saspringtas tirdzniecibas attiecibas un vaju aréjo pieprasijumu. Paredzams, ka
2020. gada 1. pusgada eksporta pieaugums tiks smagi ietekméts. Pasakumi, kas
veikti pandémijas ierobeZoSanai, smagi skara euro zonas eksporta nozari, ka art
importu. Lielakaja dala nozaru 2020. gada 1. ceturk$na beigas bija vérojams straujs
eksporta kritums, un gaidams, ka 2. ceturksni tas turpinasies. Pandémija vissmagak
ietekmeéjusi tdrisma un transporta pakalpojumu eksportu. Ar Covid-19 uzliesmojumu
saistitie piegades ké€zu parravumi pasi ietekméjusi uz eksportu orientétas automobilu
ripniecibas, masinbilves un kimiskas ripniecibas nozares. 2020. gada 2. ceturksnt
gaidams mazaks importa apjoma kritums salidzinajuma ar eksporta apjoma kritumu,
jo galvenos eksportétajus smagi ietekméjis pasaules automobilu un investiciju precu
pieprasijuma sarukums. Tadéjadi neto eksportam vajadzétu bit negativam. Sakot ar
3. ceturksni, eksporta apjoma pieaugums bis nedaudz spécigaks salidzinajuma ar
importa apjoma pieaugumu, noradot uz pozitivu neto eksporta devumu lidz
2021. gada beigam, atveselojoties globalajiem cikliskajiem sektoriem, kas ietekmé
euro zonu. Kopuma gaidams, ka euro zonas eksports pamata attistisies atbilstoSi
euro zonas aréjam pieprasijumam.

Tiek prognozéts, ka darba tirgus situacija butiski pasliktinasies. Lai gan darba
tirgus apstakli nesena aktivitates pieauguma laika ievérojami uzlabojas, gaidams, ka
2020. gada bus vérojama ta krasa pasliktinaSanas. Kopgjas nodarbinatibas kritums
par 0.2% 2020. gada 1. ceturksnl, ko paredz Eurostat atra aplése, ir tikai dazos
turpmakajos ceturk$nos gaidamo batiski nelabvéligako noriSu véstnesis. Lai gan
domajams, ka nodarbinatibas kritumu nodarbinato personu skaita zina dazas valstis
mazinas plasa saisinata darbalaika shému izmanto$Sana, gaidams, ka kopé&ja
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nodarbinatiba 2020. gada samazinasies par 2.8% un péc tam sakara ar aktivitates
atjaunoSanos atlikusaja iespéju aplésu perioda atkal pakapeniski palielinasies.

Tiek uzskatits, ka nostradato stundu kopskaits labak atspogulo darba tirgus
norises Covid-19 pandémijas laika neka nodarbinato personu skaits.
Paredzams, ka viena nodarbinata nostradato stundu kopskaits 2020. gada

2. ceturksni sasniegs zemako ITmeni un bds |oti zems, savukart nodarbinatiba
nodarbinato skaita izteiksmé sasniegs zemako [Tmeni 2020. gada 3. ceturksnr, bet tas
nebus tik zems. Mazaka krizes ietekme uz nodarbinatibas dinamiku nodarbinato
skaita izteiksmé dalgji skaidrojama ar kompensé&joso darba tirgus politiku. Gan
nostradato stundu kopskaits, gan nodarbinatibas limenis nodarbinato skaita izteiksmé
iespéju aplésu perioda beigas ir nedaudz zemaks neka 2019. gada 4. ceturksni. Tas
skaidrojams ar histerézes ietekmi (pieméram, sakara ar uznémumu bankrotiem un
pastaviga darba zaudéjumu) euro zonas darba tirgQ.

Gaidams, ka Covid-19 pandémijas ietekme uz darbaspéka pieaugumu iespéju
aplésu perioda biis mérena. Tiek prognozéts, ka Iidz 2020. gada 3. ceturksnim
darbaspéka apjoms samazinasies. Loti 1sa termina Sis samazinajums skaidrojams ar
to, ka dala stradajoSo pametis darbaspéka rindas izolacijas pasakumu dél. Janem
veéra, ka dazi stradajoSie sakara ar izolacijas pasakumiem, kas tos skar, var bat
klasificéti ka pieejams darbaspéks, bet ne ka darba meklétaji. Jaatzimé ari, ka darba
atraSanas iespéju saSaurinaSanas pandémijas perioda var izraisit apnémibas
zudumu, tapéc cilveéki var pamest darbaspéka rindas. Nelabvéligo ietekmi uz
darbaspéku, Tpasi Tstermina, var radtt art papildu kanali, pieméram, paredzamas
nodarbinato neto imigracijas sarukums un starptautisko lidojumu ierobezojumi
Covid-19 pandémijas dé|.

Gaidams, ka bezdarba limenis reagés uz pandémiju un sasniegs augstako
punktu (10.8%) 2020. gada 3. ceturksni. Paredzams, ka [1dzigi nodarbinatibas
attistibas tendencei art bezdarba [Tmenis iespé€ju apléSu perioda neatgriezisies pirms
krizes sasniegtaja liment un 2022. gada 4. ceturksnt sasniegs 8.8% (2019. gada

4. ceturksnt — 7.3%). Bezdarba limena apléSu trajektorija saglabajas zemaka par
2008. un 2009. gada finanSu krizes laika novéroto tendenci. To nosaka Tstenota darba
tirgus politika, kas orientéta uz darbavietu saglabasanu, lai nodroSinatu iespéju atri
atsakt uznémeéjdarbibu péc stingro izolacijas pasakumu partraukSanas. Bezdarba
pieaugumu 1pasi ierobezojusas saisinata darbalaika shémas, kuru ietvaros
stradajosie saglaba darbavietu uznémuma un sanem lidzek|us, kas péc batibas
lldzinas bezdarbnieku pabalstu shémam (dazadas valstis iepriek§ sanemtajam
atalgojumam tiek piemérota atSkiriga ienakumu kompensacijas likme). Gaidams, ka
bezdarba ITmenis euro zonas valstis joprojam batiski atSkirsies. Pamata gaidams, ka
valstis, kuras ir liels pagaidu darbos nodarbinato un pasnodarbinato Tpatsvars,
ietekme uz bezdarba ITmeni un ienakumu zaudéjumu bas lielaka.

Paredzams, ka darba raziguma pieaugums 2020. gada mazinasies un tad
iespéju aplésu perioda atkal atjaunosies. Nemot véra fiskalos pasakumus, kas
apslapé ietekmi uz kop€jo nodarbinatibu, gaidams, ka darba raziguma kapums uz
vienu nodarbinato 2020. gada krasi saruks. Darba raziguma uz vienu nodarbinato un
darba raziguma uz vienu nostradato stundu ietekme izpauzas atSkirigi. Darba
razigumu uz vienu nodarbinato nelabvéliga ietekme vairak skar 2020. gada,
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atspogulojot plaso saisinata darbalaika shému izmantoSanu euro zonas valstis.
TurpretT darba razigums uz vienu nostradato stundu pandémijas laika reagé daudz
mérenak, jo gaidams, ka nostradato stundu kopskaits biezak bius saistits ar IKP
norisém.

Salidzinajuma ar 2020. gada marta iespéju aplésém reala IKP kapuma aplése ir
korigéta, 2020. gadam |oti samazinata un péc tam atlikusaja iespéju aplésu
perioda, ipasi 2021. gadam, paaugstinata. Reala IKP kapuma lejupvérsta korekcija
2020. gada slépj specigaku lejupvérstu korekciju 1. pusgada un nelielu augSupveérstu
korekciju 2. pusgada. Nemot véra izveidojusos pozitivo statistisko parnesto ietekmi,
ka art zinamu turpmaku izlidzinaSanos, reala IKP pieaugums 2021. un 2022. gada
korigéts un paaugstinats. lespéju aplésu perioda beigas realais IKP bils aptuveni par
4% zemaks, neka tika prognozéts specialistu 2020. gada marta iespé&ju aplésés.

3. ielikums
Alternativie euro zonas tautsaimniecibas perspektivas scenariji

Sakara ar lielo nenoteiktibu, kas saistita ar Covid-19 pandémijas ietekmi uz euro zonas
tautsaimniecibas perspektivu, nepiecieSama analize, kas balstita uz alternativiem
scenarijiem. Saja ielikuma aplakoti divi scenariji, kas ietver no specialistu 2020. gada jdnija iespéju
aplésu bazes scenarija atskirigas norises, lai ilustrétu iespéjamas Covid-19 pandémijas ietekmes uz
euro zonas tautsaimniecibu diapazonu. Var uzskatit, ka Sie scenariji parada ilustrativu diapazonu ap
pamataplési.

Scenariji atSkiras atkariba no vairakiem faktoriem. Sie faktori ietver stingro izolacijas pasakumu
ietekmi uz ekonomisko aktivitati, tautsaimniecibas dalibnieku ricibu, cenSoties iespéjami mazinat
sakotnéjos spécigos tautsaimniecibas parravumus, ilgstoSo ierobezojoSo pasakumu ekonomisko
ietekmi parejas perioda péc izolacijas pasakumiem un ilgstosaku ietekmi uz ekonomisko aktivitati pec
visu ierobezojoSo pasakumu partraukSanas. Minéto faktoru attistibas visparéjais raksturojums art
nosaka katram scenarijam atbilstoSas euro zonas aréja pieprasijuma iespé&ju apléses, ka art
aizdevumu procentu likmes un fiskalas politikas atbildes pasakumus.

Meérenais scenarijs paredz veiksmigu virusa ierobezosanu, savukart smagais scenarijs
balstas uz pien@émumu par saslimstibas spécigu atjaunosanos un stingru ierobezojoso
pasakumu saglabasanos lidz 2021. gada vidum. Mérenaja scenarija stingras izolacijas periodam
seko pakapeniska ekonomiskas aktivitates atsakSanas. Virusa izplatiba parejas perioda péc
izolacijas pasakumiem tiek veiksmigi ierobezota sakara ar iesp&jamo straujo progresu mediciniskas
arstéSanas un risinajumu joma, kas lauj pakapeniski atgriezties pie normalas aktivitates. Mérenaja
scenarija pienemts, ka virusa izplatiba neatjaunojas un valsts iestazu un tautsaimniecibas dalibnieku
veiktie atbildes pasakumi ir |oti veiksmigi. Smagaja scenarija pienemts, ka stingras izolacijas
periodam ir postoSaka ietekme uz ekonomisko aktivitati un slimibas izplatiba netiek efektivi
ierobeZota. Stingri ierobeZojosi pasakumi, gan pakapeniski ievieSot atvieglojumus, tiek saglabati arT
parejas perioda péc izolacijas pasakumiem. Smagais scenarijs paredz krasu virusa izplatibas
saasinasanos, konkréti neparedzot, kad tas notiks. Sakara ar spécigu virusa otro vilni bas
nepiecieSams saglabat stingrus ierobezojoSus pasakumus, tacu to ekonomiskas izmaksas bus
mazakas neka sakotnéja stingras izolacijas perioda. Tas skaidrojams ar gitajam macibam un
atbildigo iestazu un tautsaimniecibas dalibnieku atbildes ricibu. ligstoSie centieni ierobezot virusa
izplatibu visas tautsaimniecibas nozarés turpinatu ierobezot ekonomisko aktivitati spécigak, neka
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paredzéts bazes scenarija, I1dz tiktu rasts medicinisks risindjums (tiek pienemts, ka tas varétu notikt
2021. gada vidi). Ekonomiskas aktivitates vajo dinamiku dazadas nozarés zinama meéra vél vairak
pavajinatu augoSas maksatnespéjas gadijumu skaits un tas rezultata veidojosas kreditéSanas
frikcijas, kas nelabvéligi ietekmé& majsaimniecibu un uznémumu aizpemsanas izmaksas.

Sie euro zonas scenariji balstiti uz tadu pasu visparéjo globalas tautsaimniecibas situacijas
raksturojumu, kas attiecigi ietekmeé euro zonas aréjo pieprasijumu. Visa pasaulé valstu veiktie
ierobezojoSie pasakumi smagi ietekmé pasaules ekonomisko aktivitati un spécigi ierobezo globalo
tirdzniecibu. Covid-19 pandémija un tas sekas ietver lielus pasaules reala IKP zaudéjumus. Sakara
ar globalas tirdzniecibas aktivitates augsto procikliskumu euro zonas aré&jais pieprasijums saskana ar
méreno un smago scenariju 2020. gada samazinasies attiecigi aptuveni par 8% un 22%. Raugoties
talaka nakotné, saskana ar smago scenariju euro zonas aré€ja pieprasijuma sarukums salidzinajuma
ar ta 2019. gada beigu limeni bus verojams Iidz pat 2022. gada beigam.

Salidzinajuma ar smago scenariju mérenais scenarijs ietver mazaku ekonomiskas aktivitates
kritumu 2. ceturksni un spécigaku atveselosanos 3. ceturksni (sk. A att.). Realais IKP saskana
ar méreno un smago scenariju 2. ceturksni saruks attiecigi aptuveni par 10% un 16%. Tam sekotu
atvese|oSanas, kuras laika pieauguma temps 3. ceturksnt bdtu attiecigi aptuveni 10% un 5% un

4. ceturksnt aptuveni 3% abu scenariju gadijuma. AtveseloSanas temps smagaja scenarija ir Ienaks
sakara ar piepémumu par stingrakiem ierobezojo$ajiem pasakumiem neka mérenaja un bazes
scenarija. Sie pasakumi bitu nepiecie$ami, nemot véra, ka virusa ierobeZo$anas sekmes bitu
minimalas un sekotu spécigs virusa atkartotas izplatibas vilnis.

A attels
Alternativie euro zonas reala IKP un SPCI inflacijas scenariji

(indekss: 2019. g. 4. cet. = 100 (attéls kreisaja pusé); temps salidzinajuma ar iepriek§&ja gada atbilstoSo periodu (attéls labaja pusé))
== 2020. gada junija iespéju apléses
Mérenais scenarijs
== Smagais scenarijs
== 2020. gada marta iesp&ju apléses

a) Alternativie IKP scenariji b) Alternativie SPCI scenariji
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Saskana ar méreno scenariju 2021. un 2022. gada paredzams spécigaks reala IKP pieaugums
neka saskana ar smago scenariju (sk. A tabulu). Tas atspogulo aktivitates normalizé$anos péc
virusa veiksmigas ierobezoSanas, ko paredz mérenais scenarijs. Turpreti smagaja scenarija ar
virusa epidemiologiju saistitas neskaidribas, ierobezojo$o pasakumu nepietickama efektivitate un
pienémums par ilgstoSiem ekonomiskiem postijumiem turpinatu kavét ekonomiskas aktivitates
atjaunosanos visa iespéju aplésu perioda. Mérenais scenarijs paredz, ka 2022. gada reala IKP
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kapums bus atjaunojies un tuvosies specialistu 2020. gada marta iespéju aplésés prognozétajam
[Tmenim, bet smagaja scenarija tas ir ievérojami (aptuveni par 9.5%) zemaks.

A tabula
Alternativie makroekonomiskie scenariji euro zonai

2020. gada marta iespéju apléses | Mérenais scenarijs | 2020. gada jiinija iespéju apléses | Smagais scenarijs

2019 2020 2021 2022 2020 | 2021 | 2022 2020 2021 2022 2020 | 2021 | 2022
Realais IKP 1.2 0.8 13 14 -59 6.8 2.2 -8.7 5.2 3.3 -126 33 38
SPCl inflacija 12 11 14 16 0.4 11 17 0.3 0.8 13 0.2 04 09
Bezdarba limenis (% no 7.6 7.6 7.6 75 8.8 85 8.0 9.8 10.1 9.1 113 125 112

darbaspéka)

Saskana ar méreno scenariju euro zonas darba tirgi atveselosies, istenotajai politikai liela
meéra veiksmigi novérsot histerézes ietekmi, kura smagaja scenarija ierobezota tikai daléji.
Abos scenarijos nodarbinatiba I1dz iespéju apléSu perioda beigam pilniba neatveselosies 1dz
specialistu 2020. gada marta iespéju aplésés prognozétajam limenim. Salidzinajuma ar pirms krizes
sasniegto limeni saskana ar méreno scenariju gaidams, ka nodarbinatibas sarukums atkal tiks
absorbéts, savukart smagais scenarijs paredz, ka nodarbinatiba I1dz iespéju apléSu perioda beigam
neatveselosies. Lidzigi nodarbinatibas tendencei smagaja scenarija nav gaidama bezdarba limena
atgrieSanas pirms krizes sasniegtaja [imen1. Tacu mérenaja scenarija tas [1dz 2022. gada beigam
pietuvosies Sim [Tmenim.

Attieciba uz SPCI inflaciju abi scenariji istermina maz atSkiras. Tam pamata ir galvenokart divi
iemesli. Pirmkart, tiek pienemts, ka naftas cenu norises abos scenarijos attistisies saskana ar bazes
scenariju un tadéjadi tam bas tikpat spéciga energija cenu inflacijas noteikta lejupvérsta ietekme.
Otrkart, vérojama butiska pamatinflacijas noturiba, kas raksturiga ekonomiskas lejupslides
agrinajiem posmiem. Tik ilgi, kamér var gaidtt, ka lejupslide bus relativi Tslaiciga, nosliece
nekavéjoties mainit cenu noteikS8anas mehanismu varétu bat maza neatkarigi no ta, cik spéciga ir
lejupslide. 2020. gada kopéja inflacija saskana ar méreno un smago scenariju samazinas attiecigi
ldz 0.4% un 0.2%.

Istermina inflacijas atSkiribas abos scenarijos ir spécigakas sakara ar at$kirigiem realas
tautsaimniecibas apstak|iem. Reala IKP tendences iezimes liecina, ka mérenaja scenarija ar
lejupsliidi saistitais tautsaimnieciba neizmantoto resursu apjoms iespéju aplésu perioda liela méra
izzudts, savukart smagaja scenarija tas notiks tikai daléji. Gaidams, ka pieprasijuma lejupvérsta
ietekme un piedavajuma augsSupveérsta ietekme uz inflaciju smagaja scenarija bls stipraka neka
mérenaja scenarija. Tacu paredzams, ka piedavajuma parpalikums smagaja scenarija pieaugs daudz
spécigak neka mérenaja scenarija. Tapéc gaidams, ka SPCI inflacija (neietverot energijas un
partikas cenas) mérenaja scenarija samera atri atgriezisies pie vidéjas tendences, savukart smagais
scenarijs paredz ilgsto$aku vaju SPCI inflacijas (neietverot energijas un partikas cenas) dinamiku.
TurpretT uz pienémumiem balstitais energijas cenu inflacijas kapums abos scenarijos darbojas lidzigi.
Kopuma paredzams, ka SPCI inflacija 2021. un 2022. gada saskana ar méreno scenariju vidéji bds
attiecigi 1.1% un 1.7% un saskana ar smago scenariju — attiecigi 0.4% un 0.9%.

Sie ilustrativie scenariji abstrah&jas no vairakiem faktoriem, kuri ari varétu ietekmét recesijas
apjomu un tai sekojo$o atvese]o$anos euro zona. So scenariju sagatavo$ana izmantoti tie pasi
uz tirgus instrumentiem balstitie pienémumi par monetaro politiku, akciju cenam, izejvielu cenam un
valltu kursiem, uz kuriem balstads ECB/Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespéju
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apléses. Turklat tiek uzskatits, ka realas nelabvéligas tautsaimniecibas un finanSu sektora
atgriezenisko saiknu spirales ar ekonomiskas politikas pasakumu palidzibu pamata ir lielaka vai
mazaka meéra ierobezotas. Visbeidzot, lai gan bazes scenarija ietverto izzinoto fiskalo pasakumu
mérogs scenarijos ir pielagots, labak atspogulojot 2020. gada gaidamo fiskalas politikas atbalstu,
turpmakajiem gadiem scenarijos pamata izmantoti tie pasi pienémumi par fiskalajiem pasakumiem.
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Cenas un izmaksas

Paredzams, ka SPCI inflacija 2020. gada saruks lidz 0.3% (2019. gada — 1.2%) un
péc tam 2021. un 2022. gada pieaugs attiecigi I1dz 0.8% un 1.3% (sk. 2. att.).
Zemaka kopéja inflacija 2020. gada atspogulo galvenokart krasu SPCI energijas cenu
kritumu, nemot véra naftas cenu pazeminasanos péc Covid-19 uzliesmojuma
pasaulé. Paredzams, ka SPCI energijas cenu inflacijai 2020. gada bas liels negativs
devums (0.8 procentu punkti) kopéja inflacija. Naftas cenu kdpums, uz ko norada
birza tirgoto naftas nakotnes Iigumu cenu liknes pozitivais slipums, un neliela ar
energiju saistito netieSo nodok|u paaugstinaSanas augSupvérsta ietekme norada uz
SPCI enerdijas cenu inflacijas kapumu atlikusaja iespé&ju aplésu perioda. SPCI
partikas cenu inflacija pedéja laika batiski palielindjusies, jo ar Covid-19 saistito
ierobezojoSo pasakumu dé| audzis majsaimniecibu pieprasijums péc apstradatas un
neapstradatas partikas un veidojusies svaigas partikas piegades kézu parravumi.
Gaidams, ka Tstermina saglabasies paaugstinata partikas cenu inflacija, bet $a gada
laika ta samazinasies un 2021. un 2022. gada bus zemaka neka 2020. gada.

Nemot véra tautsaimnieciba neizmantoto resursu apjoma butisko pieaugumu
un krasa naftas cenu krituma netieSo ietekmi, gaidams, ka SPCI inflacijas
(neietverot energijas un partikas cenas) pieaugums 2020. gada paléninasies
vidéji "dz 0.8% un k|as straujaks tikai iespéju aplésu perioda beigas. Gaidams,
ka sartkosais, bet joprojam batiskais tautsaimnieciba neizmantoto resursu apjoms
2021. gada un (mazak) 2022. gada kavés SPCI inflacijas (neietverot energijas un
partikas cenas) pieaugumu, tapéc gada vidéjas inflacijas limenis bas attiecigi 0.7% un
0.9%. Gaidams, ka lejupvérsta ietekme uz inflaciju plasi aptvers dazadu pakalpojumu
un pre€u cenas, jo ienakumu sarukuma dé]| vai sakara ar virusa ierobezo$anas nolika
Tstenotajiem valdibas pasakumiem saglabasies vajs patérétaju pieprasijums.
Gaidams, ka dazos turpmakajos ceturkSnos vaja pieprasijuma radito lejupvérsto
spiedienu daléji kompensés cenu un izmaksu spiediens sakara ar piedavajuma puses
parravumiem un deficttu, ko radts, pieméram, parravumi globalajas vértibas kédés vai
ieviestie socialas distancéSanas pasakumi (kuri, pieméram, samazinas frizieru un
restoranu kapacitati). Vidéja termina gaidams SPCI inflacijas (neietverot energijas un
partikas cenas) pieaugums, jo paredzams, ka augos$a pieprasijuma radttais
augSupveérstais cenu spiediens, tautsaimniecibai atvese|ojoties, klus spécigaks. Lai
gan augSupverstais spiediens, ko rada ar pandémiju saistita nelabvéliga piedavajuma
puses ietekme, varétu samazinaties, ierobezotais pieprasijums un mazaka
konkurence sakara ar uznémumu slégSanu daZzos tirgos varétu izraistt augstaku
uzcenojumu, kas parsniedz parasto ciklisko uzcenojuma pieaugumu. Turklat pamata
eso08as inflacijas kdpumu turpinas veicinat saskana ar piepémumiem gaidama naftas
cenu pieauguma netiesa ietekme.
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2. attels
Euro zonas SPCI

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Piezimes. Saja attéla nav atainoti iespéju aplésu diapazoni. Tas atspogulo faktu, ka standarta diapazonu aprékini (kas balstas uz
vesturiskajam aplésu klidam) pasreizéjos apstak|os nesniegtu ticamas norades attieciba uz nepieredzéto nenoteiktibu, kas saistita ar
pasreizéjam iespéju aplésem. Tapéc, lai labak ilustrétu pasreiz&jo nenoteikiibu, 3. ielikuma analizéti alternativi scenariji, kas balstiti uz
atSkirigiem pienémumiem par Covid-19 pandémijas attistibu nakotné un ar to saistitajiem ierobezojosajiem pasakumiem.

Paredzams, ka atlidzibas vienam nodarbinatajam pieaugums istermina klts
negativs, bet 2021. gada atsaksies atbilstosi ekonomiskajai aktivitatei un

2022. gada klus nedaudz straujaks. Paredzams, ka darba samaksa vienam
nodarbinatajam 2020. gada 2. ceturksnt krasi saruks. Tas atspogulo spécigo un kraso
viena nodarbinata nostradato stundu skaita samazinasanos izolacijas pasakumu
laika, un to tikai dal€ji kompensé atlidzibas samazinadanas saisinata darbalaika
shému dé|. Tacu STs atlidzibas vienam nodarbinatajam tendences atspogulo parspiléti
lielu darba ienakumu sarukumu, jo vairdkas valstis sava statistika valsts atbalstu
neuzrada ka atlidzibu, bet gan ka parvedumus. P&c tam, augot ekonomiskajai
aktivitatei un viena nodarbinata nostradato stundu skaitam, gaidams, ka darba
samaksa vienam nodarbinatajam iespéju apléSu perioda atgriezisies ieprieks€ja
[TmenT un turpinas pakapeniski palielinaties. Gada kdpuma tempa izteiksmé §1
tendence ietver atlidzibas vienam nodarbinatajam pieauguma krasu kritumu Iidz —
1.9% 2020. gada, atgrieSanos 3.2% Iiment 2021. gada un pakapeniskaku mérenu
atlidzibas vienam nodarbinatajam pieaugumu 1.9% apméra 2022. gada.

Tiek prognozeéts, ka vienibas darbaspéka izmaksu kapums iespéju aplésu
perioda bus paklauts spécigam svarstibam, atspogulojot darba raziguma
spéjas parmainas. Darba raziguma samazinasanas 2020. gada 2. ceturksnT, ko
izraisija spécigais IKP sarukums saistiba ar mazaku nodarbibas kritumu, ievérojami
palielindja vienibas darbaspéka izmaksas, un péc tam sekojoSais darba raziguma
kapums saistits ar spécigu vienibas darbaspéka izmaksu samazinasanos. Nenemot
véra ar krizi saistito svarstigumu, gaidams, ka vienibas darbaspéka izmaksas
palielinasies tikai pavisam nedaudz.

Gaidams, ka pe|lpas marzas mazinas spécigo vienibas darbaspéka izmaksu
svarstibu ietekmi iespéju aplésu perioda. Paredzams, ka tadéjadi 2020. gada
2. ceturksnt tas krasi saruks un péc tam atkal batiski pieaugs. Gaidams, ka iespéju
aplésu perioda beigas tas atgriezisies pirms krizes sasniegtaja [Tmenr.
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Gaidams, ka importa cenas 2020. gada buatiski saruks, bet 2021. un 2022. gada
atkal nedaudz pieaugs. So tendenci liela méra nosaka naftas cenu parmainas. Birza
tirgoto naftas nakotnes ligumu cenu ltkne norada uz spécigu negativu pieaugumu
2020. gada, bet pozitivu gada pieauguma tempu, sakot ar 2021. gada 2. ceturksni un
2022. gada. Pozitiva importa cenu inflacija, sakot ar 2021. gadu, art atspogulo
augsSupveérsto cenu spiedienu, ko rada gan nenaftas izejvielu cenas, gan pamata
esoSo globalo cenu augos$a dinamika plasaka skatijuma.

Salidzinajuma ar specialistu 2020. gada marta iespéju aplésém SPCI inflacijas
perspektiva korigéta un bitiski pazeminata visam iespéju aplésu periodam.
Pienémumu par zemaku naftas cenu spécigo lejupvérsto ietekmi uz kopéjo inflaciju
2020. gada tikai daléji kompensé spécigaka, neka ieprieks gaidits, SPCI partikas
cenu inflacija saistiba ar Covid-19 krizi. SPCI inflacija (neietverot energiju un partiku)
korigéta un visa iespéju aplésu perioda batiski samazinata. To ierobezo daudz lielaks,
neka ieprieks tika gaidits, tautsaimnieciba neizmantoto resursu apjoms un iespé&ju
aplésu perioda sakuma neliela méra — ar1 pienémumi par zemaku naftas cenu
lejupvérsto netieso ietekmi.
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Fiskala perspektiva

Tiek vértéts, ka fiskala nostaja® 2020. gada kluvusi |oti stimuléjosa. To
galvenokart noteikusi sakara ar pandemiju veiktie apjomigie fiskalie pasakumi visas
euro zonas valstis. Lielaka dala So pasakumu ietver papildu izdevumus, Tpasi
saisinata darbalaika shému, uz uzpémumiem un majsaimniecibam veérstu atbalsta
pasakumu, ka arf lielaku veselibas aprupes izdevumu veida. Lielaka dala pedgja laika
Tstenoto ar pandémiju saistito pasakumu ir Tslaicigi un tiks partraukti 2020. gada
beigas. Attiecigi 2021. gada fiskala nostaja k|Us stingraka. Tiek pienemts, ka ar
pandémiju saistitajiem pasakumiem 2022. gada bds tikai nieciga ietekme uz fiskalo
nostaju, kas, ka paredzams, bls nedaudz ekspansiva. Salidzinajuma ar 2020. gada
marta iesp€ju aplésém, nemot véra jaunos pasakumus, 2020. gada paredzama daudz
ekspansivaka un 2021. gada — vairak samazinosa fiskala nostaja, savukart korekcija
2022. gadam ir ierobezota.

Paredzams, ka euro zonas budzeta bilance 2020. gada butiski saruks un atkal
nedaudz uzlabosies 2021. un 2022. gada. Spécigais budzeta bilances sarukums
2020. gada skaidrojams ar arkartas fiskalajiem pasakumiem un negativo ciklisko
komponentu, kas atspogulo makroekonomiskas perspektivas pasliktinasanos.
Uzlabojums 2021. gada galvenokart skaidrojams ar arkartas fiskalo pasakumu
partraukSanu un arT ar mazak kaitéjosa cikliska komponenta nelielu pozitivu ietekmi.
Krasais parada raditaja kapums 2020. gada Iidz vairak neka 100% no IKP galvenokart
skaidrojams ar paradu palielinoSo procentu likmju un izaugsmes tempa starpibu, ka
arT augstu sakotnéjo budzeta deficitu. 2021. un 2022. gada sakotnéja budzeta deficita
radito paradu palielino$o ietekmi ar uzviju kompensé labvéligs sniega bumbas efekts®,
nedaudz samazinot euro zonas parada raditaju.

2020. gada junija fiskalas iespéju apléses norada uz daudz lielaku budzeta
deficitu neka specialistu 2020. gada marta iespéju apléses. Pandémijas
makroekonomiskas ietekmes un Tstenoto fiskalo pasakumu dé| budzeta bilances
iespéju aplése 2020. gadam korigéta un batiski samazinata (vairak neka par

7 procentu punktiem). Turpmakajiem diviem gadiem korekcija ir mazaka, jo gaidams,
ka arkartas fiskalie pasakumi tiks partraukti un tautsaimnieciba atvese|osies, bet
gaidams, ka deficits joprojam bis par 2.3 procentu punktiem lielaks, neka minéts
specialistu 2020. gada marta iespéju aplésés. Gaidams, ka saglabasies stipri
augstaka parada raditaja tendence, galvenokart sakara ar augSupvérsto korekciju
2020. gadam un augstaku sakotnéjo budzeta deficitu visa iespé&ju aplésu perioda.

Fiskalas politikas nostaju méra ka cikliski korigétas sakotnéjas bilances (neietverot valdibas palidzibu
finanSu sektoram) parmainas.

Sniega bumbas efekts atspogulo procentu likmju un izaugsmes tempa starpibas attiecibu pret valdibas
paradu, kas reizinata ar parada attiecibas pret IKP raditaju iepriek$éja perioda.
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4. ielikums
Jutiguma analize

lespéju apléses liela méra balstas uz tehniskiem pienémumiem par noteiktu galveno mainigo
lielumu attistibu. Ta ka dazi no Siem mainigajiem var batiski ietekmét euro zonas iesp€ju apléses,
So aplésu jutiguma izpéte attieciba uz pamata esoSo pienémumu alternativam attistibas tendencém
var palidzet analizét ar iespéju aplésém saistitos riskus.

Sis jutiguma analizes mérkis ir novértét alternativu naftas cenu tendenéu ietekmi.
PamatapléSu sagatavos$ana izmantotie tehniskie pienémumi par naftas cenu attistibu balstiti uz
naftas nakotnes darfjumu tirgiem. Péc nesena krasa krituma nakotnes darijumu tirgi paredz naftas
cenu kdpuma tendenci, Brent j€élnaftas cenai [1dz 2022. gadam sasniedzot 40.7 ASV dolarus par
barelu. Tiek analizétas divas alternativas naftas cenu tendences. Pirma tendence balstita uz
sadalijuma rindas 25. procentili, ko veido no iespé&ju ligumiem iegito naftas cenu blivumi 2020. gada
18. maija, kas ir p&d&jais datu aktualizé$anas termin$ attieciba uz tehniskajiem pienémumiem. St
tendence nozimé pakapenisku naftas cenas samazinasanos lidz 25.8 ASV dolariem par barelu
2022. gada (par 36.7% zemak neka pamataplésé attiecigajam gadam izmantotais pienémums). Ar
vairakiem specialistu makroekonomiskajiem modeliem ieglto rezultatu vidéjie raditaji liecina, ka
§adai tendencei batu neliela augSupvérsta ietekme uz reala IKP pieaugumu (aptuveni par

0.2 procentu punktiem 2021. gada un par 0.1 procentu punktu 2022. gada), bet SPCI inflacija

2020. gada bitu par 0.2 procentu punktiem zemaka, 2021. gada — par 0.8 procentu punktiem
zemaka un 2022. gada — par 0.4 procentu punktiem zemaka. Otra tendence balstita uz ta pasa
sadalljuma rindas 75. procentili, un ta nozZimé naftas cenas kapumu Ilidz 52.1 ASV dolaram par barelu
2022. gada (par 28% augstak neka pamataplésé attiecigajam gadam izmantotais pienémums). ST
tendence nozimétu, ka SPCI inflacija 2020. gada batu par 0.4 procentu punktiem augstaka,

2021. gada — par 0.6 procentu punktiem augstaka un 2022. gada — par 0.1 procentu punktu
augstaka. Vienlaikus reala IKP pieaugums bitu nedaudz Iénaks (2020., 2021. un 2022. gada — par
0.1-0.2 procentu punktiem).

5. ielikums
Citu institdciju prognozes

Pieejamas vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora institiciju sagatavotas
prognozes euro zonai. Ta€u STs prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar Eurosistémas
specialistu makroekonomiskajam iesp€ju aplésém, jo tas pabeigtas dazados laika posmos. Tas ari
balstas uz atSkirigiem pienémumiem par paredzamo Covid-19 izplatibu. Turklat So iespé&ju aplésu
pienémumi par fiskalajiem, finanSu un ar&jiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas un citu izejvielu
cenam, iegiiti, izmantojot atSkirigas un dal€ji nenoraditas metodes. Visbeidzot, dazadas prognozés
izmantotas atSkirigas metodes datu korigéSanai atbilstos$i darbadienu skaitam (sk. tabulu).

Eurosistémas specialistu sagatavotas reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas iesp€ju apléses
vairakuma gadu pamata ieklaujas citu institiiciju un privata sektora specialistu neseno
prognozu diapazonos vai ir tuvu tiem. PaSreizéja reala IKP kapuma aplése 2020. gadam ir
zemaka neka citu iestazu prognozés un 2022. gadam — augstaka, savukart SPCI aplése 2021. un
2022. gadam ir zemaka neka citu iestazu prognozes.
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Euro zonas reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas jaunako prognozu salidzinajums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

IKP pieaugums SPCl inflacija

Publisko$anas datums 2020 ‘ 2021 2022 2020 ’ 2021 2022
Eurosistémas specialistu iespéju 2020. gada janijs -8.7 5.2 3.3 0.3 0.8 13
apléses”
Euro Zone Barometer 2020. gada aprilis/maijs -7.6 4.7 1.6 0.4 13 15
Consensus Economics 2020. gada aprilis/maijs -7.9 6.2 1.8 0.3 1.1 1.4
Eiropas Komisija 2020. gada maijs 7.7 6.3 - 0.2 1.1 -
Aptauja Survey of Professional 2020. gada aprilis -55 4.3 1.7 0.4 1.2 1.4
Forecasters
SVF 2020. gada aprilis -7.5 4.7 - 0.2 1.0 -

Avoti: MJEconomics for the Euro Zone Barometer, 2020. gada 18. maijs, 2022. gada dati nemti no Euro Zone Barometer 2020. gada aprila prognozes;
Consensus Economics prognozes, 2020. gada 11. maijs, 2022. gada dati nemti no Consensus Economics 2020. gada 6. aprila prognozes; Eiropas Komisijas
ekonomiskas prognozes, 2020. gada pavasaris; ECB aptauja Survey of Professional Forecasters, 2020. gada 2. ceturksnis, aptauja veikta laika no 2020. gada
31. marta I1dz 7. aprilim; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektiva, 2020. gada 6. aprilis.

1) Eurosistémas specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés uzradits atbilstosi darbadienu skaitam korigéts gada pieauguma temps, bet Eiropas Komisija
un SVF gada pieauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas atbilsto$i darbadienu skaitam gada. Citas prognozés nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav
korigéti atbilstosi darbadienu skaitam. Saja tabula nav atainoti Eurosistémas specialistu iespéju aplé$u diapazoni. Tas atspogulo faktu, ka standarta diapazonu
aprékini (kas balstas uz vésturiskajam aplésu kladam) pasreizéjos apstak|os nesniegtu ticamas norades attieciba uz nepieredzéto nenoteikiibu, kas paslaik
saistita ar iespéju aplésém. Tapéc, lai labak ilustrétu pasreizé&jo nenoteiktibu, 3. ielikuma sniegti alternativi scenariji, kas balstiti uz atskirigiem pienémumiem par
Covid-19 pandémijas attistibu nakotné un ar to saistitajiem ierobezojosajiem pasakumiem.
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