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Tautsaimniecibas un monetaras norises

Kopskats

ECB Padome 2020. gada 10. decembra monetaras politikas sanaksmé noléma
parkalibrét tas monetaras politikas instrumentus. Ekonomiska aktivitate

2020. gada 3. ceturksnt atjaunojas straujak, neka gaidits, un palielinajas vakcinu
ievieSanas izredzes, tomér koronavirusa (Covid-19) pandémija joprojam rada
nopietnu apdraudéjumu sabiedribas veselibai, ka art euro zonas un pasaules
tautsaimniecibai. Atkartotais Covid-19 uzliesmojums un ar to saistitie ierobezojosie
pasakumi butiski samazina euro zonas ekonomisko aktivitati, kas saskana ar
prognozém 2020. gada 4. ceturksnT ir sarukusi. Lai gan apstrades rdpniecibas
nozaré aktivitate saglabajusies noturiga, pakalpojumu aktivitati batiski ierobezo
inficéSanas gadijumu skaita kapums un jaunie socialas saskarsmes un
parvietoSanas ierobezojumi. Vaja pieprasijuma un nozimiga darba un precu tirgu
resursu parpalikuma apstaklos inflacija joprojam ir loti zema. Kopuma sanemtie dati
un Eurosistemas specialistu 2020. gada decembra makroekonomiskas iespé&ju
apléses liecina par spécigaku pandémijas Tstermina ietekmi uz tautsaimniecibu un
ilgstosaku inflacijas vajumu, neka ieprieks paredzéts. Tapéc Padome 2020. gada
10. decembra sanaksmé noléma parkalibrét tas monetaras politikas instrumentus.

Padomes 2020. gada 10. decembra sanaksme veiktais
ekonomiskais un monetarais novéertejums

Tautsaimniecibas izaugsme 2020. gada 3. ceturksni strauji atjaunojas, un

4. ceturkSna sakuma tas izaugsme turpinajas. Tomér istermina
tautsaimniecibas perspektivu aptumso izaugsmi paléninosi faktori. Lai gan
jaunakas zinas par efektivu vakcinu pret koronavirusu izstradi radijusas optimismu
finan$u tirgd, pandémija joprojam aptumso pasaules Tstermina ekonomiskas
izaugsmes perspektivu. Reagéjot uz straujo jaunu Covid-19 inficéSanas gadijumu
skaita kapumu, Tpasi attistitajas valstis, valdibas atkartoti ieviesuSas ierobezojoSos
pasakumus. Tomer tiek uzskatits, ka Siem pasakumiem ir mazak graujoSa ietekme
uz ekonomisko aktivitati neka tiem, kuri tika ieviesti pandémijas pirma vilna laika.
Saskana ar Eurosistémas specialistu 2020. gada decembra makroekonomiskajam
iespéju aplésém gaidams, ka pasaules (neietverot euro zonu) realais IKP Sogad
samazinasies par 3.0%, bet 2021., 2022. un 2023. gada pieaugs attiecigi par 5.8%,
3.9% un 3.6%. Pasaules tirdzniecibas apjoms (neietverot euro zonu) 2020. gada
saruka straujak neka realais IKP, tomér 2021. gada gaidama spécigaka globalas
tirdzniecibas atjauno8anas. Tas galvenokart atspogulo spécigaku tirdzniecibas
procikliskumu, seviSki ekonomiskas lejupslides laika. Gaidams, ka nesena infekcijas
uzliesmojuma konteksta ST negativa ietekme bis mazak spéciga. Globalas
ekonomiskas izaugsmes perspektivas risku lidzsvars Skiet mazak negativs, neka
ieprieks gaidits, jo zinas par vairaku vakcinu pozitivajiem rezultatiem samazina
nelabvéliga scenarija 1stenoSanas iespéju.
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Uzlabojoties riska noskanojumam saistiba ar pozitivajiem pazinojumiem par
vakcinam, finansu apstakli euro zona kops$ Padomes 2020. gada septembra
sanaksmes kopuma vél nedaudz atviegloti. Aplikojama perioda (no 2020. gada
10. septembra I1dz 9. decembrim) euro uz nakti izsniegto kredttu vidéjas procentu
likmes indeksa (EONIA) nakotnes Itkne nedaudz svarstijas, tomér kopuma
nemainijas. Tas atspogulo baZas par Covid-19 straujo izplatiSanos Eiropa, kas ir
pretruna ar pozitivajam zinam par vakcinam. Likne joprojam ir tikai nedaudz
apversta Tstermina gala. Euro zonas valstu valdibas ilgtermina obligaciju pelnas
likmes un to starpibas Saja perioda batiski samazinajas, jo bija gaidams, ka
turpinasies monetaras politikas un fiskala atbalsta pasakumi, ka arT pasaules méroga
uzlabojas riska noskanojums, 1pasi zinu par veiksmigiem vakcinu izméginajumiem
ietekmeé. Riska aktivu cenas attiecigi palielingjas. Valutas tirgos euro kurss ar
tirdzniecibas apjomu sveérta izteiksmé nedaudz pazeminajas.

Péc krasa krituma 2020. gada 1. pusgada euro zonas realais IKP 3. ceturksni
strauji atjaunojas un pieauga par 12.5% salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni,
tomeér tas joprojam atradas daudz zemaka liment neka pirms pandémijas.
Gaidams, ka kop$ oktobra vidus vérota otra pandémijas vilna un ar to saistitas
ierobezojuSo pasakumu pastiprinasanas ietekmé ekonomiska aktivitate 2020. gada
4. ceturksnr atkal batiski saruks, lai gan daudz mazak neka 2. ceturksni. Dazadu
nozaru ekonomiskas norises joprojam bdtiski atSkiras, jaunajiem socialas
saskarsmes un parvietoSanas ierobezojumiem negativak ietekméjot pakalpojumu
nozares aktivitati un mazak negativi — rpniecibas nozares aktivitati. Lai gan
majsaimniecibadm un uznémumiem sniegts fiskalas politikas pasakumu atbalsts,
patérétaji joprojam ir piesardzigi, nemot véra pandémiju un tas ietekmi uz
nodarbinatibu un pelnu. Turklat ieguldijumus uznémejdarbiba negativi ietekme
vajakas uznémumu bilances un ar tautsaimniecibas perspektivu saistita
nenoteiktiba. Raugoties nakotné, nesen panaktais progress vakcinu pret Covid-19
izstradé rada lielaku parliecibu, ka veselibas krize pakapeniski atrisinasies. Tomér
paies laiks, I1dz tiks panakta plasa imunitate, turklat nevar izslégt turpmakus
infekcijas uzliesmojumus, kas raditu sabiedribas veselibas problémas un negativi
ietekmétu tautsaimniecibas perspektivu. Vidéja termina labvéligiem finansé$anas
nosacijumiem, ekspansivai fiskalajai nostajai un pieprasijuma kapumam, ko noteiks
ierobezojoSo pasakumu atcelSana un nenoteiktibas mazinasanas, vajadzétu veicinat
euro zonas tautsaimniecibas atveseloSanos.

Sads vértéjums pamata atspogulots Eurosistémas specialistu 2020. gada
decembra makroekonomisko iespéju aplésu bazes scenarija euro zonai. Sis
apléses paredz reala IKP gada pieaugumu 2020. gada par —7.3%, 2021. gada — par
3.9%, 2022. gada — par 4.2% un 2023. gada — par 2.1%. Salidzindjuma ar ECB
specialistu 2020. gada septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém
ekonomiskas aktivitates Tstermina perspektiva korigéta un pazeminata, bet vidéja
termina ta kopuma atgriezisies limeni, kads prognozéts septembra iespéju aplésu
bazes scenarija. Kopuma euro zonas izaugsmes perspektivas riski joprojam ir
lejupversti, tacu tie ir mazinajusies. Neraugoties uz pozitivajam zindm par vakcinu
izmantoSanu, riski joprojam ir lejupvérsti, nemot véra pandémijas ietekmi uz
ekonomiskajiem un finanSu nosacijumiem.
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Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas gada inflacija novembri saglabajas
nemainiga (-0.3%). Pamatojoties uz pasreiz&jo naftas cenu dinamiku un nemot
véra, ka Vacija uz laiku samazinata PVN likme, kopéja inflacija, visticamak, lidz
2021. gada sakumam saglabasies negativa. Gaidams, ka péc tam ta palielinasies
saistiba ar PVN pagaidu samazinajuma termina beigam Vacija un augSupvérstiem
energijas cenu inflacijas bazes efektiem. Vienlaikus gaidams, ka vaja pieprasijuma
(Tpasi tdrisma nozaré un ar celoSanu saistitas nozarés) ietekmé, ka art zema darba
samaksas spiediena un euro efektiva kursa vésturiski augsta limena dél pamata
esoSais cenu spiediens saglabasies neliels. Pandémijas ietekmei izzldot, vidéja
termina pieprasijuma atjaunosanas stimuléjosas fiskalas un monetaras politikas
apstaklos radis augSupvérstu spiedienu uz inflaciju. Gan uz tirgus instrumentiem,
gan uz apsekojumiem balstitie ilgaka termina inflacijas gaidu raditaji joprojam
atrodas zema imenr.

Sis novértéjums kopuma atspogulots ari Eurosistémas specialistu 2020. gada
decembra makroekonomisko iespéju aplésu euro zonai bazes scenarija,
paredzot, ka gada inflacija 2020. gada bus 0.2%, 2021. gada — 1.0%,

2022. gada — 1.1% un 2023. gada — 1.4%. Salidzinajuma ar ECB specialistu

2020. gada septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém inflacijas perspektiva
2020. un 2022. gadam korigéta un pazeminata. Gaidams, ka SPCI gada inflacija
(neietverot energijas un partikas cenas) 2020. gada bis 0.7%, 2021. gada — 0.8% un
2022. gada — 1.0%, bet 2023. gada pieaugs 1dz 1.2%.

Koronavirusa pandémija turpinajusi ietekmét monetaro dinamiku euro zona.
Plasas naudas (M3) pieauguma temps 2020. gada oktobrT kopuma nemainijas
(10.5%). Notiekosas Eurosistémas aktivu iegades, kas kluvusas par galveno naudas
piedavajuma kapinasanas avotu, veicinaja bitisku naudas raditaju pieaugumu.
Nemot véra pastiprinato izvéli par labu likviditatei un zemas vislikvidako

M3 sastavdalu turéSanas izvéles izmaksas, Saurds naudas raditajs M1 joprojam ir
galvenais plasas naudas pieaugumu noteicoSais faktors. Privatajam sektoram
izsniegto aizdevumu atlikuma kapums ir izlidzinajies, tomér ta pieauguma temps
joprojam ir augstaks neka pirms Covid-19 pandémijas. NefinanSu sabiedribam
izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps oktobrT saruka lidz 6.8%
(septembri — 7.1%). Kritums bija vérojams arkartas likviditates vajadzibu
samazinasanas, vajas ieguldijumu aktivitates un stingraku kredttu nosacijumu
uznémumiem konteksta. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps oktobrT saglabajas nemainigs (3.1%; tads pats ka septembrT).
Padomes Tstenotajiem politikas pasdkumiem kopa ar valstu valdibu un Eiropas
institlciju veiktajiem pasakumiem joprojam bis batiska loma, nodroSinot
labvéligakus banku kreditu nosacijumus un piekluvi finans&jumam, Tpasi tiem, kurus
visvairak ietekméjuSas pandémijas sekas.

Nozimigs fiskalais atbalsts ir mazinajis koronavirusa pandémijas butisko
negativo ietekmi uz realo tautsaimniecibu. Sa atbalsta fiskalas izmaksas bijuas
loti lielas visam euro zonas valstim, lai gan dazadas valstis tas batiski atSkiras.
Prognozéts, ka ekonomiskas lejupslides un fiskala atbalsta dé| valdibas budzZeta
deficits euro zona 2020. gada nozimigi palielinasies, saskana ar Eurosistémas
specialistu 2020. gada decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém sasniedzot
8.0% no IKP (2019. gada — 0.6% no IKP). Paredzams, ka péc tam budZeta deficita
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raditajs samazinasies I1dz 6.1% no IKP 2021. gada un I1dz 3.9% no IKP un 3.0% no
IKP attiecigi 2022. un 2023. gada. Gaidams, ka uzlabojums saksies, pakapeniski
izbeidzot ierobezojoSos arkartas pasakumus, savukart cikliska komponente batiski
uzlabosies tikai no 2022. gada. Joprojam kritiski svariga ir vérieniga un koordinéta
fiskala nostaja, nemot véra euro zonas tautsaimniecibas kraso sarukumu, lai gan
fiskalajiem pasakumiem jabat mérktiecigiem un Tslaicigiem. Vienlaikus vajs$
uznémumu un majsaimniecibu pieprasijums un paaugstinats novélotas
atveseloSanas risks jaunu izolacijas pasakumu konteksta saistiba ar otro pandémijas
vilni prasa turpinat valstu fiskalas politikas atbalstu. "Nakamas paaudzes ES" fonds,
kas papildina nacionalaja lTment Tstenotos fiskalos pasakumus, veicinas atraku,
spécigaku un vienotaku atveseloSanos un palielinas ES dalibvalstu ekonomisko
noturibu un izaugsmes potencialu, Tpasi, ja finanséjums tiks izmantots produktiviem
valsts izdevumiem apvienojuma ar produktivitati veicinoSu strukturalo politiku.

Monetaras politikas pasakumu pakete

Nemot véra no jauna uzliesmojusas pandémijas izraisitas ekonomiskas sekas un
ilgstoSu inflacijas vajumu, Padome 2020. gada 10. decembrT veica tds monetaras
politikas instrumentu parkalibréSanu, lai pandémijas perioda saglabatu labvéligus
finanséSanas nosacijumus, balstot ekonomisko aktivitati un nodroSinot stabilu
inflacijas atgrieSanos lTment, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam.

1. Padome noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes. Tiek prognozéts, ka
tas saglabasies pasreizéja vai zemaka limenT I1dz bridim, kad iespéju aplésu
perioda bls vérojama inflacijas perspektivas stabila virziba uz Iimeni, kas ir
pietiekami tuvu, bet zem 2%, un 8T virziba konsekventi atspogulosies
pamatinflacijas dinamika.

2. Padome noléma palielinat pandémijas arkartas aktivu iegades programmas
(PAAIP) kopgjo apjomu par 500 mljrd. euro (Iidz 1850 mljrd. euro). Ta ari
pagarinaja PAAIP ietvaros veikto neto iegaZu periodu vismaz Iidz 2022. gada
marta beigam. Jebkura gadijuma Eurosistéma veiks neto aktivu iegades Iidz
bridim, kad Padome uzskatis, ka koronavirusa kritiskais posms ir beidzies. Lai
saglabatu labvéligus finanséSanas nosacijumus perioda [1ldz pagarinatajam
terminam, Eurosistéma turpinas veikt iegades PAAIP ietvaros. Ta veiks iegades
elastigi un atbilstosi tirgus nosacijumiem, lai novérstu finansé$anas nosacijumu
stingribas palielinasanos, tadéjadi palidzot kompensét pandémijas lejupvérsto
ietekmi uz prognozéto inflacijas tendenci. Turklat iegazu elastigums laika,
aktivu grupu un jurisdikciju dalijuma turpinas nodroSinat raitu monetaras
politikas transmisiju. Ja labvéligus finansé$anas nosacijumus iesp&jams
saglabat, aktivu plismam neparsniedzot neto iegazu perioda noteikto kopgjo
PAAIP aktivu iegazu apjomu, visu apjomu nav nepiecieSams izmantot. Turklat
kopéjais apjoms var tikt parskatits, ja tas nepiecieSams labvéligu finanséSanas
nosacijumu saglabasanai, lai palidzétu novérst pandémijas Soka negativo
ietekmi uz inflacijas attistibu. PAAIP ietvaros veikto aktivu iegazu termina
pagarinasana atspogulo ilgstoSo pandémijas ietekmi uz tautsaimniecibu un
inflaciju. Ta nodroSina nepartrauktu klatbdtni tirgd un noturigaku Padomes
monetara stimula atbalstu. Labvéligu finansé$anas nosacijumu saglabasana
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pandémijas perioda palidzés samazinat nenoteiktibu un palielinat uzticeSanos,
veicinot patérétaju térinus un ieguldijumus uznéméjdarbiba un, visbeidzot,
stiprinot tautsaimniecibas atveseloSanos un palidzot atsvért pandémijas
lejupvérsto ietekmi uz prognozéto inflacijas tendenci. Visbeidzot, Padome art
noléma pagarinat PAAIP ietvaros iegadato vértspapiru, kuriem pienacis
dzéSanas terming, pamatsummas maksajumu atkartotu ieguldiSanu vismaz lidz
2023. gada beigam. Jebkura gadijuma PAAIP portfelis turpmak tiks parvaldits
ta, lai izvairitos no atbilstigas monetaras politikas nostajas traucéjumiem.

3. Treskart, Padome noléma turpmak parkalibrét tre3a ilgaka termina
refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMO Ill) kopuma nosacijumus. Konkréti, ta
noléma par 12 ménesiem (Iidz 2022. gada jlnijam) pagarinat periodu, kura bas
piemérojami daudz labvéligaki nosacijumi. Turklat laikposma no 2021. gada
junija Iidz decembrim Padome veiks tris papildu operacijas. Padome art noléma
palielinat kop&jo maksimalo summu, ko darijuma partneri varés aiznemties
ITRMO Il operacijas, no 50% I1dz 55% no to atbilstoSo aizdevumu atlikuma. Lai
motivétu bankas saglabat pasreiz&€jo banku kreditu izsniegSanas limeni,
parkalibretie ITRMO 1l aiznem8$anas nosacijumi bus pieejami tikai tam bankam,
kuras sasniegu$as jaunu aizdevumu izsnieg8anas mérki. Pandémijas dél
noteikto zemo procentu likmju perioda pagarinasana ITRMO Il ietvaros, papildu
operaciju veik8ana un darfjuma partneriem aiznemsanas vajadzibam pieejamas
summas palielinadana laus saglabat bankam |oti labvéligos finansgéjuma
nosacijumus. Tas palidzés nodroSinat tam iespéju turpinat piedavat labveélhgus
aiznems$anas nosacijumus, ka arT bagatiga apjoma nodroS8inat likviditati
aizdevumu izsnieg8anai majsaimniecibam un uznémumiem.

4. Padome noléma pagarinat 2020. gada 7. un 22. aprilt apstiprinato
nodrosinajuma atvieglojumu pasakumu kopuma darbibas terminu lidz
2022. gada jinijam. So pasakumu darbibas termina pagarinasana laus ari
turpmak nodroSinat, ka bankas varés pilniba izmantot Eurosistémas likviditates
operacijas, 1pasi parkalibrétas ITRMO. Padome pirms 2022. gada janija
atkartoti izvertés nodrosinajuma atvieglojumu pasakumus, gadajot, lai netiktu
nelabvéligi ietekméta Eurosistémas darijuma partneru daltba ITRMO |II
operacijas.

5. Padome arT noléma 2021. gada piedavat Cetras papildu pandémijas arkartas
ilgaka termina refinansé$anas operacijas (PAITRO), kas ari turpmak
nodro$inas efektivu likviditates aizsargmehanismu.

6. Neto iegades aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros turpinasies ar ménesa
apjomu 20 mljrd. euro. Padome joprojam paredz, ka ménesSa neto aktivu
iegades AIP ietvaros turpinasies tik ilgi, kameér tas bus nepiecieSams, lai
nostiprinatu ECB monetaras politikas procentu likmju stimul&joSo ietekmi, un
beigsies Tsi pirms tam, kad Padome saks paaugstinat galvenas ECB procentu
likmes. Turklat Padome paredz art turpmak pilniba atkartoti ieguldit AIP ietvaros
iegadato vertspapiru, kuriem pienacis dzéSanas termins, pamatsummas
maksajumus ilgaku laiku péc tam, kad ta bis sakusi paaugstinat galvenas ECB
procentu likmes, un jebkura gadijuma tik ilgi, kamér tas bds nepiecieSams, lai
uzturétu labveligus likviditates apstaklus un batisku stimuléjo$as monetaras
politikas pasakumu apjomu.
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7. Eurosistémas repo darijjumu iespéja centralajam bankam (EUREP) un visas
pagaidu mijmainas darfjumu un repo darijumu Iinijas ar arpus euro zonas eso$o
valstu centralajam bankam tiks pagarinatas l1dz 2022. gada martam.

8. Visbeidzot, Padome noléma turpinat regularas aizdevumu operacijas,
izmantojot fiksétas procentu likmes izsoles proceddru ar pilna apjoma
pieSkirumu, tik ilgi, kameér tas bis nepiecieSams.

Padomes apstiprinatie monetaras politikas pasakumi veicinas labvéligu
finanséSanas nosacijumu saglabasanu pandémijas perioda, tadéjadi atbalstot
kredttu plismu visam tautsaimniecibas nozarém, nostiprinot ekonomisko aktivitati un
laujot saglabat cenu stabilitati videéja termina. Vienlaikus saglabajas loti liela ar
pandémijas dinamiku un vakciné8anas uzsakdanas laiku saistita nenoteiktiba.
Padome turpinas monitorét valttas kursa dinamiku saistiba ar tas iesp&jamo ietekmi
uz vidéja termina inflacijas perspektivu. Tapéc Padome joprojam ir gatava atbilstoSi
tas apnémibai ievérot simetriskuma principu péc vajadzibas korigét visus
instrumentus, lai nodro$inatu noturigu inflacijas virzibu uz tas mérki.
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Argja vide

Lai gan jaunakas norises vakcinu pret koronavirusu (Covid-19) izstradé radijusas
optimismu finansu tirgd, pandémija joprojam aptumso pasaules istermina
ekonomiskas izaugsmes perspektivu. Reagéjot uz straujo jaunu Covid-19 infekcijas
gadijumu skaita kapumu, ipa$i attistitajas valstis, valdibas atkartoti ieviesusas
ierobezojosos pasakumus. Tomér tiek uzskatits, ka Siem pasakumiem ir mazak
graujo$a ietekme uz ekonomisko aktivitati salidzingjuma ar tiem, kuri tika ieviesti
pandémijas pirma vilna laikd. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2020. gada
decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém gaidams, ka pasaules (neietverot
euro zonu) reélais IKP Sogad saruks par 3.0%, bet 2021., 2022. un 2023. gada
pieaugs attiecigi par 5.8%, 3.9% un 3.6%. Pasaules (neietverot euro zonu)
tirdzniecibas apjoms 2020. gada sarucis straujak neka realais IKP, bet 2021. gada
gaidama spécigaka izaugsmes atjaunosanas. Tas galvenokart atspogulo spécigaku
tirdzniecibas procikliskumu, seviski ekonomiskas lejupslides laika. Turklat gaidams,
ka ierobeZojosie pasakumi, kas ieviesti, reagéjot uz atkartoto infekcijas
uzliesmojumu, ietekmés tirdzniecibu mazak negativi neka pandémijas pirma vilna
laika ieviestie pasakumi. Globalas perspektivas risku lidzsvars Skiet mazak negativs,
Jo zinas par vairdku vakcinu pozitivajiem rezultatiem samazina Eurosistémas
specialistu 2020. gada decembra makroekonomiskajas iespéju aplésés aplikota
nelabvéliga scenarija istenosanas iespéju. Ta ka breksita parrunu rezultati iespéju
aplésu sagatavoSanas bridi joprojam bija neskaidri, makroekonomisko iespéju
aplésu pamata ir tehniskais pienémums, ka tirdznieciba starp Eiropas Savienibu un
Apvienoto Karalisti ar 2021. gada 1. janvari notiks, pamatojoties uz Pasaules
Tirdzniecibas organizacijas vislielakas labvélibas noteikumiem. Paréjie riski saistiti ar
iespéjamiem valstu centieniem mazinat atkaribu no aréjiem piegadatajiem,
diversificéjot globalos piegadatajus (iespéjams, palielinot noturibu) un/vai parvietojot
raZoSanu atpakal uz savu valsti (negativi ietekméjot komplicétas globalas vértibas
kédes).

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Pasaules tautsaimnieciba 2020. gada 3. ceturksni piedzivoja strauju
ekonomiskas aktivitates atjaunoSanos, kas bija spécigaka, neka gaidits. Ta ka
saslimuso skaits pakapeniski samazinajas un ierobeZojosie pasakumi tika atcellti,
globala ekonomiska aktivitate strauji atjaunojas. Tautsaimniecibas atveseloSanos,
Tpasi attistitajas valstis, galvenokart balstija privatais patérins. Turklat to veicinaja art
krizes kulminacijas bridT Tstenotais dasnais politikas atbalsts. Jauno tirgus
ekonomikas valstu ekonomisko aktivitati pozitivi ietekméja arT neto eksports saistiba
ar aréja pieprasijuma atjaunoSanos. Kina privatie ieguldijumi joprojam bija
noteicoSais aktivitates atjaunoSanas faktors, un pirmo reizi gada laika pozitivu
devumu IKP izaugsmé nodroSinaja privatais patérins. Kopuma pasaules (neietverot
euro zonu) realais IKP palielinajas straujak, neka prognozéts ECB specialistu

2020. gada septembra makroekonomiskajas iesp€ju apléses.
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Sanemtie apsekojumu dati liecina, ka izaugsmes temps 2020. gada

4. ceturkSna sakuma turpinaja palielinaties, tomer patéretaju konfidence
joprojam ir zema. Globalais apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju
indekss (IVI; neietverot euro zonu) novembrT turpindja uzlaboties, sasniedzot

54.8 punktu atzimi (oktobrm — 54.1). To veicindja labaki raditaji gan pakalpojumu, gan
apstrades riipniecibas nozare, liecinot par tautsaimniecibas atveseloSanas
paplasinaSanos (sk. 1. att.). Norises dazadas valstis bija atSkirigas, apvienotajam
IVI turpinot uzlaboties ASV, bet pasliktinoties Apvienotaja Karalisté. Savukart Japana
tas kopuma nemainijas, joprojam atrodoties sarukuma zona. Runajot par jaunajam
tirgus ekonomikas valstim, apvienotais IVI turpindja palielinaties Kina, noradot uz
stabilu ekonomiskas aktivitates kapumu, bet Indija un Brazilija tas (lai gan no loti
augsta lTmena) samazinajas, liecinot par turpmaku ekonomiskas aktivitates
paplasdinasanos. Vienlaikus globala patérétaju konfidence, neraugoties uz

2020. gada 2. ceturksnT registréto zemako punktu, joprojam atrodas pirms krizes
novérotaja [iment, liecinot par visai mérenu patérina atjaunosanos.

1. attéls
Globalais apvienotais produkcijas izlaides IVI un patérétaju konfidence

(difazijas indeksi)
== Globalais apvienotais produkcijas izlaides IVI (neietverot euro zonu)
Globalais apstrades rapniecibas produkcijas izlaides VI (neietverot euro zonu)
== Globalais pakalpojumu produkcijas izlaides IVI (neietverot euro zonu)
== Globala patérétaju konfidence (neietverot euro zonu; kreisa ass)
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Avoti: Markit un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada novembrT (IVI) un 2020. gada septembrT (patérétaju konfidence).

Vairaki $kérsli, ipasi atjaunoto ierobezojo$So pasakumu ieviesana, reagéjot uz
Covid-19 saslim$anas gadijumu skaita kapumu, aptumso tautsaimniecibas
Istermina perspektivu. Covid-19 infekcijas atsakSanas negativi ietekmé pasaules
ekonomisko atveseloSanos. Salidzindjuma ar pavasarT véroto valstu valdibas
reakciju uz Covid-19 pandémijas otra vilna laika dazadas valstls ieviestie
ierobeZojosie pasakumi, lai gan atskirigi, ir mérktiecigaki un mazak negativi ietekmé
ekonomisko aktivitati. Tomér gaidams, ka virusa infekcijas atsakSanas negativi
ietekmés tirgus dalibnieku ricibu, 1pasi nozarés, kuram raksturigs tuvs fiziskais
kontakts. Turklat, ja 2021. gada budzeta planos netiks paredzéts papildu fiskalais
stimuls, valdibu pieskirta pagaidu atbalsta pakapeniska samazinasana 2020. gada
laika 2021. gada varétu novest I1dz "fiskalas kraujas malai", ipasi attistitajas valstis.
Visbeidzot, pienemts, ka paaugstinata nenoteiktiba par tirdzniecibas (t.sk.
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pakalpojumu tirdzniecibas) attiecibam starp Eiropas Savienibu un Apvienoto
Karalisti péc parejas negativi ietekmés izaugsmes perspektivu.

Globalo finansu nosacijumu stingriba pédéjos ménesos neliela svarstiguma
apstaklos turpinaja mazinaties. Riskanto aktivu atveseloSanas, kas sdkas marta
beigas, septembrT uz laiku mitéjas, nemot véra ar Covid-19 saslimu$o skaita
kapumu, paaugstinato nenoteiktibu saistiba ar 3. novembrT rikotajam ASV prezidenta
véléSanam un sarikosas izredzes, ka pirms véléSanam tiks panakta fiskala
vieno3anas. Vélak zinas par vakcinu drizu pieejamibu izraisija strauju kapitala
vértspapiru cenu kdpumu visa pasaulé, bet uznémumu un valsts obligaciju pelnas
likmju starpibas saruka, un iegulditaji bija mazak ieintereséti tados droSos aktivos ka
zelts un ASV dolaros izteiktie aktivi, turklat pédejais izraisija ari visparéju ASV dolara
vértibas kritumu. ASV véléSanu rezultati art palidzéja samazinat nenoteiktibu un
pastiprinaja iegulditaju vélmi riskét. Optimismu mazinaja tas, ka Covid-19 turpinaja
strauji izplatities un tika atkartoti ieviesti izolacijas pasakumi. Paslaik gan attistitajas,
gan jaunajas attistibas valstis globalie finanSu nosacijumi ir loti stimul&josi. Tomér tie
joprojam ir loti atkarigi no monetaras politikas atbalsta un jutigi pret globalo risku.

Péc 2020. gada verota sarukuma par 3.0% paredzams, ka pasaules (neietverot
euro zonu) realais IKP 2021. gada atjaunosies, bet 2022. un 2023. gada ta
izaugsme klis mérenaka. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2020. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém pasaules (neietverot euro zonu) reala IKP
izaugsme 2020. gadam korigéta un paaugstinata par 0.7 procentu punktiem, nemot
véra spécigaku, neka prognozéts, kapumu 2020. gada 3. ceturksnl. lespéju apléses
2021. gadam sagatavotas, pamatojoties uz pienémumu par ierobezojoso pasdkumu
pakapenisku atcelSanu, lidzko iedzivotajiem klds arvien plasak pieejami un tiks
nodros$inati mediciniskie risinajumi, pieméram, vakcinas. Tomér dazados regionos
atveseloSanas temps atSkiras. Paredzams, ka jaunas tirgus ekonomikas valstis
iespéju aplésu perioda nodroSinas lielako devumu pasaules IKP izaugsmes tempa
kapuma. Kina veido aptuveni pusi no IKP izaugsmes péc pandémijas. Kina agrina
posma efektivi ierobeZoja virusa izplatibu un nodro$inaja nozimigu politikas stimulu,
tapéc tas izaugsme jau 2020. gada vidi atgriezas ITment, kads bija vérojams pirms
pandémijas. Saskana ar prognozém Kina ir vieniga liela tautsaimnieciba, kas

2020. gada panaks pozitivu izaugsmes tempu. Salidzinajuma ar ECB specialistu
2020. gada septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém gaidams, ka pasaules
(neietverot euro zonu) realais IKP 2021. un 2022. gada pieaugs attiecigi par 5.8% un
3.9% (prognozes korigétas attiecigi par —0.4 procentu punktiem un 0.1 procentu
punktu). Nemot véra Covid-19 Soka sarezgitibu, joprojam nav skaidrs, kada bas ta
ilgtermina ietekme uz pasaules tautsaimniecibu. Konkrétak, nemot véra, ka
pandémija smagak skarusi darbietilpigas nozares, ilgtermina negativa ietekme
varétu sakotnéji izpausties zemaka darbaspéka piedavajuma, bet art pamatkapitala,

ASV Covid-19 infekcijas izplatibas atsaksanas un fiskala stimula apsikums
aptumso 1stermina prognozi. 2020. gada 3. ceturksnT realais IKP gada izteiksmé
palielinajas par 33.1% (salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni — par 7.4%). To noteica
spéciga patérina un ieguldijumu atjaunoSanas, kas savukart atspogulojas strauja
reala importa kdpuma. Neraugoties uz arkartigi spécigo atveseloSanos, ASV

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Aréja vide 10



ekonomiskas aktivitates limenis joprojam ir zemaks neka pirms pandémijas. Jaunu
Covid-19 saslim$anas un hospitalizacijas gadijumu skaitam parsniedzot iepriekS€jos
rekordaugstos raditajus, vairakos Statos atkartoti ieviesti parvietoSanas ierobezojumi.
Saistiba ar nespéju vienoties par jaunu stimulu paketi fiskala stimula ietekme uz
majsaimniecibu ienakumiem izzad, un to tikai dal&ji kompenseé iepriek$gjos
ceturksSnos izveidoto uzkrajumu izmantoSana. Tapéc gaidams, ka 2020. gada

4. ceturksnT patérins paléninasies, un par to liecina art biezak sniegtie kreditkarSu un
debetkarSu datu radrtaji. Darba tirgus apstakli ir uzlabojusies, tomér atveseloSanas
joprojam ir nepilniga. Nemot véra uz laiku atlaisto darbinieku skaita sarukumu,
bezdarba ITmenis ir samazinajies. Tomér jaunu darbvietu skaits joprojam ir
ierobezots, liecinot par vaju nodarbinatibas pieaugumu tuvakaja laika. Gada kopéja
patérina cenu indeksa (PCI) inflacija oktobrT samazinajas I1dz 1.2% (septembrT —
1.4%), atspogulojot energijas cenu kritumu, savukart partikas cenas saglabajas
nemainigas. Pamatinflacija oktobrT nedaudz saruka (I1dz 1.6%; septembri — 1.7%),
pamatakalpojumu, Tpasi medicinisko pakalpojumu, cenu inflacijas kritumam vairak
neka kompenseéjot turpmaku pamatprecu, Tpasi lietotu automobilu un kravas
automobilu, cenu inflacijas kapumu.

Kina tautsaimniecibas atveseloSanas bijusi strauja, un ta aptvérusi ari
pakalpojumu nozari. Péc 2020. gada 2. ceturksnt vérotas straujas atveselo$anas
(11.7% pieaugums salidzinajuma ar iepriek3€jo ceturksni) Kinas IKP kapums

3. ceturksnT tupinajas, lai gan lénak (2.7% pieaugums salidzindjuma ar iepriek$éjo
ceturksni). Izaugsmi pozitivi ietekméja galapatérin$. Lielaka noturiba bija vérojama
ieguldijumos, kurus veicinaja art infrastruktiras attistibas tériniem sniegtais valdibas
atbalsts, kas palidz&éja uzsakt aktivitati péc sakotnéja strauja krituma. Neto eksports
sniedza pozitivu devumu izaugsmé, daléji atspogulojot Kinas lomu medicinas un
tehnologiju pre€u piegadé visa pasaulé. Ménesa dati liecina par stabilu izaugsmes
turpinasanos 4. ceturksni. Gan apstrades riipniecibas, gan pakalpojumu izlaides

IVI liecina par turpmaku aktivitates uzlaboSanos novembri. OktobrT strauji atjaunojas
rdpnieciska razo$ana un turpinaja nostiprinaties mazumtirdznieciba. Gada kopéja
inflacija oktobrT samazinajas I1dz 0.5% (septembri — 1.7%), galvenokart samazinoties
partikas cenam.

Japana tautsaimniecibas atveseloSanos balstija iekSzemes un aréjais
pieprasijums, tomér domajams, ka, pieaugot Covid-19 saslimsanas gadijumu
skaitam, izaugsmes temps mazinasies. Realais IKP 2020. gada 3. ceturksnt
pieauga par 5.3% salidzinajuma ar iepriek8&jo ceturksni. Konkrétak, privato patérinu
un eksportu veicindja iekSzemé noteikto ierobezojoSo pasakumu pakapeniska
atcel$ana, izlemiga politikas reakcija un aréja pieprasijuma atjaunosanas, bet
ieguldijumu aktivitate arvien paaugstinatas nenoteiktibas apstaklos saglabajas
ierobezota. Gaidams, ka atveselo8anas turpinasies, tacu Ienaka tempa. Tas daléji
atspogulo arvien pieaugosas baZas par nesen véroto straujo jaunu saslimSanas
gadijumu skaita kapumu. Japanas Banka pazinoja, ka ta izveidojusi ipasu
noguldijumu iespéju, lai stiprinatu regionalas finansu sistémas noturibu, savukart
valdiba nesen pazinoja par treSo 2020. fiskala gada papildbudZetu. Abiem
minétajiem pasakumiem vajadzétu balstit ekonomisko aktivitati nakamajos
ceturkSnos. Gada kopéja PCI inflacija oktobrT turpindja pazeminaties, sarikot Iidz
—0.4% (septembr — 0%), tomér Sis kritums lielakoties atspogulo idiosinkratiskus
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faktorus, pieméram, 2019. gada oktobrT ieviestd PVN likmes paaugstindjuma
ietekmes mazinasanos.

lerobezojosSo pasakumu atjauno$anas apstaklos ekonomiska izaugsme
Apvienotaja Karalisté paléninas. 3. ceturksnr bija vérojama strauja ekonomiska
izaugsme (par 15.5% salidzindjuma ar iepriek$&jo ceturksni). To veicinaja spécigs
patérina kapums, bet neto eksporta devums bija negativs. Tomér paredzams, ka
izaugsmes temps apversisies. Jaunakie apsekojumu dati liecina par batisku
izaugsmes tempa paléninaSanos kops augusta — jau pirms tam, kad valstt novembr1
tika noteikti ménesi ilgi ierobezojoSie pasakumi attieciba uz nebitiskajam
mazumtirdzniecibas, izmitinaSanas un &dinasanas pakalpojumu un izklaides
nozarém (aptuveni 12% no pievienotas vértibas tautsaimnieciba). Lai gan Sie
pasakumi ierobezo aktivitati mazak neka pavasari istenotie stingrie ierobezojumi,
apvienotais VI novembrT atkal kluva negativs. Vienlaikus vaja darba tirgus
perspektiva ierobezo patérinu, bet ar tirdzniecibas (t.sk. pakalpojumu tirdzniecibas)
attiecibam péc parejas saistita nenoteiktiba joprojam mazina privatos ieguldijumus.
Nemot véra, ka Eurosistemas specialistu 2020. gada decembra makroekonomisko
iespéju apléses tika sagatavotas pirms nesen panaktas breksita vienoSanas, aplésu
bazes scenarijs attieciba uz Apvienoto Karalisti balstits uz tehnisko pienémumu, ka
Apvienotas Karalistes un ES tirdzniecibas attiecibas ar 2021. gada 1. janvari bds
piemérojami PTO MFN nosacijumi. Ipasi pienemts, ka 2020. gada 4. ceturksni
Apvienotaja Karalisté notiks zinama importa krajumu veidoSana, kas vélak

2021. gada sakuma tiks samazinati. Inflacija oktobrT palielinajas nedaudz straujak
par gaidam, gada kopéjai patérina cenu inflacijai pieaugot Iidz 0.7% salidzindjuma ar
0.5% iepriek$éja ménesT. Kdpumu noteica pre€u cenu pieauguma atjaunosanas no
negativa limena, bet pakalpojumu cenu gada inflacija nemainijas (1.4%). PCI
pamatinflacija art nedaudz palielindjas, sasniedzot 1.5%.

Gaidams, ka Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis tautsaimniecibas
atveseloSanas islaicigi apstasies, pasliktinoties pandémijas situacijai.
lerobeZojoSo pasakumu atviegloSanas apstaklos razo$ana normaliz&jas, un regiona
redlais IKP 3. ceturksnT strauji pieauga. Tomér pandémija visa regiona atkal
pastiprinajusies, diena registréto jauno inficéSanas gadijumu skaitam parsniedzot
pirma vilna laika registrétos raditajus. Ta ka pasakumu stingribas raditaji vairakuma
Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstu kluvusi vél intensivaki, paredzams, ka
atveseloSanas nav gaidama Iidz 2021. gada sakumam. Vélak 1dz ar ierobezojumu
atviegloSanu un bazu saistiba ar veselibu mazinaSanos paredzams, ka izaugsme
atjaunosies. To veicinas ar1 vérienigi fiskalie un monetarie pasakumi. Nakotné
gaidams, ka aktivitate I1dz 2022. gada sakumam saglabasies [TmenT, kas zemaks
neka 2019. gada beigas.

Paredzams, ka lielajas izejvielu eksportétajvalstis atvese|loSanas temps
paléninasies, nemot véra joprojam lielo inficéSanas gadijumu skaitu un
mazakas iespéjas veikt turpmakus fiskala atbalsta pasakumus. Krievija
paredzama tautsaimniecibas pieauguma tempa atjauno8anas 3. ceturksni. To
noteiks politikas atbalsts un infekcijas kontroles pasdkumu uzlabo$ana. Turklat
OPEC+" Tstenotas naftas razo$anas apjoma samazinasanas nosacijumu Tslaiciga

1 OPECH+ ir naftas raZotaju koalicija, kuru vada Naftas eksportétajvalstu organizacija (OPEC) un Krievija.
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atvieglo$ana veicinaja nesen véroto naftas razoSanas apjoma kapumu, un galveno
tirdzniecibas partneru izaugsmes atjauno$anas turpinaja veicinat energijas eksportu.
Tomeér, ta ka jauno inficéSanas gadijumu skaits atkal pieaug, paredzams, ka

4. ceturksnt izaugsmes temps atkal paléninasies. Brazilija tautsaimniecibas
izaugsme ir atjaunojusies. To veicinaja spécigi monetaras un fiskalas politikas
atbalsta pasakumi, kas bija vieni no apjomigakajiem visa Latinamerika. Tomér
Covid-19 saslim$8anas gadijumu skaits joprojam ir augsts. Lai gan dal&ja
ierobezojoSo pasakumu TstenoSana mazinajusi sakotnéja Soka ekonomiskas sekas,
pati pandémija pienémusies spéka. Augstaki inficeéSanas raditaji vienlaikus ar
ierobezotu fiskalo telpu nakotné art mazinas ieguldijumu un patérina kapumu un
tadéjadi art tautsaimniecibas atveseloSanas gaitu, tapéc Tstermina un vidéja termina
prognozéts mérens izaugsmes temps.

Turcija Covid-19 ekonomiska ietekme bija spéciga, bet islaiciga, un
tautsaimniecibas atveseloSanos nosaka apstrades riupniecibas aktivitates
atjaunosSanas. Krasais I€ciens (par 15.6% salidzinajuma ar iepriek8éjo ceturksni)
3. ceturksni atspogulo spécigu privato patérinu un ieguldijumus, nemot véera loti
labveligus finansé8anas apstaklus. AtveseloSanos nosaka apstrades rapnieciba, lai
gan pakalpojumu nozare art batiski atguvusies salidzinajuma ar smago kritumu,
kads tika piedzivots krizes virsotné. Kopuma ekonomiska aktivitate Turcija
atgriezusies pirms pandémijas vérotaja lTmeni. Tomér, ta ka politikas stimuli tiek
pakapeniski samazinati, paredzams, ka izaugsmes temps klis mérenaks, Tpasi
attieciba uz kreditéSanas balstito privata patérina kapumu.

Pasaules (neietverot euro zonu) tirdznieciba ari 3. ceturksni vérojams straujs
pieaugums, un paredzams, ka 4. ceturksni tas kliis mérenaks. Pasaules
(neietverot euro zonu) pre€u imports septembrT turpinaja palielinaties (par 3.4%
salldzindjuma ar iepriek$&jo ménesi; kdapums augusta — 1.9%). Kopuma Sie dati
apstiprina spécigu pasaules tirdzniecibas atveselo8anos 3. ceturksni (9.4%
pieaugums salidzindjuma ar iepriek§€jo ceturksni) péc 2. ceturksni vérota krasa
sarukuma par 9.7% salidzinajuma ar iepriekSéjo ceturksni. Straujais kdpums

3. ceturksni atspogulo tautsaimniecibas atveselo8anas pamata eso3sos faktorus un
globalo vértibas kéZu darbibas sakartoSanos, bet pakalpojumu tirdznieciba
uzskatama par pasaules tirdzniecibas apjoma kdpumu mazinoSu faktoru, jo
atseviSkas nozares (pieméram, tarisms) Covid-19 Soka ietekmé piedzivoja
sabrukumu. Apsekojumu dati liecina par izaugsmes turpinaSanos 4. ceturksnr, bet
mérenaka tempa. Globalais (neietverot euro zonu) jauno eksporta pasatijumu 1VI,
kas labi korelé ar pasaules tirdzniecibas apjoma kapuma raditaju, novembri
palielindjas hdz 51.5% (oktobrt — 50.3%).
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2, attels
Apsekojumi un pasaules (neietverot euro zonu) precu tirdznieciba

(kreisa ass: triju ménesu procentualas parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jiem trijiem ménesiem; laba ass: difizijas indeksi)

B Pasaules precu imports (kreisa ass)

Vidéjais pasaules precu imports (1991.-2019. g.; kreisa ass)
== Globalais apstrades rapniecibas produkcijas izlaides IVI (laba ass)
== Globalais jauno eksporta pasatijumu IVI (laba ass)

2019 2020

Avoti: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini.
Piezimes. Jaunakais novérojums VI atbilst stavoklim 2020. gada novembrT un globalajam precu importam — 2020. gada septembr.
Attéla noraditie indeksi ir pasaules (neietverot euro zonu) kopgjie radtaji.

Péec sarukuma par 9.2% 2020. gada prognozéts, ka pasaules (neietverot euro
zonu) tirdznieciba 2021. gada atveselosies un 2022. un 2023. gada pieaugs
mérenaka tempa. Krasais pasaules (neietverot euro zonu) importa apjoma kritums
2020. gada salidzinajuma ar ekonomisko aktivitati atspogulo ta spécigo
procikliskumu, Tpasi ekonomiskas lejupslides laika. Tslaicigi globalo piegades kézu
parravumi un palielinatas tirdzniecibas izmaksas, ko noteica ar Covid-19 pandémiju
saistitie ierobezojosie pasakumi, 2020. gada 1. pusgada arT negativi ietekméja
globalo tirdzniecibu. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2020. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém pasaules (neietverot euro zonu) tirdzniecibas
izaugsme 2020. gadam korigéta un paaugstinata par 4.5 procentu punktiem, nemot
véra spécigo kapumu 2020. gada 3. ceturksni. Tas nozimé€, ka salidzinajuma ar ECB
specialistu 2020. gada septembra makroekonomiskajas iesp€ju aplésés prognozéto
pasaules importa apjoma kdpums bis augstaks un starpiba ar bazes scenarija
trajektoriju pirms Covid-19 krizes bls mazaka, tomér atveseloSanas joprojam nebds
pilniga. Eurosistémas specialistu 2020. gada decembra makroekonomiskas iespéju
apléses paredz, ka pasaules tirdzniecibas apjoms 2021., 2022. un 2023. gada
pieaugs attiecigi par 7.1%, 3.9% un 3.4%. Prognozéts, ka euro zonas aré&jais
pieprasijums 2020. gada samazinasies par 10.7% un 2021. gada pieaugs par 6.6%,
2022. gada — par 4.4%, bet 2023. gada — par 3.4%.

Pasaules tautsaimniecibas perspektiva joprojam paklauta vairakiem riskiem,
lai gan ar perspektivu saistito risku lidzsvars vertéjams ka labveligaks. Ta ka
pasaules tautsaimniecibas perspektivu joprojam aizéno nenoteiktiba attieciba uz
laiku, kad veselibas krize tiks pilntba atrisinata, Eurosistémas specialistu 2020. gada
decembra makroekonomiskajas iesp€ju aplésés bazes scenarijs papildinats ar
diviem alternativiem scenarijiem? — labvéligu un nelabvéligu scenariju. Var uzskatit,

2 Sikaku informaciju sk. Eurosistémas specialistu 2020. gada decembra makroekonomisko iespéju
aplésu euro zonai ielikuma Alternativie euro zonas tautsaimniecibas perspektivas scenariji.
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ka Sie scenariji parada diapazonu ap bazes scenarija aplési. Zinas par efektivu
vakcinu izstradi palielingjusas ticibu, ka pandémiju iesp&jams veiksmigi ierobezot,
tapéc nelabveéliga scenarija Tstenosanas kluvusi mazticamaka. Turklat, ta ka Covid-
19 pandémija atklajusi vairaku valstu atkartbu no aréjiem piegadatajiem, var rasties
meéginajumi diversificét globalos piegadatajus (iespéjams, palielinot noturibu) un/vai
parvietot razoSanu atpakal uz savu valsti (negativi ietekméjot komplicétas globalas
vértibas kédes).

Pasaules cenu norises

Naftas cenas kops septembra vidus palielinajusas gandriz par 25%. Péc
spéciga kapuma vasaras ménesos septembri un oktobrT naftas cenas nemainijas.
Kops$ novembra sakuma vérojama naftas cenu palielind$anas, paradoties pozitivam
tendencém pasaules finansu tirgos péc tam, kad arvien lielakas vairaku vakcinu
pieejamibas izredzes palielinajusas situacijas normalizéSanas iesp&jamibu

2021. gada. Tomér ne Starptautiska Energétikas agentira (SEA), ne OPEC Iidz
2021. gada beigam neprognozé bitisku naftas pieprasijuma kapumu. SEA pat
paredz, ka naftas pieprasijuma atjaunoSanas temps 2020. gada 4. ceturksnt
paléninasies, pieaugot jaunu Covid-19 inficeSanas gadijumu skaitam pasaulé. Kop$
marta birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenu likne liecinaja par reportu (t.i., naftas
cenas piegadei nakotné ir augstakas), bet decembra sakuma Iikne atkal liecinaja par
deportu (t.i., naftas cenas piegadei nakotné ir zemakas).

Vaja globala pieprasijuma apstaklos globala inflacija joprojam ir neliela.
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD) dalibvalstis patérina
cenu gada inflacija oktobrT nedaudz paaugstinajas I1dz 1.2%. Partikas cenu inflacija
stabili turéjas 3.6% lmenT, bet energijas cenu negativais devums kopéjas inflacijas
attistiba turpinaja palielinaties. OECD gada PCI (neietverot partikas un energijas
cenas) oktobrT nedaudz samazinajas (par 0.1 procentu punktu; ITdz 1.6%). Attistito
valstu vidi patérina cenu kopéja gada inflacija oktobrT samazinajas ASV, Japana ta
kluva negativa (—0.4%), bet Apvienotaja Karalisté un Kanada palielinajas. Lielako
OECD neietilpstoSo jauno tirgus ekonomikas valstu vidd kopé&ja gada inflacija oktobrT
palielinajas Krievija, Indija un batiskak — Brazilija, turpreti Kina ta samazinajas.
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3. attels
OECD patérina cenu inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

B Energijas cenu devums
Partikas cenu devums
M Visu komponentu devums (neietverot partikas un energijas cenas)
== |nflacija (neietverot partikas un energijas cenas)
== |nflacija (ietverot visus komponentus)
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Avoti: OECD un ECB aprékini.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada oktobri.

Paredzams, ka pasaules inflacijas perspektiva joprojam bis vaja, lai gan
nakotné cenu kapumu, iesp€jams, veicinas pieprasijuma atjaunosanas.
Globalas inflacijas perspektivu galvenokart noteiks tautsaimniecibas atveselo$anos
ietekméjoSie faktori. Lai gan aizkavétais pieprasijums var veicinat atveseloSanos un
palielinat inflacijas kdpumu, piedavajuma ierobezojumi var strauji izzust, izraisot
dezinflacijas spiedienu. Paredzams, ka euro zonas konkurentu eksporta cenu
(nacionalaja vallta) pieaugums 2021. gada sakuma atjaunosies. Gaidams, ka to
noteiks globalas vides uzlaboSanas un izejvielu cenu kdapums salidzinajuma ar
2020. gada aprili registréto zemako ITmeni, lai gan prognozéts, ka razotaju cenu
inflacijas devums bis negativs, atspogulojot joprojam nepietiekamo razoSanas jaudu
izmantoSanas [Tmeni pasaules tautsaimnieciba. Prognozéts, ka euro zonas
konkurentu eksporta cenu inflacija ap 2022. gada sakumu atgriezisies tas ilgtermina
vidéja lTmenr.
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FinansSu norises

Aplikojama perioda (no 2020. gada 10. septembra lidz 9. decembrim) euro uz nakti
izsniegto kreditu vidéjas procentu likme indeksa (EONIA) nakotnes likne nedaudz
svarstijas, tomér kopuma nemainijas. Apstaklos, kad izskan pozitivas zinas par
vakcinam, tas atspogulo bazas par koronavirusa (Covid-19) straujo izplatiSanos
Eiropa. Ta ka likne joprojam ir tikai nedaudz apvérsta istermina gala, ta neliecina par
neparprotamam procentu likmju samazingjuma gaidam loti tuva nakotné. Euro zonas
valstu valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmju starpibas batiski samazingjas, jo
bija gaidams, ka turpinasies monetaras politikas un fiskala atbalsta pasakumi, ka art
pasaules méroga uzlabojas riska noskanojums, ipasi zinu par veiksmigiem vakcinu
izméginajumiem ietekmé. Riska aktivu cenas attiecigi palielinajas. Valitas tirgos
euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé nedaudz samazingjas.

Euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes indekss (EONIA) un
jauna euro 1stermina etalonlikme (€STR) aplukojama perioda vidéji bija
attiecigi —46 bazes punkti un =55 bazes punkti.® Likviditates parpalikums
palielinajas par 475 mljrd. euro, sasniedzot aptuveni 3456 mljrd. euro. STs parmainas
galvenokart atspogulo aktivu iegades pandémijas arkartas aktivu iegades
programmas (PAAIP) un aktivu iegades programmas (APP) ietvaros, ka ari
norékinus par ilgaka termina refinanséSanas mérkoperacijam (ITRMO IIl) septembrf.

EONIA nakotnes likne salidzinajuma ar apliikkojama perioda sakumu kopuma
nav mainijusies (sk. 4. att.). Vienlaikus perioda robezas nakotnes likne
acimredzami svarstijas. Liknes apvérsums aplukojama perioda pirmaja pusé
atspoguloja bazas par Covid-19 straujo izplatiS8anos Eiropa, bet 9. novembrr,
paradoties pirmajam pozitivajam pazinojumam par vakcinam, likne izlidzinajas. Kop$
ta laika ltkne kopuma saglabajusies nemainiga. Liknes zemakais punkts (10 bazes
punktu zemaks par pasreizéjo EONIA Iimeni (—47 bazes punkti)) atbilst 2022. gada
aprilim. Tadgjadi likne liecina par to, ka finansu tirgi neieceno drizu procentu likmju
samazinajumu. Turklat saskana ar apsekojumiem un modelétajiem raditajiem
paredzams, ka Tstermina bezriska procentu likmes nakamajos ménesos saglabasies
stabilas.

3 2019. gada 2. oktobrT tika maintta EONIA aprékinasanas metodika. EONIA tagad aprékina, €STR
pieskaitot fiksétu uzcenojumu — 8.5 bazes punktus. Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 7 rakstu Goodbye EONIA, welcome €STR! ("Ardievu, EONIA! Esi sveicinata, €STR!").
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4, attels
EONIA nakotnes procentu likmes

(gada; %)

= Faktiskais EONIA
EOMIA nakotnes [ikne 2020. gada 9. decembri
EOMIA nakotnes likne 2020. gada 6. novembri

== EQNIA nakotnes Tkne 2020. gada 10. septembri
025
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Avoti: Refinitiv un ECB aprékini.

Euro zonas valstu valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes butiski
samazinajas, bet ASV tas nozimigi palielinajas (sk. 5. att.). Konkrétak, euro
zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju ar IKP svértais raditajs kluva
negativs, samazinoties par 27 bazes punktiem (I1dz —0.25%). Turpreti ASV valdibas
10 gadu obligaciju pelnas likmes palielinajas par 26 bazes punktiem (Iidz 0.94%).
At3kirigas norises dazadas jurisdikcijas atspogulo paaugstinatas gaidas attieciba uz
to, ka ECB palielinas savas aktivu iegades PAAIP ietvaros. Turklat domajams, ka
euro zonas valstu valdibas vértspapiru pelnas likmju samazinasanos veicinajusi
"Nakamas paaudzes ES" (NPES) programma un atbalsta instruments bezdarba
risku mazina$anai arkartas situacija (SURE), pelnas likmju starpibam* samazinoties
dalibvalstu izaugsmes un fiskalas perspektivas, ka ari riska noskanojuma
uzlaboSanas ietekmé.

4 Aplikojama perioda notika pirmas piecas Eiropas Komisijas veiktas SURE emisijas ar terminu no

5 gadiem Iidz 30 gadiem un kopsummu 39.5 mljrd. euro. Emisijam bija vésturiski liels pieprasijums,
paraksti$anas apjomam rikojumu registra vairak neka 10 reizu parsniedzot piedavajumu.
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5. attéls
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes

(gada; %)

== Euro zonas vid&jais ar IKP svértais raditajs
Apvienota Karaliste

= ASV

== \/acija

== Euro zonas 10 gadu OIS procentu likme
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Avoti: Refinitiv un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka ITnija iezimé aplikojama perioda sakumu (2020. gada 10. septembri). Jaunakie dati atbilst stavoklim
2020. gada 9. decembrf.

Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju un uz nakti izsniegto
kreditu indeksa mijmainas darijumu procentu likmju starpibas, paredzot
turpmakus monetara un fiskala atbalsta pasakumus, ka ari globala méeroga
uzlabojoties riska noskanojumam, turpinaja samazinaties (sk. 6. att.). Euro
zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju ar IKP svértais raditajs
samazinajas par 24 bazes punktiem (I1dz 0.07%), noslidot zem lTmena, kads bija
vérojams pirms pandémijas. Kritums bija Tpasi nozimigs Italija, Portugalé un Spanija,
kur 10 gadu obligaciju pelnas likmju starpibas saruka attiecigi par 50 bazes
punktiem, 36 bazes punktiem un 30 bazes punktiem (I1dz 0.86%, 0.30% un 0.34%).
Francija un Vacija 10 gadu obligaciju pelnas likmju starpibas samazinajas mazak —
attiecigi par 19 bazes punktiem un 15 bazes punktiem (I1dz —-0.05% un —0.29%).
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6. attels
Euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju un uz nakti izsniegto
kreditu indeksa mijmainas darfjumu procentu likmes starpibas

(procentu punktos)

Euro zonas vidéjais ar IKP svértais raditajs

Vacija

== Francija

= |talija

== Spanija

== Portugale
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Avoti: Refinitiv un ECB aprékini.

Piezimes. Starpiba aprékinata, atnemot 10 gadu uz nakti izsniegto kreditu indeksa mijmainas darijumu procentu likmi no valdibas

10 gadu obligaciju pelnas likmes. Vertikala peléka linija iezimé aplikojama perioda sakumu (2020. gada 10. septembri). Jaunakie dati
atbilst stavoklim 2020. gada 9. decembrT.

Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu diapazons apliikojama perioda
parsvara bija stabils, neraugoties uz pandémijas pastiprinasanos, bet vélak,
sanemot zinas par vakcinam, cenas bitiski pieauga (sk. 7. att.). Akciju cenas
balstija turpmaka Tstermina pelnas izaugsmes gaidu uzlabo$anas, bet ilgaka termina
pelnas gaidas tika samazinatas, liecinot par makroekonomiskas izaugsmes
sarukuma risku un iespéjamo pandémijas izraisito ilgaka termina kaitéjumu
tautsaimniecibai. Vienlaikus, novembra sakuma sakot paradities zinam par
vakcinam, uzlabojas riska noskanojums, samazinot kapitala vértspapiru riska
prémijas un veicinot kapitala vértspapiru cenu kdpumu. Kopuma euro zonas un ASV
nefinanSu sabiedribu (NFS) kapitala vértspapiru cenas pieauga attiecigi par 9.2% un
10.0%. Zinas par veiksmigiem vakcinu izméginajumiem lield méra pozitivi ietekméja
euro zonas un ASV banku kapitala veértspapiru cenas, indeksiem attiecigi pieaugot
par 23.1% un 21.9%, daléji atgustot kops pandémijas sdkuma zaudéto (zaudéjumi
salidzindjuma ar NFS bija lielaki).

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Finan$u norises 20



7. attéls
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(indekss: 2015. gada 1. janvaris = 100)

== Euro zonas bankas
Euro zonas NFS

== ASV bankas

== ASV NFS
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Avoti: Refinitiv un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka [Tnija iezimé aplikojama perioda sakumu (2020. gada 10. septembri). Jaunakie dati atbilst stavoklim
2020. gada 9. decembrT.

Investiciju kategorijas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas
aplukojama perioda samazinajas, t.sk. bitiski sarikot, kad paradijas pirmas
zinas par veiksmigiem vakcinu izméginajumiem (sk. 8. att.). Investiciju
kategorijas NFS obligaciju un finanSu sektora obligaciju ienesiguma likmju starpibas
(sahdzinajuma ar bezriska procentu likmi) saruka attiecigi par 25 bazes punktiem un
30 bazes punktiem, Tpasi, samazinoties aptuveni par 5 bazes punktiem 9. novembrf,
kad tirgu pirmo reizi sasniedza zinas par veiksmigiem vakcinas izmé&ginajumiem.
Kopé&jais sarukums galvenokart atspogulo obligaciju papildu prémijas sarukumu. STs
prémijas ir tas obligaciju ienesiguma likmju starpibas komponents, kuru neizskaidro
kreditu pamatraditaji (ko raksturo reitingi un paredzamais saistibu neizpildes
biezums), kas kopuma bija stabili. Neraugoties uz turpmaku bitisku sarukumu,
uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas joprojam ir nedaudz lielakas neka
pirms pandémijas. Augsta ienesiguma uznémumu obligaciju ienesiguma likmju
starpibas aplikojama perioda arT butiski samazinajas.
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8. attéls
Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas

(bazes punktos)

== Finansu sabiedribu obligaciju ienesiguma likmju starpibas
NFS obligaciju ienesiguma likmju starpibas
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Avoti: Markit iBoxx indeksi un ECB aprékini.

Piezimes. Starpibas aprékinatas ka aktivu mijmainas darfjumu procentu likmju un bezriska procentu likmes starpibas. Indeksi ietver
dazadu terminu obligacijas (kuram Iidz termina beigam atlicis vismaz 1 gads) ar investiciju kategorijas reitingu. Vertikala peléka linija
iezimé aplikojama perioda sakumu (2020. gada 10. septembri). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 9. decembr.
Valitas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé nedaudz
samazinajas (sk. 9. att.). Euro nominalais efektivais kurss, ko méra attieciba pret
euro zonas 42 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valitam, aplikojama perioda
saruka par 0.3%. Tomér tas joprojam bija tikai par 1.9% zemaks neka 2008. gada
decembrT sasniegtais vésturiski augstakais I[Tmenis. Runajot par divpuséjo valltas
kursu norisém, euro kurss joprojam nozimigi pieauga attieciba pret ASV dolaru (par
2.2%), atspogulojot turpmaku pladu ASV dolara kursa vajinaSanos, uzlabojoties riska
noskanojumam. Sados apstaklos euro kurss nedaudz palielinajas ari attieciba pret
Japanas jenu (par 0.2%), bet attieciba pret Sveices franku kopuma nemainijas.
Vienlaikus euro kurss vajinajas attieciba pret Lielbritanijas sterlinu marcinu (par
1.7%), ka ar1 pret vairakumu lielako jauno tirgus ekonomikas valstu valatu, seviski
attieciba pret Kinas renminbi (par 2.3%) un Korejas vonu (par 6.5%).
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9. attéls
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviskam valatam

(parmainas; %)

Bl Kops 2020. gada 10. septembra
Kop$ 2019. gada 9. decembra

Danijas krona
Rumanijas leva

ENEK42 I
Kinas renminbi o
ASV dolars -

Lielbritanijas sterlinu marcina -
Sveices franks

Japanas jenas I

Polijas zlots [

Cehijas krona -

Zviedrijas krona ]

Krievijas rublis 1

Turcijas lira —
Dienvidkorejas vona —
Indonézijas rapija —

Ungarijas forints 1

1

Taivanas dolars -

Brazilijas reals -

Indijas rapija —

Horvatijas kuna |

-10 -5 0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50

Avots: ECB.

Piezimes. ENEK42 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 42 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam.
Pozitivas (negativas) parmainas liecina par euro kursa kapumu (kritumu). Visas parmainas aprékinatas, izmantojot 2020. gada

9. decembra valltu kursus.
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Saimnieciska darbiba

2020. gada 3. ceturksni euro zonas reélais IKP salidzingjuma ar iepriek$éjo ceturksni
bitiski pieauga (par 12.5%). Euro zonas ekonomisko aktivitati noteica visu
pieprasijuma komponentu strauj$ pieaugums, jo 2020. gada maija sakas
koronavirusa (Covid-19) pandémijas ierobeZojo$o pasakumu atcelSana. To
atspoguloja privata patérina, ieguldijumu un neto tirdzniecibas pozitivais devums IKP
izaugsmé. Tomér 2020. gada 3. ceturksni IKP limenis joprojam bija par 4.4% zemaks
neka pirms pandémijas 2019. gada 4. ceturksni. Sanemta informacija par
tautsaimniecibu, t.sk. apsekojumu un bieZak sniegto raditaju informacija, liecina par
bitisku ekonomiskas aktivitates sarukumu 2020. gada 4. ceturksni, kas gan ir stipri
mazaks neka $a gada 2. ceturksni, jo kop$ oktobra vidus atkal ir vérojami strauji
pandémijas uzliesmojumi un nepiecieSams atkartoti ieviest ierobeZzojosos
pasakumus, kas galvenokart ietekmé pakalpojumu nozari. Lai gan tiek I€sts, ka
reélais IKP 2020. gada 4. ceturksnr ir sarucis, izaugsmes perspektivas 2021. gadam
un turpomak ir ciesi saistitas ar pandémijas attistibu un Covid-19 vakcinu
izmantoSanu. Eurosistémas specialistu 2020. gada decembra makroekonomiskajas
iespéju aplésés euro zonai prognozéts, ka 2020. gada realais IKP samazinasies par
7.3%, bet 2021. gada palielinasies par 3.9%, 2022. gada — par 4.2% un

2023. gada — par 2.1%. Salidzinajuma ar 2020. gada septembra iespéju aplésém
reala IKP izaugsme korigéta un palielinata par 0.7 procentu punktiem 2020. gada un
samazinata par 1.1 procentu punktu 2021. gada, bet 2022. gada paredzéts
pieaugums par 1.0 procentu punktu, tadéjadi vidéja termina kopuma atgrieZoties
limeni, kas paredzéts septembra apléSu pamatscenarija. Lai gan izaugsmes
perspektivas lejupvérstie riski ir mazingjusies, jo ir paradijusies jaunumi par vakcinu
izmantoSanu tuvakaja nakotné, tie joprojam ir lejupvérsti, nemot véra pandémijas
ietekmi uz ekonomiskajiem un finansialajiem apstakliem.

2020. gada 3. ceturksni bija vérojama strauja euro zonas izaugsmes
atjaunosanas, tacu tiek lests, ka gada pédéja ceturksni ta atkal sarukusi.
2020. gada 3. ceturksnT realais IKP palielinajas par 12.5% salidzinajuma ar
iepriek3&jo ceturksni, daléji atgustoties no pamatiga un dzild kumulativa kritiena par
15.0% gada pirmaja puseé (sk. 10. att.). Kopuma 2020. gada 3. ceturksnt IKP [imenis
joprojam bija par 4.4% mazaks neka 2019. gada 4. ceturksni. lekSzemes
pieprasijums 2020. gada 3. ceturksnt deva pozitivu ieguldijumu izaugsmé, savukart
krajumu parmainu ietekme radija nelielu negativu ietekmi. Aréja sektora norises art
veicinaja euro zonas izaugsmi, un par to liecina neto tirdzniecibas apjoma pozitivais
devums. Aplukojot katra pieprasijuma komponenta importa intensitati, aréjiem
faktoriem 2020. gada bija 1pasi spéciga ietekme uz izaugsmes dinamiku (sk.

4. ielikumu). RazoSanas joma atjaunoSanos 3. ceturksnT noteica gan apstrades
rapnieciba, gan pakalpojumu nozare. Ta€u bija vérojamas butiskas atSkiribas
daZadu nozaru norisés. Ipasi spécigi tas izpaudas pakalpojumu joma, kur
produkcijas apjoms joprojam bija krietni mazaks par [Tmeni, kads bija pirms
pandémijas.
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10. attéls
Euro zonas realais IKP un ta sastavdalas

(parmainas salidzindjuma ar iepriek$&jo ceturksni; %; devums salidzinajuma ar iepriek§&jo ceturksni; procentu punktos)

== |KP tirgus cenas
Privatais patéring

B Valdibas patérind
B Kopéja pamatkapitala veido3ana
B Neto eksports
B Krajumu parmainas
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3
0
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1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet.
2019 2020

Avots: Eurostat.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 3. ceturksn1.

Situacija darba tirgl 3. ceturksni nedaudz uzlabojas, nemot véra straujo
aktivitates atjaunosanos. 2020. gada 3. ceturksnT nodarbinatiba palielinajas par
1.0% péc sarukuma par 3.0% 2. ceturksni (sk. 11. att.). Neraugoties uz So
uzlabojumu, 2020. gada 3. ceturksnt nodarbinatiba bija par 2.2% zemaka neka
2019. gada 4. ceturksnt. Nostradato stundu skaits joprojam bdtiski ietekmé euro
zonas darba tirgus korekcijas. Kopéjais nostradato stundu skaits péc sarukuma par
13.6% 2. ceturksnt 3. ceturksni palielinajas par 14.8%, bet joprojam bija par 4.6%
mazaks neka 2019. gada 4. ceturksni. OktobrT bezdarba ITmenis bija 8.4% péc tam,
kad jdlija bija sasniedzis 8.7%, un tas joprojam bija aptuveni par 1.2 procentu
punktiem lielaks neka februart pirms pandémijas sakuma. Darbvietu saglabasanas
programmas joprojam atbalsta darba tirgu. Tiek I€sts, ka oktobrT darbvietu
saglabasanas programmas iesaistito nodarbinato skaits bija aptuveni 5% no
darbaspéka (samazinajums no aptuveni 18% aprili), bet daZas valstis skaitli atkal
sak pieaugt, reagéjot uz jaunakajiem izolacijas pasakumiem.®

Ir vérojama istermina darba tirgus raditaju daléja atjaunosanas, tacu tie
joprojam liecina par situacijas pasliktinasanos. lepirkumu vaditaju indeksa (IVI)
nodarbinatibas novértéjums novembrt nedaudz palielindjas (IT1dz 48.3; oktobrT —
48.2). Tas ir batiski pieaudzis kop$ aprila, kad bija samazinajies l1dz vésturiski
viszemakajam [Tmenim. Tomér pasreizé€jais VI joprojam liecina par nodarbinatibas
sarukumu, un to var tulkot ka agrinu noradi par ierobezotam nodarbinatibas
perspektivam turpmakaja perioda.

5 Sk. $a "Tautsaimniecibas Biletena" rakstu The impact of the Covid-19 pandemic on the euro area
labour market ("Covid-19 pandémijas ietekme uz euro zonas darba tirgu”).

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Saimnieciska darbiba 25


https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2021/html/ecb.ebart202008_02%7Ebc749d90e7.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2021/html/ecb.ebart202008_02%7Ebc749d90e7.en.html

11. attéls
Euro zonas nodarbinatiba, IVI nodarbinatibas un bezdarba novértéjums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek§&jo ceturksni; %; difazijas indekss; darbaspéks; %)

B Nodarbinatiba (kreisa ass)
IVl nodarbinatibas novértéjums (kreisa ass)
== Bezdarba limenis (laba ass)
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Avoti: Eurostat, Markit un ECB aprékini.
Piezimes. IVI izteikts ka novirze no 50, dalita ar 10. Jaunakie nodarbinatibas dati atbilst stavoklim 2020. gada 3. ceturksni, VI dati —
stavoklim 2020. gada novembri un bezdarba limena dati — stavoklim 2020. gada oktobrt.

Péc butiskas atjaunosSanas 3. ceturksni (14.0% kapums salidzinajuma ar
iepriekSejo ceturksni) patérétaju terini 4. ceturksnri atkal saka svarstities.
OktobrT vieglo automobilu registracija noturéjas tuvu lfmenim, kads tai bija pirms
pandémijas (sarukums par 4.1% salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu), turpreti
mazumtirdznieciba palielindjas par 1.5% salidzindjuma ar iepriek$&jo ménesi.
lespéjams, ka Sie dati vél neatspogulo ietekmi, ko radijusi atkartota ierobeZojoso
pasakumu ievieSana kop$ oktobra vidus. Turpretl patérétaju konfidence novembrt
turpinaja sarukt, sasniedzot —17.6 salidzinajuma ar vidgji —14.5 3. ceturksn1. Dazas
euro zonas valstrs ilglietojuma pre€u patéring 3. ceturksnT jau nedaudz parsniedza
pirms pandémijas véroto limeni. Tacu to aizénoja negativa ietekme, ko rada
pakalpojumu patérin$, kas joprojam ir batiski zemaks par vésturiskajam tendencém.
Majsaimniecibas arvien vairak uztraucas par sava finansiala stavokla
pasliktinasanos, tapéc to nodomi veikt lielakus pirkumus joprojam atrodas zemakaja
[TmenT kop$ valsts parada krizes. Nemot véra patérétaju piesardzibu un stingrakus
izolacijas pasakumus, gaidams, ka 4. ceturksnt atkal palielinasies uzkrajumu
veidoSanas temps.

Uznéméjdarbiba veiktie ieguldijumi (ar biivniecibu nesaistiti ieguldijumi)
2020. gada 3. ceturksni ieverojami pieauga (par 13.6% salidzinajuma ar
iepriekSejo ceturksni), bet 4. ceturksni atveselo$anas saruka. Neraugoties uz
straujo pieaugumu, ar bvniecibu nesaistito ieguldijumu apjoms joprojam ir par
15.7% mazaks neka pirms krizes. Lai gan kapitalprecu VI raditajs oktobri un
novembrT bija pozitivs (novembrT pieauga 1dz 55.6; septembri — 54.7), gaidams, ka
4. ceturksnt ieguldijumi samazinasies, jo paredzams, ka pandémijas otrais vilnis
ietekmés arT uznémumu pelnu. Turklat novembrT turpindja mazinaties
uznémeéjdarbiba veikto ieguldijumu konfidence, turpreti jaudu izmantoSana joprojam
ir batiski zemaka par tas limeni pirms krizes, un tas liecina par iesp€ju paplasinat
razo$anu ar esoSo pamatkapitalu. Vienlaikus apstrades riipniecibas saméra lielo
noturibu pret jaunajiem izolacijas pasakumiem var uzskatit par pozitivu zZimi
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ieguldijumu perspektivai Tstermina. Tacu, raugoties talaka nakotné, palielinats
parada slogs, ko atspogulo augstaki sabiedribu sviras radtaji, rada lejupvérstus
riskus ieguldijumu kdapuma atjaunoSanai.

ArT majoklos veikto ieguldijumu (ar majoklu bivniecibu nesaistito ieguldijumu)
kapums 2020. gada 3. ceturksni strauji atjaunojas (kapums par 12.3%
salidzinajuma ar iepriek$ejo ceturksni), bet Istermina izaugsmes perspektiva
joprojam ir nenoteikta. Straujais kapums 2020. gada 3. ceturksnT nav uzskatams
par pilnigu atveseloSanos, jo ieguldijumi majoklu bavnieciba joprojam bija par 3.8%
mazaki neka 2019. gada beigas. Spécigam majoklu noridu dinamikas at3kirtbam
dazadas valstis 2020. gada pirmajos trijos ceturkSnos Tstermina vajadzétu
samazinaties, jo visu lielako euro zonas valstu perspektivas ir nenoteiktas, kaut gan
4. ceturk8na sakuma bija vérojami dazi pozitivi signali. Jaunakie dati par
izsniegtajam bavatlaujam liecina par ievérojamu sarukumu gada pirmaja pusé,
noradot, ka ieplanoto bivniecibas objektu skaits varétu bat mazaks. OktobrT
bidvniecibas produkcijas izlaides un nekustama TpaSuma pakalpojumu IVI turpinaja
pasliktinaties. Péc nelielas uzlaboSanas oktobri novembri blvniecibas un nekustama
TpaSuma uznémumu konfidence samazinajas, jo jauno pasakumu kopums
koronavirusa otra vilna izplatibas ierobeZo8anai kop$ oktobra vidus negativi
ietekméja uznémeéjdarbibu. Attiecigaja perioda bivniecibas un nekustama ipasuma
nozares uznémumi noradija, ka to produkcijas apjomu arvien vairak ietekmé
piedavajuma puses ierobeZojumi, Tpasi saistiba ar o uznémumu finansialo situaciju.
Eiropas Komisijas veikta patérétaju apsekojuma dati liecina, ka novembrt
pieprasijuma pusé jaunie ierobezojumi un augosa nenoteiktiba saistiba ar
pandémijas uzliesmojumu veicindja majsaimniecibu atturéSanos no nozimigakiem
pirkumiem, t.sk. saistiba ar jaunu un esoso dzivojamo fondu.

2020. gada 3. ceturksni euro zonas tirdzniecibas apjoms strauji pieauga un
pozitivi ietekmeéja IKP izaugsmi, tacu nakamajos ménesos paredzams ta
atveseloSanas paléninajums. Lai gan euro zonas realais pre€u eksports vairak
neka atguva iepriek§ zaudéto, pieaugot par 20.1% salidzinajuma ar iepriek$gjo
ceturksni, euro zonas realais pakalpojumu eksports palielindjas tikai par 9.2% (péc
21.0% krituma). Neto tirdzniecibas devums IKP izaugsmé bija nozimigi pozitivs
(2.4 procentu punkti). Dati par precu tirdzniecibu rada, ka septembr bija vérojams
visaptveroSs eksporta pieaugums. 2020. gada 3. ceturksnT bija vérojams butisks
eksporta ceturkSna pieaugums relativaja izteiksmé rdpniecibas precu, kas nav
Kimijas rupniecibas preces, grupa, ipasi mehanismu un transportlidzeklu iekartu
grupa. Tas 1pasi attiecas uz automobilu eksportu. Tacu iesp&jams, ka atjaunotie
izolacijas pasakumi turpmakajos ménesos traucés euro zonas tirdzniecibas nozares
atgi8anos. Lai gan euro zonas jauno eksporta pasatijumu IVI joprojam liecina par
preCu tirdzniecibas uzlaboSanos, novembrT tas tomér samazinajas l1dz 53, turprett
Eiropas Komisijas veiktais eksporta pasutijumu novéertéjums tikai nedaudz pieauga,
joprojam palikdams negativs. No otras puses, jaunie Covid-19 ierobezZojumi
apgratina pakalpojumu tirdzniecibu, kam jau ir nodarits kaitéjums, un pakalpojumu
joma jauno eksporta pasatijumu IVI turpindja samazinaties (I1dz 39.2).

Biezak sniegto raditaju un jaunako apsekojumu rezultati atbilst IKP kritumam
2020. gada pedéja ceturksni. Pédéjos ménesos ir skaidri vérojama lejupversta
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tendence attieciba uz biezak sniegtajiem euro zonas mobilitates raditajiem. Lidziga
tendence vérojama art attieciba uz apvienoto ierobezojumu stingribas indeksu, kas
sashiegto zemako Iimeni. Apsekojumu raditaji liecina par atkartotu aktivitates
sarukumu, kas galvenokart ietekmé pakalpojumu nozari. Ipagi tdrisma konteksta
iespéjams, ka oktobrT atjaunotie celoSanas ierobezojumi veicinas arvalstu ttrisma
aizstaSanu ar vietgjo tarismu, kas bija vérojama pirma pandémijas vilna laika, liecinot
par kopéju tirisma pakalpojumu samazinaSanos gada pédgja ceturksnt (sk.

5. ielikumu). Atrais apvienotais produkcijas izlaides IVI bitiski samazinajas no

50.0 oktobrt I1dz 45.3 novembrT, un to galvenokart noteica batisks pakalpojumu
indeksa kritums (no 46.9 [1dz 41.7). Vienlaikus saruka ar1 apstrades ripniecibas
izlaides indekss, bet daudz mazak (no 58.4 Ilidz 55.3), saglabajot atbilstibu
aktivitates pieaugumam. Ta€u Tstermina izaugsmes perspektivu joprojam ietekmé
pieaugosa nenoteiktiba, Tpasi nemot véra neparastas parmainas statistiskajas un
ekonomiskajas sakaribas Covid-19 pandémijas laika (aprakstu par ECB analitisko
instrumentu inovacijam, lai novertétu pandémijas Tstermina ietekmi, sk. 3. ielikuma).

Raugoties nakotné, vidéja termina izaugsmes gaidas joprojam ir cieSi saistitas
ar pandémijas pakapenisko attistibu un Covid-19 vakcinu veiksmigu
izmantoSanu. Lai gan driza vakcinu izplatiSanas uzsaksana ir bitisks faktors, kas
veicina straujas atveselo8anas gaidas, paies laiks, [idz tiks panakta plada imunitate
un euro zona un pasaules tautsaimnieciba varés atgriezties pie normaliem
apstakliem. Saskana ar lielo uznémumu apsekojumu, kas tika veikts, lai uzzinatu,
kadi ilgtermina varéetu izskatities normali apstakli, paredzams, ka pandémija veicinas
plasaku digitalizaciju un attalinato darbu ar gaidam par noturigi augstaku
produktivitati, bet vienlaikus arT ar gaidam par noturigi zemaku pieprasijumu

(sk. 6. ielikumu). Saja nenoteiktaja vidé un histerézes risku mazinasanas nolika
ECB istenota stimul€jo§d monetara politika turpinas veicinat iekSzemes
pieprasijumu, bet notieko3ajiem fiskalajiem un nodarbinatibas pasakumiem
vajadzetu turpinat sekmét privato patérinu.

Eurosistémas specialistu 2020. gada decembra makroekonomiskajas iespéju
aplésés euro zonai prognozéts, ka 2020. gada realais IKP samazinasies par
7.3%, bet 2021. gada bis vérojams ta pieaugums par 3.9%, 2022. gada — par
4.2% un 2023. gada — par 2.1% (sk. 12. att.). Salidzinajuma ar 2020. gada
septembra iespéju aplésém reala IKP izaugsme korigéta un palielinata par

0.7 procentu punktiem 2020. gada un samazinata par 1.1 procentu punktu

2021. gada, bet 2022. gada paredzéts pieaugums par 1.0 procentu punktu, tadéjadi
vidéja termina kopuma atgriezoties liment, kas paredzéts septembra iespéju aplésu
pamatscenarija. Lai gan izaugsmes perspektivas lejupveérstie riski ir mazinajusies, jo
ir paradijusas zinas par vakcinu izmanto8anu tuvakaja nakotné, tie joprojam ir
lejupvérsti, nemot véra pandémijas ietekmi uz ekonomiskajiem un finansialajiem
apstakliem.
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12, attéls
Euro zonas realais IKP (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni; %)
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Avoti: Eurostat un "Eurosistémas specialistu 2020. gada decembra makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai", kas 2020. gada

10. decembrT publicétas ECB interneta vietné.
Piezimes. Nemot véra reala IKP nepieredzéto svarstigumu 2020. gada, attéla periodam no 2020. gada sakuma izmantota atSkiriga

ass. Vertikala ITnija norada aplé$u perioda sakumu. Saja attéla nav paraditi iespéju ataino$anas diapazoni. Tas atspogulo to, ka
pasreizéjos apstaklos diapazonu standarta aprékinasana (balstoties uz vésturisko prognozu klddam) nedotu ticamu noradi par
nepieredzéto nenoteiktibu, kas saistita ar pasreizéjam iesp&ju aplésém.
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Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas gada inflacija novembri saglabéajas
nemainiga (—0.3%). Pamatojoties uz naftas cenu dinamiku un nemot véra, ka Vacija
uz laiku samazinata PVN likme, kopéja inflacija, visticamak, lidz 2021. gada
sakumam saglabasies negativa. Gaidams, ka péc tam ta palielinasies saistiba ar
PVN pagaidu samazinajuma termipa beigam Vacija un augsupvérstiem energijas
cenu inflacijas bazes efektiem. Vienlaikus gaidams, ka vaja pieprasijuma (ipasi
tdrisma nozaré un ar celoSanu saistitas nozarés) ietekmé, ka ari zema darba
samaksas spiediena un euro kursa kapuma rezultata pamata esoSais cenu
spiediens saglabasies neliels. Pandémijas ietekmei izzidot, vidéja termina
pieprasijuma atjauno$anas stimuléjosas fiskalas un monetaras politikas apstakjos
radis augSupvérstu spiedienu uz inflaciju. Gan uz tirgus instrumentiem, gan uz
apsekojumiem balstitie ilgaka termina inflacijas gaidu radrtaji joprojam atrodas zema
liment. Sis novértéjums kopuma atspogulots arT Eurosistémas specialistu 2020. gada
decembra makroekonomisko iespéju apléSu euro zonai bazes scenarija, paredzot,
ka gada inflacija 2020. gada bds 0.2%, 2021. gada — 1.0%, 2022. gada — 1.1% un
2023. gada — 1.4%. Salidzingjuma ar ECB specialistu 2020. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém inflacijas perspektiva 2020. un 2022. gadam
korigéta un pazeminata.

Kopéja inflacija 2020. gada novembri saglabajas nemainiga. Nemainiga inflacija
(—0.3%) slepj nelielas galveno komponentu parmainas — nelielu energijas cenu,
partikas un neenergijas rlpniecibas precu cenu inflacijas sarukumu, no vienas
puses, un pakalpojumu cenu inflacijas kapumu, no otras puses (sk. 13. att.).

13. attéls
Komponentu devums euro zonas kopé€ja SPCI inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== SPCI
Pakalpojumi
B Neenergijas rapniecibas preces
W Partika
M Energija
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada novembri. 2015. gada izaugsmes tempam ir augSupversts kroplojums saistiba ar
metodologiskam parmainam (sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikumu "Jauna Vacijas komplekso tirisma
braucienu cenu indeksa noteik§anas metode un tas ietekme uz SPCI inflaciju").
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Pamatinflacijas raditaji stabilizéjas zema limeni. SPCI inflacija (neietverot
energijas un partikas cenas) treSo ménesi péc kartas saglabajas nemainiga
vésturiski zemakaja liment (novembri — 0.2%). Nemainiga inflacija novembrt slépj
pakalpojumu cenu inflacijas pieaugumu Iidz 0.6% (oktobrT — 0.4%) un neenergijas
rapniecibas precu inflacijas samazinasanos l1dz —0.3% (oktobrT — —-0.1%). Citi dz
oktobrim pieejamie pamatinflacijas raditaji stabiliz€jas zema limen1. SPCI inflacija
(neietverot energijas un partikas cenas, ar celo$anu saistitos komponentus un
apgeérba cenas) un PCCI (Persistent and Common Component of Inflation) raditajs
oktobrT saglabajas nemainigi (attiecigi 0.8% un 0.9%), bet Supercore raditajs oktobrt
pazeminajas lidz 0.5% (septembri — 0.7%; sk. 14. att.).® P&dg&ja laika novérotie
zemie pamatinflacijas radrtaji atspogulo arT Vacija kops 2020. gada jalija uz laiku
samazinato PVN likmi.

14. attéls
Pamatinflacijas raditaji

(parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== SPCI (neietverot energijas un partikas cenas)
SPCI (neietverot energijas un partikas cenas, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérba cenas)
== Supercore
== PCCI
Raditaju diapazons
25
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakie dati par SPCI (neietverot energijas un partikas cenas) atbilst stavoklim 2020. gada novembrT un par visiem citiem
raditajiem — stavoklim 2020. gada oktobrT. Pamatinflacijas raditaji ietver $adus raditajus: SPCI (neietverot energijas cenas), SPCI
(neietverot energijas un neapstradatas partikas cenas), SPCI (neietverot energijas un partikas cenas), SPCI (neietverot energijas un
partikas cenas, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérba cenas), SPCI skaitlu kopas vidéjo, aprékina neietverot lielakas un
mazakas vertibas (frimmed mean; 10%), SPCI skaitlu kopas vidéjo, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas (30%), un SPCI
svérto medianu. PCCI — Persistent and Common Component of Inflation. SPCI (neietverot energijas un partikas cenas) 2015. gada
izaugsmes tempam ir augSupversts kroplojums saistiba ar metodologiskam parmainam (sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas
Biletena" Nr. 2 ielikumu "Jauna Vacijas komplekso tarisma braucienu cenu indeksa noteikSsanas metode un tas ietekme uz SPCI
inflaciju").

Ar naftas piegades cenam saistitais spiediens attieciba uz SPCI neenergijas
rupniecibas precém nedaudz pastiprinajas. Importéto nepartikas patérina precu
cenu inflacija oktobrT palielindjas I1dz —1.2% (septembrT — —1.9%). lek§zemes
nepartikas patérina pre€u raZotaju cenu inflacija oktobrt bija 0.7% (tada pati ka
septembrT) un atradas tuvu tas ilgtermina vidéjam raditajam. Sakotnéjos piegades
kédes posmos starppatérina pre€u razotaju cenu gada parmainu temps oktobrt
nedaudz pieauga (ITdz —1.3%; septembrT — —1.6%), savukart starppatérina precu
importa cenu gada parmainu temps oktobri uzlabojas l1dz —2.5% (septembrT —

6 Sikaku informaciju par $o un citiem pamatinflacijas raditajiem sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas
Biletena" Nr. 4 raksta Measures of underlying inflation for the euro area ("Euro zonas pamatinflacijas
raditaji") 2. un 3. ielikuma.
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—3.0%). Gan nepartikas patérina precu, gan starppatérina precu importa cenu
inflacijas dinamika, iesp&jams, vismaz daléji atspogulo to, ka oktobrT neturpinajas
euro kursa kapums (salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu).

Darba samaksas spiediena norises ir neskaidras valdibas atbalsta pasakumu
ietekmes uz atlidzibu dél. Atlidzibas vienam nodarbinatajam un atlidzibas par
vienu nostradato stundu dinamiku raksturoja batiskas svarstibas un atSkirtbas starp
attiecigajiem raditajiem pirmajos trijos 2020. gada ceturkSnos. Atlidzibas vienam
nodarbinatajam gada kapuma temps 2020. gada 3. ceturksnT palielindjas Iidz 0.6%
(2020. gada 2. un 1. ceturksnT un 2019. gada 4. ceturksnt — attiecigi —4.7%, 0.6% un
1.7%). Savukart atlidziba par vienu nostradato stundu 2020. gada 1. un 2. ceturksnt
gada izteiksmé pieauga attiecigi I1dz 4.3% un 9.3% (2019. gada 4. ceturksn1 —
2.0%), bet 2020. gada 3. ceturksni samazinajas Iidz 3.0% (sk. 15. att.). Sis
atskirigas norises atspogulo saisinata darba laika un darbinieku atlaiSanas uz laiku
programmu ietekmi. So programmu ietvaros nodarbinatie saglabaja darbinieka
statusu, tacu sanéma tikai dalu no ierastas atlidzibas, un faktiski nostradato stundu
skaits uz vienu nodarbinato strauji saruka. Saistiba ar aktivitates atjaunoSanos So
ietekmi 3. ceturksnt daléji nomainija pretéja tendence. Tomér atlidzibas vienam
nodarbinatajam sarukums ir lielaks par faktisko darba ienakumu zudumu, jo vairaku
valstu statistika valdibas atbalsts atspogulots ka parvedumi, nevis atlidziba.’
Vienosanas cela noteikta darba samaksa, ko tieSi neietekmé nostradato stundu
dinamika un darbvietu saglabasanas programmu ietvaros pieskirto pabalstu
registréSanas veids, 2020. gada 3. ceturksnT samazinajas Iidz 1.6% (2020. gada

1. un 2. ceturksni — attiecigi 1.9% un 1.7%). Lai gan Sis sarukums ir neliels, janem
Vvéra, ka dati joprojam atspogulo pirms pandémijas panaktas vienosanas.®

7 Sikaku informaciju sk. ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 ielikuma "Saisinata darba
laika programmas un to ietekme uz algam un riciba esoSajiem ienakumiem”.

8 Sikaku informaciju sk. $a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikuma "Vai vieno$anas cela noteiktas darba
samaksas dati var bat noderigi, vértéjot darba samaksas dinamiku Covid-19 pandémijas laika?"
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15. attels
Atlidzibas vienam nodarbinatajam sadalijums atlidziba par nostradato stundu un
atlidziba par nostradato stundu skaitu

== Atlidziba vienam nodarbinatajam
Atlidziba par vienu nostradato stundu
B Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 3. ceturksnt.

Péc pozitivajam zinam par veiksmigiem koronavirusa (Covid-19) vakcinu
testéSanas rezultatiem, kas noteica globala riska noskanojuma uzlabosanos,
uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji nedaudz palielinajas,
tomer tie joprojam bija loti zema Iimen1 (10. septembris—9. decembris). Atkartotu
izolacijas pasakumu dé| oktobra beigas uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas
gaidu raditaji sdka pasliktinaties, tacu péc pirma pazinojuma par veiksmigiem
Covid-19 vakcinas testéSanas rezultatiem novembra sakuma un vairakiem Iidzigiem
pazinojumiem vélak radtaji batiski uzlabojas. Pieméram, 5 gadu nakotnes inflacijai
piesaistito mijmainas darfjumu procentu likme péc 5 gadiem nakotné 2020. gada

9. decembrT bija 1.25% un pamata ieklavas no 2019. gada vidus lldz pandémijas
sdkumam vérotaja diapazona. Lai gan 1saka termina uz tirgus instrumentiem balstitie
inflacijas gaidu raditaji ldz Sim bijusi nedaudz stabilaki neka pandémijas pirma vilna
laika, kopéja uz tirgus instrumentiem balstito inflacijas gaidu raditaju nakotnes
tendence joprojam norada uz ilgu zemas inflacijas periodu. Uz apsekojumiem
balstitie inflacijas gaidu radtaji atradas vésturiski zema liment. Saskana ar ECB
apsekojumu Survey of Professional Forecasters par 2020. gada 4. ceturksni, kas
veikts 2020. gada oktobra pirmaja nedéla, un jaunakajam Consensus Economics un
Euro Zone Barometer publikacijam oktobrT arT ilgaka termina inflacijas gaidu radrtaji,
kuru pamata ir apsekojumi, janvart atradas vésturiski zema liment.
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16. attels
Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

== |nflacija 1 gada periodam péc 1 gada nakotné
Inflacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakotné
== |nflacija 1 gada periodam péc 4 gadiem nakotné
== |nflacija 1 gada periodam péc 9 gadiem nakotné
== |nflacija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB apreékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 9. decembrT.

Saskana ar Eurosistémas specialistu 2020. gada decembra
makroekonomiskajam iespéju apléesém kopé€ja inflacija prognozu perioda
pakapeniski palielinasies. Pamataplése norada, ka kopéja SPCI inflacija

2020. gada bus vidgji 0.2%, 2021. gada — 1.0%, 2022. gada — 1.1% un 2023. gada —
1.4% (sk. 17. att.). Salidzinajuma ar ECB specialistu 2020. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI inflacijas iespé&ju aplése 2020. gadam
korigéta un pazeminata par 0.1 procentu punktu, 2021. gadam nav mainita, bet
2022. gadam korigéta un pazeminata par 0.2 procentu punktiem, pamatojoties uz
sanemto SPCI inflacijas (neietverot energijas un partikas cenas) datu
pasliktinasanos un lejupvérstu inflacijas spiediena korekciju (salidzinajuma ar
iepriek§€jam iespéju aplésém) nozimiga, bet arvien sartkosa precu un darbaspéka
tirgus resursu parpalikuma apstaklos. Situacijas uzlaboSanas 2021. gada lielakoties
atspogulo SPCI energijas cenu inflacijas bazes efektu ietekmi saistiba ar straujo
naftas cenu kritumu Covid-19 uzliesmojuma sakuma, ka art samazinatas PVN likmes
atcelSanu Vacija. Videja termina gaidams kopéjas inflacijas pakapenisks kapums,
galvenokart atspogulojot nelielu SPCI inflacijas (neietverot energijas un partikas
cenas) devuma pieaugumu, tomér tas joprojam ir saméra léns. Gaidams, ka SPCI
inflacija (neietverot energijas un partikas cenas) 2020. gada bils 0.7%, 2021. gada —
0.8% un 2022. gada — 1.0%, bet 2023. gada pieaugs 1dz 1.2%.
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17. attéls
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avoti: Eurostat un "Eurosistémas specialistu 2020. gada decembra makroekonomiskas iesp&ju apléses euro zonai", kas 2020. gada

10. decembrT publicéts ECB interneta vietné.
Piezimes. Vertikala ITnija norada aplikojama perioda sakumu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 3. ceturksnT (faktiskie dati) un

stavoklim 2023. gada 4 ceturksnT (apléses). Eurosistémas specialistu 2020. gada decembra makroekonomiskajas iespéju aplésés
euro zonai ietvertie dati atbilst stavoklim 2020. gada 25. novembri.
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Nauda un kredttu atlikumi

Monetara dinamika euro zona joprojam atspoguloja koronavirusa (Covid-19)
pandémijas ietekmi. Istenojot monetaras politikas pasakumus un dodot prieksroku
likvidiem aktiviem, monetaro raditaju pieaugums oktobri stabilizéjas limeni, kas bija
divas reizes augstaks neka pirms pandémijas. lek§zemes krediti joprojam bija
galvenais naudas piedavajuma kapinaSanas avots, un to noteica nefinansu
sabiedribam (NFS) izsniegtie aizdevumi un Eurosistémas veiktas valdibas obligaciju
neto iegades. Laikus veiktie un apjomigie monetaro, fiskalo un uzraudzibas iestazu
Istenotie pasakumi veicindjusi kreditu plismu ar labvéligiem nosacijumiem euro
zonas tautsaimniecibas nozarém. Uznémumu kopéja aréja finanséjuma pieaugums
2020. gada 3. ceturksni izlidzingjas. Mazie un vidgjie uznémumi (MVU), kas ir batiski
atkarigi no banku finanséjuma, noradija uz nelielu aréja finanséjuma pieejamibas
uzlaboSanos no aprila lidz oktobrim, bet turpmakajos ménesos paredz tas
pasliktinaSanos. Uznémumu kopéjas parada finanséjuma izmaksas paSlaik tuvojas
limenim, kads bija pirms pandémijas, jo uz tirgus instrumentiem balstita parada
izmaksas atkal samazinajas un banku aizdevumu procentu likmes joprojam bija tuvu
vésturiski zemakajam limenim. Tomér varétu badt vérojams augSupvérsts spiediens
uz banku aizdevumu procentu likmém, jo kreditriska vides pasliktinasanas apgratina
banku bilances un pelnitspéju.

Plasas naudas pieauguma temps oktobri kopuma saglabajas nemainigs.
Covid-19 pandémija turpinaja nelabvéligi ietekmét monetaro dinamiku, tapéc
priekSroka galvenokart tika dota likvidakiem instrumentiem. Plasas naudas raditaja
M3 gada pieauguma temps oktobri nedaudz palielindjas, sasniedzot 10.5%
(septembrT — 10.4%), stabilizéjoties ITmenT, kas bija divas reizes augstaks neka pirms
pandémijas (sk. 18. att.). Turklat vislikvidaka Sauras naudas raditaja M1, kas ietver
noguldijumus uz nakti un skaidro naudu apgroziba, gada pieauguma temps oktobrt
stabili saglabajas augsta liment (13.8%), tadéjadi batiski veicinot M3 kapumu. Sts
norises atspogulo augosas nenoteiktibas apstaklos uznémumu un majsaimniecibu
veidotas likviditates droSibas rezerves, bet majsaimniecibu gadijuma — art nelielos
ierobeZotaku patérina iespéju dé| veidotos piespiedu uzkrajumus. Monetaro raditaju
bitisko pieaugumu noteica ar1 vérienigie ECB, uzraudzibas iestazu un valstu valdibu
Tstenotie atbalsta pasakumi, lai tautsaimnieciba nodroSinatu pietiekamu likviditati
pandémijas ekonomisko seku parvarésanai.
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18. attels
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram

= M3
M1
== Aizdevumi privatajam sektoram

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Avots: ECB.
Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapiro$anas darfjumu un naudas Iidzeklu apvieno$anas
virtuala grupas konta ietekmei. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada oktobrT.

Buatisks noguldijumu uz nakti atlikuma kapums joprojam atspogulo lielu
nenoteiktibu. Noguldijumu uz nakti, kas bija galvenais M3 pieaugumu noteico3ais
faktors, atlikuma gada pieauguma temps oktobrT joprojam bija saméra stabils (lai gan
vél loti augsts; 14.3%). Tas, ka naudas lidzek|u turétaji deva priekSroku
noguldijumiem uz nakti, turpindja atspogulot piesardzibas apsvérumus un loti zemo
procentu likmju ITmeni, kas nosaka $adu instrumentu turéSanas izvéles izmaksu
sarukumu (Tpasi salidzindjuma ar citiem noguldijumiem, kuru likviditate ir zemaka).
Noguldijumu atlikuma pieaugumu galvenokart noteica uznémumu un
majsaimniecibu noguldijumu turéjumi. Dazadas valstis atskirds uznémumu
noguldijumu turéjumu pieaugums, atspogulojot atskiribas, cik liela apjoma tika
apmierinatas uznémumu likviditates vajadzibas un kada veida tika Tstenoti un cik
vérienigi bija atbalsta pasakumi. Turklat skaidras naudas apgroziba gada kapuma
temps oktobrT kopuma bija stabils (10.7%). Savukart citiem Tstermina noguldijumiem
un tirgojamiem finansu instrumentiem joprojam bija neliela ietekme uz M3 gada
kapuma tempu, atspogulojot zemo procentu likmju [Tmeni un investoru pelnas
iespéju meklgjumus.

Palielinoties Eurosistémas neto aktivu iegazu devumam, iekSzemes krediti
joprojam bija galvenais naudas piedavajuma kapinasanas avots. No M3
neietilpstoSo bilances postenu viedokla privatajam sektoram izsniegtie krediti no
2018. gada sakuma Iidz 2020. gada septembrim bijis galvenais M3 pieauguma
virzitajfaktors (sk. stabinu zilo dalu 19. att.). Tomér 2020. gada oktobrT ECB aktivu
iegades programmas (AIP) un pandémijas arkartas aktivu iegades programmas
(PAAIP) ietvaros Eurosistémas veiktas valdibas vértspapiru neto iegades veidoja
M3 pieauguma lielako dalu (sk. stabinu sarkano dalu 19. att.). Vienlaikus pédéjo
ménesu laika samazinajas banku sektora (neietverot Eurosistému) valsts sektoram
izsniegto kredttu plisma (sk. stabinu gaisi zalo dalu 19. att.). Neto aréjas monetaras
plismas 12 ménesos [1dz oktobrim bija kopuma ITdzsvarotas (sk. stabinu dzelteno
dalu 19. att.), savukart ilgaka termina finansu saistibam un citiem M3
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neietilpstosajiem bilances posteniem bija negativa ietekme uz monetaro raditaju
pieaugumu (sk. stabinu tum3i zalo dalu 19. att.). To galvenokart noteica citu

M3 neietilpstoSo bilances postenu (Tpasi atpirk8anas ligumu) dinamika, savukart
labvehgi ITRMO nosacijumi turpindja veicinat banku finanséjuma aizstasanu,
tadejadi neto izteiksmé tika dzéstas banku emitétas ilgtermina obligacijas.

19. attéls
M3 un taja neietilpstoSie bilances posteni

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)

= M3
Neto aréjas monetaras plasmas

B Eurosistémas turéjuma esosie valdibas parada vértspapiri
B MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegto kreditu atlikums
M Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums
B No ilgaka termina finan3u saistibam un citiem M3 neietilpsto$ajiem bilances posteniem ienakosas naudas plismas
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Piezimes. Privatajam sektoram izsniegto kredttu atlikums ietver privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu atlikumu un euro zonas
ne-MFI privata sektora emitéto MFI parada vértspapiru turéjumus. Ka tads tas ietver arf "Uznémumu sektora aktivu iegades
programmas" un PAAIP ietvaros Eurosistémas veiktas ne-MF| parada vértspapiru iegades. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada
oktobrT.

Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu plismas samazinajas. Privatajam
sektoram izsniegto monetaro finansu iestazu (MFI) aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps oktobrT nemainijas (4.6%), un tas ir par 1 procentu punktu
augstaks raditajs neka pirms pandémijas uzliesmojuma (sk. 18. att.). Isaka termina
dinamika tomér norada uz sarukumu — par to liecina kop$ junija vérojamas buatiski
mazakas aizdevumu ménesa plismas. Kredrttu atlikuma pieaugumu joprojam
lielakoties noteica uznémumiem izsniegto aizdevumu atlikums — ta gada kdpuma
temps oktobrT bija 6.8% (septembri — 7.1%), savukart majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikuma pieauguma temps saglabajas stabils (3.1%; sk. 20. att.).
Uznémumiem izsniegto aizdevumu gada kapuma tempa sarukums bija vérojams
arkartas likviditates vajadzibu samazinasanas, vajas ieguldijumu aktivitates un
stingraku kredrttu standartu konteksta. Uznémumu atkariba no ilgaka termina
aizdevumiem turpingja palielinaties uz istermina aizdevumu rekina. Atskiriga
uznémumiem un majsaimniecibam izsniegto aizdevumu dinamika atspogulo
Covid-19 krizes specifiku, kas noteikusi uznémumu naudas plismu sarukumu un
likusi tiem vairak palauties uz aréejo finansgjumu.
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20. attels
MFI aizdevumi atseviSkas euro zonas valstis

(parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== Euro zona
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== Francija
== [talija
== Spanija
Dazadu valstu standartnovirze (laba ass)
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Avots: ECB.

Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapirosanas darfjumu ietekmei; NFS gadijuma
aizdevumu atlikumi korigéti arT atbilstosi naudas lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta ietekmei. Dazadu valstu standartnovirzi
aprékina, izmantojot fiksétu 12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada oktobrf.

Mazie un vidéjie uznemumi (MVU) noradija uz nelielu aréja finanséjuma
pieejamibas uzlabo$anos pédéjo sesu ménesu laika salidzinajuma ar

2002. gada sakumu, tacu paredz ta turpmaku pasliktinasanos. 2020. gada
novembra "Apsekojuma par finanséjuma pieejamibu uznémumiem" (SAFE) rezultati
liecina, ka MVU pirmo reizi kops 2009. gada noradija uz valsts finanséjuma
pieejamibas uzlaboSanos, ko noteica valsts finansiala atbalsta programma. Tas
savukart liecina, ka vairaku valstu valdibu iniciativam Covid-19 pandémijas laika
nodrosinat banku izsniegtajiem aizdevumiem valsts garantijas ir bijusi labvéliga
ietekme uz Siem uznémumiem (sk. 21. att.). Vienlaikus uzn@émumi uzskatija, ka
finanséjuma pieejamibu negativi ietekméjusi ne tikai visparéja tautsaimniecibas
perspektiva, bet arT konkréto uznémumu perspektiva un kapitala pozicija. Euro
zonas uznémumi zinoja art par butisku dazadas valstis un nozarés plasi vérojamo
apgrozijuma un pelnas kritumu. Ta k&, uznémumiem cenSoties noveérst izveidojusos
likviditates trkumu, batiski palielindjas pieprasijums péc aréja finanséjuma,
finanséjuma deficits (pieprasijuma péc aréja finanséjuma un argja finanséjuma
pieejamibas starpiba) turpinaja nedaudz palielinaties. Turklat SAFE rezultati art
liecindja, ka MVU un (mazak) lielie uznémumi paredzéja lielakas dalas aréja
finanséjuma avotu (1pasi banku aizdevumu un kredttliniju) pieejamibas
pasliktinasanos.
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21. attels
Faktori, kas ietekmé aréja finanséjuma pieejamibu MVU

(neto; %)
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Avots: ECB (SAFE).
Piezime. Dati attiecas uz apsekojuma datiem no ta 3. kartas (2010. gada marts—septembris) Iidz 23. kartai (2020. gada aprilis—
2020. gada oktobris).

Bankam ir labveéligi finans€juma nosacijumi, bet kreditrisks nelabvéligi ietekmé
to bilances un pelnitspéju. Euro zonas kopéjas banku parada finanséjuma
izmaksas, kas péc Covid-19 uzliesmojuma bija palielinajusas, tuvojas 2020. gada
februart novérotajam vésturiski zemakajam limenim (sk. 22. att.). Tas bija
galvenokart saistits ar obligaciju pelnas likmju kritumu, ko veicinaja ECB monetaras
politikas pasakumi. ECB AIP un PAAIP labvéligi ietekmé obligaciju pelnas likmes,
kas pozitivi ietekmé arT banku emitéto veértspapiru cenas. Turklat bankas daléji
aizstaja uz tirgus instrumentiem balstito finanséjumu ar ITRMO, tadéjadi radot
lejupveérstu spiedienu uz banku obligaciju pelnas likmém. Visbeidzot, ECB tredas
"Nodrosinato obligaciju iegades programmas" (NOIP3) Tsteno$ana tie$a veida
pozitivi ietekmé nodroSinato banku obligaciju cenas. Turklat euro zonas banku
noguldijumu procentu likmes, kas veido banku parada finanséjuma lielako dalu,
2020. gada oktobrT joprojam bija vésturiski zemakaja limenrt, tadejadi labvéligi
ietekméjot banku parada finans€juma nosacijumus. Euro zonas bankas kop$
Covid-19 krizes sakuma arvien biezak to turétajiem NFS noguldijumiem
piemérojuSas negativas procentu likmes. Vienlaikus lielas dalas banku noguldijumu,
Tpasi mazo klientu noguldijumu, procentu likmes joprojam atrodas pie nulles
robezas, tadéjadi samazinoties banku neto procentu likmju starpibai. Lai gan bankas
gust labumu no labveéligiem finanséjuma nosacijumiem, aiznéméju kreditspéjas
pasliktinaSanas pandémijas dé| negativi ietekmé to pelnitspé&ju un kapitala poziciju.
Saskana ar 2020. gada oktobra euro zonas banku veiktas kreditéSanas apsekojumu
bankas 2020. gada 3. ceturksnT noteikuSas stingrakus kredttu standartus,
atspogulojot paaugstinatu riska uztveri pandémijas dél.
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22, attels
Kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodros$inatiem tirgus instrumentiem balstita parada finansé&juma kopéjas izmaksas; gada; %)
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Avoti: ECB, Markit iBoxx un ECB apreékini.

Piezimes. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékina ka jauno darijumu procentu likmju noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar
noteiktu terminu un noguldijumiem ar bridinajuma terminu par iznemsanu, kas sveérti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju. Banku
obligaciju procentu likmes attiecas uz augstakas prioritates obligaciju ménesa vidéjo raditaju. Jaunakie dati atbilst stavoklim

2020. gada oktobrT.

Banku aizdevumu procentu likmes joprojam ir loti labveligas, bet gaidams
augsSupversts spiediens. Uznémumiem izsniegto banku aizdevumu kopéjas
procentu likmes joprojam bija tuvu vésturiski zemakajam Iimenim (1.53%), savukart
majsaimniecibdm majokla iegadei izsniegto aizdevumu procentu likmes sasniedza
jaunu vésturiski zemako ITmeni, sarikot IJdz 1.36% (sk. 23. att.). ST norise bija plasi
vérojama euro zonas valstis. Turklat pavisam neliela un liela apjoma banku
aizdevumu procentu likmju starpiba stabilizéjas TmenT, kas bija zemaks neka pirms
pandémijas. Vienlaikus pandémijas batiska ekonomiska ietekme uz uznémumu
ienémumiem, majsaimniecibu nodarbinatibas iespéjam un aiznémeéju kopéjo
kreditsp€ju joprojam radija augSupvérstu spiedienu uz banku aizdevumu procentu
likmém. Banku aizdevumu procentu likmju labvéliga reakcija uz pandémiju Iidz Sim,
Skiet, atspogulojusi divus faktorus. Pirmkart, ECB, banku uzraudzibas iestaZzu un
valdibu pandémijas Soka procikliskas ietekmes uz kreditu piedavajumu
kompensé$anas noliika Tstenoto pasakumu efektivitate. Saja zina valdibas sniegto
aizdevumu garantiju shému pieméroSanas jomas paplasinaSana dazas valstis
vismaz Iidz 2021. gada janijam turpinas pasargat banku aizdevumu procentu likmes
no nelabveéligas aiznéméju kreditriska dinamikas. Otrkart, banku aizdevumu
procentu likmju relativa istermina neelastiba, jo bankas, lai uzturétu attiecibas ar
klientiem, Tslaicigi absorbé nelielas izmaksu komponentu svarstibas.
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23. attels
Banku aizdevumu kopéjas procentu likmes atseviSkas euro zonas valstis

(gada; %; triju ménesu slidoSie vidéjie)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoSo vidéjo raditaju. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot
fiks€tu 12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada oktobrT.

Tiek lésts, ka euro zonas NFS kopéja aréja finanséjuma gada pliisma

2020. gada 3. ceturksnf izlidzinajas. ST stabilizéSanas atspogulo banku aizdevumu
atlikuma un parada vértspapiru neto emisijas apjoma sarukumu Saja pasa ceturksnr.
2. ceturksn tas bija sasniedzis vésturiski augstako lTmeni (sk. 24. att. a) paneli).
Nemot véra inficéSanas ar Covid-19 sarukumu, izolacijas pasakumu stingribas
mazinasanas ietekmé uznémumu darbibas ltdzeklu plasmu kritums 3. ceturksnt
Tslaicigi paléninajas un to batiskas finanséjuma vajadzibas saruka. Argja
finanséjuma samazinaSanas bija saistita arT ar uznémumu likviditates drosibas
rezervju veidoSanu gada iepriekS€jos ménesSos (no marta I1dz jinijam), tapéc
pieprasijums péc aizdevumiem 3. ceturksni bija mazaks. Vienlaikus 3. ceturksnT bija
vérojams atseviSku, galvenokart tehnologiju nozares, uznémumu kotéto akciju neto
emisijas apjoma pieaugums. 3. ceturksnt saglabajas neliels nebanku (ne-MFI)
aizdevumu apjoms. Kopéja aréja finanséjuma plismas 2020. gada 3. ceturksn1
kopuma bija lielakas neka ceturk3na vidé&jais raditajs laikposma no 2016. gada lidz
2019. gadam, un to noteica labvéligi finanséSanas nosacijumi. NFS argja
finanséjuma, kas ietver banku veikto kreditéSanu, parada vértspapiru emisiju tirgl un
kapitala vértspapiru finanséjumu, kopé&ja nominala cena oktobra beigas bija 4.5%
(sk. 24. att. b) paneli). Tas bija aptuveni par 40 bazes punktiem zemaks raditajs neka
2020. gada marta sasniegtais augstais [Tmenis un par 40 bazes punktiem augstaks
neka 2020. gada janija, kad tas bija vésturiski viszemakais. No marta Iidz janijam
véroto sarukumu noteica straujais kapitala vértspapiru izmaksu un uz tirgus
instrumentiem balstita parada finanséjuma izmaksu kritums. Tiek Iésts, ka
finanséjuma kopé€ja cena no oktobra beigam l1dz atsauces perioda beigam

(2020. gada 9. decembrim) samazinajas aptuveni par 15 bazes punktiem (I1dz
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4.4%), un to noteica uz tirgus instrumentiem balstitd parada finanséjuma izmaksu un
kapitala vértspapiru izmaksu sarukums.

24, attels
Euro zonas NFS argjais finanséjums

(gada plismas; mljrd. euro (a) panelis); gada; % (b) panelis))
B MFI aizdevumi NFS (korigéti dati)
NFS parada vértspapiru neto emisijas apjoms
B NFS kotéto akciju neto emisijas apjoms
B Ne-MFI aizdevumi NFS (izslédzot vértspapiro$anas darfjumu ietekmi)
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Avoti: Eurostat, Dealogic, ECB, Merrill Lynch, Bloomberg, Thomson Reuters un ECB apléses.

Piezimes. a) panelis. Aréjais finans&jums definéts ka MF| aizdevumu, parada vértspapiru neto emisijas apjoma, kotéto akciju neto
emisijas apjoma un ne-MF| izsniegto aizdevumu summa. MF| aizdevumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapiro$anas
darfjumu un naudas lidzek|u apvieno$anas virtuala grupas konta ietekmei. Ne-MFI aizdevumi ietver citu finanSu iestazu un
apdrosinasanas sabiedribu un pensiju fondu izsniegtos aizdevumus, neietverot vértspapirotus aizdevumus. Svitrotais stabins un gaisi
zilais rombs norada Tstermina prognozi 2020. gada 3. ceturksnim. b) panelis. NFS kopéjas finanséjuma izmaksas aprékina ka banku
aizdevumu izmaksu, uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksu un kapitala vértspapiru izmaksu vidéjo svérto raditaju,
pamatojoties uz to attiecigajiem atlikumiem. Tumsi zilais rombs norada Tstermina prognozi 2020. gada novembrim kopé&jam
finans&juma izmaksam, pienemot, ka banku aizdevumu procentu likmes saglabajas nemainigas 2020. gada oktobrT vérotaja liment.
Jaunakie euro zonas kontu dati a) paneli atbilst stavoklim 2020. gada 2. ceturksnT; 2020. gada 3. ceturkSna apléses balstas uz

ECB bilances postenu un vértspapiru datiem un Dealogic. Jaunakie dati b) paneli atbilst stavoklim 2020. gada 9. decembr (uz tirgus
instrumentiem balstita parada izmaksam; dienas datu ménesa vidéjais raditajs), 2020. gada 4. decembrT (kapitala vértspapiru
izmaksam; nedélas dati) un 2020. gada oktobrT (aizdevumu izmaksam; ménesa dati).
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Fiskalas norises

Nozimigs fiskalais atbalsts gan ar automatisko stabilizatoru, gan euro zonas valdibu
diskrecionaro pasakumu palidzibu ir mazingjis koronavirusa (Covid-19) pandémijas
biitisko negativo ietekmi uz reélo tautsaimniecibu. Sa atbalsta fiskalas izmaksas
bijusas loti batiskas visam euro zonas valstim, lai gan daZzadas valstis tas nozimigi
atSkiras. Prognozéts, ka ekonomiskas lejupsiides un fiskala atbalsta dé/ valdibas
budzeta deficits euro zona 2020. gada nozimigi palielinasies, saskana ar
Eurosistémas specialistu 2020. gada decembra makroekonomiskajam iespé&ju
aplésém sasniedzot 8.0% no IKP (2019. gada — 0.6% no IKP). Paredzams, ka péc
tam deficita raditajs samazinasies lidz 6.1% no IKP 2021. gada un attiecigi lidz 3.9%
no IKP un 3.0% no IKP turpmakajos divos gados. Gaidams, ka uzlabojums saksies,
pakapeniski izbeidzot arkartas pasakumus, savukart cikliskd komponente batiski
uzlabosies tikai no 2022. gada. Atspogulojot fiskalos pasakumus un ekonomiskas
situacijas pasliktinaSanos, aplésts, ka euro zonas kopéja parada raditajs 2020. gada
ir strauji palielingjies un visaugstakais bas 2021. gada, un tikai péc tam Joti IEnam
samazinasies. Joprojam kritiski svariga ir vérieniga un koordinéta fiskala nostaja,
nemot véra euro zonas tautsaimniecibas kraso sarukumu, lai gan fiskalajiem
pasakumiem, kas veikti, reagéjot uz pandémijas arkartas stavokli, jabat maksimali
mérktiecigiem un islaicigiem. Vienlaikus vaj$ uznémumu un majsaimniecibu
pieprasijums un paaugstinats novélotas atveseloSanas risks jaunu izolacijas
pasakumu konteksta saistiba ar otro pandémijas vilni prasa turpinat valstu fiskalas
politikas atbalstu. "Nakamas paaudzes ES" (NPES) fonds, kas papildina nacionala
imena fiskalos pasakumus, veicinas atraku, spécigaku un vienotaku atveseloSanos
un palielinas ES dalibvalstu ekonomisko noturibu un izaugsmes potencialu, ipasi, ja
finanséjums tiks izmantots produktiviem valsts izdevumiem apvienojuma ar
produktivitati veicino8u strukturalo politiku.

Eurosistémas specialistu 2020. gada decembra makroekonomiskas iespéju
apléses paredz, ka euro zonas valstu valdibas budzeta bilance 2020. gada
bitiski samazinasies, bet péc tam pakapeniski atjaunosies.® Pamatojoties uz
§Tm prognozém, paredzams, ka euro zonas valdibas budzeta deficits palielinasies
no 0.6% no IKP 2019. gada Iidz 8.0% no IKP 2020. gada, bet tad saruks [1dz 6.1%
2021. gada un tad I1dz 3.9% un 3.0% attiecigi 2022. un 2023. gada (sk. 25. att.).
BudZeta bilances samazinasanas 2020. gada galvenokart saistita ar cikliski
korigétas sakotngjas bilances pasliktinaSanos ekonomiska atbalsta pasakumu
konteksta aptuveni 4.5% no IKP apjoma. Lielako dalu $a apjoma veido papildu
izdevumi, konkréti, parvedumu un subsidiju veida uznémumiem un
majsaimniecibam, t.sk. izmantojot saisinata darba laika vai dikstaves programmas.
Samazinajums radies arT lielas negativas cikliskds komponentes dé| atbilstosi
krasam euro zonas izlaides apjoma sarukumam.'® Prognozéts, ka péc tam sekojo$o
budzeta bilances uzlabo$anos sakotnéji veicinas cikliski korigétas sakotnéjas
bilances nostiprinasanas, ta ka dala no arkartas pasakumiem, sakot ar 2021. gadu,

9 Sk. "Eurosistémas specialistu 2020. gada decembra makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai",
kas 2020. gada 10. decembrT publicétas ECB interneta vietné.

10 JaatzZimé, ka paslaik cikla dekompozicija un tendence saistitas ar neparasti augstu nenoteiktibu.
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tiks pakapeniski partraukti. Gaidams, ka ekonomiskas attistibas cikla ietekme batiski
uzlabosies tikai no 2022. gada un saglabasies negativa visa iespéju aplésu perioda.
Tacu §1s fiskalas prognozes saistitas ar arkartigi lielu nenoteiktibu ne tikai attieciba

uz NPES izdevumu apjomu, laiku un sastavu, bet ari visparigak, jo, pandémijai
attistoties, ekonomiskajai politikai ir jareagé.

25, attels
Budzeta bilance un tas komponenti

(% no IKP)

B Cikliski korigéta sakotnéja bilance (neietverot atbalstu finansu sektoram)
Cikliska komponente
B Procentu maksajumi
B Atbalsts finansu sektoram
® Budzeta bilance
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Avoti: ECB un Eurosistémas specialistu 2020. gada decembra makroekonomiskas iesp&ju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kop€jo valdibas sektoru.

Papildus fiskalajam atbalstam savai tautsaimniecibai euro zonas valstis ir
sniegusas apjomigas aizdevumu garantiju paketes, lai uzlabotu uznemumu
likviditati. Kopuma So garantiju apjoms sasniedz aptuveni 17% no visas euro zonas
IKP, bet katra valsti to summa butiski atSkiras. Aizdevumu garantijas ir valdibu
iespéjamas saistibas, tapéc tas papildus palielinas valsts izdevumus jebkura
apjoma, kada tiks pieprastta garantiju saistibu izpilde, kas savukart palielina valsts
paradu.

Salidzinajuma ar ECB specialistu 2020. gada septembra makroekonomiskajam
iespéju aplésém euro zonas fiskala perspektiva 2020. gadam prognozéta
mazak negativa, tacu 2021. un 2022. gadam — negativaka. Euro zonas valstu
valdibas budzeta bilance ka dala no IKP ir parskatita un palielinata 2020. gada par
0.8 procentu punktiem un samazinata 2021. gada un 2022. gada attiecigi par

1.2 procentu punktiem un 0.3 procentu punktiem. Zemaku fiskalo deficitu 2020. gada
galvenokart nosaka mazak negativa cikliski korigéta bilance, bet art nedaudz mazak
negativa cikliska komponente. Gaidams, ka ndkamo divu gadu laikad aina mainisies
uz pretéjo, kad gan cikliski korigétajai budzeta bilancei, gan cikliskajai komponentei
vajadzéetu but negativakam, neka ieprieks paredzéts.

Kopéja fiskala nostaja 2020. gada bijusi loti ekspansiva, bet 2021. un
2022. gada prognozéts mérens atbalsta samazinajums, ta ka arkartas

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Fiskalas norises 45



pasakumi pakapeniski tiks izbeigti.'" Tiek I&sts, ka fiskala nostaja 2019. gada
bijusi nedaudz ekspansiva, bet gaidams, ka 2020. gada ta bus loti stimulgjo3a,
sasniedzot 4.8% no IKP. Savukart prognozéts, ka ta 2021. un 2022. gada k|ds
meéreni stingraka (attiecigi par 1.5% no IKP un 0.8% no IKP) un 2023. gada bus
kopuma neitrala. Sada dinamika atspogulo pakapenisku pandémijas arkartas
stavokla pasdkumu izbeigSanu no 2021. gada. Neraugoties uz pakapenisko
stingribas palielinasanos, saglabasies batiski negativa kopéja fiskala bilance,
fiskalajiem instrumentiem turpinot atbalstit tautsaimniecibas atveseloSanos visa
prognozu perioda.

Euro zonas kopéja valsts parada attieciba pret IKP 2020. gada strauji kapa,
un paredzams, ka 2021. gada ta sasniegs augstako raditaju — aptuveni
100% no IKP —, bet péc tam loti pakapeniski saruks. Valsts parada attiecibas
palielinadanas 2020. un 2021. gada attiecigi par 14.5 procentu punktiem un

1.5 procentu punktiem liela méra atspogulo augsto sakotn&jo budzeta deficttu un
2020. gada — |loti negativo procentu likmju un izaugsmes tempa starpibu.

2020. gada valsts parada attiecibas kdpumu nosaka arT nozimiga
defictta-parada korekcija ar pandémiju saistitu politikas pasakumu, pieméram,
likviditates atbalsta uznémumiem un majsaimniecibam, dél. 2022. un

2023. gada sarikoso, bet joprojam nozimigo sakotnéjo budzeta deficitu ar uzviju
kompenseés labvéligas procentu likmju un izaugsmes tempa starpibas ietekme,
jo paredzams, ka ekonomiska aktivitate atjaunosies, ka art negativa
deficita-parada korekcija 2022. gada (sk. 26. att.). Tadéjadi gaidams, ka iespéju
aplésu perioda beigas 2023. gada valsts parads atbildis 97.8% no IKP.

26. attels
Valsts parada parmainas noteicosie faktori

(procentu punktos no IKP)

B Sakotnéja bilance (-)
Deficita-parada korekcija
B Procentu likmes un izaugsmes tempa starpiba

® Konsolidétais kopéjais parads Kumulativas

parmainas
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Avoti: ECB un Eurosistémas specialistu 2020. gada decembra makroekonomiskas iespé&ju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kop€jo valdibas sektoru.

Fiskala nostaja atspogulo uz tautsaimniecibu vérsto fiskalas politikas stimulu virzibu un apjomu
papildus valsts finansu automatiskajai reakcijai uz ekonomiskas attistibas ciklu. Saja gadijuma to méra
ka cikliski korigétas sakotnéjas bilances raditaja parmainas, neietverot valdibas atbalstu finansu
sektoram. Stkak par euro zonas fiskalas nostajas jédzienu sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas
Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal stance ("Euro zonas fiskala nostaja").
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Lai atjaunotu pirms krizes sasniegto budzeta bilances limeni, bis
nepiecieSams krietns laika periods. BudzZeta nesabalansétibas samazinaSana
balstas ari uz atveseloSanas tempu 2021. gada, 1pasi péc pozitivajam zinam par
vairakam Covid-19 vakcinam. Turklat Eiropas Savieniba Tstenotajiem koordinétajiem
fiskalajiem pasakumiem vajadzétu klOt par stimulu tautsaimniecibas izaugsmei.
Vienlaikus labvéligi finanséSanas nosacijumi turpina ierobezot parada apkalpoSanas
izmaksas. Turpmak tomér bis svarigi, lai atjaunotos stabils ES dalibvalstu fiskalais
stavoklis, t.sk. ar zemaku valdibas paradu, kad ekonomiska aktivitate bis
atsakusies.?

12 Vairak par 2021. gada budZeta plana projektiem un Eiropas Komisijas atzinumiem sk. $a
"Tautsaimniecibas Biletena" ielikuma "2021. gada budZeta planu projekti: parskatiS$ana Covid-19 krizes
laika".
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lelikumi

lepriekS€jo krizu negativa ietekme uz pasaules
tautsaimniecibu

Sagatavojusas Natalija Martina Fuentesa (Natalia Martin Fuentes) un
Izabella Modera (Isabella Moder)

Koronavirusa (Covid-19) pandémija ir nepieredzeéts Soks pasaules
tautsaimniecibai. Pirmkart, Sokam ir vairaki slani, ko veido piedavajuma Soks, kuru
izraisija arkartas situacija sabiedribas veselibas joma (t.i., stingru izolacijas
pasakumu ievieSana), un pieprasijuma Soks, kuru izraisija bezdarba pieaugums un
paaugstinata nenoteiktiba. Otrkart, Soks ir izraisijis daudzSkautnainu un apjomigu
politikas reakciju, kas mazinajusi negativo ietekmi uz ekonomisko aktivitati, bet
varétu saasinat pasaules tautsaimnieciba eso$o nelidzsvarotibu un radit bazas par
parmeérigi lielu valsts un privato paradu un nepiecieSamibu to nakotné samazinat.
Visbeidzot, izolacijas pasakumu ievieSana un dalas patérétaju uzvedibas parmainas
Tpasi smagi skarusas atseviSkas nozares, un $adi pasakumi un parmainas,
iespéjams, saglabasies vismaz lidz bridim, kas bis Tstenots efektivs medicinisks
risinajums.

Nemot véra Covid-19 Soka sarezgitibu, jaapsver ta ietekme uz pasaules
tautsaimniecibas ilgtermina izaugsmes potencialu. Saja ielikuma aplikotas
iepriek8éjas krizes un transmisijas kanali, pa kuriem tiek ietekméta potenciala
izlaide.'® Analize ir paklauta lielai nenoteiktibai, jo potenciala izlaide ir nenovérots
maintgais. Turklat Covid-19 krize daudzéjada zina ir unikala, un iepriek3g&jas krizes,
iespéjams, nelauj ticama veida spriest par esosas krizes paliekoSo ietekmi uz
pasaules tautsaimniecibu, Tpasi tapéc, ka tas ilgums, kas ir viens no galvenajiem
potencialas negativas ietekmes izvertéSanas parametriem, joprojam nav zinams.

Ekonomikas literatira apstridéts tradicionalais uzskats, ka ekonomiskas
attistibas cikla svarstibas neietekmé ilgtermina attistibu. Pieméram, pla$i pétita
un apspriesta paradiba ir darba tirgus histerézes ietekmes pastavésana

(t.i., pastaviga Soku ietekme uz bezdarbu).' Turklat jaunaka literatdira, kuru
iedvesmojusi gausa atgiSanas péc globalas finansu krizes, parada, ka recesijas
izraisa pastavigu vai negativu ietekmi uz IKP Iimeni,'® jo cikliski notikumi ietekmé
tautsaimniecibas piedavajuma pusi pa vairakiem kanaliem, tadéjadi veidojot
ilgtermina tendenci.

13 Sk. arf ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 rakstu The impact of COVID-19 on potential
output in the euro area ("Covid-19 ietekme uz euro zonas potencialo izlaidi").

4 Sk., pieméram, Blanchard, O. J., Summers, L. H. Hysteresis and the European Unemployment
Problem. NBER Working Papers, No. 1950, National Bureau of Economic Research, 1986.

5 Sk., pieméram, Cerra, V., Fatas, A., Saxena, S. C. Hysteresis and Business Cycles, CEPR Discussion
Papers, No. DP14531, 2020; Jorda, O., Schularick, M., Taylor, A. M. Disasters Everywhere: The Costs
of Business Cycles Reconsidered. Federal Reserve Bank of San Francisco Working Papers,

No. 2020-11, 2020; un Bluedorn, J., Leigh, D. /s the Cycle the Trend? Evidence from the Views of
International Forecasters. IMF Working Papers, No. 18/163, 2018.
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lepriek$ejo krizu negativas ietekmes novértéjums lauj spriest, ka Covid-19
Soks varétu ietekmét potencialo izlaidi.'® lepriek3&jo epidémiju vietéjo prognozu
analize liecina, ka sakotnéja ietekme uz potencialas izlaides [Tmeni ir saméra
Tslaiciga, ar tendenci izzust divu gadu laika péc epidémijas beigam (sk. A attéla
augséjo kreiso dalu).'” Tadu janem véra tas, ka analizé aplikotas iepriek€jas
epidémijas lielakoties bija lokali notikumi, kas nav salidzinami ar plasu globalu
pandémiju.'® Tapéc tiek vértéta divu papildu eksogéna tipa krizu ietekme uz
potencialo izlaidi, t.i., 1973.-1974. gada naftas embargo, ko noteica Naftas
eksportétaju valstu organizacija (OPEC) un ko var uzskatit par eksogénu negativu
piedavajuma puses Soku mérka valstim,'® un lielako karu ietekme?®°. Rezultati
liecina, ka naftas embargo negativi ietekméja potencialo izlaidi tikai pirmaja gada
péc Soka (aug$éja laba dala). Savukart lielako karu analizes rezultati (apakséja
kreisa dala) liecina, ka péc batiskas sakotnéjas ietekmes vérojama tendence, ka
ekonomiska atveseloSanas péc kara ir strauja, bez ilgakas (t.i., vairak neka Cetrus
gadus ilgas) negativas ietekmes. Tacu |oti pladie konfidences intervali norada uz
batiskam atSkirtbam karu ilgtermina ietekmé.

6 Sie rezultati ir balstiti uz vietgjam prognozém no paneldatu modela, kas aptver 117 valstu laikposma no
1970. gada lidz 2017. gadam. Neatkarigie mainigie atspogulo katra gada kumulativo potencialas
izlaides izaugsmi. Regresori ietver Cetru nobTZu autoregresivos loceklus, attiecigo notikumu fiktivos
mainigos, ka arT valstu noteikto ietekmi. Datu avoti par potencialo izlaidi un tas attiecigajiem
apakskomponentiem ir Penn World Tables, bet par finanSu krizém — Laeven, L., Valencia, F. Systemic
Banking Crises Revisited. IMF Working Papers, No. 18/206, 2018.

7 lepriek$éjas epidémijas ietver SARS (2003), ciku gripu (2009-2010), MERS (2013), Ebolas virusu
(2014-2015) un Zikas virusu (2016). Valstis tiek uzskatitas par skartam, ja tajas registréts vismaz
desmit gadijumu.

18 Sk. arT Jorda, O., Singh, S. R., Taylor, A. M. Longer-Run Economic Consequences of Pandemics.
Federal Reserve Bank of San Francisco Working Papers, No. 2020-09, 2020, kura tika konstatétas
kop$ 14. gadsimta vérotu 15 lielako pandémiju raditas batiskas ilgtermina makroekonomiskas sekas.

19 Apléses izlase ietver $adas valstis, kuram OPEC noteica naftas embargo: Kanada, Japana,
Niderlande, Portugale, Dienvidafrika, Apvienota Karaliste un ASV. OPEC naftas embargo tikai Tslaicigi
ietekméja valstis, kuram bija noteikts embargo (salidzinajuma ar valstim, kuram nebija noteikts
embargo), tomér pastavigais naftas cenu kapums 20. gs. 70. gadu naftas cenu Soku dél, Tpasi otra
naftas cenu Soka dél, iespéjams, atstaja noturigaku ietekmi uz globalo potencialo izlaidi. Sk. art ECB
2020. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 rakstu The impact of COVID-19 on potential output in the
euro area ("Covid-19 ietekme uz euro zonas potencialo izlaidi").

20 |zlasé ietverti $adi kari: Libanas pilsonu kars$ (1975-1990), Lica kar$ Iraka (1990-1991), Dienvidslavijas
kari (1991-1999), Sjerraleones pilsonu kars (1991-2002), Otrais Kongo kar$ (1999-2003), Irakas kar$
(2003-2011), Strijas pilsonu kars (2011—joprojam) un Irakas pilsonu kars (2014-2017).
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A attéls
lepriek$€jo epidémiju un citu krizu negativa ietekme uz potencialas izlaides limeni

(raditaji)
a) Epidemija b) OPEC naftas embargo
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Avoti: ECB aprékini, pamatojoties uz Penn World Tables datiem un L. Lavena (L. Laeven) un F. Valensijas (V. Valencia) datiem

(sk. 4. zemsvitras piezimi).

Piezimes. Nepartrauktas [Tnijas norada attieciga notikuma ietekmi gada t uz potencialas izlaides lTmeni lidz pat periodam t+8,

t.i., astonus gadus péc notikuma beigam, un iekrasotie laukumi atspogulo 95% konfidences intervalu. Potencialas izlaides ietekme
aplésta, izmantojot vietéjo prognozu pieeju un pamatojoties uz globaliem paneldatiem, kas ietver visus notikumus vienkopus, ¢etram
potencialas izlaides pieauguma nobidém, lai kontrolétu endogenitati, un valstu noteikto ietekmi. Ta ka lielaka dala analizé aplikoto
epidémiju notikuSas saméra nesen, izlase |lauj aprékinat to ietekmi tikai [idz Cetriem gadiem péc epidémijas beigam. Potencialo izlaidi
definé ka tautsaimniecibas razo$anas jaudai atbilstosu izlaidi.

Turpreti finansu krizes ir saistitas ar loti noturigu potencialas izlaides limena
lejupslidi. Saskana ar minéto jaunako literatdru iepriek$€jo finansu krizu rezultati
(endogénu krizu, t.i., tadu krizu, kuras izraisijusi ekonomiskas nelidzsvarotibas
uzkrasanas, piemeéri) liecina par aptuveni 5% kritumu pat péc astoniem gadiem. To
apliecina tas, ka finanSu krizu izraisitas recesijas péc recesijas beigdm nav vérojams
izaugsmes tempu parsniegums; tas norada uz ilgstoSu negativu ietekmi uz
potenciala raZzoS8anas apjoma limeni (sk. B att.). Tas ir at3kirigi no eksogénam krizém
(t.i., epidémijam, OPEC embargo un kariem), kuras sakotn&jam sarukumam seko
lielaks pieauguma temps neka parasti, laujot tautsaimniecibas potencialajai izlaidei
atgriezties savas ilgtermina tendences Iikné.
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B attels
lepriek§€jo epidémiju un citu krizu ietekme uz potencialas izlaides kapumu

(pieauguma temps; %)

a) Epidemija b) OPEC naftas embargo
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Avoti: ECB aprékini, pamatojoties uz Penn World Tables datiem un L. Lavena un F. Valensijas datiem (sk. 4. zemsvitras piezimi).
Piezimes. Nepartrauktas Inijas norada attieciga notikuma ietekmi gada t uz potencialas izlaides pieauguma tempu Iidz pat periodam
t+8, t.i., astonus gadus péc notikuma beigam, un iekrasotie laukumi atspogulo 95% konfidences intervalu. Potencialas izlaides ietekme
aplésta, izmantojot vietéjo prognozu pieeju un pamatojoties uz globaliem paneldatiem, kas ietver visus notikumus vienkopus, etram
potencialas izlaides pieauguma nobidém, lai kontrolétu endogenitati, un valstu noteikto ietekmi. Ta ka lielaka dala analize aplikoto
epidémiju notikusas saméra nesen, izlase lauj aprékinat to ietekmi tikai I1dz ¢etriem gadiem péc epidémijas beigam. Potencialo izlaidi
definé ka tautsaimniecibas razo$anas jaudai atbilstosu izlaidi.

Pieradijumi liecina, ka recesijas perioda péc finansu krizes ietekme uz
pamatkapitalu izpauzas ipasi ilgi.?' Ir noderigi novértét agrako finan3u krizu
ietekmi uz atseviSkiem potencialas izlaides komponentiem. Sakuma finansu krize
ietekmé visus trTs razoSanas funkcijas piedavajuma puses komponentus (sk. C att.).
Negativa ietekme uz kopéjo faktoru razigumu un darbaspéka ieguldijumu sak
mazinaties aptuveni péc trijiem gadiem, savukart negativa ietekme uz pamatkapitalu
turpinas un ir finandu krizu negativas ilgtermina ietekmes pamata.

21 Ta ka ieprieks iztirzata Tstermina ietekme uz potencialo izaugsmi, talak ielikuma nav aplukota
epidémiju, OPEC embargo un karu ietekme uz atseviSkiem piedavajuma puses komponentiem, jo ta
nav nedz Tslaiciga, nedz nenozimiga. Vienigais iznémumus ir epidémijas negativa ietekme uz
darbaspéka piedavajumu (t.sk. cilvékkapitalu), kas laika gaita pastiprinas. Secinajumi par epidémijas
ietekmi kopuma Iidzinas nesena Pasaules Bankas pétjjuma secinajumiem. Sk. Dieppe, A. (ed.) Global
Productivity: Trends, Drivers, and Policies, Pasaules Banka, 2020.
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Nemot véra iepriekSéjas finansSu krizés novéroto, Covid-19 varétu negativi
ietekmét pamatkapitalu. Covid-19 ietekmé kapitala vértiba, iespéjams, pastiprinati
samazinajusies. Tas Tpasi attiecas uz tadam krizes skartam kapitalietilpigam
nozarém ka avioparvadajumu nozare, kur dala pamatkapitala varétu novecot, ka art
citam nozarém, kuras saskarusas ar pieprasijuma Soka raditam gratibam. Turklat,
nemot véra valstu finan8u konsolidacijas vajadzibas péc krizes un apgratinatas
uznémumu ekonomiskas izaugsmes iespéjas, krizei varétu sekot ilgstoss
nepietiekamu ieguldijumu periods.??

C attéls
Finan8u krizu ietekme uz potencialas izlaides piedavajuma puses komponentiem

(kumulativie izaugsmes tempi)
B Pécgada
Péc trijiem gadiem
B Péc pieciem gadiem
B Pé&c septiniem gadiem

- aud

Kapitals Darbaspéks Kopéjais faktoru razigums

Avoti: ECB aprékini, pamatojoties uz Penn World Tables datiem un L. Lavena un F. Valensijas datiem (sk. 4. zemsvitras piezimi).
Piezimes. Stabini parada finansu krizu ietekmi uz attiecigajiem piedavajuma puses komponentiem vairakus gadus péc krizes beigam.
Klidas stabini atspogulo 95% konfidences intervalu. letekme uz potencialo izlaidi aplésta, izmantojot vietéjo prognozu pieeju un
pamatojoties uz globaliem paneldatiem, kas ietver visus notikumus vienkopus, ¢etram potencialas izlaides pieauguma nobidém, lai
kontrolétu endogenitati, un valstu noteikto ietekmi. Potencialo izlaidi definé ka tautsaimniecibas raZoSanas jaudai atbilstosu izlaidi.

Covid-19 izraisitais Soks visvairak ietekméjis darbietilpigas nozares, tapéc
sakotneja ietekme uz darbaspéka piedavajumu varéetu biit spécigaka
salidzinajuma ar ieprieksejo finansu krizu ietekmi. Iznemot transporta nozari,
paréjas nozares, kuras visvairak ietekméjusi Covid-19 izplatibu ierobezojosie
pasakumi (t.i., mazumtirdznieciba, izmitinaSana un édinaSanas pakalpojumi, izklaide
un atpata), parasti ir vairak darbietilpigas neka kapitalietilpigas (sk. D att.).
Vienlaikus skartajam nozarém pardoto starppatérina precu apjoma sarukuma dé|
netieSu ietekmi, iesp&jams, izjuta pat nozares, uz kuram neattiecas izolacijas
pasakumi.?® Nodarbinatibas krituma ilglaicigums bis atkarigs no ta, cik atri notiks
stradajoSo parvietoSana starp nozarém un uznémumiem. Pandémijas raditas sekas
darba tirgQ, pieméram, nodarbinato skaita kritums, ko noteicis tadu darba némeéju

22 2020. gada 1. pusgada globalas investicijas (neietverot euro zonu) samazinajas aptuveni par 11%, t.i.,
vairak neka péc globalas finansu krizes (no 2008. gada 3. ceturkSna Iidz 2009. gada 1. ceturksnim
globalas investicijas saruka kopuma par 8%). Saskana ar OECD iespéju aplésém globalo investiciju
apjoms 2021. gada 4. ceturksnT joprojam bis par 4% mazaks neka 2019. gada 4. ceturksnt (datu
pamata ir Australijas, Kanadas, Japanas, Korejas, Apvienotas Karalistes un ASV nesvértais vidéjais
raditajs). Sk. OECD Economic Outlook No 107 — Single-hit scenario — Edition 2020/1, OECD Economic
Outlook: Statistics and Projections (database), OECD, 2020.

28 8k. Laeven, L. Pandemics, Intermediate Goods, and Corporate Valuation. CEPR Discussion Papers,
No. DP15022, 2020.
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skaita pieaugums, kuri zaudéjusi ceribas atrast darbu, vai ierobeZotakas globalas
migracijas plismas uz attistitajam valstim, varétu izraistt ilgstoSu darbaspéka
sarukumu. Nodarbinato skaita kritums, ka art pladas skolu slégSanas ietekme uz
cilvékkapitala uzkrasanu varétu saasinat nepietickama darbaspéka piedavajuma
problému.?* Vienlaikus jaatzist, ka Sis kritums ir atkarigs no politikas reakcijas un no
ta, cik veiksmigi darbaspéka tirgus politikas spés mazinat $os faktorus.?

D attels
Nozaru zaudéjumi Covid-19 izplatibu ierobezojoSo pasakumu dé| un
kapitalietilpibas/darbietilpibas raditajs

(x ass: pamatkapitals uz vienu nodarbinato; y ass: pievienotas vértibas zaudéjumu apléses; %)

14
Mazumtirdznieciba Transports
) @ |zmitinaSana un édinasanas )
12 pakalpojumi
10 Izklaide un atpiita
[
8 - P
Apstrades ruapnieciba
Bivnieciba Y
6 [ J
[ Finanses un apdrosinasana
Profesionala darbiba ()
Valsts parvalde IKT
2 o
@ Lauksaimnieciba
0
0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 25 3.0 35

Avoti: ECB aprékini un ES KLEMS datubaze.

Piezimes. Nozaru zaud&jumi, kas radusies Covid-19 izolacijas pasakumu dél, balstiti ECB specialistu aplésés par sistémiski nozimigu
pasaules valstu izlasi un aprékinati ka nesvértais vidéjais raditajs. Kapitalietilpibas/darbietilpibas raditajs aprékinats ka 2017. gada
pamatkapitals, kas dalits ar katras nozares darbaspéka ieguldijumu (ko izsaka k& nodarbinato skaitu 2017. gada), pamatojoties uz

19 valstu izlases nesvérto vidéjo raditaju.

Visbeidzot, Covid-19 krize varétu negativi ietekmét ari razigumu, tomeér
pastiprinata digitalo tehnologiju ievie$ana varétu radit pozitivu ietekmi ilgaka
termina. Covid-19 krize varétu ietekmét kopéjo faktoru raZzigumu vairakos veidos.
Pirmkart, Covid-19 dé| uz laiku varétu nebit pieejami nozaru ar zemu razigumu
resursi, un razigo resursu parvietoSana uz strauji augosam nozarém, iesp&jams,
prasis laiku.?® Turklat inovacijam varétu kaitét pétniecibas un attistibas izdevumu
samazinasana gan valsts sektora konsolidacijas vajadzibu dél, gan privataja sektora
paaugstinatas nenoteiktibas dé|. Inovacijas un zinaSanu talaknodosanu varétu kavéet
art globalo vértibas kéZu parvieto8ana atpakal uz savu valsti péc Covid-19 krizes.
Vienlaikus pastiprinata digitalo tehnologiju izmanto$ana

24 Sk. Burgess, S., Sievertsen, H. H. Schools, skills, and learning: The impact of COVID-19 on education.
VoxEU, 2020, kur apgalvots, ka "pat saméra Tss skolas kavéjuma periods ietekmés prasmju attistibu".

2 Sk ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 ielikumu A preliminary assessment of the impact
of the COVID-19 pandemic on the euro area labour market ("lepriek§éjs Covid-19 pandémijas ietekmes
uz euro zonas darba tirgu novértéjums").

26 Tomeér, kad tas bis noticis, $ada resursu parvieto$ana uz razigakam nozarém varétu labvéligi ietekmét
kopéjo razigumu. Turklat Covid-19 izraisTtais Soks varétu spécigak ietekmét uznémumus ar zemu
raZzigumu, tadéjadi batiba pozitivi ietekméjot kopéjo razigumu. Sk. ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas
Biletena" Nr. 7 raksta The impact of COVID-19 on potential output in the euro area ("Covid-19 ietekme
uz euro zonas potencialo izlaidi") 2. ielikumu.
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Covid-19 krizes laika varétu paatrinat pasaules tautsaimniecibas digitalo
transformaciju un tadejadi pozitivi ietekmét kopéju faktoru razigumu.?”

27 Atbildot uz ECB veikta euro zonas vado$o uznémumu apsekojuma jautajumu par pandémijas
ilgtermina ietekmi piedavajuma pusé, respondenti visbiezak min&jusi lielaku attalinata darba 1patsvaru
un digitalizacijas paatrinaSanos (sk. & "Tautsaimniecibas Biletena" ielikumu "Pandémijas ilgtermina
ietekme: vadoSo uznémumu apsekojuma gitas atzinas").
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Likviditate un monetaras politikas operacijas (2020. gada
22. jalijs—3. novembris)

Sagatavojusi Saimons Forsaits (Simon Forsyth) un Ross Meérfijs (Ross
Murphy)

éajé ielikuma aplukotas ECB monetaras politikas operacijas un likviditates
norises 2020. gada piektaja un sestaja rezervju prasibu izpildes perioda
(attiecigi no 2020. gada 22. julija lidz 15. septembrim un no 16. septembra lidz
3. novembrim). Saja perioda stabiliz&jas ar gada iepriek$&jos ménesos
koronavirusa (Covid-19) uzliesmojuma izraistto krizi saistitais tirgus svarstigums.
Centralo banku izzinotie pasakumi vasara turpinaja sniegt atbalstu tirgus
funkcionésanai.

Centralo banku likviditates I[Tmenis banku sistéma 2020. gada piektaja un
sestaja rezervju prasibu izpildes perioda turpinaja palielinaties. To liela méra
noteica norékinu veik8ana par ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju treSo
kopumu (ITRMO Ill) un aktivu iegades programmas (AIP) un pandémijas arkartas
aktivu iegades programmas (PAAIP) ietvaros veiktas aktivu iegades.

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda vidéjais banku sistémas dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka neto autonomo faktoru un rezervju prasibu summu, bija
2044.5 mljrd. euro. Tas bija par 109.8 mljrd. euro vairak neka vidéji 2020. gada
treSaja un ceturtaja rezervju prasibu izpildes perioda (sk. A tabulas sadalu "Cita ar
likviditati saistita informacija"). Neto autonomie faktori palielindjas par 107.3 mljrd.
euro (ITdz 1901.6 mljrd. euro), bet obligato rezervju prasibas pieauga par 2.6 mljrd.
euro (ITdz 142.9 mljrd. euro).

Valdibas noguldijumi aplikojama perioda neparprotami joprojam bija
galvenais likviditati samazinosais faktors. Turpinajas valdibas noguldijumu
atlikuma kapuma tendence, lai gan salidzindjuma ar iepriekS€jo periodu pieauguma
temps samazinajas. Valdibas noguldijumi vidéji pieauga par 146.7 mljrd. euro (Iidz
727.9 mijrd. euro). Euro zonas valstu valdibas noguldijumu apjoms sasniedza
rekordaugstu lTmeni, aplikojama perioda vidéji veidojot vairak neka 11%
Eurosistémas bilances (iepriek$€ja aplikojama perioda — aptuveni 9%, bet gada
pirmajos divos rezervju prasibu izpildes periodos — 6%). Likviditati palielinosie faktori
pieauga par 41.6 mljrd. euro, tikai dal&ji kompensgjot valdibas noguldijumu atlikuma
kapuma ietekmi. Konkrétak, euro denominétie tirie aktivi palielinajas par 83.7 mijrd.
euro, ko dalgji dzésa tiro aréjo aktivu sarukums par 42.1 mljrd. euro (sk. A tabulas
sadalu "Aktivi").

Kopuma ar monetaras politikas operaciju starpniecibu nodroSinatais kopé&jais
likviditates piedavajums aplikojama perioda joprojam krietni parsniedza neto
autonomo faktoru noteikto likviditates samazinajumu.

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. lelikumi
Likviditate un monetaras politikas operacijas (2020. gada 22. jdlijs—3. novembris) 55



A tabula

Eurosistemas likviditates situacija

Saistibas

(vidéjie raditaji; mljrd. euro)

lepriek$éjais
aplukojamais

Pasreizéjais aplilkojamais periods: periods:
I ) 2020. gada
2020. gada 22. julijs—2020. gada 3. novembris 6. maijs—
2020. gada
21. julijs
Piektais un Piektais rezervju Sestais rezervju -
Tresais un

sestais rezervju
prasibu izpildes

prasibu izpildes
periods: 22. jilijs—

prasibu izpildes
periods:

ceturtais rezervju
prasibu izpildes

periods 15. septembris 16. septembris— .
. periods
3. novembris

Autonomie likviditates faktori 2998.3 (+149.0) 29769 (+37.5) 30229 (+46.0) 2849.3 (+339.1)
Banknotes apgroziba 1384.9  (+27.3) 1381.2  (+15.6) 1389.1 (+7.9) 1357.6  (+58.1)
Valdibas noguldijumi 729.7 (+146.7) 7129  (+41.7) 749.0 (+36.0) 583.0 (+261.5)
Citi autonomie faktori' 883.7  (-25.1) 8828 (-19.7) 884.8 (+2.0) 908.8  (+19.5)
Pieprasijuma noguldijumu kontu 2562.7 (+529.6) 2483.3 (+278.6) 2653.5 (+170.2) 2033.1 (+437.5)
atlikums, kas parsniedz obligato

rezervju prasibas

Obligato rezervju prasibas? 142.9 (+2.6) 142.4 (+1.2) 143.6 (+1.2) 140.4 (+4.7)
Noguldijumu iespéja 435.4. (+104.8) 413.2  (+57.2) 460.7  (+47.5) 330.5 (+72.3)
Likviditati samazino$as precizéjosas 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)

operacijas

Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti Iidz tuvakajam 0.1 mljrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$é&jo
aplikojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
1) Aprékina ka parvertésanas kontu atlikuma, paréjo euro zonas rezidentu prasibu un saistibu, ka art kapitala un rezervju summu.

2) "Obligato rezervju prasibas" ir papildpostenis, kas neparadas Eurosistémas bilancé, tapéc to nevajadzétu ieklaut kopgjo saistibu

apréekina.
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Aktivi

(vidé&jie radtaji; mljrd. euro)

lepriekséjais
aplikojamais

Pasreizéjais aplikojamais periods: periods:
2020. gada
2020. gada 22. julijs—2020. gada 3. novembris 6. maijs—
2020. gada
21. jalijs
Piektais un Piektais rezervju Sestais rezervju TreSais un

sestais rezervju
prasibu izpildes

prasibu izpildes
periods: 22. jilijs—

prasibu izpildes
periods:
16. septembris—

ceturtais rezervju
prasibu izpildes

periods 15. septembris 3. novembris periods
Autonomie likviditates faktori 1097.0  (+41.6) 1097.9  (+26.9) 1096.0 (-1.9) 1055.4  (+22.6)
Tirie aréjie aktivi 865.2  (—42.1) 865.9 (-5.3) 864.4 (-1.6) 907.3  (+60.5)
Euro denominétie tirie aktivi 2318  (+83.7) 232.0 (+32.2) 231.6 (-0.4) 1482  (-37.9)
Monetaras politikas instrumenti 5020.5 (+728.6) 4897.3 (+338.0) 5161.4 (+264.1) 4291.9) (+824.7)
Atklata tirgus operacijas 5020.5 (+728.6) 4897.3 (+338.0) 5161.4 (+264.1) 42919 (+824.7)
Izsolu operacijas 1625.9 (+419.8) 1573.7 (+182.6) 1685.6  (+111.9) 1206.1 (+464.3)
GRO 1.3 (+0.7) 1.3 (+0.5) 1.3 (-0.0) 0.6 (-0.4)
ITRO ar terminu 3 ménesi 1.6 (-0.6) 2.0 (-0.3) 1.1 (-0.8) 22 (-0.9)
ITRMO Il operacijas 404 (-2424) 459 (-124.1) 34.0 (-11.9) 282.8 (-188.3)
ITRMO Ill operécijas 1582.7 (+890.8) 1524.5 (+436.1) 1649.1 (+124.6) 691.9 (+541.5)
Parejas posma ITRO - (-228.6) - (-129.6) - (+0.0) 2286 (+112.4)
TieSo darfjumu portfeli 3394.6 (+308.8) 33236 (+155.3) 34758 (+152.2) 3085.8 (+360.4)
Pirma "Nodrosinato obligaciju 0.5 (-0.2) 0.5 (-0.1) 0.5 (-0.0) 0.6 (-0.5)
iegades programma"
Otra "Nodrosinato obligaciju iegades 2.8 (-0.1) 2.8 (-0.0) 2.8 (-0.1) 29 (-0.0)
programma"
Tresa "Nodrosinato obligaciju 285.8 (+3.5) 285.0 (+1.2) 286.8 (+1.9) 282.3 (+9.3)
iegades programma"
"Veértspapiru tirgu programma" 33.1 (-3.6) 34.0 (-1.1) 32.0 (-2.0) 36.7 (-5.5)
"Ar aktiviem nodroSinato vértspapiru 29.6 (-1.2) 29.9 (-0.8) 293 (-0.6) 30.8 (+0.9)
iegades programma"
"Valsts sektora aktivu iegades 2283.2  (+53.1) 2268.6 (+24.0) 2299.9 (+31.4) 22302 (+79.4)
programma"
"Uznémumu sektora aktivu iegades 232.3  (+15.3) 227.2 (+6.3) 238.2  (+11.0) 217.0 (+18.0)
programma"
Pandémijas arkartas aktivu iegades 527.3 (+242.0) 4756 (+125.8) 586.3 (+110.7) 285.3 (+258.7)
programma
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.0 (-0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (-0.0) 0.0 (~0.0)

Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti Iidz tuvakajam 0.1 mljrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$éjo
apldkojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
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Cita ar likviditati saistita informacija

(vidéjie radtaji; mljrd. euro)

lepriekséjais
aplikojamais

Pasreizéjais apliikoj periods: periods:
2020. gada
2020. gada 22. julijs—2020. gada 3. novembris 6. maijs—
2020. gada
21. jalijs
Piektais un Piektais rezervju Sestais rezervju Tresais un

sestais rezervju
prasibu izpildes

prasibu izpildes
periods: 22. julijs—

prasibu izpildes
periods:
16. septembris—

ceturtais rezervju
prasibu izpildes

periods 15. septembris 3. novembris periods
Kopéjas likviditates vajadzibas’ 20445 (+109.8) 2021.6 (+11.6) 2070.7 (+49.2) 1934.7 (+321.3)
Neto autonomie faktori? 1901.6 (+107.3) 1879.2 (+10.4) 1927.2 (+48.0) 1794.3 (+316.6)
Likviditates parpalikums® 2998.0 (+634.5) 2896.5 (+335.8) 31141 (+217.6) 2363.6 (+509.8)

Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti Iidz tuvakajam 0.1 mljrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$éjo
aplikojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
1) Aprékina ka "Neto autonomo faktoru" un "Obligato rezervju prasibu" summu.
2) Aprékina ka pasivu pusé eso$o "Autonomo likviditates faktoru" un aktivu pusé eso$o "Autonomo likviditates faktoru" starptbu. Sts
tabulas mérkiem "Neto autonomajiem faktoriem" pievieno art poziciju "Posteni norékinu procesa".
3) Aprékina ka "Pieprasijuma noguldijumu kontu atlikuma, kas parsniedz obligato rezervju prasibas" un "Noguldijumu iespé&jas"
izmantoSanas apjoma summu, no kuras atskaitits "Aizdevumu iespéjas uz nakti" izmanto$anas apjoms.

Procentu likmju norises

(videjie raditaji; %)

lepriek$éjais
aplikojamais

Pasreizéjais aplilkojamais periods: periods:
2020. gada
2020. gada 22. julijs—2020. gada 3. novembris 6. maijs—
2020. gada
21. jalijs
Piektais un Piektais rezervju Sestais rezervju Tresais un

sestais rezervju
prasibu izpildes

prasibu izpildes
periods: 22. julijs—

prasibu izpildes
periods:
16. septembris—

ceturtais rezervju
prasibu izpildes

periods 15. septembris 3. novembris periods
GRO 0.00  (+0.00) 0.00  (+0.00) 0.00 (+0.00) 0.00  (+0.00)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.25  (+0.00) 0.25 (+0.00) 0.25 (+0.00) 0.25 (+0.00)
Noguldijumu iespéja —0.50  (+0.00) -0.50 (+0.00)  -0.50  (+0.00) -0.50  (+0.00)
EONIA’ -0.468 (-0.01) -0.467 (-0.00) -0.469 (-0.00) -0.460  (-0.01)
€STR -0.553 (-0.01) -0.552  (+0.00) -0.554 (-0.00) -0.545 (-0.01)
Avots: ECB.

Piezimes. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$éjo aplikojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
1) No 2019. gada 1. oktobra aprékinats ka euro Tstermina procentu likme (€STR) plus 8.5 bazes punkti. Euro uz nakti izsniegto kreditu
vidéjas procentu likmes indeksa (EONIA) un €STR parmainu atskiribas radusas noapalos$anas rezultata.

Ar monetaras politikas instrumentiem nodrosinata likviditate

Vidéjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar monetaras politikas

instrumentiem, pieauga par 728.6 mljrd. euro, sasniedzot 5050.5 mljrd. euro

(sk. A att.). Vairak neka pusi (568%) $a likviditates palielindjuma noteica

kredrtoperacijas saistiba ar ITRMO Il pieSkirumu, bet atlikuSos 42% — tieSo aktivu

iegazu ietekme.
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A attéls
Atklata tirgus operacijas nodrosinatas likviditates un likviditates parpalikuma
dinamika

(mljrd. euro)

B Izsolu operacijas
Tie$o darfjumu portfeli
== | ikviditates parpalikums
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Avots: ECB.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 3. novembrT.

Ar Eurosistémas kreditoperaciju starpniecibu nodrosinatais vidéjais
likviditates apjoms aplukojama perioda palielinajas par 419.8 mljrd. euro. To
liela méra noteica norékinu veikSana par ITRMO lll ceturto un piekto operaciju.
Ar ITRMO llI starpniecibu nodroSinato vidéjo palielinajumu par 890.8 mljrd. euro
daléji kompenséja ITRMO Il dzéSana un brivpratigas pirmstermina atmaksas,
darTjuma partneriem parejot uz ITRMO lll ar finansiali izdevigakiem nosacijumiem,
ka arT dzéSanas terminu sasniegusas parejas posma ilgaka termina refinansésanas
operacijas (ITRO). Vidéji atmaksu apjoms ITRMO Il programmas ietvaros bija

242 .4 miljrd. euro. Parejas posma ITRO, ko 2020. gada 12. marta ieviesa ka parejas
instrumentu, lai nodroSinatu talitéju pieeju finanséjumam ar 1pasi labvéligiem
nosacijumiem, vienlaikus laujot nodroSinat raitaku lidzeklu parvirziSanu uz

ITRMO lll, arT sasniedza dzéSanas terminu, darfjuma partneriem parejot uz

ITRMO Ill, kopuma nodrosinot palielinajumu par 228.6 mljrd. euro. Aplikojama
perioda ECB veica arT treSo, ceturto un piekto (no kopuma septinam) jaunajam
pandémijas arkartas ilgaka termina refinanséanas operacijam (PAITRO), kas tika
izzinotas 2020. gada aprili. So operéaciju mérkis ir veicinat naudas tirgu raitu darbibu,
nodrosinot efektivu atbalsta mehanismu naudas tirgus procentu likmém. PAITRO
palielinaja likviditati par 7.5 mljrd. euro. Galveno refinanséSanas operaciju (GRO) un
ITRO ar terminu 3 ménesi devums bija nenozimigs (kopé&jais pieaugums
salidzinajuma ar iepriek$€jo aplikojamo periodu bija vidgji 0.1 mljrd. euro).

Vienlaikus tieSo darijumu portfeli palielinajas par 308.8 mljrd. euro (lidz

3394.6 mljrd. euro). To noteica neto iegazu turpinasana AIP un PAAIP ietvaros.
Vidgjie aktivu turéjumi PAAIP ietvaros sasniedza 527.3 mljrd. euro, salidzinajuma ar
iepriek$€jo aplikojamo periodu pieaugot par 242.0 mljrd. euro. Aktivu iegadém
PAAIP ietvaros bija batiski lielakais pieaugums no visam aktivu iegades
programmam. Tai sekoja "Valsts sektora aktivu iegades programma" (VSAIP) un
"Uznémumu sektora aktivu iegades programma" (USAIP) (vid€jais pieaugums
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attiecigi par 53.1 mijrd. euro (I"dz 2283.2 mljrd. euro) un 15.3 mljrd. euro (lidz
232.3 mljrd. euro)).

Likviditates parpalikums

Videjais likviditates parpalikums palielinajas par 634.5 mljrd. euro (lidz

2998.0 mijrd. euro; sk. A att.). Banku pieprasijuma noguldijumu kontu atlikumi, kas
parsniedz obligato rezervju prasibas, pieauga par 529.6 mljrd. euro (Iidz

2562.7 mijrd. euro), savukart vid&jais izmantotais noguldijumu iespéjas apjoms
palielindjas par 104.8 mljrd. euro (I"dz 435.4 mljrd. euro). Likviditates parpalikuma
daléjs atbrivojums no negativas atlidzibas pieméroSanas noguldijumu iespé&jas
procentu likmes apméra attiecas tikai uz pieprasijuma noguldijumu kontu atlikumu.
Tapéc bankam ir ekonomiski izdevigak turét rezerves savos pieprasijuma
noguldijumu kontos, nevis izmantot noguldijumu iespé&ju.

Procentu likmju norises

Likviditates parpalikuma palielinasanas ietekmé €STR aplukojama perioda
salidzinajuma ar iepriek$éjo apliikojamo periodu vidéji samazinajas par
0.8 bazes punktiem. €STR aplikojama perioda bija vid&ji —55.3 bazes punkti
(iepriek3éja aplikojama perioda — vid&ji —=54.5 bazes punkti).?® Galvenas ECB
politikas procentu likmes, t.sk. noguldijumu iespéjas, galveno refinanséSanas
operaciju un aizdevumu iespéjas uz nakti procentu likmes, aplikojama perioda
netika mainttas.

28 EONIA, kas kops 2019. gada oktobra tiek aprékinats ka €STR plus fikséta procentu likmju starpiba
(8.5 bazes punkti), mainijas paraléli €STR.
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Istermina ekonomisko nori$u novértéjums Covid-19
pandémijas laika

Sagatavojusi Nikolo Batistini (Niccolo Battistini), Gabe de Bonts (Gabe
de Bondt), Roberto de Santiss (Roberto A. De Santis) un Lorena Saisa
(Lorena Saiz)

Péksna un dzila recesija, ko izraisija koronavirusa (Covid-19) uzliesmojums,
noteikusi nepiecieSamibu pielagot euro zonas reala IKP pieauguma
prognozésanai realaja laika izmantotos standarta instrumentus. Covid-19
smagas ekonomiskas sekas izraisijusas sajukumu visparatzitajas statistiskajas un
ekonomiskajas sakaribas.?® Tadéjadi standarta Tstermina prognozésanas modeli nav
spéjusi uztvert nedz 2020. gada pirmajos divos ceturkSnos vérota sarukuma apjomu
(samazinajums par 3.7% un 11.8% salidzindjuma ar iepriek$&jo ceturksni attiecigi

1. un 2. ceturksn), nedz arT 3. ceturksnT pieredzéto atveseloSanos (pieaugums par
12.6%). STs neparastas dinamikas atspogulo$anai bija nepiecie$ams uzlabot euro
zonas reala IKP prognozésanai realaja laika tradicionali izmantoto instrumentu
klastu. Saja ielikuma aprakstitas detras ECB specialistu izstradatas pieejas, ar
kuram skaidro Covid-19 pandémijas specifiskas Tpasibas un ietekmi.

Pirmaja pieeja izmanto valstis Istenoto dazado ierobezojoSo pasakumu
informativo saturu. Ar vienkar$as metodologijas palidzibu novérté vairakas valstis
pandémijas ierobezoSanai Tstenoto pasakumu ekonomisko ietekmi uz iedzivotaju
uzvedibu.*® Izmantojot apkopotu (pooled) panela regresiju (t.s. pandémijas
parrobezu modeli), novérté sakaribu starp ierobezojoSiem pasakumiem, kurus méra
ar Oksfordas ierobezojumu stingribas indeksu) (Oxford Stringency Index; OSI), un
realo IKP.%' Pamatojoties uz visu euro zonas valstu 2020. gada pirmo triju ceturksnu
datiem, Skiet, ka linears modelis pietiekami labi piemeérots, lai atspogulotu sakaribas
starp realo IKP un OSI neviendabigumu dazadas valstis (sk. A. att.). Pandémijas
parrobeZzu modela reala laika novértéjumi liecinaja, ka euro zonas realais IKP

2020. gada 2. ceturksni samazinajies par 7.9% salidzinajuma ar iepriek$&jo
ceturksni, bet vélak 3. ceturksnr palielinajies par 6.3% (sk. B att.).

29 Sk. arf Lenza, M., Primiceri, G. E. How to estimate a VAR after March 2020. Working Paper Series,
No. 2461, ECB, 2020. gada augusts.

30 Sikaku informaciju sk. ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 ielikuma Alternative
scenarios for the impact of the COVID-19 pandemic on economic activity in the euro area ("COVID-19
ietekmes uz euro zonas ekonomisko aktivitati alternativie scenariji").

31 Sk. arf Hale, T., Angrist, N., Cameron-Blake, E., Hallas, L., Kira, B., Majumdar, S., Petherick, A.,
Phillips, T., Tatlow, H., Webster, S. Oxford COVID-19 Government Response Tracker. Blavatnik School
of Government, 2020.
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A attels
Realais IKP un Oksfordas ierobezojumu stingribas indekss dazadas euro zonas
valstis 2020. gada

(x ass: indekss; 2019. gada 4. ceturksna realais IKP = 100; y ass: indekss; maksimums = 100)
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Avoti: Eurostat, Hale u.c. (2020) un ECB specialistu aprékini.
Piezimes. Linija attéla norada apkopotas panela regresijas linearo tendenci (t.i., pieskanotas vértibas), pamatojoties uz 19 euro zonas
valstu datiem gada pirmajos trijos ceturkSnos. Slipuma koeficients parada OSI aplésto elastigumu attieciba pret realo IKP.

Otraja pieeja izmanto biezak sniegto raditaju informativo saturu, jo Sie raditaji
spéj atri atspogulot peékSnas ekonomisko apstaklu parmainas. Lai gan ménesa
radrtaji loti labi sniedz informaciju par pasreizéjo ekonomisko stavokli, tie tiek
publiskoti ar zinamu aizkavé$anos. Nestandarta dienas vai nedélas dati (pieméram,
kreditkar§u maksajumu, elektroenergijas patérina un mobilitates dati) nodrosinajusi
savlaicigaku priekSstatu par pandémijas ekonomisko ietekmi. Tomér, ta ka Sajos
datos var bt daudz nederigas informacijas, tie pieejami ierobezota laika perioda un
paklauti sarez§itam sezonalam tendencém, tie jaapliko ar zinamu piesardzibu.32
Nemot véra Sos novértéjuma sarezgijumus, euro zonas reala IKP Tstermina
prognozésanas standarta instrumentu klasts paplasinats, lai ietvertu informaciju par
nedélas kreditkar§u maksajumiem.® ST papildu informacija, kas dal&ji parada reala
laika norises divos pandémijas vissmagak skartajos IKP komponentos (t.i.,
pakalpojumu nozares aktivitaté piedavajuma pusé un privataja patérina izdevumu
pusé), uzlabojusi standarta Tstermina prognozéSanas modelu sniegumu. Pretéji
standarta modelos prognozétajam nelielajam sarukumam un kapumam pielagotie
Tstermina prognozésanas modeli liecinaja par to, ka euro zonas realais IKP

2020. gada 2. ceturksnT samazinajies vid&ji par 7.0%, bet 3. ceturksnt strauji
palielindjies par 8.4% (sk. B att.).

32 8k. Hinge, D. COVID-19 policy-making and the need for high-speed data. centralbanking.com,

2020. gada augusts.
33 Sk. ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 rakstu Banbura, M., Saiz, L. Short-term

forecasting of euro area economic activity at the ECB ("ECB veikta euro zonas ekonomiskas aktivitates
Tstermina prognozésana").
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B attels
Euro zonas reala IKP kapuma prognozes, izmantojot nestandarta modelus

(%; pieauguma temps salidzinajuma ar iepriek8&jo ceturksni)

2020. gada 2. cet. 2020. gada 3. cet.
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Pielagotais IVI IKP pieauguma _

Faktiskais rezultats (jaunaka aplése)

Avoti: Eurostat, Hale et al. (2020), /HS Markit, ECB un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Pielagotais Tstermina prognozu modelis ietver informaciju par nedélas kreditkarSu maksajumiem un citus standarta
raditajus, kas bija pieejami 15 dienas pirms provizoriskas IKP atras apléses publicésanas. Korigétais IVI IKP registrators (tracker) ir
nelinears uz apvienoto produkcijas izlaides IVI balstits nosacijums, kura nemtas véra gan $a indeksa ceturk$na parmainas, gan
iepriekséjais IKP pieaugums. Riskam paklauta IKP pieauguma modelt izmanto 2020. gada 2. ceturk$na nosacita sadalijuma kreisas
puses galéjo 5% iznakumu un, nemot véra paredzamo straujo atveselo$anos, 2020. gada 3. ceturkSna nosacita sadalijuma labas
puses galéjo 1% iznakumu. Visas noraditas reala IKP prognozes ir reala laika apléses.

Tresa pieeja ietver pielagojumus linearaja sakariba starp IKP un iepirkumu
vaditaju indeksu (IVI). Uz apsekojumiem balstitais apvienotais produkcijas izlaides
IVl ir méneSa difizijas indekss ar robezam no 0 Iidz 100, kur 50 norada uz to, ka
apstrades riipniecibas un pakalpojumu nozares uznémumos iepriek$éja menesi nav
notikuSas nekadas izlaides un sniegto pakalpojumu apjoma parmainas. Pirms
pandémijas euro zonas reala IKP ceturkSna pieauguma parmainu prognozésana
saméra labi darbojas VI linearais nosacijums (t.i., t.s. "reala IKP pieauguma
registrators").3 Tomér &7 sakariba kop$ Covid-19 izraisitas krizes sakuma vairs
nedarbojas. Lai iegltu visu iesp&jamo informativo saturu no 1VI, tika veikti divu veidu
pielagojumi. Pirmaja pielagojuma néma véra tikai 2020. gada pirmo divu ceturkSnu
reala IKP pieauguma sadalljuma kreisas puses gal&jo dalu. Tadéjadi iegatais uz VI
balstitais registratora nosacijums realaja laika prognozéja euro zonas reala IKP
sarukumu par 2.7% un 9.8% attiecigi 2020. gada 1. un 2. ceturksnT. Bija gaidams arf,
ka ar IVI linedro nosacijumu nebis iesp&jams pilnvertigi novertét paredzamo
elastigo pieauguma atjaunoSanos 3. ceturksni. Tapéc veiktaja otraja pielagojuma
izmantoja art informaciju, ko sniedz IVl parmainas, par sakumpunktu nosakot
iepriek$éja ceturkdna IKP pieaugumu.3® No $3 pielagojuma izriet aplése, ka

2020. gada 3. ceturksnt gaidams 6.1% IKP kapums (sk. B att.).

34 Linearais IVI nosacijums nozimé, ka IKP pieaugums vienads ar 10% no (ceturk3na vidéjas) IVI

starpibas ar 50. Sikaku informaciju par $o uz IVI balstito IKP pieauguma registratora nosacijumu sk. De
Bondt, G. J. A PMI-based real GDP tracker for the euro area. Journal of Business Cycle Research,
Springer, Centre for International Research on Economic Tendency Surveys (CIRET), vol. 15(2),
December, 2019, pp. 147-170.

Nelinears IVI nosacijums, ko pieméro ménesa datiem, linedro nosacijumu papildina ar apvienota
produkcijas izlaides 1V otraja pakapég, linearo nosacijumu korigéjot no 10% uz 15% (visa pamata ir
kvantiles regresijas apléses pirms Covid-19 pandémijas, izmantojot 10% zemako pieauguma vértibu).
Nelinears IVI nosacijums, piemérojot attiectbu, nozimé to, ka reala IKP pieaugums vienads ar reala IKP
pieaugumu iepriek$éja ceturksni, kas reizinats ar uz IVI balstita raditaja karteja ceturkdna vértibas
attiecTbu pret ta vértibu iepriek$&ja ceturksni. Sis uz IV balsttais radtajs vienads ar 15% no VI

(ceturkSna vidéjas vértibas) starpibas ar 50, no kuras atnemti 5% no 8is paSas starpibas iepriek3&ja
ceturksn.

35
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Ceturtaja pieeja iegust informaciju no sadalijjuma galéjo dalu notikumiem,
izmantojot nelinearu modeli. Recesijas un ekspansijas periodos tautsaimniecibas
mainigie raditaji reagé neviendabigi. Lai nemtu véra reakcijas nelinearitati, izmantots
riskam paklauta IKP pieauguma modelis, kas lieto kvantiles regresijas, lai piesaistitu
katru reala IKP pieauguma kvantili (pieméram, 5. procentili) izvélétajiem
makroekonomiskajiem (pieméram, apvienotais produkcijas izlaides IVI) un finanSu
mainigajiem raditajiem.*® Finansu mainigajiem raditajiem izmantots sistémiska
stresa saliktais radttajs (CISS) un uznémumu vértspapiru procentu likmju starpibas,
ar ko méra finansu stresu un riska prémijas. Reala IKP pieauguma gaidama vértiba
nosacita sadalljuma kreisas puses galéjos 5% iznakumu tika izmantota, lai
prognozétu neparasto aktivitates sarukumu 2020. gada pirmajos divos ceturkdnos.
Turpretl gaidamo vértibu nosacita sadalijuma labas puses galéjo 1% iznakumu
izmantoja, lai prognozétu iepriek$ nepieredzéto spécigo reala IKP kapuma
atjaunoSanos 3. ceturksnt. AtbilstoSi galéjos iznakumus noteico$o notikumu
raksturam ekonomiskas aktivitates dinamiku 2020. gada pirmajos trijos ceturkSnos
pietiekami labi realaja laika atspoguloja reala IKP pieauguma sadalijuma galéjas
kvantiles (sk. C att.). So blivumu gaidamas vértibas, kas aprékinatas iepriek$
minétajiem sadalijuma galéjo vertibu apgabaliem, raksturo riskam paklauta IKP
pieauguma modela prognozes. Sis vértibas liecinaja par spécigu euro zonas reéla
IKP sarukumu par 2.9% un 11.8% attiecigi 2020. gada 1. un 2. ceturksni, kam sekoja
strauj$ kapums par 7.6% 3. ceturksnT (sk. B att.).¥’

36 Sk. Adrian, T., Boyarchenko, N., Giannone, D. Vulnerable Growth, American Economic Review, vol.
109 (4), 2019, pp.1263-1289. Par pieméroSanu pandémijas apstaklos, izmantojot paneli, sk. De
Santis, R. A., Van der Veken, W. Macroeconomic risks across the globe due to the Spanish Flu,
Working Paper Series, No. 2466, ECB, 2020. gada novembris. Par pieméroSanu euro zonai sk. ar
Figueres, J. M., Jarocinski, M. Vulnerable growth in the euro area: Measuring the financial conditions.
Economic Letters, vol. 191, June 2020.

87 Nosacita sadalijuma labas puses gal&jie 5% iznakumu prognozé reala IKP pieaugumu par 5.6%

2020. gada 3. ceturksnt.
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C attels
Euro zonas reala IKP pieauguma riskam paklauta vértiba 2020. gada

(y ass: varbitibas blivums; x ass: %; reala IKP ceturkSna pieauguma temps)
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Avoti: Eurostat un ECB specialistu aprékini.

Kopuma, nemot véra arkartigi augsto nenoteiktibas limeni, minétas cetras
pieejas sameéra labi atspogulo atseviSkas pandémijas specifiskas iezimes.
Pirmo divu pieeju rezultata iegatas reala laika prognozes joprojam ir zemakas par |oti
stavo faktisko V formas tendenci, tomér tas efektivak parada noriSu simetriju

2020. gada 2. un 3. ceturksni. Nakamas divas pieejas saméra labi atspoguloja
aktivitates strauja krituma apmeéru 2. ceturksni, taCu tas nepilnigi konstatéja spécigo
kapumu 3. ceturksni, kas, iesp&jams, skaidrojams ar IVI asimetrisko reakciju.

Nestandarta pieejas euro zonas Tstermina ekonomisko noriSu prognozésana
Covid-19 pandémijas apstaklos jaizmanto uzmanigi. No vienas puses, daziem
instrumentiem ir kopigas ad hoc 1pa8ibas novértéjuma (pieméram, gal&jo kvantilu
izvéle) un modela specifikaciju pielagojumu (pieméram, IVl IKP pieauguma
registrators) zina, atspogulojot krizes ietekmi. No otras puses, daZzus nestandarta
datus (pieméram, biezak sniegtos raditajus, Oksfordas ierobezojumu stingribas
indeksu) raksturo sarezgitas sezonalas tendences vai |oti Tsas izlases. Tas nozimé,
ka katra atseviSka instrumenta izmantoSana rilpigi jaapsver, 1pasi pardomajot
nepiecieSamo pielagojumu veidu. Dazi no Siem instrumentiem konkréti pielagoti
pandémijas izraisttajam Sokam un var klat lieki, tautsaimniecibas dinamikai
normalizéjoties. Neraugoties uz trikumiem, minétie instrumenti batiski uzlabojusi
euro zonas reala IKP reala laika novertesana izmantoto standarta instrumentu
klastu, un tie tiks lietoti art turpmak, lai sniegtu informaciju, kas nepiecieSsama ECB
specialistu makroekonomisko iespéju aplésés izklastito un ietverto spriedumu
pamato$anai un pandémijas otra vilna ietekmes uz tautsaimniecibu novértédanai. Ta
ka atgrieSanas pie normaliem apstakliem Tstermina neskiet ticama, paredzams, ka
aprakstitas pieejas, kas pielagotas Covid-19 pandémijas apstakliem, turpinas bat
noderigas reala IKP pieauguma prognozésana, Iidz tiks panakta plasa sabiedribas
imunitate.
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Izpratne par Covid-19 pandémijas ietekmi, izmantojot
atbilstoSi importa apjomam korigétu euro zonas kopéja
pieprasijuma dalfjumu

Sagatavojusi Malina Andersone (Malin Andersson), Leila Beka (Leyla
Beck) un Jikjao Suna (Yigiao Sun)

Saja ielikuma aprakstita alternativa metode IKP daljjumam, nemot véra to, ka
katrs pieprasijuma komponents ietver importéto precu un pakalpojumu
apjomu. IKP standarta dalijums iek§zemes izlietojuma komponentos un neto
eksporta lauj novértét izaugsmi noteicodo iekSzemes faktoru un argjo faktoru
attiectbu. Sada dalifjuma neto eksports parasti tiek apréekinats, importa kopapjoma
devumu ka vienu kopsummu atnemot no eksporta kopapjoma. Tomér patiesiba
imports sniedz ieguldijumu visos atseviSkajos IKP komponentos, t.i., arT krajumu
parmainas un iekSzemes pieprasijuma, un vairak investiciju pieauguma neka privata
un valdibas patérina kapuma. Tapéc 8adas standarta nacionalo kontu prakses
iespéjas ir ierobezotas, jo ta palielina tira iek§zemes patérina ieguldijumu IKP
izaugsmé, vienlaikus samazinot aréjo faktoru ietekmi uz iek§zemes ekonomisko
aktivitati.

Izmantojot atbilstosi importa apjomam korigétu IKP raditaju, importa apjoms
tiek sadalits pa visiem izlietojuma komponentiem un no tiem atnemts
atseviski, pamatojoties uz attiecigo komponenta importa intensitati. Si
alternativa metode var palidzét skaidrot divus ar citddam metodém neparaditus
koronavirusa (Covid-19) izraisita Soka izplatiSanas mehanismus. Pirmkart, metode
nem véra tieSa un starppatérina importa no arpus euro zonas esosajam valstim
ietekmi uz iekSzemes pieprasijumu (kas arT cietis no globalajiem ierobezojoSajiem
pasakumiem), apldkojot faktisko importa intensitati komponenta liment. Otrkart,
metode parada argjo faktoru nozimi eksporta, kas kldst labak saskatama, ja no
arpus euro zonas eso3o valstu eksporta kopapjoma tiek atnemta tikai ar eksportu
saistita arpus euro zonas eso$o valstu importa dala. Saja ielikuma sniegti
pieradijumi par importa intensitates nozimi, vértéjot euro zonas ekonomiskas
izaugsmes dinamiku veidojo8as sastavdalas pandémijas laika. Talak aprakstita
paplasinata analize, pamatojoties uz nozaru raditaju aizstajéjiem, lai pandémijas
perioda visus izlietojuma komponentus korigétu atbilstosi importa intensitatei.

Euro zonas IKP dalijjums, kas korigéts atbilstosi arpus euro zonas eso$o
valstu importa intensitatei®, liecina, ka iek§zemes pieprasijuma importa saturs
2020. gada bijis svarigs iekSzemes pieprasijuma dinamiku pastiprinoss
faktors. Pamatojoties uz tradicionalo IKP nacionalo kontu definiciju, euro zonas
iek§zemes pieprasijuma devums euro zonas izlaides kumulativaja sarukuma par

38 Atbilstosi importa apjomam korigétais IKP izlietojuma dalfjums liecina par eksporta uz arpus euro zonas
eso$ajam valstim nozimi atveselo8anas procesa kops$ 2013. gada; sk. The importance of external and
domestic stimuli for the economic upturn in the euro area. Monthly Report, Deutsche Bundesbank,
Frankfurte pie Mainas, 2017. gada augusts. Atbilstosi importa apjomam korigétajam pieprasijuma
sastavam bijusi arT nozimiga loma tirdzniecibas dinamika pasaules finan$u krizes laika (Bussiére, M.,
Callegari, G., Ghironi, F., Sestieri, G., Yamano, N. Estimating Trade Elasticities: Demand Composition
and the Trade Collapse of 2008-2009. American Economic Journal, vol. 5, No. 3, pp. 118-151).
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15.0% 2020. gada 1. pusgada un par 12.5% salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni
2020. gada 3. ceturksnr bija attiecigi 14.0 procentu punkti un 11.3 procentu punkti
(sk. A att. a) dalu). Korigéjot 2020. gada izlietojuma komponentus atbilstosi to

2019. gada importa intensitatei, redzams, ka 1. pusgada ekonomisko zaud&jumu
nozime tiraja iekSzemes pieprasijuma komponenta ir mazaka, bet eksporta — lielaka
(sk. A att. b) dalu). Talak sekojo$aja pieauguma atjauno$anas posma iek§zemes
pieprasijums, pamatojoties uz So metodi, palielinajies mazak neka saskana ar
tradicionalo dalijumu. Kopuma salidzinajums atklaj, ka ielaides un izlaides
savstarpéjo saiknu dél euro zonas tautsaimnieciba pandémijas laika ar&jiem Sokiem
bijusi paklauta vairak, neka par to liecina tradicionalais dalfjums.*® Tas tapéc, ka
imports ar pasaules vértibas kéZu starpniecibu ir cieSi atkarigs no iek§zemes
razoSanas shémam. Turklat argjie Soki var izplatities un palielinaties, jo ielaides un
izlaides saiknu esamiba var papildinat nozaru savstarpéjo ietekmi.*° IKP
komponentu tie$a un starppatérina importa intensitati iesp&jams aprékinat,
pamatojoties uz Eurostat sniegtajiem euro zonas gada ielaides un izlaides datiem*’,
kas pieejami par laikposmu no 2005. gada Iidz 2019. gadam. legltas apléses
liecina, ka importa intensitate bijusi 1pasi augsta eksporta un investicijas, nedaudz
mazaka — privataja patérina un Tpasi maza — valdibas patérina izdevumos (sk.

B att. a) dalu). Ta ir arT bitiski lielaka apstrades ripnieciba neka pakalpojumu
nozaré.

39 Tas atbilst agrakajiem secinajumiem par globalo vértibas k&Zu nozimi globalas tirdzniecibas darbiba

pandémijas laika (sk. ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 ielikumu The great trade
collapse of 2020 and the amplification role of global value chains ("Lielais tirdzniecibas sabrukums
2020. gada un negativo ietekmi pastiprino$as globalas vértibas kédes")).

40 Sk., pieméram, Guerrieri, V., Lorenzoni, G., Straub, L., Werning, |. Macroeconomic Implications of

COVID-19: Can Negative Supply Shocks Cause Demand Shortages? NBER Working Paper Series,
No. w26918, National Bureau of Economic Research, 2020; Acemoglu, D., Akcigit, U., Kerr, W.
Networks and macroeconomic shocks. VoxEU, 2016.

41 Eurostat simetriskie ielaides un izlaides dati atsevi$ku produktu dalfjuma par 2005.-2019. gadu lauj

apréekinat importa intensitati gan pieprasijuma komponentu, gan nozaru daljjuma.
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A attels
Euro zonas reala IKP izaugsme un tas komponenti kops 2019. gada 4. ceturkSna

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$é&jo ceturksni; %; devums; procentu punktos)

= |KP = |KP
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Piezimes. a) dala: standarta metode IKP dalijumam péc izlietojuma ir nacionalo kontu datos izmantota metode. Lai aprékinatu neto
eksporta devumu IKP izaugsmé, no eksporta uz arpus euro zonas esosajam valstim tiek atnemts arpus euro zonas esos$o valstu
importa kopapjoms. b) dala: atbilstosi importa apjomam korigétais IKP dalijums tiek aprékinats trijos solos. Pirmkart, katra izlietojuma
komponenta gada importa intensitate tiek aprékinata, izmantojot Eurostat sniegtos euro zonas simetriskos ielaides un izlaides datus
produktu grupu dalijuma. Otrkart, importa intensitati izmanto ka svarus, lai apléstu patiesas nominalas arpus euro zonas eso$o valstu
importa plismas attieciba uz kopé&jo privato patérinu, valdibas patérinu, investicijam un eksportu. Ta ka importa Tpatsvaru krajumu
parmainas nav iesp&jams aprékinat, pienem, ka importa Tpatsvars ir 50%. Tre$kart, apléstas importa plismas atseviski atnem no katra
izlietojuma komponenta gan nominalaja, gan realaja izteiksmé un aprékina atbilstosi importa apjomam korigéto katra komponenta
devumu izaugsmé. Jaatzimé, ka kopé&jas nominalas importa plismas, kas aprékinatas, pamatojoties uz ielaides un izlaides datiem, ne
vienmér atbilst nacionalo kontu kop&jam importa plismam. Tas nozimé, ka, lai aprékinatu galéjo atbilstosi importam apjomam korigéto
IKP dalijumu, nepiecieSami papildu pienémumi.

Pandémijas laika arpus euro zonas esoso valstu importa intensitate,
visticamak, ir mainijusies. A attéla b) dala paradritas atbilstosi importa apjomam
veiktas korekcijas pamata ir perioda pirms krizes sasniegtie importa intensitates
raditaji un pienémums, ka pandémija neietekmé iekSzemes pieprasijuma importa
intensitati. Tomeér, lai gan parastos apstaklos importa intensitate bijusi saméra
stabila, recesiju laika ta parasti mainas batiskak (sk. B att. a) daju).*? Parastos
apstaklos pakapeniskas augSupejas tendence atspogulotu globalizacijas pieaugumu,
pagarinatas globalas vértibas kédes un starptautisko specializaciju, kas noved pie
ta, ka tirdzniecibas izaugsmes temps parsniedz iekSzemes pieprasijuma pieauguma
tempu.®®

42 Sk.Bems, R., Johnson, R. C., Yi, K.-M. Demand Spillovers and the Collapse of Trade in the Global
Recession. IMF Working Papers, No. WP/10/142, 2010. gada janijs.

43 Sk. Kranendonk, H., Verbruggen, J. Decomposition of GDP Growth in Some European Countries and
the United States. De Economist, vol. 156, No. 3, Springer, 2008, pp. 295-306.

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. lelikumi
Izpratne par Covid-19 pandémijas ietekmi, izmantojot atbilstosi importa apjomam korigétu
euro zonas kopéja pieprasijuma dalfjumu 68


https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2010/wp10142.pdf
https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2010/wp10142.pdf
https://link.springer.com/article/10.1007/s10645-008-9095-0
https://link.springer.com/article/10.1007/s10645-008-9095-0

B attels
Importa intensitate dazados IKP izlietojuma komponentos un galvenajas nozarés

(%; devums; procentu punktos)
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b) Apstrades riipniecibas un pakalpojumu nozares devums importa intensitaté dazados izlietojuma komponentos
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Piezimes. a) dala importa intensitate izteikta ka tie$a un starppatérina importa intensitates summa. Ar rombiem apziméta 2020. gada
importa intensitate ir tuvindjums, kas aprékinats, pamatojoties uz importa attiecibas pret pievienoto vértibu parmainam visos
izlietojuma komponentos, ka par to liecina faktiskie tirdzniecibas un pievienotas vértibas dati par pirmajiem trijiem 2020. gada

kopéja importa intensitaté visos izlietojuma komponentos. Dati par 2020. gadu pamatojas uz 2020. gada pirmo triju ceturkSnu vidéjiem
datiem. Lauksaimniecibas un bavniecibas nozares devuma apjoms dazadu izlietojuma komponentu importa intensitaté un ta
parmainas ir batiski mazakas, tapéc tas nav nemtas vera.

él,(iet, ka apstrades ripniecibas arpus euro zonas esoso valstu importa
intensitate Covid-19 pandémijas laika nedaudz pieaugusi, bet pakalpojumu
nozaré ta samazinajusies. Ta ka Eurostat ielaides un izlaides dati par 2020. gadu
vél nav pieejami, to vieta par attiecigas importa intensitates raditajiem izmantota
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nozares limena arpus euro zonas eso$o valstu importa attieciba pret pievienoto
vértibu galvenajas nozarés, lai novértétu pandémijas iesp&€jamo ietekmi I1dz pat
2020. gada 3. ceturksnim.** Interesanti ir tas, ka $ie dati parada: kopuma
pandémijas laika (t.i., ietverot 3. ceturkSna atveseloSanos) apstrades rlpniecibas
pievienota vértiba visa tautsaimnieciba ieviesto ierobezojoSo pasdkumu izraisita
piedavajuma Soka ietekmé batiski pazeminajas, bet importa sarukums bija mazaks.
Tas nozimé, ka importa intensitate apstrades rapniecibas nozaré palielinajas

(sk. B att. b) dalu). Turpreti pakalpojumu nozaré arpus euro zonas eso$o valstu
importa kopéjais kritums perioda parsniedza pievienotas vertibas zudumu, jo tdrisma
un celojumu nozarei*® bija seviski negativa ietekme uz importu. Ta ka apstrades
ripniecibas nozarei visu izlietojuma komponentu Tpatsvars importa satura ir daudz
lielaks neka pakalpojumu nozarei, kop€ja importa intensitate 2020. gada pirmajos
trijos ceturkSnos palielinajas. Tomér 8im iespéjamam importa satura kapumam
nebdtu bltiskas ietekmes uz atbilsto$i importa apjomam korigéto IKP dalfjumu
salidzinajuma ar A att. b) dala paradtto.

Nosléguma var secinat, ka importa intensitates izmantosana, lai noteiktu
iekSzemes un aréjo devumu euro zonas izaugsme, liecina, ka aréjais devums
absolutaja izteiksmeé 2020. gada pirmajos trijos ceturkSnos bija lielaks, neka uz
to norada tradicionalais dalijums, bet iek§zemes pieprasijuma nozime —
mazaka. Raditaja aizstajéjs, kura pamata ir jaunakie dati par apstrades ripniecibas
un pakalpojumu nozares devuma parmainam pandémijas laika, liecina, ka importa
intensitate krizes laika kopuma, iespéjams, palielindjusies. Tomér §Im parmainam
importa satura nebdtu bitiskas ietekmes uz atbilsto$i importa apjomam korigéto
dalijumu.

44 Labaku priek3statu par importa intensitates attistibu bis iesp&jams git péc Eurostat ielaides un
izlaides tabulu publicé$anas par 2020. gadu, kas varétu notikt 2021. gada vasara.

45 Sk. ECB "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 ielikumu "Covid-19 ierobeZojoso pasakumu ietekme uz
celojumu pakalpojumu tirdzniecibu” un 8a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikumu "Norises tlrisma
nozaré Covid-19 pandémijas laika".

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. lelikumi
Izpratne par Covid-19 pandémijas ietekmi, izmantojot atbilstosi importa apjomam korigétu
euro zonas kopéja pieprasijuma dalfjumu 70


https://datnes.latvijasbanka.lv/ecb/2020/ECB_TB_04_2020.pdf/#page=49
https://datnes.latvijasbanka.lv/ecb/2020/ECB_TB_04_2020.pdf/%23page=49

Norises tarisma nozaré Covid-19 pandémijas laika

Sagatavojusi Vanesa Gunnella (Vanessa Gunnella), Georgijs Krustevs
(Georgi Krustev) un Tobiass Siilers (Tobias Schuler)

Krasa un bitiska mobilitates ierobeZoSana, kas izraisija tarisma un celojumu
pakalpojumu tirdzniecibas un nerezidentu patérina sarukumu, kluvusi par
koronavirusa (Covid-19) pandémijas spilgtako iezimi. |Izolacijas un socialas
distancéSanas pasakumu ietekmé strauji samazinajas citkart stabilais pakalpojumu
patéring. Saja ielikuma analizétas norises trisma nozaré, iztirzata to atskiriga
ietekme uz patérinu dazadas valstis un aplikota tirisma un celojumu pakalpojumu
nozares aktivitates atjaunoSanas tuvakas nakotnes perspektiva.

Tarisma un celojumu pakalpojumu nozares lejupslide, atspogulojot ar cilvéku
parvietosanos par robezam saistitos ierobezojumus un nenoteiktibu
(pieméram, karantinas pasakumu dél), noteica nerezidentu patérina sarukumu.
Ta ietekme redzama, vértgjot atSkirtbu starp iek§zemes patérinu un nacionalo
patérinu (sk. A att. a) paneli). lekS§zemes patérin$ ietver nerezidentu patérinu,
savukart nacionalais patérins$ ietver tikai rezidentu patérinu.“® Pieméram,
nerezidentu iekSzemes patérin$ Italija un Spanija 2020. gada 2. ceturksnt
salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu saruka vairak neka par 90%.
Lidzigs bija arT 8o valstu rezidentu patérina izdevumu arvalstis kritums, kas butiski
parsniedza nacionala patérina samazinajuma raditaju.

Nemot véra parrobezu celojumu pakalpojumu sarukumu, patérina starpiba —
iekSzemes patérins, kas nerezidentu neto izdevumu dé| parsniedz nacionala
patérina limeni, — 2020. gada 2. ceturksni gandriz izzuda (sk. A attela

b) paneli).” Citiem vardiem sakot, tirisms Covid-19 pandémijas laika pastiprinaja
Soka negativo ietekmi valstis, kuras ir celojumu pakalpojumu neto eksportétajas (t.i.,
valstis, kuras uznem daudz tiristu, pieméram, Spanija, Griekija un Portugalé), jo
tajas krasi samazinajas iekSzemes privatais patérins, un mazinaja Soka negativo
ietekmi valstls, kuras ir celojumu pakalpojumu neto importétajas (pieméram,
Vacija).*® Konkrétak, valstis, kuras ir celojumu pakalpojumu neto kreditori,
nerezidentu patérina izdevumu sarukums noteica straujaku iekSzemes patérina
samazinasanos salidzinajuma ar nacionalo patérinu, savukart pretéja situacija bija
vérojama valstis, kuras pirms Covid-19 pandémijas bija celojumu pakalpojumu neto
debitori. Par $adu tendenci liecina arT krasa to valstu celojumu tirdzniecibas bilances

46 Nacionala privata patérina izdevumu (PPI) jedziens ietver kadas valsts rezidentu privata patérina
izdevumus neatkarigi no ta, vai Sie izdevumi rodas iek§zemé vai arvalstis. Nacionala PPl jédziens tiek
lietots, lai nacionalo kontu datos ietvertu datus par majsaimniecibu kopgjo privato patérinu IKP
izdevumu pusé. lek§zemes PPI papildina nacionala PPI jedzienu ar arvalstu rezidentu izdevumu
iek§zemé, no kuriem atskaititi iekSzemes rezidentu izdevumi arvalstis, neto bilanci. Stkaku informaciju
par $o jedzienu at3kirtbdm sk. ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 raksta Consumption
of durable goods in the euro area ("llglietojuma pre€u patérin§ euro zona") 1. ielikumu.

47 Patérina starpiba (ka definéts $aja ielikuma) — t.i., atSkiriba starp iek§zemes PPI un nacionala PPI —
papildus tdristu tériniem ietver citus parrobezu pakalpojumu tirdzniecibas izdevumus, pieméram,
izglitibas un veselibas izdevumus.

48 Sikaku informaciju par celojumu un tarisma pakalpojumiem ka euro zonas pakalpojumu tirdzniecibas
sastavdalu sk. ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 ielikuma "Covid-19 ierobezojoso
pasakumu ietekme uz celojumu pakalpojumu tirdzniectbu®.
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pasliktinaSanas, kuras ir celojumu pakalpojumu neto eksportétajas, un to valstu
bilances uzlaboSanas, kuras ir neto importétajas (sk. A att. a) paneli). Dati, kas
pieejami par 2020. gada 3. ceturksni, liecina par patérina starpibas dal&ju un
nepilnigu atgrieSanos pirms pandémijas novérotaja limenr.

A attéls
Nacionala un iekSzemes privata patérina izdevumi (PPI) un celojumu pakalpojumu
tirdznieciba

(a) panelis: parmainas salidzinajuma ar iepriek§&ja gada atbilstoSo periodu; % (kreisa ass) un IKP Tpatsvars (laba ass) 2020. gada
2. ceturksnT; b) panelis: Tpatsvars IKP)
H IKP
Nacionala PPI
M lek$zemes PPI
® Celojumu pakalpojumu tirdzniecibas bilance (laba ass)

a) Realais IKP, nacionala un iek§zemes PPI un celojumu pakalpojumu tirdznieciba
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Avoti: Eurostat un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Euro zona atspogulo euro zonas kopéjo raditaju. a) paneli celojumu pakalpojumu tirdzniecibas bilance paradita ka
Tpatsvars IKP. b) paneli PP starpibu aprékina ka atskiribu starp iek§zemes PPl un nacionala PPI, kas atbilst arvalstu rezidentu
izdevumu iek§zemé, no kuriem atskaititi iekSzemes rezidentu izdevumi arvalstis, neto bilancei. b) panelT jaunakie dati atbilst stavoklim
2020. gada 3. ceturksnT (iznemot Griekiju). 2020. gada 3. ceturk$na apléses euro zonai balstas uz daléji pieejamo informaciju par euro
zonas valstim (neietverot datus par Griekiju un Luksemburgu).

Neraugoties uz arvalstu tirisma nozares aktivitates daléju atjaunosanos, dati
liecina, ka tas raditaji 2020. gada 3. ceturksni saglabajas zema limeni. Dati par
taristu apmekléjumu skaitu joprojam noradija uz loti mazu arvalstu taristu
apmekléjumu skaitu salidzindjuma ar situaciju pirms Covid-19 uzliesmojuma (sk.

B att. b) paneli). Savukart situacija vietéja tlrisma joma saglabajas sameéra stabila,
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un 81 nozare spéja dal&ji kompenseét arvalstu taristu trikumu, lai gan nozares
aktivitate joprojam bija zemaka liment neka 2019. gada. Vasara pieprasitaki bija tuvo
marsrutu galameérki, un vairaku valstu valdibas uzsaka veicinaSanas pasakumu
Tsteno$anu.*® Tomér jaunakie pieejamie dati liecina par trauslu un nepilnigu
aktivitates atjaunosanos. Taristu apmekléjumu skaits euro zona bija mazaks par
divam treSdalam no iepriek$eja gada limena. TUrisma aktivitate valstis, kuras
apmeklé liels arvalstu taristu skaits, pieméram, Griekija un Portugalé (sk. B att. a)
paneli), joprojam ir daudz zemaka neka parasti. Pieauga (tacu saglabajas loti zema
[TmenT) arT restoranu un (mazak) izmitinaSanas pakalpojumu apgrozijums, un to
veicindja viet&jie taristi un iedzivotaji.

B attels
Taristu apmekléjumu skaits un pakalpojumu apgrozijums

(a) panelis: % no kopéja skaita; b) panelis: raditajs attieciba pret iepriek$é&ja gada atbilstoSo ceturksni)
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Avots: Eurostat.
Piezimes. Pamatojoties uz pieejamiem datiem, tdristu apmekléjumu skaita raditajs Griekijas gadijuma attiecas uz augustu un
septembri. IzmitindSanas un édinasanas pakalpojumu apgrozijuma raditaji Griekijai un Italijai nav pieejami.

Péc plasa atkartota Covid-19 uzliesmojuma vairakums euro zonas valstu kops
2020. gada oktobra atsakusas ierobeZojumu noteikSanu. Lielakas dalas valstu
viesiem javeic Covid-19 tests vai jadodas karantina, savukart iebraukSana tajas
atlauta tikai no tam arpus ES eso8ajam valstim, kuras tiek uzskatitas par dro§am.*
Vairakuma euro zonas valstu valdibas atkartoti noteica komandantstundu un slédza
tirisma apskates objektus un atpitas vietas, pieméram, muzejus, teatrus, barus un
restoranus. Kop$ oktobra atkartoti noteiktie celoSanas ierobezojumi, iesp&jams,
nozimés to, ka arvalstu tirisma aizstaSana ar vietéjo tirismu tuvakaja laika turpinas
ietekmét trisma pakalpojumu dinamiku. Jaunakie ierobeZojumi var arf mainit krizes
geografisko ietekmi uz nozari, jo Soreiz smagak tiks skarti ziemas tdarisma galameérki.

4 Lai veicinatu vietgjo tarismu, Italija un Griekija tika Tstenoti finansiala atbalsta pasakumi, savukart citu

valstu valdibas uzsaka reklamas kampanu 1steno$anu. Sk. Pasaules Tirisma organizacija,
Understanding Domestic Tourism and Seizing its Opportunities, UNWTO Briefing Note — Tourism and
COVID-19, No 3, Madride, 2020. gada septembris.

50 Eiropas Savienibas Padome ka noradi publicéjusi epidemiologiski dro$o arpus ES eso$o valstu
sarakstu. Tas tiek regulari parskatits un nepiecieSamibas gadijuma aktualizéts. Daudzas euro zonas
valstis saraksta ietvertajam valstim atcélusas ierobezojumus.
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https://www.e-unwto.org/doi/epdf/10.18111/9789284422111
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2020/10/22/travel-restrictions-council-reviews-the-list-of-third-countries-for-which-restrictions-should-be-lifted/

Uz nakotni verstie raditaji liecina par atkartotu turisma nozares aktivitates
paléninasanos, ko noteikusi atkal ieviestie ierobezojumi (sk. C att.). CeloSanas
aizliegumu, ierobeZojumu un atkartotu izolacijas pasakumu dé| (attéla paradtti ar
zalu ITniju) celojumu pakalpojumu apjoms péc vasaras samazinajas, un konfidences
efekti batiski ietekmé rezervaciju apjomu. To parada euro zonas valstis vérota
lidojumu kapacitates pieauguma samazinasanas (sarkana [hija). Saskana ar
jaunakajiem datiem lidojumu kapacitate paslaik ir aptuveni 25% no limena, kads bija
pirms Covid-19 pandémijas. Uz nakotni vérstie raditaji, pieméram, jauno pasutijumu
IVI, tirisma un atpUtas pakalpojumu nozaré novembrT atkal samazinajas un joprojam
atrodas sarukuma zona. ArT konfidences raditaji izmitinaSanas nozaré joprojam ir
zemi, saglabajoties daudz zemaka limen’ par to vésturisko vidéjo radrtaju — par to
liecina attiecigais Eiropas Komisijas konfidences raditajs.

C attels
Jaunakas norises tlrisma nozaré

(kreisa ass: standartizéts indekss; laba ass: %; raditajs attieciba pret iepriek$éja gada atbilstoso periodu)

== |V| (tdrisma un atpatas pakalpojumu jaunie pasatijumi; kreisa ass)
IzmitinaSanas pakalpojumi (kreisa ass)

== Lidojumi (laba ass)

== Korigétais ierobezojumu stingribas indekss (laba ass)
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Avoti: Markit, HAVER, Eiropas Komisija, OAG, Eurostat un Oxford COVID-19 Government Response Tracker.

Piezimes. IVI attiecas uz ES. IzmitinaSanas pakalpojumu apjomu raksturo Eiropas konfidences raditajs. Lidojumu dati attiecas tikai uz
Vaciju, Spaniju, Franciju un Italiju. lerobeZojumu stingribas indekss ir dazadu euro zonas valstu vidéjais raditajs, kas svérts ar taristu
apmekléjumu skaita Tpatsvaru 2019. gada. Korigétais ierobezojumu stingribas indekss (vértiba 100, kur 100 ir ierobezojumu stingribas
maksimala robeza) tiek uzradits, lai vértibas pieaugums atbilstu ierobeZojumu stingribas mazinasanai un kritums — tas palielinasanai.
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Pandémijas ilgtermina ietekme: vadoSo uznémumu
apsekojuma guatas atzinas

Sagatavojusi Eduardo Maki (Eduardo Maqui) un Ric¢ards Moriss
(Richard Morris)

Saja ielikuma apkopoti rezultati, kas giti ECB veiktaja vado$o euro zonas
uznémumu ad hoc apsekojuma, kura apliikota koronavirusa (Covid-19)
pandémijas ilgtermina ietekme uz tautsaimniecibu. Lai gan Covid-19 pandémija
paatrinajusi pédéjos gadsimtos lielako Tstermina ekonomiskas aktivitates kritumu, ta
izraisijusi art uznémumu darbibas un patérétaju uzvedibas parmainas — dazas no
tam, iespéjams, saglabasies art péc pasdreizéjas krizes. Tas savukart ilgtermina
varétu ietekmét tadus raditajus ka izlaides apjoms, nodarbinatiba un cenas, ka art
saikni starp tiem.5"’

Apsekojuma galvenais mérkis bija noskaidrot, ka vadoSie euro zonas
uznémumi vérté Covid-19 pandémijas ilgtermina ietekmi uz to uznemeéjdarbibu.
Sa apsekojuma konteksta ilgtermin$ definéts ka "jauna normala situacija, kura,
pieméram, vakcinas izstradasanas vai efektivakas arstéSanas rezultata
tautsaimnieciba vairs nebis paklauta nozimigam satricindjumam un/vai krasam
parmainam virusa vai ta izplatibas ierobeZzoSanas pasakumu dél". Apsekojums tika
sadalts trijas dalas. Pirmaja dala tika uzdots jautajums, kada varétu bat Covid-19
pandémijas ilgtermina ietekme (ja tada batu) uz respondentu uznémeéjdarbibu,
pieméram, to darbibas organizaciju vai tirgiem, kuros tie darbojas. Otraja dala
respondenti tika aicinati noradit, vai vini piekrit vai nepiekrit apgalvojumu kopumam
attieciba uz pandémijas noteiktas "jaunas normalas situacijas” skaidrojumiem.
Tredaja dala tika uzdoti jautajumi par gaidamo ilgtermina ietekmi uz tadiem
raditajiem ka pardosanas apjoms, nodarbinatiba un cenas. Atbildes tika sanemtas
no 72 vadosajiem nefinanSu uznémumiem, no kuriem industrialie uznémumi veidoja
aptuveni 60% un pakalpojumu uznémumi — 40%. Interpreté&jot rezultatus, janem
véra, ka 8o uznémumu darbibas diapazons un sadalijums, visticamak, lauj tiem
salldzinajuma ar citiem uznémumiem efektivak reagét uz pandémijas raditajam
gratibam.

Attieciba uz pandémijas ilgtermina ietekmi piedavajuma pusé visbiezak minéts
lielaks attalinata darba ipatsvars un straujaka digitalizacija. Respondentiem tika
lagts Tsuma noradrt (seciba péc nozimibas) ne vairak ka tris veidus, kados
pandémijai varétu bat ilgtermina ietekme uz vinu uznémejdarbibu, pieméram,
darbibas organizaciju vai tirgiem, kuros tie darbojas. A attéla apkopotas atbildes uz
So atverto jautajumu. Vairak neka 40% respondentu noradija uz pastiprinatu "majas
biroja" izmantoSanu, un gandriz tikpat daudz respondentu pauda, ka pandémijas dé|
vinu uznémuma paatrinata digitalo tehnologiju ievieSana, kam bis ilgtermina ietekme
uz uznémuma darbibu. Aptuveni piekta dala respondentu noradija, ka vinu
uznémumos retak tiks organizéti komandé&jumi un/vai biezak rikotas virtualas

51 Agrako pandémiju ilgtermina ietekmes un to salidzinajuma ar kariem jaunako pétijumu sk. Jorda, O.,
Singh, S. R., Taylor, A. M. The Longer-Run Economic Consequences of Pandemics. Federal Reserve
Bank of San Francisco, Working Paper Series, No. 9, 2020.
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sanaksmes, un l1dzigs respondentu skaits atzina, ka pieaugusi e-komercijas vai
(nozarés, kuras raksturo uznémumu dartjumi ar uznémumiem) virtualas pardosanas
nozime. Aptuveni piekta dala respondentu uzsvéra, ka ar pandémiju saistito
pasakumu dé| vinu uznémums ilgtermina klas noturigaks un/vai elastigaks.

Batiska respondentu dala atzina, ka ipasas bazas viniem rada pieprasijuma
sarukums un/vai pieprasijuma struktiiras parmainas. Gandriz 30% respondentu
noradija, ka zemaks pieprasijums péc vinu produktiem vai pakalpojumiem ir viens no
galvenajiem pandémijas ilgtermina ietekmes aspektiem, savukart vairak neka 20%
respondentu noradija uz palieko$am pieprasijuma struktiras parmainam. Skiet, §Ts
atbildes lielakoties atspogulo viedokli, ka dazas pandémijas apstaklos ieviestas
privato un darba paradumu parmainas — 1pasi plasaka uznéméjdarbibas veik§ana un
lielaks paterins tieSsaisté un ar to saistitd samazinata nepiecieSamiba celot —
saglabasies.

A attéls
Vado$o uznémumu noraditie galvenie pandémijas ilgtermina ietekmes aspekti

(% no respondentiem)
Lielaks attalinata darba/"majas biroja" darba Tpatsvars
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Lielaka noturiba/elastiba
Pieprasijuma struktdras parmainas
Vairak e-komercijas/virtualas pardosanas
Pastiprinati veselibas un drosibas pasakumi
Lielaka tirgus koncentracija/tirgus pame$ana
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Lokalizacija/deglobalizacija
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Piezimes. Respondentiem uzdots §ads aptaujas jautdjums: "Kada varétu bat Covid-19 pandémijas ilgtermina ietekme (ja tada batu) uz
jasu uznémeéjdarbibu (pieméram, darbibas organizaciju vai tirgiem, kuros darbojaties)? Lidzu, uzskaitiet ne vairak ka tris ietekmes
aspektus seciba péc nozimibas!". Péc tam atbildes tika grupétas kategorijas.

Vairak neka tris ceturtdalas respondentu piekrita apgalvojumam, ka vinu
uznémums péc pandémijas bis efektivaks un noturigaks. B attéla apkopotas
respondentu atbildes uz jautajumu, vai vini piekrit vai nepiekrit apgalvojumu
kopumam ar mérki apzinat pandémijas raditas "jaunas normalas situacijas"
atseviSkus skaidrojumus. Vairak neka 75% piekrita, ka pandémijas laika gutas
zinaSanas paaugstinas uznémuma efektivitati un ieviestas parmainas stiprinas ta
noturibu. Devini no desmit respondentiem apstiprinaja, ka vini paatrinajusi digitalo
tehnologiju un/vai automatizacijas ievieSanu, bet vairak neka tris ceturtdalas piekrita
apgalvojumam, ka btiski lielaka dala darbinieku turpinas stradat attalinati. Aptuveni
60% nepiekrita apgalvojumam, ka lielaks attalinata darba Tpatsvars samazina
darbinieku razigumu, un tikai 20% piekrita $im apgalvojumam. Saja zina ka negativs
aspekts minéts tas, ka samazinajusas neformalas, personiskas sazinas iespéjas,
taCu noraditas arT vairakas priekSrocibas, t.sk. mazak zaudéta laika parvietoSanas
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déel, iesp&ja veiksmigak apvienot privatos un darba pienakumus un labaka
pieejamiba.5?

B attéls
Parbauditie pandémijas ilgtermina ietekmes skaidrojumi

(% no respondentiem)
B Piekritu
Nepiekritu
Pandémijas dé| paatrinata
vai uzsakta digitalo tehnologiju ievie3ana

Pandémijas laika gltas macibas laus
uznémumam klat efektivakam

leviestas parmainas palielinas uznémuma noturibu

Batiski lielaks darbinieku Tpatsvars stradas attalinati
Patérétaju ricibas parmainas ietekmés pieprasijumu
péc uznémuma galvenajiem produktiem/pakalpojumiem
Gaidama lielaka tirgus koncentracija

(pieméram, uznémumiem apvienojoties)

Uznémuma nozaré batiski palielinasies

tirgu pametu$o uznémumu Tpatsvars

Uznémuma piegades kéde bis diversificétaka

Uznémuma piegades kéde bas lokalizétaka

Lielaks attalinata darba ipatsvars samazina darbinieku
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Piezimes. Respondentiem uzdots $ads aptaujas jautajums: "Ladzu, noradiet, vai piekritat vai nepiekritat talak minétajiem
apgalvojumiem par Covid-19 pandémijas ilgtermina ietekmil". Respondentu atbilzu iespéjas: 1) piekritu, 2) nepiekritu vai 3) neesmu
parliecinats(-a) vai nav attiecinams. Attéla atbildém "piekritu” pieskirta vértiba 1 un atbildém "nepiekritu" pieskirta vértiba —1.
Saskana ar sniegtajam atbildem pandémijas ietekmé varétu ilgtermina
mainities patéretaju uzvediba un palielinaties tirgus koncentracija, bet tas
ietekme uz piegades kédém varetu bit daudz mazaka. Tris ceturtdalas
respondentu piekrita apgalvojumam, ka pandémijas izraisitas patérétaju uzvedibas
parmainas ilgtermina ietekmétu pieprasijumu péc uznémuma galvena produkta vai
pakalpojuma. Vairak neka puse respondentu uzskatija, ka vinu nozaré bis vérojama
pastiprinata tirgus koncentracija (ceturtd dala respondentu nepiekrita Sim
apgalvojumam) un uznémumi biezak pienems Iémumu apvienoties, nevis pamest
tirgu. Jautati par pandémijas ilgtermina ietekmi uz piegades kédem, vairakums to
uznémumu respondentu, uz kuriem Sis jautajums ir attiecinams, nepiekrita
apgalvojumam, ka vinu piegades kéde tiks vairak diversificeta vai lokalizéta;
parliecino$i lielaka dala neuzskatija, ka vinu uznémums meklé iespéju internalizét
lielaku piegades kédes dalu.

Lielaka dala respondentu uzskatija, ka pandémijai bls pozitiva ilgtermina
ietekme uz razigumu, bet tas ietekme uz nodarbinatibu bis negativa. Lugti
novértét visparéjo ilgtermina ietekmi uz atseviskiem raditajiem, 60% respondentu
noradija, ka vinu uznémuma vai nozares razigums palielinasies, un gandriz neviens
no respondentiem neuzskatija, ka pandémijas ietekmé razigums ilgtermina
samazinasies. Turpretl 55% paredzé&ja negativu ilgtermina ietekmi uz nodarbinatibu
un tikai 10% prognozéja pozitivu ietekmi. Tas, Skiet, atspogulo faktu, ka uznémumi

52 Pieméram, noradits, ka, veicot darbu attalinati, darbinieki gandriz vienmér ir pieejami, bet iepriek$
darbinieki bijusi mazak pieejami parvietoSanas vai komandéjumu dél. Minéts arT, ka daZas funkcijas,
pieméram, pardoSana, veicot tas virtuali, kluvusas daudz efektivakas.
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iemacijusies saglabat razoSanu, neraugoties uz darbaspéka ieguldijuma
ierobeZojumiem socialas distancéSanas noteikumu dél, un identificét saistitos
efektivitates guvumus. Vienlaikus saméra maz respondentu uzskatija, ka pandémijai
bus jebkada ilgtermina ietekme uz vinu uznémuma pamatkapitalu. Respondentu
skatljuma paredzama pandémijas ilgtermina ietekme uz pardosanas apjomu, cenam
un izmaksam kopuma bija tikai nedaudz negativa, bet vairakums respondentu
noradija, ka vini neparedz nekadu ilgtermina ietekmi (vai nav parliecinati par to).

C attels
Pandémijas ilgtermina ietekme uz uznémumu raditajiem respondentu skatijuma
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Piezimes. Respondentiem uzdots §ads aptaujas jautdjums: "Ka sava uznémuma/nozaré vértéjat Covid-19 pandémijas kopéjo
ilgtermina ietekmi uz talak minétajiem raditajiem?". Respondentu atbilzu iespé&jas: 1) pieaugums, 2) sarukums, 3) nekadu parmainu vai
4) nezinu. Attéla atbildém "pieaugums" pieskirta vértiba 1 un atbildém "sarukums" pieskirta vértiba —1.
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Vai vienoSanas cela noteiktas darba samaksas dati var
bdt noderigi, vértéjot darba samaksas dinamiku Covid-19
pandémijas laika?

Sagatavojusi Gerrits Kesters (Gerrit Koester), Nikola Benati (Nicola
Benatti) un Aurelians Vlads (Aurelian Viad)

Koronavirusa (Covid-19) pandémijas ekonomisko seku un ar to saistitas
politikas reakcijas dél sarezgiti interpretét darba tirgus, t.sk. darba samaksas,
norises. Pieméram, pédéjos ceturkSnos novérotas bitiskas nostradato stundu
skaita uz vienu nodarbinato parmainas, ka ari satsinata darba laika programmu
plasa TstenoSana un statistiskas uzskaites problémas apgratina tadu darba
samaksas raditaju ka "atlidziba par nostradato stundu” un "atlidziba vienam
nodarbinatajam" interpretaciju.5® ECB izmantotais vieno$anas cela noteiktas darba
samaksas raditajs atspogulo kolektivas vienoSanas cela noteikto darba samaksu, un
Sie Tpasie faktori to tiesi neietekmé.%* Turklat $is raditajs parasti tiek publicéts
aptuveni ménesi agrak neka darba samaksas raditaji, kuru pamata ir nacionalo
finanSu kontu ceturkdna dati. Tomér jaatzimé iespéjama pandémijas ietekme uz
vieno3anas cela noteiktas darba samaksas raditaja iezimém, jo vienoSanas par
darba samaksu pandémijas laika notikusi retak neka normalos apstaklos. Saja
ielikuma aplikota vienoSanas cela noteiktas darba samaksas raditaja nozime,
novértgjot un prognozéjot darba samaksas attistibu pasreiz&jos apstaklos.

Lai gan vienoSanas cela noteiktas darba samaksas dati pieejami savlaicigak,
vieno$anas cela noteiktas darba samaksas pieaugums parasti reagé uz darba
tirgus apstaklu parmainam ar nelielu nobidi. Parasti paiet zinams laiks, kameér
bezdarba limena parmainas, kas atspogulo darbaspéka trikumu darba tirgd,
ietekmé vieno8anas cela noteikto darba samaksu. Tapéc vienoSanas cela noteiktas
darba samaksas raditajs parasti reagé uz cikliskdm darba tirgus norisém ar vairaku
ceturk3nu nobidi (sk. A att.). To nosaka vieno8anas par darba samaksu procesi
lielajas euro zonas valstis (parasti nozaru lTmen), kur darba samaksa tiek fikséta ar
atskirigiem sakuma datumiem un uz dazadiem periodiem, kas biezi parsniedz

1 gadu. Nemot véra o institucionalo iezimi, nesena vienoSanas cela noteiktas darba
samaksas kapuma dinamika vél neatspogulo pandémijas izraisito butisko darba
tirgus parmainu lielo ietekmi. Gada kapuma temps 2020. gada 1., 2. un 3. ceturksn1
saruka attiecigi I1dz 1.9%, 1.7% un 1.6%, daléji atspogulojot bazes efektu ietekmi.
Pieméram, 2020. gada 3. ceturkSna zemo raditaju daléji noteikusi 2019. gada

5 Sie jautajumi jau aplakoti iepriek$&jos ECB "Tautsaimniecibas Biletena" izdevumos. Sk. ECB

2020. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 ielikumu "Saisinata darba laika programmas un to
ietekme uz algam un riciba esosajiem ienakumiem” un 8a "Tautsaimniecibas Biletena" raksta The
impact of the COVID-19 pandemic on the euro area labour market ("Covid-19 pandémijas ietekme uz
euro zonas darba tirgu") ielikumu Developments in compensation per hour and per employee since the
start of the COVID-19 pandemic ("Atlidzibas par vienu nostradato stundu un atlidzibas vienam
nodarbinatajam dinamika kop$ Covid-19 pandémijas sakuma").

54 ECB kop$ 2001. gada sagatavojusi vienodanas cela noteiktas darba samaksas raditaju, pamatojoties

uz nesaskanotiem valstu limena datiem, lai noteiktu iesp&jamu darba samaksas spiedienu. Sikaku
informéciju sk. ECB 2002. gada septembra "MéneS$a Biletena" ielikuma Monitoring wage
developments: an indicator of negotiated wages ("Algu dinamikas monitoréSana: vienoSanas cela
noteiktas darba samaksas raditajs").
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https://datnes.latvijasbanka.lv/ecb/2020/ECB_TB_04_2020.pdf#page=76
https://datnes.latvijasbanka.lv/ecb/2020/ECB_TB_04_2020.pdf#page=76
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/mb200209_focus05.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/mb200209_focus05.en.pdf

3. ceturkSna augSupvérsta ietekme saistiba ar tolaik Vacija veiktiem TpasSiem
maksajumiem.

A attels
Vienosanas cela noteiktas darba samaksas un bezdarba limena dinamika

(kreisa ass: parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; laba ass: %)

== \/ienoSanas cela noteikta darba samaksa (kreisa ass)
Bezdarba limenis (laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 3. ceturksni. Laba ass ir apvérsta.

Vienosanas par darba samaksu pirms pandémijas uzliesmojuma joprojam
kopuma nosaka vienoSanas cela noteiktas darba samaksas raditaja jaunakas
norises. Raditaja ceturkSna parmainas liecina, ka 2020. gada vienoSanas cela
noteiktas darba samaksas dinamika I1dz Sim kopuma atbildusi kop$ 1999. gada
vérotajai tendencei (sk. B att.). VienoSanas cela noteiktds darba samaksas
parmainas parasti notiek katra gada 1. ceturksni. Tas attiecas gan uz vienoSanas
cela noteiktas darba samaksas raditaja vidéjam parmainam, gan uz raditaja vidéjam
absolutajam parmainam. Tas, ka ari vienoSanas cela noteiktds darba samaksas
raditaja (atspogulo kapuma un sarukuma vidéjo absoldto vértibu) vidéjas absolatas
parmainas koncentréjas gada 1. ceturksni, liecina, ka vieno$anas cela noteiktas
darba samaksas parmainas tiesam lielakoties notiek katra gada sdkuma.
Detalizétaka informacija parada, ka 2020. gada 1. ceturksn1 gandriz viss vienoSanas
cela noteiktas darba samaksas pieaugums vérojams janvarf, t.i., pirms pandémijas
uzliesmojuma. Ta ka vienoSanas par darba samaksu notiek galvenokart gada
sakuma, pandémijas ietekme uz vienoSanas cela noteikto darba samaksu varétu
sakt izpausties tikai 2021. gada sdkuma, kad vairakas euro zonas valstis tiks
parskatita liela dala darba samaksas ligumu.

5 Sikaku informaciju sk. Deutsche Bundesbank 2019. gada novembra publikacijas Monthly Report
71. s€j., Nr. 11, 8. Ipp.
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https://www.bundesbank.de/resource/blob/817428/5de7588e221db7f229bd06fc40251275/mL/2019-11-monatsbericht-data.pdf

B attéls
Vienosanas cela noteiktas darba samaksas parmainu sezonalais raksturs

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; analizétais periods: 1999.—2020. gads, ja nav noradits citadi)

== Vidéjas parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni
Vidéjas absoldtas parmainas salidzinjuma ar iepriekséjo ceturksni
== 2020. gada ceturk$na parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo ceturksni

1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.

Avoti: ECB iek$éjas apléses un ECB apreékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 3. ceturksni. Absolitas parmainas iegiitas, saskaitot kdpuma un sarukuma
absoldtas vértibas.

Pasreizéjos apstaklos darba samaksas nobidi varétu ietekmét uz nakotni
vérsta informacija. Darba samaksas nobidi var noteikt ka faktiskas algas kdapuma
tempa, ko raksturo viena nodarbinata bruto darba samaksas pieauguma temps, un
vieno$anas cela noteiktas darba samaksas pieauguma tempa starpibu.%
Pamatojoties uz So pieeju, pirmajos trijos 2020. gada ceturkSnos vérota negativa
darba samaksas nobide (sk. C att.) atspogulo to, ka uznémumu faktiskais algu fonds
kopuma bija mazaks valdibas atbalsta pasakumu, mazak izmaksato prémiju un
paaugstindjumu amata un citu faktoru ietekmé. Tomér darba samaksas nobides
aprékinu neizbégami ietekmé nodarbinatibas struktiras un vidéja nostradato stundu
skaita uz vienu nodarbinato parmainas, kas pasreizéjos apstaklos ir loti batiskas.
Nodarbinatibas strukttiras parmainas, iesp&jams, skaidrojamas ar pandémijas
izraistto darbvietu skaita samazinadanos, Tpasi pakalpojumu nozaré, kura ir relativi
vairak darbvietu ar zemaku darba samaksu. Sa darbvietu skaita sarukuma ietekmé
mehaniski paaugstinajies vidéjais algu lTmenis, kompenséjot negativo ietekmi uz
kopéjo darba samaksas nobidi.5” Darba samaksas nobide liecina, ka darba tirgus
situacijas pasliktinaSanas, nodarbinatajiem ar paslaik samazinatu darba stundu
skaitu kltstot par bezdarbniekiem, varétu radit lejupvérstu spiedienu uz vieno8anas
cela noteikto darba samaksu.

5 Tas nozimé, ka kop€&jo darba samaksas pieaugumu, ko méra ar atlidzibu vienam nodarbinatajam,
veido vieno8anas cela noteiktas darba samaksas pieaugums, darba samaksas nobide un socialas
apdroSinaSanas iemaksu parmainu ietekme, kur pédéjo definé ka atlidzibas vienam nodarbinatajam
gada pieauguma tempa un viena nodarbinata bruto darba samaksas gada pieauguma tempa starpibu.

57 Sikaku informaciju par nodarbinatibas struktiras ietekmi sk., pieméram, Crust, E. E., Daly, M. C.,
Hobjin, B. The lllusion of Wage Growth. FRBSF Economic Letter, Federal Reserve Bank of San
Francisco, August 2020, un ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 8 raksta The effects of
changes in the composition of employment on euro area wage growth ("Nodarbinatibas struktdras
parmainu ietekme uz euro zonas darba samaksas kapumu").
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https://www.frbsf.org/economic-research/publications/economic-letter/2020/august/illusion-of-wage-growth/
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201908_02%7Ed5d812d234.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201908_02%7Ed5d812d234.en.html

C attéels
Darba samaksas nobide un nostradato stundu skaita devums atlidzibas vienam

nodarbinatajam pieauguma

(devums; procentu punktos)

== Darba samaksas nobide
Nostradato stundu skaita devums atlidzibas vienam nodarbinatajam kapuma

M Pakalpojumi

M Apstrades rapnieciba

M Citas
2.0 2
1.5
1.0

— 4

M
TrL A
LV

15 ‘ ‘

2.0 n'a

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2020.g. 2020.g. 2020.g.
1.cet. 2.cet.  3.cet

Avoti: Eurostat, ECB un ECB apreékini.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 3. ceturksni. "Citas" attiecas uz visam paréjam nozarém. Ailés atspogulots kopé&ja
ggﬁ}lrjzgg-to stundu skaita devums atlidzibas vienam nodarbinatajam pieauguma pakalpojumu, apstrades ripniecibas un citu nozaru
PasSreizéjo vienoSanas cela noteiktas darba samaksas pieaugumu joprojam
nosaka pirms pandémijas panaktas vieno$anas par darba samaksu. Tapéc,
prognozeéjot faktiskas darba samaksas kapumu nakotné, attiecigo datu
informativa lietderiba ir ierobeZota. Pandémijas ietekme uz vieno$anas cela
noteikto darba samaksu, iesp&jams, lielakoties izpaudisies tikai 2021. gada, kad
euro zona tiks parskatita liela dala algas llgumu. Darba samaksas nobides dinamika,
ka arT nostradato stundu skaita un bezdarba [imena dati lauj spriest par apstakliem,
kados notiek vienoSanas par darba samaksu. Detalizétaki dati, pieméram,
vieno3anas cela noteiktas darba samaksas kapuma dati nozaru dalfjuma, batu
noderigi, analiz€jot euro zonas darba samaksas norises sikak.
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2021. gada budzeta planu projekti: parskatiSana
Covid-19 krizes laika

Sagatavojusi Stefans Harutunjans (Stephan Haroutunian), Sebastians
Hauptmeiers (Sebastian Hauptmeier) un Stefans Osterlohs (Steffen
Osterloh)

Eiropas Komisija 2020. gada 18. novembri publiskoja atzinumus par euro
zonas valstu 2021. gada budzeta planu projektiem. At3kiriba no iepriek$éjiem
gadiem un koronavirusa (Covid-19) pandémijas konteksta $a gada Eiropas
Komisijas novértéjumam bija kvalitativs raksturs un tas nekoncentréjas uz fiskalo
noteikumu skaitlisko izpildi. To noteica vispargjas iznémuma klauzulas®®
aktivizéSana, kas lauj daltbvalstim noteiktas konkrétas, definétas situacijas
(pieméram, nopietnas ekonomiskas lejupslides periodos euro zona vai Savieniba
kopuma) novirzities no Stabilitates un izaugsmes pakta noteiktajam korekcijas
prasibam. Ta vietd Komisijas novértéjums balstijas uz konkrétam valstim adresétiem
fiskalajiem ieteikumiem, ko 2020. gada 20. jdlija pienéma Padome, ka arT uz
Komisijas septembrT izdotajiem noradijumiem, kas véstules veida tika nosatiti visam
dalibvalstim, noradot, ka visparéja iznémuma klauzula darbosies art 2021. gada, lai
nodroSinatu nepiecieSamo fiskalas politikas atbalstu. Komisija novértéjuma ari
paskaidroja, ka péc tam, kad to laus ekonomiskie apstakli, dalibvalstim vajadzétu
Tstenot fiskalo politiku ar mérki sasniegt piesardzigu vidéja termina fiskalo stavokli un
nodrosinat parada atmaksajamibu, vienlaikus veicinot investicijas. Lai saskanotu
nepiecieSamibu nodrosinat makroekonomisko stabilizaciju ar vienlaicigu fiskalas
ilgtspéjas nodrosinasanu vidéja termina, Komisija pazinoja, ka atbalsta pasakumiem
vajadzétu bat merktiecigiem un ieviestiem uz laiku, jo pastavigi pasakumi, kurus
nefinansé ar kompensgjoSiem pasakumiem, var ietekmét fiskalo ilgtspé&ju vidéja
termina.

Budzeta planu projekti norada uz pasakumu sastava mainu — no arkartas
pasakumiem uz tautsaimniecibas atvese|oSanas pasakumiem 2021. gada, tacu
vél pilniba neatspogulo "Nakamas paaudzes ES" (NPES) atbalstu. Eiropas
Komisijas vertéjuma dalibvalstis, reagéjot uz pandémiju, ir istenojusas vérienigus
fiskalos pasakumus, kuru apjoms sasniedz 4.2% no IKP 2020. gada un 2.4% no IKP
2021. gada. Fiskalo pasakumu paketés 2020. gada galvenokart bija arkartas
pasakumi ar mérki atvieglot krizes tieSo ietekmi, t.i., lai risinatu sabiedribas veselibas
situaciju un ierobezotu negativo ietekmi uz tautsaimniecibu. Saskana ar Komisijas
novertéjumu $adi arkartas pasakumi tika veikti aptuveni 80% apméra no 2020. gada
fiskalo pasakumu pakeSu kopapjoma euro zonas [Tment. Prognozeéts, ka, sakot ar
2021. gadu, pasakumi, kas saistiti ar arkartas atbalsta sniegSanu, pakapeniski vairs
netiks Tstenoti, un notiks pareja uz tautsaimniecibas atlabSanas atbalsta

% Klauzula tika ieviesta 2011. gada k& dala no Stabilitates un izaugsmes pakta sesu tiesibu aktu kopuma
reformas. Klauzulu var aktivizét nestandarta notikuma gadijuma, kas ir arpus iesaistitas dalibvalsts
kontroles un kam ir liela ietekme uz valdibas finansu stavokli, vai arT nopietnas ekonomiskas
lejupslides periodos euro zona vai Savieniba kopuma. Kad klauzula ir aktivizéta, ta lauj dalibvalstim uz
laiku nepildtt fiskalas korekcijas prasibas, ko nosaka Stabilitates un izaugsmes pakta preventiva un
korektiva dala, ja, to darot, vidéja termina netiek apdraudéta fiskala ilgtspéja.
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pasakumiem. Eiropas Komisijas budzeta planu projektu novértéjuma noradrti tadi
atveseloSanas pasakumi ka netieSo nodoklu samazina8ana un valdibas investiciju
palielinaSana, kas veidos vairak neka 60% no 2021. gada fiskalajiem pasakumiem.
Paredzams, ka 2021. gada saks 1stenot NPES un Tpasi tas centralo elementu —
Atveselo8anas un noturtbas mehanismu. Tau, nemot véra sagatavo3anas darbu
stavokli, pasi attieciba uz nacionalajiem tautsaimniecibas atveseloSanas un
noturibas planiem, tikai neliela dala no ienémumiem un izdevumiem, kas saistiti ar
8o mehanismu, ir atspogulota Eiropas Komisijas rudens prognozé un dazos budzeta
planu projektos.

Eiropas Komisija noradija, ka 2021. gada budzeta planu projekti kopuma atbilst
Padomes pienemtajiem fiskalas politikas ieteikumiem, bet uzsvéra riskus, ja
tiek planots, ka pasakumi bus pastavigi. Tas vértéjuma vairakuma euro zonas
valstu 2021. gada planoti (galvenokart) pagaidu pasakumi, un tikai Francijas, Italijas,
Lietuvas®® un Slovakijas plani norada uz pasakumiem, kas, $kiet, nebls pagaidu vai
kam nebds atbilstoSu kompenséjosu pasakumu. Attiectba uz Belgiju, Griekiju,
Spaniju, Franciju, Italiju un Portugali Eiropas Komisija atziméja, ka, "nemot véra
valdibas parada [imeni un lielas atmaksajamibas problémas, vidéja termina .. ir
svarigi nodro$inat, lai, veicot atbalsta pasakumus no budZeta ltdzekliem, vidéja
termina tiktu saglabata fiskala ilgtsp&ja". Lield nenoteiktiba apgratina pasakumu
izvértéjumu, jo vairak tapéc, ka ne vienmér var atskirt pagaidu un vairak strukturalus
pasakumus, jo valstis pasakumus veic, reagéjot uz krizes vilnveida attistibu.

Komisijas novértéjums jaskata, nemot véra Covid-19 Soka nopietnibas un
fiskala atbalsta pasakumu nozimigo un atSkirigo ietekmi uz valsts finansém, ka
art lielo nenoteiktibu. Gaidams, ka vidgji aptuveni 30% no 2020. gada prognozétas
budzeta pasliktinaSanas tiks atgati 2021. gada, budzeta deficita radrtajiem
saglabajoties virs 3% no IKP sliekSna visas euro zonas valstis, iznemot
Luksemburgu un Kipru (sk. A att.). Saskana ar prognozém 2021. gada Spanijai,
Francijai, Italijai un Slovakijai bus augstakais budzeta deficits, parsniedzot 7.5% no
IKP. Balstoties uz nemainigas politikas pienémumu, 2022. gada budZeta deficits
saglabasies virs 3% sliek3na 13 euro zonas dalibvalstis. Turklat gaidams, ka
Covid-19 Soks visspécigak skars daudz valstu, kuram krizes sakuma bija augsti
parada attiecibas raditaji (aptuveni 100% no IKP un vairak), pieaugot to parada
[Tmenim (sk. B att.). Prognozéts, ka 2022. gada tikai piecas euro zonas valstis
parada raditaji saglabasies zemaki par Mastrihtas 60% no IKP atsauces vértibas, t.i.,
Igaunija, Latvija, Lietuva, Luksemburga un Malta.

59 Lietuva iesniedza uz nemainigas politikas scenariju balstitu budZeta plana projektu.

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. lelikumi
2021. gada budzeta planu projekti: parskatidana Covid-19 krizes laika 84



A attéls
Valdibas budzeta bilance (2020-2022)
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Avoti: Eiropas Komisija (AMECO datubaze) un ECB aprékini.

B attels
Valdibas bruto parads (2019-2022)

(% no IKP)

B Parada raditaja parmainas 2019.-2022. gada
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Avoti: Eiropas Komisija (AMECO datubaze) un ECB aprékini.

Eiropas Komisija paslaik neplano sakt parmeériga budzeta deficita novérSanas
procediiras, reagéjot uz 3% no IKP budzeta deficita atsauces vértibas un valsts
parada normas parsniegsSanu. Paslaik (kops 2020. gada aprila) tikai Rumanija ir
paklauta parmériga budZeta deficita novér8anas proceddrai (PDP). Novembra
paketé Komisija pazinoja, ka, nemot véra "Covid-19 uzliesmojuma izraistto arkartigi
lielo nenoteiktibu un ta arkartéjo makroekonomisko un fiskalo ietekmi, t.sk. attieciba
uz ticama fiskalas politikas virziena izstradi, .. léemums par to, vai paklaut dalibvalstis
parmériga budzeta deficita novér8anas proceddrai, nebdtu japienem"”. Ar $adu pasu
pamatojumu Eiropas Komisija noradija, ka pas$laik nevar pienemt nekadu [émumu
par turpmakiem soliem Rumanijas PDP, ko uzsaka 2020. gada aprili, balstoties uz
2019. gada budzeta deficitu. Tacu tas vértéjuma Rumanija "svarigi fiskalas situacijas
pamatcéloni, kas pastavéja jau pirms pandémijas sakSanas 2020. gada, nav
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mainTjusies”. Eiropas Komisija parskatis papildu PDP atvérSanu 2021. gada
pavasari, balstoties uz apstiprinatiem 2020. gada datiem un savu 2021. gada
pavasara prognozi.

Nemot véra kraso euro zonas tautsaimniecibas sarukumu, joprojam izSkiroSa
ir ambicioza un koordinéta fiskala nostaja, Iidz bls sasniegta noturiga
atveseloSanas, kas laus atjaunot piesardzigu vidéja termina fiskalo stavokli.
Péc loti ekspansivas fiskalas nostajas 2020. gada Eiropas Komisijas 2020. gada
rudens prognoze liecina par arkartas pasakumu pakapenisku izbeigSanu ar fiskala
atbalsta palidzibu. Tomér paredzams, ka tie joprojam bis batiski, ievieSot jaunus
pasakumus ar meérki atbalstit atveseloSanos. Kameér saglabasies arkartas situacija
veselibas joma un atveseloSanas nebus kluvusi padpietiekama, bus svarigi
pagarinat pagaidu pasdkumus, lai izvairitos no "kraujas malas" efekta. Neraugoties
uz to, ir iz8kiroSi svarigi, lai pasakumi ir savlaicigi, pagaidu un mérktiecigi, lai tie
sniegtu fiskalo atbalstu visefektivakaja veida, tacu lai to ietekme uz budzeta stavokli
neturpinatos perioda péc krizes, tadéjadi nodrosinot fiskalo ilgtspéjibu. Kad
epidemiologiska un ekonomiska situacija laus, uzmaniba batu javéers uz fiskalas
politikas TstenoSanu ar mérki sasniegt piesardzigu vidéja termina fiskalo stavokli,
vienlaikus veicinot investicijas. Saja zina NPES sniedz iespéju atbalstit investicijas
un veicinat noturigu tautsaimniecibas atveseloSanos.
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP" PCI
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
G20 ASV | Apvienota | Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ i Karaliste postenis:
euro Kopa | Neietverot (SPCI) euro zona?
zona partiku un (SPCI)
energiju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2017 3.8 23 1.7 1.7 6.8 2.6 23 1.9 21 27 0.5 1.6 1.5
2018 3.6 3.0 1.3 0.6 6.6 1.9 2.6 21 24 25 1.0 2.1 1.8
2019 2.8 2.2 1.3 0.3 6.1 1.3 21 22 1.8 1.8 0.5 2.9 1.2
2019 IV 0.4 0.6 0.1 -1.9 1.6 0.1 1.9 21 2.0 1.4 0.5 4.3 1.0
2020 | -3.5 -1.3 -2.5 -0.5 -10.0 -3.7 21 2.2 2.1 1.7 0.5 5.0 1.1
I -6.9 -9.0 -19.8 -8.3 1.7 -11.7 0.9 1.6 0.4 0.6 0.1 2.7 0.2
1 7.4 15.5 5.3 2.7 12.5 1.3 1.7 1.2 0.6 0.2 23 0.0
2020 jan. - - - - - - 1.1 1.6 0.6 0.6 0.1 25 0.3
jal. - - - - - - 1.2 1.7 1.0 1.0 0.3 2.7 0.4
aug. - - - - - - 1.3 1.6 1.3 0.2 0.2 24 -0.2
sept. - - - - - - 1.3 1.7 14 0.5 0.0 1.7 -0.3
okt. - - - - - - 1.2 0.7 -0.4 0.5 -0.3
nov.? - - - - - - -0.3
Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile); SNB (9., 11. un 12. aile); OECD (1., 2., 4., 5., 7. un 8. aile).
1) Sezonali izlidzinati ceturkSna dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
3) Euro zonas raditajs ir aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka arf uz jaunako informaciju par energijas cenam.
1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba
lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi; s.i. dati) Precu imports™
Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss Globalais iepirkumu vaditaju
indekss?
Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2017 53.2 54.3 54.7 52.5 51.8 56.4 53.8 53.8 52.8 5.9 4.0 8.0
2018 53.4 55.0 53.3 52.1 52.3 54.6 53.1 53.8 50.8 4.4 3.3 5.6
2019 51.7 52.5 50.2 50.5 51.8 51.3 50.3 52.2 48.8 -0.5 -0.3 -0.8
2019 IV 51.3 51.9 49.5 49.2 52.6 50.7 51.3 51.3 49.5 -0.9 -2.2 0.6
2020 | 46.1 47.9 47.4 44.4 42.0 44.2 46.7 45.9 46.0 -2.6 -2.0 -3.3
I 37.9 37.3 30.5 315 52.6 313 40.6 36.9 35.0 -9.7 -9.2 -10.3
1]l 51.9 53.1 57.5 45.6 54.7 52.4 52.6 51.7 48.9 9.4 9.1 9.9
2020 jan. 47.7 47.9 47.7 40.8 55.7 48.5 47.0 48.0 43.6 9.7 -9.2 -10.3
jal. 50.2 50.3 57.0 44.9 54.5 54.9 51.4 49.8 46.3 -4.5 -4.7 -4.3
aug. 52.6 54.6 59.1 45.2 55.1 51.9 53.3 52.4 49.5 3.8 25 5.2
sept. 53.0 54.3 56.5 46.6 54.5 50.4 53.1 52.9 51.0 9.4 9.1 9.9
okt. 54.1 56.3 52.1 48.0 55.7 50.0 53.6 54.3 50.3
nov. 54.8 58.6 49.0 48.1 57.5 45.3 55.2 54.7 51.5

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.—12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturkSna dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jiem trijiem ménesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) Neietverot euro zonu.
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2. FinansSu norises

2.1. Naudas tirgus procentu likmes
(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana

Euro Tstermina| NoguldTjumi uz NoguldTjumi Noguldtjumi Noguldtjumi NoguldTjumi NoguldTjumi Noguldtjumi

procentu likme | nakti (EONIA) ar terminu ar terminu ar terminu ar terminu ar terminu ar terminu

(€STR)? 1 ménesis 3 ménesi 6 ménesi 12 ménesu 3 ménesi 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7 8

2017 - -0.35 -0.37 -0.33 -0.26 -0.15 1.26 -0.02
2018 -0.45 -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.17 2.31 -0.05
2019 -0.48 -0.39 -0.40 -0.36 -0.30 -0.22 2.33 -0.08
2020 maijs -0.54 -0.46 -0.46 -0.27 -0.14 -0.08 0.40 -0.03
jan. -0.55 -0.46 -0.49 -0.38 -0.22 -0.15 0.31 -0.05

jal. -0.55 -0.46 -0.51 -0.44 -0.35 -0.28 0.27 -0.05

aug. -0.55 -0.47 -0.562 -0.48 -0.43 -0.36 0.25 -0.05

sept. -0.55 -0.47 -0.52 -0.49 -0.46 -0.41 0.24 -0.09

okt. -0.55 -0.47 -0.54 -0.51 -0.49 -0.47 0.22 -0.10

nov. -0.56 -0.47 -0.54 -0.52 -0.51 -0.48 0.22 -0.10

Avoti: Refinitiv un ECB aprékini.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".

2) ECB pirmo reizi publicéja euro zonas Tstermina procentu likmi (ESTR) 2019. gada 2. oktobrT, atspogulojot tirdzniecibas aktivitati 2019. gada 1. oktobri. Dati par ieprieksé&jiem
periodiem attiecas uz €STR (izstrades procesa), kura tika publicéta tikai informacijas vajadzibam un kuru nebija paredzéts izmantot ka etalonlikmi vai atsauces likmi nekados
tirgus darfjumos.

2.2. Pelnas likmju liknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darfjumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona" 2 Euro ASV | Apvienota Euro zona" 2
zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu—| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2017 -0.78 -0.74 -0.64 -0.17 0.52 1.26 0.67 0.83 -0.66 -0.39 0.66 1.56
2018 -0.80 -0.75 -0.66 -0.26 0.32 1.07 0.08 0.51 -0.67 -0.45 0.44 1.17
2019 -0.68 -0.66 -0.62 -0.45 -0.14 0.52 0.34 0.24 -0.62 -0.52 -0.13 0.41
2020 maijs -0.57 -0.60 -0.63 -0.61 -0.36 0.24 0.48 0.14 -0.64 -0.69 -0.42 0.12
jan. -0.57 -0.64 -0.69 -0.69 -0.45 0.19 0.50 0.14 -0.71 -0.77 -0.52 0.03
jal. -0.58 -0.65 -0.71 -0.72 -0.49 0.16 0.42 0.07 -0.73 -0.80 -0.57 -0.04
aug. -0.58 -0.62 -0.66 -0.63 -0.37 0.25 0.58 0.30 -0.68 -0.71 -0.43 0.15
sept. -0.62 -0.64 -0.69 -0.71 -0.50 0.15 0.56 0.20 -0.69 -0.78 -0.58 -0.04
okt. -0.71 -0.75 -0.80 -0.81 -0.60 0.15 0.75 0.27 -0.81 -0.88 -0.68 -0.17
nov. -0.72 -0.72 -0.75 -0.75 -0.55 0.17 0.73 0.32 -0.75 -0.81 -0.62 -0.13

Avots: ECB aprékini.
1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS Ltd. sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kredTtreitingi.

2.3. Akciju tirgus indeksi

(indeksu ITmeni izteikti punktos; perioda vidé&jie radtaji)

Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV| Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi

Broad 50| Pamat-| Patérina | Patérina | Nafta un |Finanses| Rdp-| Tehno-| Komunalie Tele-| Vese-| Standard Nikkei
indekss izej-| pakal-| preces gaze nieciba | logijas pakal- | komuni- libas | & Poor's 225

vielas| pojumi pojumi| kacijas| aprlpe 500
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2017 376.9 3491.0 757.3 268.6 179.3 107.4 182.3 6055 468.4 272.7 339.2 876.3 2449.1 20209.0
2018 3755 3386.6 766.3 264.9 172.6 115.8 1731 629.5 502.5 278.8 292.9 800.5 2746.2 22310.7
2019 373.6 34352 731.7 270.8 183.7 111.9 155.8 650.9 528.2 322.0 294.2 7727 29155 21697.2
2020 maijs 3221 2909.3 678.1 251.2 150.1 76.9 109.3 539.7 576.8 307.1 249.9 829.2 2919.6 205433
jan. 353.9 32374 733.8 212.2 160.9 82.7 1247 604.7 637.2 341.5 264.2 866.9 3104.7 22486.9
jal. 362.0 3316.3 773.2 206.2 161.6 79.3 1259 6175 681.3 358.0 262.7 8775 3207.6 225295
aug. 361.8 32977 785.5 207.6 161.9 78.9 123.8 6413 6773 355.8 253.6 841.5 3391.7 22874.2
sept. 359.2 3260.7 800.6 2157 162.0 75.4 119.0 638.1 669.1 347.2 245.9 822.8 3365.5 23306.9
okt. 355.1 31804 784.7 220.4 162.0 69.8 1129 641.0 660.8 350.5 240.0 809.1 3418.7 234514
nov. 377.7 33918 824.1 238.4 167.0 80.5 130.3 6927 653.1 364.4 249.2 820.1 3549.0 25384.9

Avots: Refinitiv.
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2. FinansSu norises

2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

Noguldijumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Krediti majokla iegadei
tiski kartes individuala
Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC?¥ darba| Procentu likmes darbibas |APRC?® | Aiznem-
nakti najuma| terminu nojamie aizde- | likmes darbibas veicgjiem | sakotnéja perioda dalijuma Sanas
terminu aizde- vumi | sakotnéja perio- un izmaksu
par vumi un da dalijuma ligumsa- saliktais
iznem- eki iedriba raditajs
Sanu lidz | L1dz] Tigaku ”Ofgm Mainiga| ligak b'ed”b;e"; Mainiga| 1-5] 5-10] lligak '

3 méne-| 2 9a- Par|  yebeta pro- par juridiskas procen-| gadi| gadu| par

giem| diem| 2ga-| o centu | 1 gadu personas tu likme, 10

diem likme, statusa Iidz ga-

Iidz 1 gadam diem

1gadam

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13] 14 15 16
2019 nov. 0.03 042 023 0.73 5.61 16.49 536 5.53 6.26 2.21 143 159 161 148 1.80 1.47
dec. 0.03 042 022 0.78 5.58 16.55 536 528 5.87 2.09 146 158 143 1.39 1.75 1.41
2020 janv. 0.02 042 027 0.73 5.62 16.55 555 5.69 6.23 2.21 146 152 143 1.40 1.73 1.43
febr. 0.02 0.36 0.32 0.70 5.63 16.60 548 558 6.13 2.20 143 154 1.38 1.36 1.71 1.41
marts  0.02 0.36 0.30 0.64 5.61 16.19 549 545 5.89 2.06 139 154 135 1.35 1.65 1.39
apr. 0.02 0.36 0.22 0.73 5.39 16.06 3.62 550 5.55 1.99 130 154 1.36 1.43 1.67 1.44
maijs  0.02 0.36 0.23 0.70 5.27 16.06 414 530 5.65 1.83 147 158 140 1.41 1.70 1.42
jan. 0.02 0.35 0.23 0.71 5.29 16.01 443 514 5.57 1.87 144 164 138 1.39 1.68 1.42
jal. 0.02 035 022 0.74 5.17 15.91 475 5.27 5.71 2.00 143 158 1.34 138 1.67 1.40
aug. 0.02 035 0.19 0.71 5.21 15.89 535 5.35 5.89 1.91 142 161 1.31 1.40 1.67 1.40
sept.  0.02 035 0.18 0.71 5.24 15.85 508 5.25 5.75 1.94 1.39 1.61 131 137 1.66 1.38
okt.®  0.02 0.35 0.20 0.69 5.17 15.84 506 5.26 5.80 2.03 1.37 158 1.27 1.36 1.65 1.36

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinan3u sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem
darijumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradtts citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski Sanas
UZ. Ar notgikto atjau- Lidz 0.25 milj. euro 0.25-1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
nakti terminu nojamie saliktais
Lidz | ligaku Vuar';dfr; Mainiga| 3mé-| Tigak| Mamiga| 3me-| ligak| Mamiga| 3me- | Tigak| oS

2 ga- par| . orakinu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- kontu likme, Iidz| 1 gads|1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu| likme,lidz| 1 gads| 1 gadu

diem debeta 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi Siem Siem Siem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2019 nov. 0.02 -0.04 0.39 2.06 2.02 236 213 1.59 1.55 1.41 1.14 1.34 1.29 1.55
dec. 0.01 0.00 042 2.09 2.01 228 2.08 1.58 1.54 1.39 1.26 1.21 1.37 1.56
2020 janv. 0.01 -0.06 0.34 2.09 2.17 2.31 2.10 1.63 1.57 1.44 1.1 1.25 1.28 1.55
febr. 0.00 -0.12 0.33 2.07 1.99 229 211 1.57 1.54 1.41 1.1 1.22 1.25 1.52
marts 0.00 -0.08 0.25 2.00 1.90 217 197 1.57 1.52 1.47 1.15 1.09 1.18 1.46
apr. 0.00 -0.06  0.31 1.99 2.00 117  1.70 1.61 0.93 1.48 1.22 1.12 1.26 1.47
maijs 0.00 -0.10  0.39 1.91 1.87 122 1.62 1.54 0.87 1.56 1.23 1.07 1.31 1.45
jan. 0.00 -0.12  0.32 1.96 1.89 1.51 1.79 1.55 1.15 1.50 1.23 1.17 1.42 1.49
jal. 0.00 -0.18  0.27 1.87 1.98 1.86 1.86 1.60 1.31 1.51 1.23 1.17 1.38 1.51
aug. 0.00 -0.20  0.39 1.85 1.88 190 1.94 1.57 1.40 1.49 1.29 1.30 1.20 1.51
sept. 0.00 -0.20 0.26 1.90 1.95 2.1 1.94 1.54 1.44 1.49 1.22 1.32 1.31 1.51
okt.® 0.00 -0.21 045 1.84 1.94 216 1.96 1.56 1.47 1.50 1.23 1.43 1.39 1.53

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinanSu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.
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2. FinansSu norises

2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vértspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu dalijuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba eso$ais apjoms Emisiju bruto apjoms”
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI | Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ietverot (ietverot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala| Pargja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistemu) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistému) sabiedribas | finanSu| valdiba| valdiba
(neietverot MFI) (neietverot MFI) | sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Istermina
2017 1240 519 155 70 438 57 367 167 54 37 79 31
2018 1217 504 170 72 424 47 389 171 66 41 76 35
2019 1283 550 181 84 406 61 415 177 80 47 73 38
2020 apr. 1478 527 185 117 537 1M1 553 150 89 65 171 78
maijs 1596 522 184 129 617 144 545 163 81 60 159 81
jan. 1671 536 190 119 673 153 517 199 82 46 139 50
jal. 1668 514 158 122 728 146 476 181 59 41 156 39
aug. 1666 505 154 121 744 142 383 153 56 29 112 34
sept. 1688 511 162 113 756 146 452 180 62 43 127 40
ligtermina
2017 15 353 3560 3059 1223 6866 643 247 66 73 18 83 7
2018 15746 3688 3162 1247 7022 627 228 64 68 15 75 6
2019 16 313 3818 3398 1321 7151 626 247 69 74 20 78 7
2020 apr. 16 709 3943 3418 1373 7326 648 460 135 70 54 180 20
maijs 16 878 3945 3416 1407 7447 663 341 58 52 50 162 19
jan. 17 104 3973 3452 1433 7569 676 424 100 94 38 172 20
jal. 17 106 3936 3162 1445 7890 673 304 55 66 32 140 12
aug. 17 192 3930 3172 1443 7969 678 162 21 45 3 85 8
sept. 17 319 3949 3214 1460 8006 692 313 65 79 26 124 19
Avots: ECB.
1) Lai dati batu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vidéjais raditajs.
2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba esoSais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ietverot — __ — sabiedribas | sabiedribas
Eurosistamu) Finansu sabiedribas| Nefinansu|  Centrala Paréja (neietverot
(neietverot MF1)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esosais apjoms
2017 16 593.2 4079.8 32145 12934 7 304.7 7009 79507 6125 1245.6 6 092.6
2018 16 962.4 4192.8 3331.6 1318.7 7 445.8 6735 70235 465.0 1099.2 5459.2
2019 17 595.7 4 368.2 3578.3 1405.5 7 557.2 686.5 85879 5384 1410.7 6 638.8
2020 apr. 18 186.9 4 470.6 3603.6 1490.4 7 863.6 758.7 6966.3  340.0 1081.6 5544.7
maijs 18 473.9 4 467.0 3600.5 15354 8 063.6 807.3 72732 3595 1115.6 5798.1
jan. 18 775.5 4 508.9 3642.3 1552.3 8242.3 8296 75103 3884 1171.0 5950.8
jal. 18 773.6 4 450.2 3319.5 1566.6 8618.4 818.9  7436.1 376.7 1149.4 5910.1
aug. 18858.2 44349 3326.2 1563.8 8713.2 820.0 77235 3950 1191.3 6 137.2
sept. 19 007.9 4 459.6 3375.9 15727 8761.7 838.0 75559 364.9 1147.9 6 043.1
Pieauguma temps
2017 1.3 -0.5 0.1 6.0 22 0.4 1.0 6.1 2.8 0.2
2018 1.9 1.7 3.0 3.3 1.9 -4.3 0.7 0.3 2.4 0.4
2019 3.1 3.8 5.0 5.6 1.5 1.8 0.0 0.5 0.0 0.0
2020 apr. 4.4 34 4.6 6.9 4.2 7.7 0.0 0.1 0.0 0.0
maijs 5. 3.2 4.1 10.2 6.4 16.3 0.0 0.0 0.1 0.0
jan. 7.3 4.5 4.6 1.7 8.2 20.3 0.0 -0.2 0.1 0.0
jal. 7.3 3.2 4.1 12.0 9.2 19.2 0.1 -0.3 0.3 0.1
aug. 7.7 2.8 4.5 12.2 10.2 18.0 0.3 -0.1 0.5 0.3
sept. 8.0 27 5.0 1.7 10.6 20.9 0.8 -0.1 2.1 0.7
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK42
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR
1 2 3 4 5 6 7 8
2017 97.5 93.5 92.4 89.1 80.5 941 112.4 91.9
2018 100.0 95.7 94.0 90.5 80.8 95.5 117.3 95.1
2019 98.2 93.3 92.9 88.7 791 92.8 115.5 92.4
2019 IV 97.7 92.4 92.6 88.4 78.1 92.0 114.9 91.4
2020 | 97.5 91.8 92.3 88.1 78.6 92.6 115.2 91.2
Il 98.8 93.1 93.3 88.1 78.3 921 118.1 93.4
1l 101.2 94.9 95.2 . . 121.7 95.6
2020 jan. 99.8 94.0 94.1 - - - 119.1 94.1
jal. 100.5 94.6 94.6 - - - 120.3 94.9
aug. 101.6 95.1 95.6 - - - 122.4 96.0
sept. 101.6 95.0 95.5 - - - 122.5 95.9
okt. 101.4 94.8 95.0 - - - 122.4 95.7
nov. 100.7 94.2 94.2 - - - 121.6 95.0
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2020 nov. -0.7 -0.7 -0.9 - - - -0.7 -0.7
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2020 nov. 3.3 2.1 2.0 - - - 6.1 4.1
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informéaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2.9. Divpusgjie valttu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2017 7.629 7.464 26.326 7.439 309.193  126.711 4.257 0.877 4.5688 9.635 1.112 1.130
2018 7.808 7.418 25.647 7.453 318.890  130.396 4.261 0.885 4.6540 10.258 1.155 1.181
2019 7.735 7.418 25.670 7.466 325.297 122.006 4.298 0.878 4.7453 10.589 1.112 1.119
2019 IV 7.801 7.439 25.577 7.471 331.933  120.323 4.287 0.861 4.7666 10.652 1.096 1.107
2020 | 7.696 7.490 25.631  7.472  339.137 120.097  4.324 0.862  4.7973 10.669 1.067 1.103
Il 7.808 7.578 27.058 7.458 351.582  118.410 4.503 0.887 4.8378 10.651 1.061 1.101
1l 8.086 7.527 26.479 7.445 353.600 124.049 4.441 0.905 4.8454 10.364 1.075 1.169
2020 jan. 7.973 7.568 26.681 7.455 347.686  121.120 4.445 0.899 4.8392 10.487 1.071 1.125
jal. 8.035 7.530 26.514 7.447 351.163  122.380 4.449 0.905 4.8383 10.354 1.071 1.146
aug. 8.195 7.508 26.167 7.446 348.928 125.404 4.400 0.901 4.8376 10.309 1.077 1.183
sept. 8.033 7.542 26.741 7.442 360.605 124.501 4.473 0.909 4.8602 10.428 1.079 1.179
okt. 7.923 7.575 27.213 7.442 362.529  123.889 4.541 0.907 4.8747 10.397 1.074 1.178
nov. 7.815 7.562 26.466 7.446 359.842  123.610 4.495 0.896 4.8704 10.231 1.079 1.184
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2020 nov. -1.4 -0.2 -2.7 0.0 -0.7 -0.2 -1.0 -1.3 -0.1 -1.6 0.4 0.5
Parmainas salldzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2020 nov. 0.7 1.6 3.7 -0.3 7.9 27 4.9 4.5 21 -3.9 -1.8 71
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finan8u konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" TieSas investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto argjais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finandu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2019 1l 28 093.7 28285.0 -191.3 11636.3 94415 9639.0 12022.3 -123.7 6 115.1 6821.2 827.0 15 398.7
v 27 826.3 27 882.0 -55.7 115171 93753 9888.0 12094.7 -856.3 5693.0 64120 813.6 14 759.2
2020 | 27 459.7 27 552.2 -92.5 11263.3 93205 8884.3 11128.6 -99.0 65448 71031 866.3 15 530.2
I 27 985.8 28 057.9 -72.0 11182.0 9373.8 9839.8 11894.7 -68.0 61271 6789.3 905.0 15 207.1
Atlikumi (% no IKP)
2020 11 242.9 243.5 -0.6 97.1 81.4 85.4 103.2 -0.6 53.2 58.9 7.9 132.0
Darfjumi
2019 IV -363.4 -427.3 63.9 -166.0 -66.3 155.0 1.4 -5.3 -344.7 -372.4 -2.5 -
2020 | 609.3 597.7 1.6 -33.4 -60.5 -127.4 59.1 12.2 754.5 599.1 3.4 -
I 93.1 87.1 6.0 22.9 155.8 383.3 188.8 37.5 -353.8 -257.6 3.3 -
11l 274.7 199.1 75.6 65.6 68.1 50.9 1243 32.0 122.8 6.7 3.4 -
2020 apr. 92.2 118.9 -26.7 -6.8 24.8 165.1 1.7 10.6 -78.3 92.4 1.7 -
maijs 95.0 103.7 -8.7 81.8 139.7 104.0 58.5 9.3 -101.7 -94.4 1.7 -
jan. -94.1 -135.6 41.4 -52.1 -8.6 114.2 128.6 17.6 -173.7 -255.6 -0.1 -
jal. 175.5 190.5 -15.0 33.7 15.0 25.4 58.7 6.5 110.6 116.9 -0.5 -
aug. 97.5 60.6 36.9 60.0 37.9 41.6 41.7 0.3 -5.7 -18.9 1.3 -
sept. 1.6 -52.0 53.6 -28.0 15.3 -16.2 23.9 25.3 18.0 -91.2 2.6 -
12 ménesu kumulétie darjjumi
2020 sept. 613.7 456.7 157.0 -110.9 97.1 461.8 383.7 76.5 178.8 -24.1 7.6 -
12 ménesu kumulétie darjjumi (% no IKP)
2020 sept. 54 4.0 1.4 -1.0 0.9 4.0 3.4 0.7 1.6 -0.2 0.1 -

Avots: ECB.
1) Kopeéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finanSu instrumenti.
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3. Saimnieciska darbiba

3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patéring| patérins parmainas?

Kopa Kopa| Intelektuala

bivnieciba iekartu Tpasuma

razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2017 11216.7 107313 60413 23012 23121 1099.7 714.7 491.2 76.8 4854 53055 4820.2
2018 11587.7 111195 62227 2368.7 24313 1178.5 745.7 500.6 96.8 468.1 5576.2 5108.1
2019 119355 114920 63779 24540 26243 1258.9 771.9 586.7 35.9 4435 57557 53122
2019 IV 30153 29075 1606.3 621.7 679.5 317.4 192.8 167.6 0.1 107.7 1449.6 1341.8
2020 | 29182 28251 15392 625.7 648.2 311.8 175.1 159.7 12.0 93.1 1388.7 1295.6
I 25987 25182 1346.6 627.2 5441 2731 143.4 125.8 0.2 80.5 1106.8 1026.3
11l 28974 27601 15303 639.7 616.2 307.9 179.9 126.6 -26.2 137.4 1299.9 1162.5
% no IKP

2019 100.0 96.3 53.4 20.6 22.0 10.5 6.5 4.9 0.3 3.7 - -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$éja gada cenas)

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)

2019 IV 0.1 1.2 0.1 0.3 6.2 -0.4 -0.5 32.6 - - 0.0 22
2020 | -3.7 -3.3 -4.5 -0.6 -5.7 -2.5 -9.6 -7.2 - - -3.8 -3.0
I -11.7 -11.2 -12.4 2.2 -16.0 -12.5 -18.2 -20.7 - - -18.9 -18.2
I 12,5 10.3 14.0 4.8 13.4 13.2 24.9 0.8 - - 171 12.3
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2017 2.6 23 1.8 1.1 3.8 3.4 53 2.8 - - 5.5 5.2
2018 1.9 1.9 1.5 1.2 3.2 3.8 3.7 1.2 - - 3.6 3.7
2019 1.3 1.9 1.3 1.9 5.8 3.5 23 16.4 - - 2.5 3.9
2019 IV 1.0 1.3 1.2 2.0 5.0 1.9 0.6 17.3 - - 1.8 25
2020 | -3.2 -1.7 -3.9 0.7 1.1 -2.5 -9.9 271 - - -3.1 0.2
I -14.7 -14.1 -16.0 -1.9 -20.5 -14.3 -26.7 -24.9 - - -21.5 -20.7
11l -4.3 -4.2 -4.6 2.1 -4.7 -3.9 -8.1 -1.6 - - -8.7 -8.9
devums IKP ceturk$na procentualajas parmainas (procentu punktos)
2019 IV 0.1 1.1 0.0 0.1 1.3 0.0 0.0 1.4 -0.3 -1.0 - -
2020 | -3.7 -3.2 -2.4 -0.1 -1.3 -0.3 -0.6 -0.4 0.6 -0.5 - -
I -11.7 -10.8 -6.6 -0.5 -3.6 -1.3 -1.1 -1.1 -0.2 -0.9 - -
1] 12.5 10.1 7.3 1.1 2.8 1.4 1.4 0.0 -1.2 24 - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2017 2.6 22 1.0 0.2 0.8 0.3 0.3 0.1 0.2 0.4 - -
2018 1.9 1.8 0.8 0.2 0.6 0.4 0.2 0.0 0.1 0.1 - -
2019 1.3 1.8 0.7 0.4 1.2 0.4 0.1 0.7 -0.5 -0.5 - -
2019 IV 1.0 1.3 0.7 0.4 1.1 0.2 0.0 0.8 -0.9 -0.3 - -
2020 | -3.2 -1.6 -2.41 0.1 0.2 -0.3 -0.6 1.1 0.1 -1.6 - -
1] -14.7 -13.7 -8.5 -0.4 -4.6 -1.5 -1.7 -1.4 -0.1 -1.0 - -
1] -4.3 -4.0 -2.4 0.4 -1.0 -0.4 -0.5 -0.1 -1.0 -0.3 - -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vértslietu iegadi un neietverot to pardosanu.

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Statistika S8



3. Saimnieciska darbiba

3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Kopa| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,|Informacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| ripnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie,| parvalde,| izklaide| produktu
mezsaim-| energétika izmitinaSana kacijas| apdrosi-| ipaSums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas
nieciba un un un édinasanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-
zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi
pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| aprape
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2017 10 055.8 176.2 2001.8 4989 1909.3 469.5 468.2 11346 1146.7 1900.0 350.7 1160.9
2018 10 383.7 174.5 2 052.2 528.2 1963.8 500.3 476.8 1167.3 12066 1957.9 356.1 1203.9
2019 10 693.1 178.5 2064.5 570.1 2026.8 530.6 481.3 1204.8 12514 20204 364.7 12424
2019 IV 27015 45.2 520.6 145.6 512.2 134.9 119.8  304.4 316.5 510.9 91.4 313.8
2020 | 26244 45.0 500.2 141.9 480.2 133.2 120.8  302.6 306.3 507.9 86.3 293.7
I 2339.2 454 427.6 125.8 379.8 127.5 1146 2973 259.7 491.7 69.8 259.5
1] 2604.8 44.3 494.8 143.8 470.0 136.5 118.7  305.2 290.7 518.5 82.2 292.6
% no pievienotas vértibas
2019 100.0 1.7 19.3 5.3 19.0 5.0 4.5 11.3 1.7 18.9 3.4 -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriekSéja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni (%)
2019 IV 0.1 1.1 -0.7 0.2 0.2 0.9 -0.2 0.6 0.2 0.4 0.0 0.1
2020 | -3.4 -1.6 -3.9 -3.2 -6.2 -1.3 -0.9 -0.8 -3.3 -2.1 -6.8 -6.9
I -12.0 -0.1 -15.0 -12.6 -21.2 -4.4 2.4 -2.3 -15.8 -6.9 -22.9 -9.4
1] 12.3 0.7 16.0 13.9 23.1 6.9 3.4 23 12.0 9.5 21.6 14.3
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2017 2.6 0.5 34 1.9 2.8 6.5 1.6 0.9 5.0 1.2 2.1 2.3
2018 1.9 -0.2 1.7 2.4 1.8 6.4 0.9 1.3 3.7 1.0 0.9 1.6
2019 1.3 0.8 -0.9 3.0 1.9 4.7 1.3 1.5 1.6 1.1 1.3 1.6
2019 IV 0.9 0.8 -1.4 1.8 1.8 4.4 0.9 1.7 0.7 1.1 1.1 1.7
2020 | -2.9 -1.0 -4.9 -2.7 -5.7 1.9 -0.4 0.3 2.7 -1.3 -6.4 -6.1
I -14.7 -0.8 -19.0 -14.7 -25.7 -4.8 -3.4 -2.3 -18.3 -8.3 -28.1 -15.0
1]l -4.4 0.0 -5.9 -3.4 -8.8 1.8 -0.3 -0.4 -8.6 0.2 -12.6 -3.5
devums pievienotas vértibas ceturksna procentuélajas parmainas (procentu punktos)
2019 IV 0.1 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 -
2020 | -3.4 0.0 -0.8 -0.2 -1.2 -0.1 0.0 -0.1 -0.4 -0.4 -0.2 -
I -12.0 0.0 -2.9 -0.7 -3.9 -0.2 -0.1 -0.3 -1.9 -1.3 -0.7 -
1] 12.3 0.0 3.0 0.7 3.8 0.4 0.2 0.3 1.3 1.9 0.6 -
devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)

2017 2.6 0.0 0.7 0.1 0.5 0.3 0.1 0.1 0.6 0.2 0.1 -
2018 1.9 0.0 0.3 0.1 0.3 0.3 0.0 0.1 0.4 0.2 0.0 -
2019 1.3 0.0 -0.2 0.2 0.4 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.0 -
2019 IV 0.9 0.0 -0.3 0.1 0.3 0.2 0.0 0.2 0.1 0.2 0.0 -
2020 | -2.9 0.0 -1.0 -0.1 -1.1 0.1 0.0 0.0 -0.3 -0.3 -0.2 -
I -14.7 0.0 -3.7 -0.8 -4.9 -0.2 -0.2 -0.3 -2.1 -1.6 -1.0 -
1]l -4.4 0.0 -1.1 -0.2 1.7 0.1 0.0 0.0 -1.0 0.0 -0.4 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3. Saimnieciska darbiba

3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
statusu daltfjuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2017 100.0 85.6 14.4 3.2 14.6 5.9 25.0 2.8 25 1.0 13.8 24.3 6.9
2018 100.0 85.8 14.2 3.1 14.6 6.0 25.0 29 2.4 1.0 14.0 24.2 6.8
2019 100.0 86.0 14.0 3.0 145 6.0 25.0 29 2.4 1.0 14.0 24.3 6.7
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2017 1.6 2.0 -0.7 -0.5 0.9 1.2 1.8 3.2 -1.6 2.5 3.6 1.2 11
2018 1.6 1.8 0.1 -0.4 1.5 27 1.6 3.9 -1.1 2.0 2.8 1.2 0.2
2019 1.2 1.4 0.0 -1.9 0.8 2.0 1.3 3.6 -0.4 1.5 1.3 1.5 0.6
2019 IV 1.0 1.3 -0.3 -1.6 0.2 1.2 1.2 27 0.2 -0.1 1.1 1.5 0.9
2020 | 0.4 0.6 -1.4 -3.2 -0.4 1.1 0.3 2.3 0.1 -1.1 0.3 1.2 -0.1
I -3.0 -3.1 -2.6 -3.8 -2.2 -1.0 -5.7 0.5 -1.0 -2.0 -4.8 0.2 -5.9
I -2.1 -2.0 -2.3 -3.0 -2.7 0.8 -4.2 0.9 -0.9 0.1 -3.6 0.6 -3.7
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2017 100.0 80.7 19.3 4.3 15.0 6.7 259 3.0 25 1.0 13.6 21.8 6.2
2018 100.0 81.1 18.9 4.3 15.0 6.8 25.8 3.0 25 1.0 13.8 21.7 6.1
2019 100.0 81.3 18.7 4.1 14.9 6.8 25.8 3.1 2.4 1.0 13.9 21.8 6.1
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2017 1.1 1.6 -1.1 -0.8 0.6 1.1 1.1 3.1 -2.3 2.4 3.4 0.5 0.6
2018 1.7 2.1 0.0 0.1 1.4 3.3 1.5 41 -0.9 27 3.2 1.3 0.5
2019 0.9 1.2 -0.4 -2.6 0.3 1.8 0.9 3.6 -0.2 1.4 1.1 1.3 0.4
2019 IV 0.5 0.9 -0.9 -1.9 -0.6 0.4 0.8 2.8 0.1 1.3 0.7 1.2 0.1
2020 | -3.8 -2.9 -7.3 -3.8 -4.2 -4.4 -5.7 0.8 -2.5 -5.3 -2.6 -1.2 -8.1
1] -16.8 -154 -229 -6.9 -15.8 -17.9 -27.7 -5.9 -6.0 -16.9 -16.6 -5.8 -28.6
I -4.7 -4.4 -5.9 -2.0 -5.6 -0.8 -8.6 -1.5 -2.4 -3.3 -6.4 0.0 -7.3
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2017 -0.5 -0.3 -0.4 -0.3 -0.3 -0.1 -0.7 -0.1 -0.6 -0.1 -0.2 -0.7 -0.4
2018 0.1 0.3 -0.1 0.6 -0.1 0.6 -0.1 0.2 0.2 0.7 0.4 0.1 0.3
2019 -0.3 -0.2 -0.4 -0.7 -0.5 -0.2 -0.4 0.0 0.2 -0.1 -0.2 -0.2 -0.2
2019 IV -0.5 -0.4 -0.6 -0.3 -0.8 -0.8 -0.4 0.0 -0.1 1.4 -0.4 -0.3 -0.7
2020 | -4.1 -3.6 -6.0 -0.6 -3.8 -5.4 -6.0 -1.5 -2.6 -4.3 -2.9 -24 -8.0
1] -143  -128 -209 -3.2 -13.9  -17.0 -23.3 -6.4 -5.0 -15.3 -12.4 -6.0 -24.1
I -2.6 2.4 -3.7 1.0 -3.0 -1.6 -4.6 -2.4 -1.5 -3.4 -3.0 -0.5 -3.8
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3. Saimnieciska darbiba

3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs" Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)| nodarbi- Kopa Ilé]te(rjmiréa Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5t7 ezdarbs 3)
”(:';‘/E'Ez Mil. d%bno (%no| _ Pleaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
arba- -
darba- spaka Ssgg‘z) Mil.]  %no| Mij|  %no| Mij]  %no| M| %no| %no
spéka) darba- darba- darba- darba-| darbvie-
spéka spéka spéka spéka| tu kop-
skaita
;AZ)?S g 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
. gada
kopapjoma 100.0 81.9 18.3 51.3 48.7
2017 161.860 4.1 14.585 9.0 4.4 11.946 8.1 2.640 18.6 7.556 8.7 7.029 9.4 1.9
2018 162.485 3.7 13.211 8.1 3.8 10.823 7.3 2.388 16.8 6.809 7.8 6.402 8.5 2.1
2019 163.302 3.5 12.268 7.5 3.3 10.030 6.7 2.238 15.6 6.290 7.2 5978 7.9 2.3
2019 IV 163.376 3.4 11.979 7.3 3.2 9.756 6.5 2223 15.6 6.110 7.0 5.869 7.7 2.2
2020 | 162.278 3.4 11.737 7.2 3.1 9.521 6.4 2217 15.7 5.970 6.9 5.768 7.6 1.9
1] 159.646 3.5 11.671 7.3 25 9416 6.4 2.256 16.5 6.145 7.2 5.526 7.5 1.6
1] 14.027 8.6 11.444 7.6 2582 18.5 7117 8.1 6.909 9.1
2020 maijs - - 12.321 7.7 - 10.033 6.8 2289 17.2  6.373 74 5948 8.0 -
jan. - - 12747 7.9 - 10.378 7.0 2.369 17.6  6.580 76 6.167 8.3 -
jal. - - 14.140 8.7 - 11.519 7.7 2621 189 7179 8.2 6.960 9.2 -
aug. - - 14.029 8.6 - 11.425 7.6 2.603 18.6 7.130 8.1 6.899 9.1 -
sept. - - 13.91 8.5 - 11.389 76 2522 179 7.042 8.0 6.869 9.0 -
okt. - - 13.825 8.4 - 11.274 7.5 2551 18.0 7.032 8.0 6.793 8.9 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Ja Darbaspéka apsekojuma gada un ceturk$na dati vél nav publicéti, tos aprékina no ménesa datiem ka vienkarsus vidéjos raditajus. Saistiba ar Vacijas jaunas integrétas
majsaimniecibu apsekojumu (t.sk. Darbaspéka apsekojuma) sistémas ievieSanas tehniskiem aspektiem skaitli par euro zonu, sakot ar 2020. gada 1. ceturksni, ietver Vacijas

datus, kas nav tieSas apléses no Darbaspéka apsekojuma mikrodatiem, bet balstas uz lielaku izlasi, ietverot datus no citiem integrétiem majsaimniecibu apsekojumiem.

2) Dati nav sezonali izlidzinati.
3) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%). Dati nav sezonali izlidzinati un aptver rGpniecibu, bavniecibu un

pakalpojumus (neietverot majsaimniecibas ka darba devéjus un arpusteritorialas organizacijas un iestades.

3.5. Uznéméjdarbibas Tstermina statistika

Rapnieciska razo$ana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| rlipniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas rapniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzérieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérina Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces

% no 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2015. gada 100.0 88.7 32.1 34.5 21.8 11.6 100.0 100.0 100.0 40.4 52.5 71 100.0

kopapjoma . . . . . . . . . . . . .

parmainas salidzindjuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu (%)
2017 3.0 3.2 3.4 3.9 1.4 1.2 3.0 7.9 25 1.6 3.4 0.8 5.7
2018 0.7 0.9 0.6 1.1 1.4 -1.5 1.7 2.8 1.6 1.4 1.9 0.6 0.9
2019 -1.3 -1.3 -2.4 -1.8 1.5 -1.9 2.0 -4.3 24 0.9 3.6 0.7 1.8
2019 IV -2.0 -2.1 -3.8 -2.8 1.9 -2.4 0.0 -5.9 2.1 0.6 3.5 -0.8 12.5
2020 | -6.1 -6.1 -5.3 -10.2 -0.7 -5.6 -3.8 -6.5 -1.4 4.8 -4.7 -10.1 -27.4
I -20.1 -21.2 -19.5 -28.0 -13.3  -10.6 -15.4 -26.4 -6.8 3.0 -11.1 -29.3 -50.8
1]l -6.8 =71 -5.8 -11.6 -1.7 -4.9 -2.9 -8.0 23 2.6 3.2 -5.1 -6.9
2020 maijs -20.3 -21.5 -19.4 -27.9 -146  -10.6 -10.4 -28.3 -2.7 5.8 -5.9 -26.9 -48.5
jan. -11.8 -12.3 -12.6 -15.4 7.2 -7.5 -4.5 -13.4 1.5 1.0 4.0 -14.0 -28.1
jal. -6.8 -71 -8.6 -9.1 -1.4 -5.7 -3.3 -10.4 0.0 1.2 0.0 -6.0 -3.8
aug. -6.7 -7.2 -5.0 -12.5 -2.2 -4.6 0.4 -7 4.4 3.6 6.2 -3.7 -15.7
sept. -6.8 -7.2 -3.7 -13.3 -1.5 -4.5 -2.5 -6.5 25 2.9 3.2 -5.6 -1.8
okt. 4.3 5.1 5.4 -9.6 -4.8
parmainas salidzinajuma ar iepriek8&jo ménesi (s.i. dati; %)
2020 maijs 12.5 13.6 10.1 257 5.9 2.9 291 11.8 20.2 25 38.9 38.5 138.7
jan. 9.5 10.3 71 14.5 6.2 2.9 5.7 20.9 5.7 -3.2 12.0 19.6 39.9
jal. 5.3 5.9 5.1 6.9 5.0 1.6 0.0 2.2 -1.6 0.0 -4.3 9.1 29.3
aug. 0.6 0.4 3.1 -1.7 -0.5 1.2 3.9 4.0 4.2 23 55 22 -0.2
sept. -0.4 -0.3 0.5 0.6 1.2 -1.0 -2.9 0.4 -1.7 -1.4 -1.9 -1.5 1.7
okt. . 1.5 2.0 2.0 -3.7 2.9
Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu raZotaju asociacija (13. aile).
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3.6. Viedoklu apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(procentu starpibas, ja nav noradits citadi) (difazijas indeksi)
Ekonomiska Apstrades Patérétaju Biavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rapnie- ripnie-| darbibas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs Razotajy _Jaudu raditajs dences konfi- P_akal— _Jaudu iepirkumu|  produk-| pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-|  vaditaju cijas|mu nozaré
vidgjais| ~ dences| to$ana raditajs| nozares| to$ana| indekss| izlaide
raditajs =| ~ radtajs (%) konfi- (%) (v
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999-2015 98.7 -5.2 80.6 -11.7 -15.4 -8.6 7.3 - 51.2 52.5 53.0 52.8
2017 110.4 5.7 83.1 -5.4 -3.0 2.3 14.7 89.9 57.4 58.5 55.6 56.4
2018 111.5 6.7 83.7 -4.9 7.0 1.3 15.2 90.4 54.9 54.7 54.5 54.6
2019 103.1 -5.1 81.9 -71 6.4 -0.4 10.7 90.5 47.4 47.8 52.7 51.3
2019 IV 100.6 -9.2 80.9 -1.7 4.9 -0.1 9.8 90.2 46.4 46.7 52.3 50.7
2020 | 100.0 -8.1 74.6 -8.8 3.4 -3.0 6.6 88.0 47.2 451 43.9 44.2
Il 69.4 -27.2 70.2 -18.5 -14.9 -26.4 -39.2 85.6 40.1 34.2 30.3 313
1 86.9 -13.5 74.2 -14.5 -10.9 -11.4 -18.2 85.9 52.4 56.0 51.1 52.4
2020 jan. 75.8 -21.6 - -14.7 -11.3 -19.4 -35.5 - 47.4 48.9 48.3 48.5
jal. 82.4 -16.2 721 -15.0 -11.4 -15.1 -26.2 85.5 51.8 55.3 54.7 54.9
aug. 87.5 -12.8 - -14.7 -11.8 -10.5 -17.2 - 51.7 55.6 50.5 51.9
sept. 90.9 -11.4 - -13.9 -9.5 -8.6 -11.2 - 53.7 57.1 48.0 50.4
okt. 91.1 -9.2 76.3 -15.5 -8.3 -6.9 -12.1 86.2 54.8 58.4 46.9 50.0
nov. 87.6 -10.1 - -17.6 -9.3 -12.7 -17.3 - 53.8 55.3 4.7 45.3
Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.—8. aile) un Markit (9.—12. aile).
3.7. Majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)
Majsaimniecibas Nefinan$u sabiedribas
Uzkra-| Parada Realie Finansu| Nefinansu Tiwra| Nekus-| Pelnas| Uzkra-| Parada Finansu| NefinanSu| Finan-
jumu| raditajs bruto| ieguldijumi| ieguldTjumi| vértiba? tamie| dala®| jumu| raditajs?| ieguldijumi| ieguldTjumi| s&jums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto) esoSie (neto)
ienakumi
Bruto riciba esosie | Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
(izldzinati dati; %)" vértibas (%)
1] 2 3 4] 5| 6| 7 8 9 10 1| 12 13
2017 12.2 93.7 1.7 2.3 5.4 4.6 4.6 35.1 6.9 77.2 4.1 9.6 2.7
2018 12.4 93.4 1.8 2.0 6.4 2.6 4.6 35.5 5.9 77.8 1.9 7.0 1.4
2019 12.9 93.8 1.8 2.6 4.8 5.7 3.8 34.7 5.7 77.6 24 3.5 1.9
2019 1l 12.9 93.5 2.2 25 4.3 4.7 3.8 34.9 5.7 79.2 1.8 0.6 1.6
\% 12.9 93.8 1.0 2.6 2.7 5.7 3.8 347 5.7 77.6 24 -8.1 1.9
2020 | 13.8 93.6 0.8 2.6 -0.2 3.0 4.2 33.7 4.6 78.9 25 0.0 2.1
1l 16.5 94.9 -3.6 3.3 -14.2 4.0 4.3 31.0 4.1 83.3 2.6 -28.5 1.8

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Pamatojoties uz Cetru ceturkSnu uzkrajumu, parada un bruto riciba esoSo ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju

fondu rezerves).
2) Finansu aktivi (neietverot finansu saistibas) un nefinansu aktivi. Nefinansu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas ékas un zeme). Tie ietver arT tadu uznémumu

nefinansu aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.
3) Pelnas dalu nosaka saskana ar tirajiem komercdarbibas ienakumiem, kas kopuma atbilst gramatvediba aprékinatajai pelnai.
4) Definéts ka konsolidétie aizdevumi un parada vértspapiru saistibas.
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3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2019 IV 1099.3 1034.8 64.4 610.2 519.7 254.0 247.4 205.9 205.5 29.2 62.3 16.4 19.0
2020 | 1058.4 1007.1 51.3 587.0 497.2 241.4 251.7 200.7 192.4 29.4 65.8 10.8 10.8
I 859.8 816.5 43.3  466.9 4131 190.4 182.1 176.4 152.6 26.1 68.7 10.5 15.3
1] 945.8 883.0 62.8 553.5 460.3 198.4 183.3 165.6 176.4 28.3 63.0 10.5 8.0
2020 apr. 2731 263.9 93 1418 130.6 61.4 60.5 61.0 50.4 8.9 224 3.8 5.8
maijs 285.2 270.2 15.0 155.8 137.3 63.4 59.9 58.1 47.2 7.9 25.8 3.5 4.5
jan. 301.5 282.4 19.1 169.3 145.2 65.6 61.7 57.3 55.0 9.2 20.5 3.3 5.0
jal. 310.8 294.0 16.8  179.9 150.5 65.9 60.9 55.5 61.0 9.5 216 3.3 3.1
aug. 312.3 291.4 209 183.2 152.1 64.2 60.6 55.6 58.8 9.3 20.0 4.1 1.8
sept. 322.8 297.6 25.2 190.4 157.7 68.4 61.8 54.5 56.7 9.5 214 3.1 3.0
12 ménesu kumulétie darjjumi
2020 sept.  3963.3 37415 2218 22176 1890.3 884.2 864.5 748.6 726.8 113.0 259.9 48.3 53.1
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2020 sept. 347 327 1.9 19.4 16.5 7.7 7.6 6.5 6.4 1.0 2.3 0.4 0.5

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi prec¢u grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:

Starp-| Kapital-| Patérina| gpstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta

patérina| preces| preces| rgpnieciba patérina| preces| preces| rapnieciba

preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)

2019 IV 22 -1.9 592.5 276.0 125.5 179.5 496.9 526.0 291.4 86.6 139.0 385.9 61.0
2020 | -1.6 -4.0 578.4 275.3 115.7 176.1 480.5 507.6 284.0 82.8 133.9 370.6 56.4
I -23.6 -21.5 446.8 218.1 87.2 132.8 369.0 422.9 220.2 77.2 118.7 319.4 26.3
1] -8.6 -11.6 531.7 . . . 447.9 468.1 . . 357.2 .
2020 apr. -29.9 -25.3 135.5 69.7 26.4 37.6 109.6 135.5 72.8 248 36.2 99.6 7.9
maijs -29.8 -26.6 147.7 71.9 28.8 44.2 123.3 139.5 71.6 25.4 39.9 106.9 7.8
jan. -10.5 -121 163.5 76.6 32.0 51.0 136.1 147.9 75.8 27.0 42.5 112.8 10.5
jal. -10.4 -14.3 173.0 80.0 34.9 54.5 145.5 154.3 79.8 27.9 43.6 116.8 1.4
aug. -12.6 -13.6 175.8 81.6 35.7 54.2 147.5 154.8 79.5 27.6 44.4 119.4 11.9

sept. -3.1 =71 182.9 154.9 159.0 121.0

Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzindjuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)

2019 IV 0.0 -1.8 107.3 108.1 108.7 106.1 107.1 107.2 105.2 105.8 113.3 110.1 96.7
2020 | -4.0 -4.7 103.7 106.7 100.1 102.6 102.2 103.9 103.7 100.4 108.6 105.0 98.3
I -23.6 -16.4 81.6 86.6 75.7 78.9 791 92.1 89.8 94.3 96.7 91.1 81.5
1 . . . . . . . . . . . . .
2020 marts -7.8 -8.8 98.7 104.1 91.6 95.0 95.2 97.5 98.3 94.4 100.6 95.8 92.4
apr. -29.9 -20.0 74.2 82.7 67.9 67.4 70.3 88.7 89.6 89.1 89.0 84.7 83.0
maijs -29.7 -20.9 81.0 85.5 75.7 78.6 79.2 91.9 89.0 93.3 97.4 91.6 80.2
jan. -10.6 -7.7 89.7 91.5 83.5 90.7 87.7 95.7 90.8 100.6 103.7 96.9 81.4
jal. -9.7 -10.3 95.5 95.6 92.0 98.1 94.6 100.0 95.1 103.9 107.7 101.3 79.6
aug. -10.9 -9.8 97.9 98.7 94.5 98.0 96.9 100.5 95.2 102.6 109.8 103.5 81.5

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atSkirigo definiciju dél.
2) Precu grupas atbilstosi plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Administrativi reguléjamas
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %)? cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap- | Neenergijas| Energija Pakal-| Kopéjais SPCI Adminis-
2015.9.= _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi (neietverot trativi
100 ) Kopa partika preces administrativi regulé-
(r]e@tverot reguléjamas jamas
partikas un cenas) cenas
energijas
cenas)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 711 55.1 449 100.0 14.6 4.4 26.2 9.8 44.9 87.6 12.4
2020. gada
kopapjoma
2017 1018 1.5 1.0 1.6 1.4 - - - - - - 1.6 1.0
2018 1036 1.8 1.0 2.0 1.5 - - - - - - 1.7 2.1
2019 1048 1.2 1.0 1.0 1.5 - - - - - - 1.1 1.9
2019 IV 105.3 1.0 1.2 0.4 1.7 0.3 0.4 -0.1 0.1 0.2 0.4 1.0 1.2
2020 | 1047 1.1 1.1 0.8 1.5 0.1 0.6 1.3 0.1 -1.3 0.1 1.2 0.8
I 1055 0.2 09 -06 1.2 -0.4 0.7 3.7 -0.1 -7.9 0.3 0.2 0.5
1] 105.1 0.0 06 -07 0.7 0.0 -0.2 -1.9 0.4 0.9 -0.2 -0.1 0.4
2020 jan. 105.7 03 08 -05 1.2 0.2 0.1 -0.1 0.0 1.7 0.1 0.2 0.4
jal. 1053 0.4 1.2 -01 0.9 0.2 -0.3 -1.9 1.6 0.5 -0.2 0.4 0.4
aug. 1049 -0.2 04 -09 0.7 -0.5 0.0 0.1 -1.7 0.0 0.0 -0.2 0.3
sept. 105.0 -0.3 02 -1.0 0.5 0.0 0.0 0.3 -0.1 -0.4 0.0 -0.4 0.4
okt. 1052 -0.3 02 -08 0.4 0.1 0.1 0.5 0.1 0.4 0.1 -0.4 0.6
nov.% 1048 -0.3 0.2 0.6 0.1 0.2 0.5 -0.1 -0.2 0.2
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rapniecibas preces Majoklis Transports Sakari| Atpataun| Dazadi
dzérienus un tabaku) individualie
—~ ——— —~ = — pakalpojumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres
partika data rapniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.1 14.6 4.4 36.1 26.2 9.8 10.9 6.6 7.4 2.6 15.4 8.5
2020. gada
kopapjoma
2017 1.8 1.5 24 1.5 0.3 4.9 1.3 1.2 2.1 -1.1 21 0.8
2018 2.2 2.1 2.3 1.9 0.3 6.4 1.2 1.2 1.5 -0.1 2.0 1.4
2019 1.8 1.9 1.4 0.5 0.3 1.1 1.4 1.3 2.0 -0.7 1.7 1.5
2019 IV 1.8 1.9 1.6 -0.3 0.4 -2.1 1.5 1.5 24 -0.2 2.0 1.5
2020 | 22 2.0 2.8 0.0 0.5 -1.0 1.6 1.4 1.7 0.0 1.6 1.5
Il 3.4 2.3 6.7 2.7 0.2 -10.3 1.4 1.3 1.1 0.1 1.2 1.5
1l 1.8 1.5 2.8 -2.0 0.4 -8.1 1.3 1.2 -0.4 -0.7 0.6 1.4
2020 jan. 3.2 23 6.0 -2.4 0.2 -9.3 1.4 1.3 1.1 0.3 1.2 1.5
jal. 2.0 1.6 3.1 -1.2 1.6 -8.4 1.3 1.2 0.2 -0.6 0.9 1.5
aug. 1.7 1.5 23 -2.3 -0.1 -7.8 1.3 1.2 -0.8 -0.8 0.7 1.4
sept. 1.8 1.4 3.1 -2.5 -0.3 -8.2 1.3 1.2 -0.6 -0.8 0.3 1.3
okt. 2.0 1.3 4.3 -2.3 -0.1 -8.2 1.2 1.2 -0.9 -1.8 0.4 1.3
nov.¥ 1.9 1.3 4.2 -0.3 -8.4

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
2) 2016. gada maija ECB saka publicét uzlabotas sezonali izlidzinatas euro zonas SPCI datu laikrindas saskana ar parskatito sezonalas izlidzinaSanas pieeju, kas aprakstita ECB

2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 1. ielikuma (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) Aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka arT uz jaunako informéaciju par energijas cenam.
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4. Cenas un izmaksas

4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas rlpnieciba, neietverot bavniecibu® Bav-| Majoklu Komerc-
nieciba?| cenas® Tpasumu
Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-
(indekss: gétika rimentalais
2015.9.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs?
100) des rap- patérina| preces _ __ __
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13

% no 100.0 100.0 77.3 721 28.9 20.7 225 16.5 5.9 27.9

2015. gada
kopapjoma

2017 100.8 3.0 3.0 2.1 3.1 0.9 1.9 2.8 0.2 5.7 2.0 4.4 4.7
2018 104.1 3.3 24 1.5 27 1.0 0.4 0.1 0.6 8.4 24 4.8 4.1
2019 104.7 0.6 0.6 0.8 0.1 1.5 1.0 1.1 0.9 -0.1 2.0 4.2 4.6
2019 IV 104.4 -1.4 0.0 0.4 -1.2 1.4 1.7 2.4 0.7 -6.0 1.9 4.3 4.2
2020 | 103.7 1.7 0.0 0.4 -1.4 1.1 2.3 3.3 0.6 -7.4 1.5 5.0 3.9
I 100.2 -4.5 -3.0 -0.5 2.7 1.0 1.1 1.5 0.6 -15.5 1.0 5.1 5.8

1] 101.4 2.7 -2.0 -0.3 -1.8 0.8 0.5 0.3 0.6 -9.3
2020 maijs 99.7 -5.0 -3.5 -0.7 -2.9 0.9 1.0 1.3 0.5 -17.3 - - -
jan. 100.5 -3.7 -2.3 -0.6 -2.5 1.1 0.7 0.8 0.5 -12.8 - - -
jal. 101.2 -3.2 -2.0 -0.4 -2.0 0.9 0.6 0.5 0.6 -10.9 - - -
aug. 101.3 -2.6 -1.8 -0.3 -1.8 0.8 0.5 0.3 0.6 -8.7 - - -
sept. 101.7 -2.3 -2.2 -0.3 -1.6 0.8 0.4 0.1 0.7 -8.3 - - -
okt. 102.1 -2.0 -1.9 -0.2 -1.3 0.8 0.3 0.0 0.7 -7.6 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini,

1) Tikai iekSzemes tirdznieciba.
2) Dzivojamo éku razos$anas izmaksas.

3) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.

kuru pamata ir MSCI dati un valstu avoti (13. aile).

www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).

4.3. Izejvielu cenas un IKP deflatori
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas izejvielu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lekdzemes pieprasijums Eksports"| Imports"|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmantoSanai?
indekss:
2015.9.= Kopa| Privatais| Valdibas Kopégja Kopa| Partikas| Nepar-| Kopa| Partikas| Nepar-
100) patérins| patéring pamat- izejvielas tikas izejvielas tikas
kapitala izejvielas izejvielas
veidoSana

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% no 100.0 45.4 54.6 100.0 50.4 49.6

kopapjoma
2017 1020 1.1 14 1.3 1.6 1.6 1.9 2.8 48.1 5.8 -3.5 16.6 6.6 -1.7 17.8
2018 1034 14 17 1.5 1.7 1.9 1.5 2.2 60.4 -0.7 -5.9 4.3 -0.3 -5.7 5.7
2019 1052 1.7 14 1.1 1.7 2.1 0.7 0.1 57.2 1.6 3.7 -0.1 2.6 7.4 -2.3
2019 IV 1059 1.7 1.2 1.0 1.7 1.4 0.3 -0.9 56.5 3.7 8.7 -0.6 5.0 13.4 -3.6
2020 | 1065 19 14 1.2 2.6 1.9 -0.1 -1.2 45.9 1.8 7.4 -3.1 1.2 71 -4.9
I 1074 24 14 0.7 4.8 1.4 -2.0 -4.4 28.5 -2.4 4.0 -8.1 -4.3 0.1 -9.2
11l 1065 1.0 0.7 0.2 1.6 0.8 -1.7 -2.9 36.5 2.1 1.9 2.4 -0.4 -1.6 1.0
2020 jun. - - - - - - - - 35.5 -1.6 1.8 -4.6 -3.0 -0.6 -5.7
jal. - - - - - - - - 37.3 -1.9 -0.5 -3.2 -3.9 -3.7 -4.2
aug. - - - - - - - - 37.4 4.9 2.2 7.3 1.9 -1.4 5.6
sept. - - - - - - - - 34.9 3.6 4.0 3.2 1.0 0.2 1.9
okt. - - - - - - - - 34.4 2.8 2.8 2.9 0.0 -1.2 1.4
nov. - - - - - - - - 36.5 3.6 0.5 6.6 -1.7 =71 5.0

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Bloomberg (9. aile).
1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.
2) Svérums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2009.-2011. gada vidé&jo importa struktiru; svérums atbilstosi izmantoSanai: svérums noteikts saskana ar 2009.—

2011. gada vidéjo iek§zemes pieprasijuma struktdru.
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4. Cenas un izmaksas

4.4. Ar cenadm saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas)

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)

PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2015 4.3 - - -4.5 323 56.7 56.3 - 49.7
2017 9.3 5.2 71 2.8 12.9 64.6 56.3 55.1 51.6
2018 11.6 7.5 9.5 12,5 20.6 65.4 57.9 56.1 52.7
2019 4.3 7.2 9.0 74 18.3 48.8 571 50.4 52.4
2019 IV 1.4 6.9 7.9 5.9 14.7 442 56.9 48.6 52.0
2020 | 2.0 6.6 7.4 3.9 13.3 45.6 54.7 48.0 49.7
1] -6.8 -3.7 -7.5 -11.7 11.0 442 48.1 46.1 43.3
1 -1.5 0.9 -0.7 -7.8 12.5 494 52.9 49.3 47.7
2020 jan. -4.4 0.1 -3.9 -10.8 14.5 451 52.2 46.6 46.3
jal. -1.1 -0.6 -0.1 -9.9 12.7 47.5 52.5 49.0 47.8
aug. -2.1 0.7 -1.1 -7.5 13.9 50.1 53.4 494 48.2
sept. -1.3 2.6 -1.0 -6.0 11.0 50.6 53.0 49.6 471
okt. 0.7 3.1 -2.3 -7.0 9.3 52.9 53.1 50.5 48.7
nov. 0.2 1.2 -4.2 -8.3 7.0 55.9 51.5 51.6 47.7

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma AtseviSku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2016. g. = 100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares|  uznéméjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 75.3 247 69.0 31.0
2018. gada
kopapjoma
2017 101.8 1.8 1.8 1.9 1.9 1.7 1.5
2018 104.2 2.4 23 2.7 25 21 2.0
2019 106.8 2.5 2.6 1.9 2.4 2.8 2.2
2019 IV 113.2 24 2.4 1.9 22 2.8 2.0
2020 | 103.3 3.7 3.9 3.1 3.3 4.6 1.9
1] 115.7 4.2 5.2 0.9 41 4.3 1.7
I 1.6
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).
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4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalijuma
(indekss:
2015.9.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieclba, | Informacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdrosi- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezZsaim- energétika izmitinasana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2017 106.3 0.7 0.8 -0.7 1.3 0.4 -0.8 -2.0 4.2 1.3 1.8 1.0
2018 108.4 1.9 1.0 1.7 2.2 1.8 -0.1 0.3 4.4 1.9 2.3 25
2019 110.4 1.9 -1.0 3.3 0.9 1.4 0.8 0.4 2.6 1.1 2.6 2.0
2019 IV 110.9 1.7 -0.1 2.6 0.9 1.1 0.0 0.9 -0.5 1.7 2.7 24
2020 | 114.0 4.3 -1.3 4.3 23 5.1 25 -0.3 1.1 4.4 4.9 71
I 119.3 8.4 -2.5 11.5 7.2 11.9 3.1 1.1 -5.0 9.4 10.8 216
1]l 113.9 2.9 -0.6 1.8 5.7 4.0 -0.5 -0.6 3.1 6.2 2.4 12.5
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2017 111.2 1.7 1.7 1.8 2.0 1.4 23 1.2 25 2.6 1.8 2.0
2018 113.6 22 1.2 1.9 1.9 21 23 24 3.7 2.8 21 3.2
2019 115.9 1.9 1.8 1.5 2.0 21 1.9 2.1 2.6 1.4 21 2.7
2019 IV 116.7 1.7 2.4 1.0 1.4 1.6 1.6 1.6 1.4 1.3 23 2.6
2020 | 115.7 0.6 0.9 -0.4 -1.5 -11 2.2 -0.8 25 1.3 22 0.4
1] 110.2 -4.7 0.6 -7.6 -7.6 -11.8 -2.4 -1.4 -5.3 -6.0 1.4 =71
I 1171 0.6 2.4 -1.5 1.3 -141 0.4 0.0 2.6 0.6 2.0 21
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2017 104.5 1.0 0.9 25 0.7 1.0 3.2 3.3 -1.6 1.3 0.0 1.0
2018 104.9 0.3 0.2 0.2 -0.3 0.3 24 21 -0.7 0.8 -0.2 0.7
2019 105.0 0.1 2.8 -1.7 1.0 0.7 1.0 1.7 0.0 0.3 -0.4 0.7
2019 IV 105.2 0.0 2.4 -1.6 0.5 0.5 1.6 0.7 1.9 -0.4 -0.4 0.2
2020 | 101.5 -3.5 2.3 -4.5 -3.7 -5.9 -0.3 -0.4 1.4 -3.0 -2.5 -6.3
I 924 -121 3.1 -17.2 -13.8 -21.2 -5.3 -2.4 -0.3 -14.1 -8.5 -23.6
1]l 102.9 -2.2 3.0 -3.3 -4.2 -4.9 0.9 0.6 -0.5 -5.2 -0.3 -9.3
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2017 113.0 21 2.1 2.0 2.0 1.8 23 1.9 2.3 25 25 24
2018 115.2 1.9 0.8 2.0 0.9 1.9 2.0 2.3 2.8 2.1 2.1 2.7
2019 17.7 2.2 2.0 21 2.2 2.3 1.8 1.7 2.9 1.6 2.3 3.1
2019 IV 118.3 2.0 23 1.7 2.0 1.8 2.0 1.5 1.1 1.6 2.6 35
2020 | 121.2 4.3 3.7 3.3 34 4.0 34 1.5 6.0 3.7 4.7 8.3
I 128.1 9.3 4.7 6.5 8.4 12.6 3.9 3.1 6.2 5.9 7.0 16.6
1]l 121.5 3.0 2.0 1.4 2.0 3.7 2.8 1.1 5.3 3.5 2.3 55
Darba razigums stunda

2017 106.8 1.5 1.2 2.8 0.8 1.7 3.3 3.9 -1.5 1.5 0.6 1.4
2018 107.0 0.2 -0.4 0.3 -0.9 0.3 2.2 1.9 -1.3 0.5 -0.3 0.4
2019 107.5 0.4 3.4 -1.1 1.2 1.0 1.0 15 0.1 0.5 -0.2 0.9
2019 IV 107.6 0.5 2.7 -0.8 1.4 1.0 1.6 0.8 0.5 0.0 -0.1 1.0
2020 | 107.7 0.6 2.9 -0.7 1.8 0.1 1.1 2.2 6.0 -0.1 -0.1 1.9
1] 110.1 2.6 6.6 -3.8 3.9 2.8 1.1 2.7 17.6 -1.9 -2.6 0.6
I 107.8 0.4 2.0 -0.3 -2.7 -0.3 3.3 2.2 3.0 -2.3 0.2 -5.7

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 - M2
M1 M2 — M1
Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada
nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri
apgroziba nakti terminu I1dz| bridindjuma akcijas| ar terminu
2 gadiem| terminu par lidz
iznemsanu 2 gadiem
Iidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2017 11126 66364 7749.0 1198.7 22613 3460.0 11209.0 74.6 509.6 80.7 664.8 11873.9
2018 11642 71147 82789 1128.3 22989 34272 117061 74.4 521.8 82.0 678.2 12384.3
2019 12215 77269 89484 1073.2 23625 34357 123841 78.7 529.1 19.4 627.2 13011.3
2019 IV 12215 77269 89484 1073.2 23625 34357 12384.1 78.7 529.1 19.4 627.2 13011.3
2020 | 12653 8079.2 93445 1075.3 2368.6 34439 127883 109.9 537.3 50.3 697.5 13 485.8
I 1302.8 84251 97279 1075.5 24009 3476.4 13204.3 95.2 582.3 171 694.6 13 898.9
I 13305 8617.1 9947.6 1077.0 24234 35004 13448.0 100.3 612.8 1.6 714.8 14 162.8
2020 maijs 12934 83393 96328 1095.6 23894 34850 13117.8 95.7 560.0 23.9 679.6 13797.4
jan. 1302.8 84251 97279 10755 24009 34764 132043 95.2 582.3 171 694.6 13 898.9
jal. 1310.7 84649 97756 1080.2 24069 34871 132627 106.2 595.8 6.0 707.9 13970.6
aug. 13217 85288 98505 1047.6 24147 34624 133128 91.7 593.7 5.5 690.9 14 003.7
sept. 13305 8617.1 9947.6 1077.0 24234 35004 13448.0 100.3 612.8 1.6 714.8 14 162.8
okt. ®) 1338.2 8681.8 10020.0 1060.3 24317 34920 135120 96.3 613.9 15.3 7255 142375
Darfjumi
2017 36.5 592.2 628.7 -108.7 34.2 -74.5 554.3 6.5 -11.3 -15.8 -20.6 533.7
2018 50.6 468.0 518.6 -73.2 44.8 -28.5 490.1 -0.9 12.6 -0.9 10.8 500.9
2019 57.3 605.8 663.2 -59.7 61.5 1.8 665.0 41 -2.1 -56.6 -54.6 610.4
2019 IV 17.8 130.5 148.3 -31.4 9.6 -21.8 126.5 4.6 -14.5 -1.0 -10.9 115.6
2020 1 43.8 347.7 391.5 0.0 6.1 6.0 397.5 30.9 8.3 28.9 68.1 465.6
1] 375 342.9 380.4 2.1 32.7 34.8 415.3 -14.1 451 -34.0 -3.0 412.3
1 27.7 269.1 296.8 5.7 229 28.5 325.4 5.9 29.8 -14.1 21.6 347.0
2020 maijs 16.2 109.4 125.6 26.7 10.3 371 162.6 2.4 9.8 -9.5 2.7 165.4
jan. 9.4 87.4 96.8 -19.5 11.5 -8.0 88.8 -0.2 22.3 -7.2 14.9 103.7
jal. 7.9 118.8 126.8 9.4 6.2 15.6 142.3 12.0 13.5 -9.2 16.3 158.6
aug. 11.0 65.9 76.8 -31.7 8.0 -23.7 53.1 -14.3 -2.8 -0.4 -17.6 35.5
sept. 8.9 84.4 93.2 28.0 8.7 36.7 129.9 8.3 19.1 -4.5 229 152.8
okt. ®) 7.6 63.7 71.3 -18.1 8.4 9.7 61.6 -4.1 1.1 14.0 11.0 72.7
Pieauguma temps
2017 34 9.8 8.8 -8.2 1.5 -21 5.2 9.5 -2.2 -17.3 -3.0 4.7
2018 4.5 7.0 6.7 -6.1 2.0 -0.8 4.4 -1.3 2.5 -1.6 1.6 4.2
2019 49 8.5 8.0 -5.3 27 0.1 5.7 5.4 -0.4 -71.4 -8.0 4.9
2019 IV 4.9 8.5 8.0 -5.3 27 0.1 5.7 5.4 -0.4 -71.4 -8.0 4.9
2020 | 71 11.0 10.4 -3.8 1.8 0.0 7.4 47.4 21 59.0 10.0 7.5
1] 9.7 13.2 12.7 -3.3 2.6 0.7 9.3 28.2 11.0 -53.9 9.0 9.3
I 10.5 14.4 13.8 -2.1 3.0 1.4 10.3 36.7 12.6 -95.9 11.9 10.4
2020 maijs 9.2 13.1 125 -2.6 2.2 0.7 9.1 35.7 5.9 -37.9 6.2 9.0
jan. 9.7 13.2 12.7 -3.3 2.6 0.7 9.3 28.2 11.0 -53.9 9.0 9.3
jal. 9.8 14.1 135 -1.5 2.6 1.3 10.0 42.8 121 -77.4 10.9 10.1
aug. 10.4 13.7 13.3 -5.1 29 0.3 9.6 28.3 8.5 -70.6 7.8 9.5
sept. 10.5 14.4 13.8 -2.1 3.0 1.4 10.3 36.7 12.6 -95.9 11.9 10.4
okt. ® 10.7 14.3 13.8 -2.7 3.2 1.4 10.3 234 15.2 -67.0 14.0 10.5
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas® Finansu Apdrosi-|  Paréja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopa| Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa| Uz nakti Ar Ar Repo| (neietverot|sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| dartjumi MFI un| un pensiju
Iidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemSanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem lidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Atlikumi
2017 22415 1798.6 285.0 1491 8.8 63179 3703.1 561.9 2052.2 0.8 987.7 208.2 415.8
2018 23342 19014 277.3 147.9 76 66453 4035.6 517.8 2090.6 1.3 996.0 204.8 436.2
2019 2482.3 2068.7 256.9 150.2 6.5 7041.2 43971 492.3 2151.0 0.8 1032.7 2171 468.0
2019 IV 2482.3 2068.7 256.9 150.2 6.5 70412 43971 492.3 2151.0 0.8 1032.7 2171 468.0
2020 1 26108 21914 264.0 147.9 76 7173.7 45359 472.2 2165.0 0.6 1151.5 2243 472.6
1] 2869.9 2396.7 318.6 148.4 6.2 73494 46837 462.7 22021 0.9 1084.9 226.5 466.0
1 2958.3 2481.2 323.3 146.9 6.9 7491.0 4816.7 446.5 22269 1.0 1058.4 240.4 469.6
2020 maijs 2 821.4 23521 317.0 147.5 49 7301.0 46442 465.0 2190.9 0.9 1104.2 232.2 461.2
jan.  2869.9 2396.7 318.6 148.4 6.2 73494 46837 462.7 22021 0.9 1084.9 226.5 466.0
jal. 2918.6 2434.2 331.8 147.2 53 73956 4728.0 456.2 2210.3 1.1 1028.2 241.4 474.4
aug. 2937.5 24625 323.7 146.9 43 74378 47683 450.7 22177 1.1 1005.9 233.7 467.9
sept. 2958.3 2481.2 323.3 146.9 6.9 7491.0 4816.7 446.5 22269 1.0 1058.4 240.4 469.6
okt.? 2968.9 2488.0 328.8 147.0 5.1 75341 48564 443.3 22334 1.1 1051.6 237.2 478.4
Darijumi
2017 182.3 184.0 -1.8 -0.8 1.0 255.0 305.2 -82.1 334 -1.5 51.6 8.0 27.3
2018 946 106.8 -9.7 -1.0 -1.4 326.6 325.4 -45.0 45.6 0.5 1.7 -3.6 19.2
2019 1496 1671 -18.9 1.7 -0.4 394.6 360.2 -26.2 61.0 -0.5 26.9 11.0 29.7
2019 IV 34.4 38.7 -3.2 -1.9 0.8 85.7 84.2 -11.9 135 -0.2 -6.7 -2.4 25
2020 | 1259 120.8 6.4 -2.2 1.0 131.3 138.1 -20.6 14.0 -0.2 116.1 6.8 4.5
1] 2612 206.7 55.4 0.5 -1.3 177.6 149.0 -9.2 37.4 0.3 -71.4 2.7 -6.5
I 94.7 88.6 6.6 -1.3 0.9 144.3 134.8 -15.6 25.0 0.1 46.1 14.6 3.9
2020 maijs 106.9 75.5 32.5 0.3 -1.4 52.9 43.1 -2.0 11.8 0.0 -10.2 4.4 -5.1
jan. 48.8 44.6 2.0 0.9 1.3 495 40.4 -2.2 11.2 0.0 -18.2 -5.6 4.8
jal. 56.3 42.7 15.4 -141 -0.7 48.9 46.0 -5.7 8.3 0.2 171 15.7 8.5
aug. 18.5 27.5 -7.8 -0.3 -1.0 44.4 423 -5.4 7.5 -0.1 -21.0 -7.6 -6.5
sept. 20.0 18.5 -1.0 0.1 25 51.0 46.4 -4.5 9.1 -0.1 50.0 6.6 1.8
okt.® 9.2 6.6 4.2 0.1 -1.8 429 39.5 -3.3 6.6 0.1 -7.6 -3.2 8.7
Pieauguma temps
2017 8.7 1.3 -0.7 -0.5 12.3 4.2 9.0 -12.7 1.7 -65.3 5.4 4.0 71
2018 4.2 5.9 -3.4 -0.7 -16.2 5.2 8.8 -8.0 22 66.7 0.2 -1.7 4.6
2019 6.4 8.8 -6.8 1.2 -6.8 5.9 8.9 -5.1 29 -36.8 2.7 5.3 6.8
2019 IV 6.4 8.8 -6.8 1.2 -6.8 5.9 8.9 -5.1 29 -36.8 2.7 5.3 6.8
2020 | 9.7 121 -2.2 -1.0 245 6.1 9.8 -8.5 24 -56.9 16.9 5.7 2.7
I 19.2 20.7 211 -1.8 -13.8 7.4 11.3 -9.4 3.6 -48.0 5.0 3.7 0.6
1] 211 22.4 24.9 -3.3 234 7.7 1.7 -11.3 4.2 -0.2 8.2 9.9 0.9
2020 maijs 17.6 191 18.3 -2.0 -31.5 7.0 10.9 -9.3 3.2 -38.4 9.7 7.3 -0.1
jan. 19.2 20.7 211 -1.8 -13.8 7.4 11.3 -9.4 3.6 -48.0 5.0 3.7 0.6
jal. 20.5 215 27.2 -2.8 -15.6 7.4 11.3 -10.2 3.8 -39.9 8.7 10.2 3.5
aug. 19.9 21.3 24.6 -3.4 -31.4 7.5 11.5 -11.0 4.0 -40.8 4.8 0.8 1.1
sept. 211 22.4 24.9 -3.3 234 7.7 1.7 -11.3 4.2 -0.2 8.2 9.9 0.9
okt.® 20.5 21.6 27.0 -3.0 -28.5 7.9 11.9 -11.4 4.3 -34.0 7.3 71 24
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembri tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanSu sabiedribu sektoru. Sis
institdcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinaSanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, neietverot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai

Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala

vumi Verts- verts-|  vértspapiri

papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-

sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu

Korigétie ribam? (neietverot| sabiedribam (neietverot

aizdevumi? MFI un un pensiju naudas

ASPF)? fondiem tirgus

fondus)

akcijas

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Atlikumi

2017 4623.3 10342 35752 13114.4 108709 11 166.3 4325.7 5600.3 836.5 108.5 14420 801.5

2018 4684.1 10084 3664.3 13416.5 11123.0 114834 4 405.0 5741.9 849.8 126.4 1519.9 773.6

2019 4660.6 986.8 3662.1 13865.7 114525 11839.8 4475.8 5931.2 893.5 152.0 1562.7 850.4

2019 IV 4660.6 986.8 3662.1 13865.7 114525 11839.8 44758 5931.2 893.5 152.0 1562.7 850.4

2020 | 47945 1007.2 37756 14056.3 11692.1 12 068.0 4604.9 5965.5 960.8 160.9 1565.2 799.0

I 5279.0 10059 42614 142421 11780.6 12 163.1 4718.2 5995.6 912.6 154.2 1644.9 816.5

11l 5737.1 1003.0 47223 14200.3 11867.0 12224.9 47317 6 066.1 912.2 156.9 1519.1 814.3

2020 maijs 5118.5 10122 4094.6 142279 118056 12179.9 4716.4 5981.9 953.0 1544 1625.8 796.6

jan. 5279.0 10059 42614 142421 11780.6 12 163.1 4718.2 5995.6 912.6 154.2 1644.9 816.5

jal. 5563.8 1004.6 45474 14117.4 11808.6 12 179.6 4727.6 6016.4 910.0 1545 14919 816.9

aug. 56227 1000.7 4610.2 14173.2 118415 12205.3 4750.4 6 031.4 904.3 1554 1514.8 816.9

sept. 5737.1 1003.0 47223 14200.3 11867.0 12224.9 47317 6 066.1 912.2 156.9 1519.1 814.3

okt.® 5804.1 1003.8 47885 142294 11898.2 12257.8 4738.7 6 091.4 909.3 158.8 1527.0 804.2

Darijumi

2017 289.1 -43.6 332.0 363.1 274.4 316.6 85.4 173.3 19.3 -3.6 63.8 24.9

2018 915 -28.2 119.7  375.0 307.5 382.2 1241 166.1 -0.3 17.7 88.5 -21.1

2019 -87.3  -233 -64.4 4526 378.4 422.4 115.7 200.5 413 211 30.8 43.4

2019 IV 129 -146 27.4 94.3 78.9 103.3 6.3 59.0 7.7 5.9 -0.4 15.8

2020 | 145.5 19.7 125.8  237.8 2493 242.7 135.5 40.5 64.5 8.8 19.8 -31.3

I 465.2 -1.8 467.0 182.3 96.5 103.6 120.7 35.8 -53.4 -6.7 74.7 11.2

1]l 258.9 -2.8 261.7 154.1 104.6 86.9 29.1 71.9 0.6 3.0 44.4 5.0

2020 maijs 143.4 -1.6 145.0 101.3 78.1 76.0 50.1 221 7.5 -1.5 18.1 5.1

jan. 144.4 -6.1 150.5 16.6 -17.5 -7.7 3.6 17.9 -38.8 -0.2 16.9 171

jal. 97.1 -1.4 98.4 63.8 43.3 37.0 19.0 23.4 0.4 0.5 18.0 2.4

aug. 65.7 -3.7 69.4 60.5 36.0 28.7 21.8 18.7 -5.5 0.9 211 34

sept. 96.1 2.3 93.9 29.8 25.3 21.1 -11.7 29.8 5.6 1.6 5.3 -0.8

okt.® 55.3 1.1 54.1 36.2 31.6 35.4 7.5 26.1 -3.8 1.8 11.8 -7.2

Pieauguma temps

2017 6.6 -4.0 10.2 2.8 2.6 2.9 2.0 3.2 23 -3.2 4.6 3.2

2018 2.0 2.7 3.4 2.9 2.8 3.4 2.9 3.0 0.0 16.3 6.1 -2.6

2019 -1.9 -2.3 -1.8 3.4 3.4 3.7 2.6 3.5 4.8 16.1 2.0 5.5

2019 IV -1.9 -2.3 -1.8 3.4 3.4 3.7 2.6 35 4.8 16.1 2.0 55

2020 | 1.6 0.4 2.0 4.2 4.8 5.0 5.0 3.3 1.4 20.7 3.0 -0.7

I 13.5 0.4 17.2 4.7 4.7 4.8 6.5 3.2 3.9 16.3 71 0.6

1]l 18.9 0.0 241 4.9 4.7 4.6 6.5 3.5 2.6 7.5 9.1 0.1

2020 maijs 9.7 1.1 121 4.9 5.2 5.3 6.7 3.3 8.6 20.9 6.8 -2.3

jan. 13.5 0.4 17.2 4.7 4.7 4.8 6.5 3.2 3.9 16.3 71 0.6

jal. 15.5 0.2 19.8 4.9 4.7 4.7 6.5 3.3 3.5 14.8 9.2 0.4

aug. 16.6 -0.7 21.4 5.0 4.5 4.6 6.5 3.3 2.2 10.7 10.7 1.0

sept. 18.9 0.0 241 4.9 4.7 4.6 6.5 3.5 2.6 7.5 9.1 0.1

okt.® 20.3 0.0 25.9 4.9 4.6 4.6 6.3 3.6 1.6 141 10.3 -1.3
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardos$anas un vértspapiro$anas darjjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégSanu no MF| statistikas bilancém), ka ari MFI sniegto naudas
lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. STs
institlcijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MF| un apdrosinaSanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigétie Korigétie iegadei
aizdevumi® aizdevumi¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2017 4325.7 4 360.0 985.1 821.6 2518.9 5600.3 5867.2 655.0 4216.1 729.2
2018 4 405.0 4 489.1 991.4 844.2 2569.4 5741.9 6 024.9 682.6 4 356.4 702.9
2019 44758 4 578.4 968.3 877.7 2629.8 5931.2 6 223.7 720.2 4523.7 687.4
2019 IV 44758 4578.4 968.3 877.7 2629.8 5931.2 6 223.7 720.2 4523.7 687.4
2020 | 4604.9 47064 1003.6 917.2 2684.1 5965.5 6 254.1 715.2 4 565.1 685.3
I 4718.2 4830.2 958.5 993.0 2766.7 5995.6 6 276.7 701.1 4603.9 690.6
1] 47317 48452 930.5 10145 2786.7 6 066.1 6 334.1 702.6 4 667.6 695.9
2020 maijs 4716.4 4819.0 964.1 998.8 2753.4 5981.9 6 264.8 698.9 4593.3 689.6
jan. 47182 4830.2 958.5 993.0 2766.7 5995.6 6 276.7 701.1 4603.9 690.6
jal. 4727.6 4 835.3 950.1 997.4 2780.2 6016.4 6291.3 704.4 4621.6 690.4
aug. 4750.4 4 858.8 943.3 10155 27916 6 031.4 6 307.2 702.6 4632.8 696.0
sept. 47317 48452 930.5 1014.5 2786.7 6 066.1 6 334.1 702.6 4 667.6 695.9
okt.® 4738.7 48457 917.3 1010.3 2811.1 6 091.4 6 358.2 704.6 4690.1 696.7
Dartjumi
2017 85.4 135.2 0.2 39.2 46.1 173.3 165.5 45.2 133.9 -5.8
2018 1241 175.9 18.0 32.8 73.3 166.1 188.4 41.2 134.2 -9.3
2019 115.7 143.3 -12.4 43.3 84.8 200.5 215.5 41.0 168.6 -9.2
2019 IV 6.3 21.6 -8.5 8.6 6.2 59.0 61.6 9.5 51.7 -2.2
2020 1 135.5 136.4 32.9 441 58.4 40.5 38.1 -3.7 45.0 -0.9
I 120.7 131.0 -38.8 81.0 78.6 35.8 291 -12.3 39.2 8.9
1] 29.1 34.1 -22.6 16.0 35.7 71.9 59.9 5.8 65.0 1.1
2020 maijs 50.1 47.6 -22.1 38.7 335 221 16.8 -1.1 18.4 4.8
jan. 3.6 14.2 -1.5 -4.7 9.8 17.9 16.6 34 1.7 2.9
jal. 19.0 16.8 =71 7.0 19.2 234 18.3 3.8 18.9 0.7
aug. 21.8 22.8 -2.6 8.3 16.2 18.7 19.3 2.5 16.0 0.2
sept. -11.7 -5.5 -12.9 0.8 0.4 29.8 22.3 -0.5 30.1 0.2
okt.® 7.5 1.7 -12.9 -3.8 241 26.1 25.2 2.3 22.4 1.4
Pieauguma temps
2017 2.0 3.2 0.0 5.0 1.8 3.2 2.9 7.4 3.3 -0.8
2018 2.9 4.1 1.8 4.0 2.9 3.0 3.2 6.3 3.2 -1.3
2019 2.6 3.2 -1.3 5.1 3.3 3.5 3.6 6.0 3.9 -1.3
2019 IV 2.6 3.2 -1.3 5.1 3.3 3.5 3.6 6.0 3.9 -1.3
2020 | 5.0 5.5 2.9 9.1 4.4 3.3 34 3.8 4.0 -1.2
I 6.5 71 -1.1 16.1 6.2 3.2 3.0 0.3 4.1 0.4
1]l 6.5 71 -3.8 17.3 6.8 3.5 3.1 -0.1 4.5 1.0
2020 maijs 6.7 7.3 -1.5 17.5 6.2 3.3 3.0 0.3 4.2 0.1
jan. 6.5 71 -1.1 16.1 6.2 3.2 3.0 0.3 4.1 0.4
jal. 6.5 71 -2.2 16.3 6.5 3.3 3.0 0.4 4.2 0.7
aug. 6.5 71 -3.3 17.0 6.8 3.3 3.0 0.3 4.1 0.8
sept. 6.5 71 -3.8 17.3 6.8 3.5 3.1 -0.1 4.5 1.0
okt.® 6.3 6.8 -5.1 16.3 7.2 3.6 3.1 -0.1 4.5 1.5

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru. Sts
institlicijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapirosanas darfjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégsanu no MFI statistikas bilancém), ka ari MF| sniegto naudas
lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (neietverot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem iznem8anu| 2 gadiem darijuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2017 347.6 6 769.9 1966.9 59.8 2017.9 27253 930.7 323.0 143.5 92.5
2018 389.2 6817.4 1940.0 56.1 2099.7 27216 1030.0 460.2 187.0 194.9
2019 364.1 7 060.0 19459 50.1 2 156.7 2907.3 14557 453.4 178.9 187.2
2019 IV 364.1 7 060.0 19459 50.1 2 156.7 2907.3 14557 453.4 178.9 187.2
2020 1 409.5 7 036.4 1936.8 47.2 2120.0 29324 1563.2 517.7 183.7 196.5
1] 673.3 70411 1932.7 441 2080.0 2984.4 1559.6 532.7 159.2 174.3
I 806.2 7 040.9 19355 43.0 2059.2 3003.2 1568.8 503.6 139.9 147.3
2020 maijs 600.3 7047.2 1934.3 452 21014 2 966.3 1552.8 545.6 196.5 211.4
jan. 673.3 70411 19327 441 2080.0 2984.4 1559.6 532.7 159.2 1743
jal. 756.1 7 046.5 1936.5 43.6 2047.0 3019.5 1536.6 555.5 162.3 1741
aug. 819.5 7028.7 1940.2 43.1 2033.6 3011.8 1552.2 503.7 170.4 177.6
sept. 806.2 7 040.9 19355 43.0 2059.2 3003.2 1568.8 503.6 139.9 147.3
okt.® 864.3 7037.5 1931.7 42.7 2037.4 3025.6 1574.0 531.9 148.7 154.4
Darijumi
2017 41.8 -73.6 -83.5 -6.6 -71.1 87.5 -96.7 -53.5 -61.2 -28.5
2018 455 51.0 -37.8 -4.9 16.1 77.6 88.4 42.6 16.2 23.6
2019 -24.4 106.1 -5.3 -3.3 27.6 87.1 309.4 17.3 -2.7 -2.5
2019 IV -21.1 4.2 -1.5 -3.4 -11.6 20.7 -3.9 -4.6 -5.3 -10.9
2020 1 45.7 -46.4 -6.7 -2.9 -47.6 10.8 68.3 13.3 4.7 9.3
1] 264.0 -1.8 -2.4 -3.1 -14.4 18.0 -33.2 60.1 -24.5 -22.2
I 69.2 8.0 -0.3 -1.1 0.6 8.8 28.2 -17.0 -19.3 -27.1
2020 maijs 79.6 14.6 41 -1.0 -7.4 18.9 23 12.6 8.9 8.1
jan. 73.0 0.0 -0.9 -1.1 -6.5 8.5 8.2 7.5 -37.3 -37.0
jal. 19.3 -6.2 1.5 -0.5 -8.1 1.0 -26.8 37.7 3.2 -0.2
aug. 63.3 4.0 4.2 -0.5 -10.5 10.8 33.2 -56.6 8.1 35
sept. -13.5 10.2 -6.0 -0.1 19.2 -2.9 21.8 1.9 -30.5 -30.3
okt.® 58.2 -13.4 -2.8 -0.3 -23.0 12.7 2.0 24.0 8.8 7.2
Pieauguma temps
2017 134 -1.1 -4.0 -9.6 -3.4 3.4 - - -29.8 -23.5
2018 13.0 0.8 -1.9 -8.0 0.8 29 - - 8.1 7.7
2019 -6.3 1.5 -0.3 -5.9 1.3 3.1 - - -1.5 -1.5
2019 IV -6.3 1.5 -0.3 -5.9 1.3 3.1 - - -1.5 -1.5
2020 | 1.7 0.2 -0.1 -11.1 -2.6 2.8 - - -0.3 0.6
1] 81.0 -0.5 -1.3 -19.5 -3.3 25 - - -10.5 -8.8
I 91.8 -0.5 -0.6 -19.4 -3.4 2.0 - - -24.1 -25.6
2020 maijs 63.3 0.1 0.0 -15.9 -2.6 25 - - -0.3 0.2
jan. 81.0 -0.5 -1.3 -19.5 -3.3 25 - - -10.5 -8.8
jal. 85.5 -0.5 0.0 -20.3 -4.1 2.1 - - -15.3 -15.6
aug. 89.8 -0.1 1.3 -20.6 -4.3 24 - - -13.6 -16.6
sept. 91.8 -0.5 -0.6 -19.4 -3.4 2.0 - - -24.1 -25.6
okt.® 108.5 -0.6 -0.8 -17.5 -3.8 2.1 - - -32.8 -34.6
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI| sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turéjumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6. Fiskalas norises

6.1. Deficits/parpalikums
(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums (+) Papildpostenis:
sakotnéjais
Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala ) dﬁzc"s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums (+)
1 2 3 4 5 6
2016 -1.5 -1.7 0.0 0.2 0.1 0.6
2017 -0.9 -1.4 0.1 0.2 0.1 1.0
2018 -0.5 -1.0 0.1 0.2 0.3 1.4
2019 -0.6 -1.0 0.1 0.0 0.2 1.0
2019 NI -0.8 0.9
v -0.6 1.0
2020 | -1.1 0.5
I -3.7 -2.1
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartéjie ienémumi Kapitdla| Kopa Kartgjie izdevumi Kapitala
ien@mumi izdevumi
TieSie| NetieSie Neto Atlidziba| Starppatérin§| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2016 46.3 45.8 12.6 13.0 15.3 0.5 47.7 44.2 10.0 5.4 21 227 3.6
2017 46.2 45.8 12.8 13.0 15.2 0.4 47.2 43.3 9.9 5.3 1.9 224 3.8
2018 46.5 46.0 13.0 13.0 15.2 0.5 46.9 43.2 9.9 5.3 1.8 223 3.7
2019 46.4 46.0 12.9 131 15.1 0.5 471 433 9.9 5.3 1.6 225 3.8
2019 1l 46.4 45.9 12.8 131 15.1 0.5 471 43.3 9.9 5.3 1.7 224 3.8
v 46.4 46.0 12.9 131 15.1 0.5 471 433 9.9 5.3 1.6 225 3.8
2020 | 46.5 46.1 13.0 13.0 15.1 0.5 47.6 43.8 10.0 5.4 1.6 22.8 3.8
I 46.7 46.2 13.0 12.9 15.4 0.5 50.4 46.5 10.4 5.7 1.6 24.0 3.9
Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finan$u instruments Turétajs Sakotnejais termins AtlikuSais terming Valita
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| ligak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi verts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2016 90.1 3.3 15.7 71.0 475 30.8 42.6 9.4 80.7 17.9 29.9 42.3 87.9 22
2017 87.7 3.2 14.6 70.0 482 32.1 39.5 8.6 79.0 16.5 29.0 42.3 85.8 1.9
2018 85.8 3.1 13.8 68.8  48.0 32.4 37.8 8.1 77.7 16.1 28.4 41.3 84.2 1.6
2019 84.0 3.0 13.1 679 454 30.6 38.6 7.7 76.3 15.7 27.9 40.4 82.6 1.4
2019 1l 85.8 3.2 13.3 69.2
v 84.0 3.0 13.1 67.9
2020 | 86.3 3.1 13.4 69.8
I 95.1 3.2 14.4 77.6
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
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6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits (+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darfjumi ar galvenajiem finanu akfiviem Parvertésanas Cita| izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums (<) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Naudaun| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| nepiecie-
nogul- vumi vérts-| vértspapiri un parmainas Samiba

dijumi papiri ieguldijumu

fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2016 -0.8 -0.6 0.2 0.3 0.3 -0.1 0.0 0.1 0.0 -0.1 -0.4 1.6
2017 -2.4 -1.0 -0.1 0.4 0.5 0.0 -0.2 0.1 -0.1 -0.4 -1.3 0.9
2018 -1.9 -1.4 0.4 0.5 0.4 -0.1 0.0 0.2 0.0 -0.1 -1.0 0.8
2019 -1.7 -1.0 0.1 0.3 0.0 0.0 0.1 0.2 -0.2 0.0 -0.9 0.9
2019 1l -1.2 -0.9 0.6 0.3 0.2 -0.1 0.0 0.2 -0.1 0.3 -0.9 1.4
v -1.7 -1.0 0.1 0.3 0.0 0.0 0.1 0.2 -0.2 0.0 -0.9 0.9
2020 | -0.1 -0.5 0.5 0.7 0.5 0.0 0.0 0.1 -0.2 0.0 0.0 1.8
I 8.9 21 3.5 3.0 2.8 0.2 -0.1 0.2 -0.2 0.7 34 7.4

Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
1) Finansu krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, neietverot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek$éja gada atbilstos$a perioda beigas.

6.5. Valdibas parada vértspapiri®

(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpo$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)

Parada apkalpoSana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti tergmr,\aé) Apgroziba eso$ais apjoms Darfjumi
gados
Termin$ lidz Termin$ lidz Kopa Mainiga Nulles| Fikséta procentu likme | Emisija| DzéSana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2017 12.9 1.2 4.2 1.7 0.4 71 24 1.1 -0.2 2.8 2.3 0.3 1.1
2018 12.6 11.1 3.7 1.5 0.4 7.3 2.3 1.1 -0.1 2.7 25 0.4 0.9
2019 12.2 10.8 3.6 1.4 0.3 7.5 2.1 1.3 -0.1 2.4 21 0.3 1.1
2019 11l 12.7 1.2 3.8 1.4 0.4 7.4 2.2 1.3 -0.1 2.6 2.3 0.3 1.0
v 12.2 10.8 3.6 1.4 0.3 7.5 2.1 1.3 -0.1 2.4 21 0.3 1.1
2020 | 12.3 10.9 4.1 1.3 0.3 7.5 2.0 1.2 -0.2 2.4 1.9 0.1 1.0
Il 14.7 13.3 4.7 1.4 0.4 7.5 2.0 1.1 -0.2 23 2.0 0.1 0.9
2020 maijs  14.1 12.7 4.2 1.4 0.4 7.4 2.0 1.2 -0.2 2.4 2.1 0.1 1.1
jan. 14.7 13.3 4.7 1.4 0.4 7.5 2.0 1.1 -0.2 23 2.0 0.1 0.9
jal. 14.5 131 4.6 1.4 0.4 7.5 1.9 1.1 -0.2 23 21 0.1 1.0
aug. 14.8 13.4 5.1 1.4 0.3 7.4 1.9 1.1 -0.2 23 2.2 0.1 0.9
sept. 15.2 13.8 4.4 1.4 0.3 7.5 1.9 1.1 -0.1 2.3 21 0.1 0.8
okt. 14.9 13.5 3.9 1.4 0.3 7.6 1.8 1.1 -0.2 2.2 21 0.1 0.8

Avots: ECB.

2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termin$, un pirmstermina dzésana.
3) AtlikuSais termins perioda beigas.
4) Atlikumi perioda beigas; dartjumiem — 12 ménesu vidéjie raditaji.

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Statistika S24



6. Fiskalas norises

6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2016 -2.4 1.2 -0.4 -0.7 0.5 -4.3 -3.6 2.4 0.3

2017 -0.7 1.4 -0.7 -0.3 0.7 -3.0 -3.0 -2.4 1.9

2018 -0.8 1.8 -0.5 0.1 1.0 -2.5 -2.3 -2.2 -3.5

2019 -1.9 1.5 0.1 0.5 1.5 -2.9 -3.0 -1.6 1.5

2019 NI -1.8 1.5 -0.7 0.6 0.6 2.7 -3.2 -2.0 2.0

v -2.0 1.5 0.1 0.5 1.5 -2.9 -3.0 -1.6 1.5

2020 | -2.6 1.2 -0.9 0.0 1.1 -3.4 -3.6 -2.3 2.0

I -5.7 -1.4 -2.9 -2.1 -1.7 -6.9 -5.8 -4.7 -2.3

Valdibas parads

2016 105.0 69.3 9.9 741 180.8 99.2 98.0 134.8 103.1

2017 102.0 65.1 9.1 67.0 179.2 98.6 98.3 134.1 93.5

2018 99.8 61.8 8.2 63.0 186.2 97.4 98.1 134.4 99.2

2019 98.1 59.6 8.4 57.4 180.5 95.5 98.1 134.7 94.0

2019 NI 102.2 61.0 9.0 61.3 178.1 97.5 100.1 136.8 96.5

v 98.7 59.6 8.4 57.4 176.6 95.5 98.1 134.7 94.0

2020 | 104.3 61.1 8.9 59.0 176.9 99.0 101.3 137.6 96.1

I 115.3 67.4 18.5 62.7 187.4 110.1 114.1 149.4 113.2

Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2016 0.2 0.2 1.9 0.9 0.0 -1.5 -1.9 -1.9 -2.6 -1.7

2017 -0.8 0.5 1.3 3.2 1.3 -0.8 -3.0 -0.1 -0.9 -0.7

2018 -0.8 0.6 3.1 2.0 1.4 0.2 -0.3 0.7 -1.0 -0.9

2019 -0.6 0.3 24 0.5 1.7 0.7 0.1 0.5 -1.4 -1.0

2019 1l -1.4 -0.3 3.8 0.5 1.3 0.2 -0.2 0.7 -1.1 -1.9

v -0.6 0.3 2.4 0.5 1.7 0.7 0.1 0.5 -1.3 -1.0

2020 | -0.7 -0.2 1.4 -1.7 1.5 0.4 -0.1 -0.8 -1.9 -1.1

Il -1.7 -2.4 -1.8 -5.1 -1.5 -3.8 -1.9 -4.7 -3.6 -3.4

Valdibas parads

2016 40.4 39.7 20.1 54.5 61.9 82.8 131.5 78.5 52.4 63.2

2017 39.0 39.1 22.3 48.8 56.9 78.5 126.1 741 51.7 61.3

2018 37.1 33.7 21.0 45.2 52.4 74.0 121.5 70.3 49.9 59.6

2019 36.9 35.9 22.0 42.6 48.7 70.5 117.2 65.6 48.5 59.3

2019 1l 371 35.4 20.0 42.9 49.3 711 119.6 67.7 48.8 60.1

\% 36.9 35.9 22.0 42.6 48.7 70.5 117.2 65.6 48.3 59.3

2020 | 371 33.0 22.2 44.0 49.5 73.1 119.5 69.0 49.6 64.3

I 42.9 41.4 23.8 51.1 55.2 82.6 126.1 78.2 60.2 68.7
Avots: Eurostat.
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