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Aktualas tautsaimniecibas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Jauni koronavirusa (Covid-19) infekcijas uzliesmojumi atkal rada sarezgitas
problémas sabiedribas veselibas joma, ka art euro zonas un pasaules
tautsaimniecibas un izaugsmes perspektivai. Sanemta informacija liecina, ka péc
spécigas (tomér daléjas un nevienmérigas) ekonomiskas aktivitates atsakSanas
vasaras ménesos euro zonas tautsaimniecibas atveselo$anas temps paléninas
straujak, neka gaidits. Covid-19 saslim$anas gadijumu skaita pieaugums un ar to
saistito ierobezojoSo pasakumu pastiprinaSana mazina ekonomisko aktivitati,
nosakot neparprotamu tuvaka termina perspektivas pasliktinasanos.

Lai gan sanemtie dati par pasaules tautsaimniecibu liecina par spécigu ekonomiskas
aktivitates kapuma atjaunoSanos 3. ceturksnr, pieauguma temps samazinas. Péc
strauja sarukuma 2020. gada 1. pusgada globalais apvienotais produkcijas izlaides
iepirkumu vaditaju indekss (IV1), neietverot euro zonu, un biezak sniegtie raditaji

3. ceturksni bitiski pieauga, tacu septembr tie stabilizéjas. Papildus vajam darba
tirgus perspektivam patérétaju piesardzibu veicina nenoteiktiba. Art pasaules
tirdznieciba péc 2. ceturksnr pieredzéta krasa un dzilad sarukuma 3. ceturksni
nozimigi atjaunojas. Globalas inflacijas Tmenis saglabajas zems.

Aplikojama perioda euro uz nakti izsniegto kreditu vidgjas procentu likmes indeksa
(EONIA) nakotnes ltkne pavirzijas nedaudz lejup un joprojam bija mazliet apvérsta.
Neraugoties uz apvérsumu, likne neliecina, ka tirgus neparprotami paredz drizu
procentu likmju samazindjumu. Euro zonas valstu valdibas ilgtermina obligaciju
pelnas likmju starpibas stabili samazinajas, paredzot turpmakus monetaras politikas
un fiskala atbalsta pasakumus. Kapitala vértspapiru cenu indeksi bitiski saruka,
perioda notiekot apjomigam svarstibam. ValGtas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas
apjomu sveérta izteiksmé kopuma saglabajas stabils.

Péc krasa sarukuma par 11.8% salidzindjuma ar iepriek$€jo ceturksni 2020. gada
2. ceturksnt jaunakie dati liecina par strauju produkcijas izlaides apjoma kapuma
atjaunoSanos euro zona 3. ceturksni. Tomér notiekoSajam koronavirusa inficéSanas
gadijumu kapumam ir palénino3a ietekme uz Tstermina perspektivu, un tas,
visticamak, noteiks batisku izlaides pieauguma tempa sarukumu gada pédéja
ceturksni, par ko jau liecina jaunako apsekojumu dati. Vienlaikus atveselo8anas
dazadas nozarés joprojam ir nevienmériga. Pandémija visvairak skarusi
pakalpojumu nozari, ko daléji noteica nozares jutigums pret socialas distancéSanas
pasakumiem. Raugoties nakotng, ilgtspéjiga atveseloSanas joprojam bus butiski
atkariga no pandémijas izplatibas un no ta, cik veiksmigas bis pandémijas
ierobezoSanas politikas. Lai gan ar pandémijas izplatibu saistita nenoteiktiba,
visticamak, mazinas darba tirgus, patérina un ieguldijumu atveselo8anas intensitati,
labvéligiem finanséSanas nosacijumiem, ekspansivai fiskalajai nostajai un globalas
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aktivitates un pieprasijuma pakapeniskam kapumam joprojam vajadzétu veicinat
euro zonas tautsaimniecibas attistibu.

Euro zonas SPCI gada inflacija septembrt samazinajas Iidz —0.3% (augusta —
—0.2%), atspogulojot energijas, neenergijas rapniecibas preu un pakalpojumu cenu
norises. Pamatojoties uz pasreizéjam un birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam
un nemot véra, ka Vacija uz laiku samazinata PVN likme, kopgja inflacija,
visticamak, I1dz 2021. gada sakumam saglabasies negativa. Turklat vaja
pieprasijuma (ipasi tirisma nozaré un ar celo8anu saistitds nozares) ietekmé, ka art
zemaka darba samaksas spiediena un euro kursa kdpuma rezultata tuvaka termina
cenu spiediens saglabasies neliels. Vidéja termina pieprasijuma atveseloSanas, ko
veicinas stimuléjoSa monetara un fiskala politika, radis augSupveérstu spiedienu uz
inflaciju. Uz tirgus instrumentiem un apsekojumiem balstitie ilgaka termina inflacijas
gaidu raditaji joprojam kopuma nav mainijusies un ir zemi.

Koronavirusa pandémija turpinajusi batiski ietekmét naudas un kredttu atlikumu
radttaju dinamiku euro zona. Naudas raditaji 2020. gada septembrT turpinaja
palielinaties, un iekSzemes kreditu (joprojam galvena naudas piedavajuma
kapinasanas avota) atlikuma pieaugumu arvien vairak veicinaja Eurosistémas
veiktas valdibas obligaciju neto iegades. Savlaicigie un apjomigie monetaro, fiskalo
un uzraudzibas iestazu kop$ pandémijas uzliesmojuma sakuma Tstenotie pasakumi
joprojam veicinajusi banku kreditu izsniegSanu euro zonas tautsaimniecibai ar
labvéligiem nosacijumiem. Tomér, ka liecina euro zonas banku veiktas kreditéSanas
2020. gada oktobra apsekojums, nemot véra paaugstinatu riska novértéjumu,
bankas 2020. gada 3. ceturksnt noteiku$as stingrakus kredttu standartus
uznémumiem un majsaimniecibam izsniegtajiem aizdevumiem.

Padomes kop$ marta sakuma veiktie monetaras politikas pasakumi palidz saglabat
labvéligus finanséSanas nosacijumus visas euro zonas nozarés un jurisdikcijas,
tadejadi sniedzot batiski svarigu atbalstu ekonomiskajai aktivitatei un vidéja termina
cenu stabilitates saglabasanai. Vienlaikus pasSreizéjos apstaklos, kad riski pilnigi
noteikti ir lejupvérsti, Padome ripigi vértés sanemto informaciju, t.sk. attieciba uz
pandémijas dinamiku, vakcinu pieejamibas izredzém un valltas kursa norisém.
Nakamas Eurosistémas specialistu decembra makroekonomiskas iespé&ju apléses
laus pamatigi parvertét tautsaimniecibas perspektivu un risku lidzsvaru.
Pamatojoties uz atjaunoto novértéjumu, Padome atbilstoSi parkalibrés tas
instrumentus, lai reagétu uz situacijas attistibu un nodrosinatu, ka finansé$anas
nosacijumi joprojam butu labvéligi — veicinatu tautsaimniecibas atveselo$anos un
mazinatu pandémijas negativo ietekmi uz prognozéto inflacijas attistibu. Tas sekmés
noturigu inflacijas virzibu uz tas mérki atbilstoi simetriskuma principam.

L1dz tam laikam Padome noléma vélreiz apstiprinat savu stimuléjoSo monetaras
politikas nostaju.

Padome noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes. Tiek prognozéts, ka tas
saglabasies pasreizéja vai zemaka liment Iidz bridim, kad iespéju aplésu perioda
bids vérojama inflacijas perspektivas stabila virziba uz [Tmeni, kas ir pietiekami tuvu,
bet zem 2%, un 871 virziba konsekventi atspogulosies pamatinflacijas dinamika.
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Padome turpinas veikt iegades pandémijas arkartas aktivu iegades programmas
(PAAIP) ietvaros ar kop&jo apjomu 1350 mljrd. euro. STs iegades palidzés nodrosinat
vél vairak stimuléjoSu visparéjo monetaras politikas nostaju, tadéjadi palidzot
kompensét pandémijas lejupvérsto ietekmi uz prognozéto inflacijas tendenci.
legades arT turpmak tiks veiktas elastigi laika, aktivu grupu un jurisdikciju dalfjuma.
Tas laus Padomei efektivi novérst riskus, kas apdraud raitu monetaras politikas
transmisiju. Padome veiks neto aktivu iegades PAAIP ietvaros vismaz Iidz

2021. gada junija beigam un jebkura gadijuma Iidz bridim, kad Padome uzskats, ka
koronavirusa pandémijas kritiskais posms ir beidzies. Padome atkartoti ieguldis
PAAIP ietvaros iegadato un dzésanas terminu sasniegu$o vértspapiru
pamatsummas maksajumus vismaz Ilidz 2022. gada beigam. Jebkura gadijuma
PAAIP portfelis turpmak tiks parvaldits ta, lai izvairitos no atbilstodas monetaras
politikas nostajas traucéjumiem.

Neto iegades aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros ar ménesa apjomu 20 mljrd.
euro, ka arT papildu pagaidu neto aktivu iegades 120 mljrd. euro apjoma turpinasies
[Tdz $a gada beigam. Padome joprojam paredz, ka ménesa neto aktivu iegades AIP
ietvaros turpinasies tik ilgi, cik tas bds nepiecieSams, lai nostiprinatu monetaras
politikas procentu likmju stimuléjo3o ietekmi, un beigsies Tsi pirms tam, kad Padome
saks paaugstinat galvenas ECB procentu likmes. Padome paredz ar1 turpmak pilntba
atkartoti ieguldit to AIP ietvaros iegadato un dzéSanas terminu sasniegu$o
vértspapiru pamatsummas ilgaku laiku péc tam, kad ta bus sakusi paaugstinat
galvenas ECB procentu likmes, un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bas
nepiecieSams, lai uzturétu labvéligus likviditates apstaklus un bagatigu stimuléjo8as
monetaras politikas pasakumu apjomu.

Padome ar turpinas ar refinanséSanas operaciju palidzibu nodrosinat augstu
likviditates apjomu. Tpasi tresais ilgaka termina refinansésanas mérkoperaciju
kopums (ITRMO Ill) joprojam ir pievilcigs banku finanséjuma avots, tadéjadi veicinot
banku aizdevumus uznémumiem un majsaimniecibam.
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