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Tautsaimniecibas un monetaras norises

Kopskats

Sava 12. marta monetaras politikas jautajumiem veltitaja sanaksmeé Padome
pienéma Iémumu par visaptveroSu monetaras politikas pasakumu kopumu.
Vienlaikus ar jau esoSajiem nozimigajiem monetaras politikas stimuliem Sie
pasakumi labveligi ietekmés majsaimniecibu, uznémumu un banku likviditates un
finanséjuma nosacijumus un palidzés saglabat raitu realas tautsaimniecibas
kreditéSanu. Kops iepriek$éjas Padomes sanaksmes janvara beigas koronavirusa
(COVID-19) izplatiSanas radijusi batisku Soku pasaules un euro zonas valstu
tautsaimniecibas izaugsmes perspektivai un paaugstinajusi tirgus svarstigumu. Pat
ja galu gala tas bas Tslaicigi, tas batiski ietekmés ekonomisko aktivitati. Piegades
kézu parravumu dé| Tpasi paléninasies produkcijas izlaide, un nepiecieSamo
ierobezojoso pasakumu nelabvéligas ietekmes dé| ipasi samazinasies iekSzemes un
aréjais pieprasijums. Turklat paaugstinata nenoteiktiba negativi ietekmeé izdevumu
planus un to finanséSanu. Euro zonas izaugsmes perspektivas riski neparprotami ir
lejupveérsti. Papildus ieprieks identificétajiem riskiem, kas saistiti ar geopolitiskajiem
faktoriem, augos$o protekcionismu un jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamibu,
koronavirusa izplatiSanas ir jauns un butisks izaugsmes perspektivas lejupvérsta
riska avots. Sados apstaklos ECB Padome pienéma vairakus politikas Iémumus, lai
saglabatu monetaras politikas nostaju un atbalstitu monetaras politikas transmisiju
uz realo tautsaimniecibu.

Padomes 2020. gada 12. marta sanaksmé veiktais ekonomiskais
un monetarais novertéjums

COVID-19 epidemijas attistiba pasliktina ECB specialistu 2020. gada marta
makroekonomiskajas iespéju apléses ietverto pasaules tautsaimniecibas
perspektivu. Norises kop$ iespéju aplésSu datu pédeja aktualizacijas datuma liecina,
ka dalgji 1stenojies globalas aktivitates lejupvérstais risks, kas saistits ar COVID-19
infekcijas uzliesmojumu. Tas nozimé, ka globala aktivitate Sogad bis vajaka, neka
prognozéts iespéju apléseés. Infekcijas uzliesmojums negativi ietekméja pasaules
tautsaimniecibu laika, kad saka paradities aktivitates stabiliz€Sanas un tirdzniecibas
atsak3anas pazimes un ASV un Kinas t.s. tirdzniecibas pirmas fazes vienoSanas
parakstiSana vienlaikus ar tarifu samazinasanu bija mazinajusi nenoteiktibu.
Gaidams, ka nakotné prognozétais globalas aktivitates atjaunoSanas temps bis vien
pieticigs. Tas bis atkarigs no atveseloSanas vairakas joprojam ievainojamas
jaunajas tirgus ekonomikas valstis, bet prognozétais cikliskais samazinajums
attistitajas valstis un strukturala pareja uz Iénakas izaugsmes trajektoriju Kina
negativi ietekmeés vidéja termina perspektivu. Globalas akitivitates riski ir mainijusies,
tomeér to lidzsvars joprojam ir lejupvérsts. Paslaik visspécigakais lejupveérstais risks
saistits ar potenciali plasaku un ilgaku COVID-19 uzliesmojuma ietekmi, jo tas
turpina attistities. Globalas inflacijas spiediens joprojam ir ierobezots.
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Sakara ar koronavirusa izplatiSanos pasaulé aplukojama perioda (2019. gada
12. decembris—2020. gada 11. marts) beigas krasi pasliktinajas globalais riska
noskanojums un bdtiski palielinajas tirgus svarstigums. Euro zonas ilgtermina
bezriska procentu likmes samazinajusas lldz fmenim, kas batiski zemaks par
perioda sakuma véroto. Euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes
indeksa (EONIA) nakotnes Iikne pavirzijas krasi lejup; tas ieliekums 1sakos un
vidéjos terminos liecinaja, ka tirgus ieceno turpmakus monetaras politikas
stimuléjoSos pasakumus. AtbilstoSi krasam globalas vélmes izvairtties no riska
kapumam euro zonas kapitala vértspapiru cenas batiski saruka, bet valsts un
uznémumu obligaciju procentu likmju starpibas palielinajas. Svarstigos valltas tirgos
euro kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu
valGtam batiski palielinajas.

Euro zonas reala IKP pieaugums 2019. gada 4. ceturksni salidzinajuma ar
iepriekSéjo ceturksni joprojam bija neliels (0.1%; iepriekSeja ceturksni — 0.3%).
To noteica vél arvien vaja apstrades rupniecibas nozares dinamika un
investiciju pieauguma tempa samazinasanas. Sanemtie ekonomiskie dati un
apsekojumos iegita informacija liecina par vaju euro zonas ekonomiskas izaugsmes
dinamiku, bet pagaidam ta vél pilniba neatspogulo ar koronavirusu, kas februara
beigas saka izplatities kontinentalaja Eiropa, negativi ietekmé&jot ekonomisko
aktivitati, saistitas norises. Nenemot véra koronavirusa izplatiSanas izraisitos
parravumus, gaidams, ka euro zonas ekonomiska izaugsme vidé&ja termina
atjaunosies. To veicinas labvélgi finanséSanas nosacijumi, euro zonas fiskala
nostaja un gaidama globalas aktivitates atsakSanas.

Saskana ar ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskajam iespéju
aplésém euro zonai gaidams, ka reala IKP gada pieaugums 2020. gada bus
0.8%, 2021. gada — 1.3% un 2022. gada — 1.4%. Salidzindjuma ar Eurosistémas
specialistu 2019. gada decembra makroekonomiskajam iesp€ju aplésém reala IKP
pieauguma perspektiva 2020. un 2021. gadam korigéta un pazeminata attiecigi par
0.3 procentu punktiem un 0.1 procentu punktu. To galvenokart noteicis koronavirusa
uzliesmojums, lai gan virusa nesena strauja izplatiSanas euro zona atspogulota tikai
daléji. Tapéc euro zonas izaugsmes perspektivas riski neparprotami ir lejupvérsti.
Papildus riskiem, kas saistiti ar geopolitiskiem faktoriem, augo$u protekcionismu un
jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamibu, koronavirusa izplatidanas radijusi
jaunu un butisku izaugsmes perspektivas lejupveérsta riska avotu.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2020. gada
februari samazinajas lidz 1.2% (janvari — 1.4%). Domajams, ka atbilstoSi
pasreiz€jo un birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenu straujajam kritumam kopéja
inflacija nakamajos ménesos bitiski samazinasies. Sis vértdjums ECB specialistu
2020. gada marta makroekonomiskajas iesp&ju aplésés euro zonai atspogulots tikai
daléji, prognozejot, ka SPCI gada inflacija 2020. gada bus 1.1%, 2021. gada — 1.4%
un 2022. gada — 1.6%, un salidzindjuma ar Eurosistémas specialistu 2019. gada
decembra iespéju aplésém tas pamata nav mainits. Vidéja termina inflacijas kapumu
veicinas ECB monetaras politikas pasakumi. Koronavirusa ietekme uz inflaciju
saistita ar lielu nenoteiktibu, nemot vera, ka ar vajaku pieprasijumu saistito
lejupveérsto spiedienu var kompensét piegades parravumu augsSupvérstais spiediens.
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Nesenais naftas cenu straujais kritums radijis Tstermina inflacijas prognozu batisku
lejupverstu risku.

Monetara dinamika kops 2019. gada vasaras beigam, kad ta bija spéciga,
kluvusi mérenaka. Privata sektora kreditéSanas dinamika dazadas aizdevumu
kategorijas joprojam bijusi atSkiriga. Lai gan majsaimniecibu kreditéSanas
aktivitate joprojam ir noturiga, uznémumu kreditéSanas apjoms ir samazinjies.
Labvéligi banku finanséSanas un kreditu nosacijumi turpinajusi veicinat kreditéSanu
un tadejadi — arf tautsaimniecibas izaugsmi. Euro zonas uznémumu kopéja neto
aréja finanséjuma plidsma stabilizéjusies, un to noteikuSas labvéligas parada
finanséjuma izmaksas. Tomér iesp&jams, ka nesenais vélmes mazak riskét
pieaugums noteiks nebanku veiktas finanséSanas nosacijumu pasliktinaSanos
nefinandu sabiedribam.

Tiek prognozéts, ka euro zonas valstu valdibas budzeta bilance 2020. un
2021. gada samazinasies, bet 2022. gada stabilizésies. Samazinajumu
galvenokart var saistit ar mazaku sakotnéjo budzeta parpalikumu. Sis norises
atspogulojas art iespéju aplésés, paredzot 2020. un 2021. gada ekspansivu fiskalo
nostaju, kas 2022. gada klus kopuma neitrala. Neraugoties uz sameéra ekspansivo
fiskalo nostaju, aplésés tiek prognozéts, ka euro zonas valstu valdibas parada
attieciba pret IKP turpinas pakapeniski samazinaties. To noteiks labvéliga procentu
likmju un izaugsmes tempa starpiba un nedaudz pozitiva sakotnéja budzeta bilance
visa perioda. Norises saistiba ar koronavirusa (COVID-19) izplati$anos péc iesp&ju
aplésu pabeigSanas liecina par neparprotamu fiskalas nostajas perspektivas
pasliktinaSanos. Papildus ieprieks izzinotajai fiskalajai politikai batu stingri jaatbalsta
Eurogrupas apnémiba veikt vienotus un koordinétus politikas pasakumus virusa
izplatiSanas konteksta.

Monetaras politikas pasakumu pakete

Padome 2020. gada 12. marta pienéma [émumu par visaptvero8u monetaras
politikas pasakumu kopumu. Monetaras politikas reakcija ietver tris galvenos
elementus: pirmkart, likviditates nosacijumu aizsardziba banku sistema, veicot ilgaka
termina refinanséSanas operaciju (ITRO) kopumu par izdevigam cenam,; otrkart,
nepartrauktas kredttu plismas uz realo tautsaimniecibu nodrosinasana,
fundamentali parkalibrejot ilgaka termina refinanséSanas mérkoperacijas (ITRMO),
un treskart, procikliski stingraku tautsaimniecibas finanséSanas nosacijumu
ievieSanas novérSana, palielinot aktivu iegades programmu (AIP).!

1. Paaugstinatas nenoteiktibas laika ir svarigi nodrosinat finansu sistémai
likviditati ar dasniem nosacijumiem, lai novérstu likviditates trGkumu un
spiedienu uz likviditates cenu, t.sk. laika, kad koronaviruss var izraistt ar
darbibas risku saistitas gratibas finansu sistémas dalibniekiem. Tapéc Padome
noléma uz laiku Tstenot papildu ITRO, lai nodroSinatu taliteju likviditates atbalstu
euro zonas finanSu sistémai. Lai gan Padome nesaskata biitiskas spriedzes
pazimes naudas tirgos vai likviditates nepietiekamibu banku sistéma, Sis

1 Detalizétak sk. Lane, P. R. The Monetary Policy Package: An Analytical Framework. The ECB Blog,
ECB, 2020. gada 13. marts.
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operacijas nepiecieSamibas gadijuma nodroSinas efektivu aizsargmehanismu.
Operacijas tiks veiktas, izmantojot fiksétas procentu likmes izsoles proceddru ar
pilna apjoma piedkirumu. To cena bas |oti pievilciga — procentu likme bas
vienada ar noguldijumu iespéjas vidéjo procentu likmi. Sis jaunas ITRO
nodrosinas likviditati ar labvéligiem nosacijumiem ltdz ITRMO III operéacijai
2020. gada janija.

2. Taka koronavirusa izplatiSanas negativi ietekmé majsaimniecibu un
uznémumu ienémumu un izdevumu planus, ir batiski svarigi ar banku
aizdevumiem atbalstit tos, kas visvairak cieS no nelabvéligajam ekonomiskajam
sekam (Tpasi mazos un vidéjos uznémumus). Tapéc Padome noléma no
2020. gada junija Idz 2021. gada janijam piemérot visam Saja perioda
veiktajam ITRMO Il operacijam ievérojami labvéligakus nosacijumus. Saja
perioda ITRMO Il operacijas piemérota procentu likme bis par 25 bazes
punktiem zemaka neka Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju vidgja
procentu likme. Darfjuma partneriem, kuri saglaba savu kreditu izsniegSanas
[Tmeni, Sajas operacijas piemérota procentu likme blds zemaka un idz
2021. gada janijam var bat pat par 25 bazes punktiem zemaka neka
noguldijumu iespéjas vidéja procentu likme. Turklat maksimala kopé&ja summa,
ko darfjuma partneriem bds iesp&jams aiznemties ITRMO Il operaciju ietvaros,
palielinata I1dz 50% no atbilstoSo aizdevumu atlikuma 2019. gada 28. februari.
Tas palielina kopéjo Saja programma iespéjamo aiznems$anas apjomu vairak
neka par 1 trlj. euro (pavisam lidz gandriz 3 trlj. euro). Kopuma jaunie ITRMO
nosacijumi palidzés butiski atvieglot finanséSanas nosacijumus, kas nosaka
banku kreditu piedavajumu uznémumiem un majsaimniecibam. Saja konteksta
Padome uzdevusi Eurosistémas komitejam noskaidrot iesp&jamos
nodro$inajuma atvieglojumu pasakumus, lai darjjuma partneri arf turpmak
varétu pilntba izmantot ECB finanséjuma atbalstu.

3. Svarigi nodrosinat pietiekami stimulg&joSu monetaras politikas nostaju, 1pasi
augstas nenoteiktibas un paaugstinata finandu svarstiguma apstaklos. Sados
apstaklos Padome arT noléma lidz gada beigam papildus veikt pagaidu neto
aktivu iegades 120 mljrd. euro apjoma, nodroSinot spécigu privata sektora
aktivu iegades programmu devumu. Joprojam tiek prognozéts, ka neto aktivu
iegades turpinasies tik ilgi, kamér tas bus nepiecieSams, lai nostiprinatu ECB
monetaras politikas procentu likmju stimuléjoSo ietekmi, un beigsies Tsu bridi
pirms tam, kad Padome saks paaugstinat galvenas ECB procentu likmes. Kopa
ar esoSo AlP Sis pagaidu pasakums plasak veicinas labvéligus finanséSanas
nosacijumus un tadejadi art samazinas realajai tautsaimniecibai svarigas
procentu likmes. Turklat lielaks iegazu apjoms $adas paaugstinatas
nestabilitates perioda nodrosinas spécigaku Eurosistémas klatbatni tirgad,
t.sk. pilniba izmantojot AIP iestradatas elastibas iespéjas reagét uz tirgus
apstakliem. Tas varétu nozimét Tslaicigas iegazu pliasmu svarstibas gan aktivu
veidu, gan valstu dalljuma, readéjot uz Sokiem, ko izraisTjusi drosaku
ieguldTjumu mekl&jumi, un likviditates Sokiem. Sadas novirzes no stabila
starpvalstu dalljuma atbilst programmai, ja vien Eurosistémas kopé€jais turéjumu
atlikums ilgtermina joprojam piesaistits kapitala atslégai.
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4. Padome art noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes. Tiek prognozéts,
ka tas saglabasies paSreizéja vai zemaka ment ITdz bridim, kad iespé&ju apléSu
perioda bls vérojama inflacijas perspektivas stabila virziba uz lTmeni, kas ir
pietiekami tuvu, bet zem 2%, un &T virziba konsekventi atspogulosies
pamatinflacijas dinamika.

5. Visbeidzot, Padome paredz art turpmak pilniba atkartoti ieguldit AIP ietvaros
iegadato un dzéSanas terminu sasniegu$o vértspapiru pamatsummas
maksajumus ilgaku laiku péc tam, kad ta bs sakusi paaugstinat galvenas ECB
procentu likmes, un jebkura gadijuma tik ilgi, kamér tas bls nepiecieSams, lai
uzturétu labveligus likviditates apstaklus un batisku stimuléjosas monetaras
politikas pasakumu apjomu.

Nemot véra pasreizéjas norises, Padome turpinas ciesi monitorét koronavirusa
izplatiS8anas ietekmi uz tautsaimniecibu, vidéja termina inflaciju un monetaras
politikas transmisiju. Padome ir gatava atbilstoSi tas saistibam ievérot simetriskuma
principu péc vajadzibas korigét visus tas instrumentus, lai nodros$inatu noturigu
inflacijas virzibu uz So mérki.

Vienlaikus paslaik, nemot véra perspektivas pasliktindSanos un lai nodroSinatos pret
turpmaku lejupvérstu risku TstenoSanos, nepiecieSama véerieniga un koordinéta
fiskala nostaja. Padome atzinigi vérté pasakumus, ko vairakas valdibas jau
Tstenojusas, lai nodroSinatu pietiekamus lidzeklus veselibas apriipes nozarei un
atbalstitu koronavirusa skartos uznémumus un darbiniekus. Ipasi nepiecie$ami tadi
pasakumi ka kreditu garantiju nodroSinasana, lai papildinatu un pastiprinatu
Padomes pienemtos monetaras politikas pasakumus.
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Pielikums par Padomes 18. marta [Emumiem

Koronavirusa pandémija izraisijusi arkartas situaciju sabiedribas veselibas joma, kas
skar ikvienu un kam ir maz precedentu nesena vésturé. Tas ir arT arkartéjs Soks
tautsaimniecibai, kas prasa vérienigu, koordinétu un steidzamu politikas reakciju
visas jomas. Padome 18. marta izsludindja jaunu pandémijas arkartas aktivu
iegades programmu (PAAIP), lai risinatu $o bezprecedenta situaciju, ar ko saskaras
euro zona. Ta ir pagaidu programma, kas laus ECB saglabat monetaras politikas
transmisiju un galu gala — spé&ju nodroSinat cenu stabilitati euro zona. Norises
finanSu tirgos izraisija stingraku finanSu nosacijumu ievieSanu, 1pasi attieciba uz
terminu spektra ilgako terminu darfjumiem. Euro zonas bezriska ienesiguma ltkne
bija pavirzijusies augSup, un visur bija vérojams valstu valdibas obligaciju
ienesiguma [knu (galvena visu aktivu cenu noteikS8anas instrumenta) kapums, ka art
to dispersija bija kluvusi lielaka. Istenojot savas pilnvaras, Padome pienéma $adus
[Emumus.

1. Uzsakt jaunu aktivu (privata un valsts sektora vértspapiru) pagaidu iegades
programmu, lai novérstu tos nopietnos riskus monetaras politikas transmisijas
mehanismam un euro zonas tautsaimniecibas perspektivai, kurus rada COVID-19
uzliesmojums un pieaugosa izplatisanas.

Sis jaunas pandémijas arkartas aktivu iegades programmas (PAAIP) kopéjais
apjoms bus 750 mljrd. euro. Pirkumi tiks veikti Iidz 2020. gada beigdm un ieklaus
visas pasreiz€jas aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros atbilsto$as aktivu
kategorijas.

Attieciba uz valsts sektora vértspapiriem iegazu sadalljumu starp euro zonas
jurisdikcijam joprojam noteiks valstu centralo banku ECB kapitala parakstiSanas
atsléga. Vienlaikus iegades jaunas PAAIP ietvaros veiks elastigi. Tas laus mainit
iegazu plismas laika, aktivu grupu un jurisdikciju dalfjuma.

legadem PAAIP ietvaros Griekijas valdibas emitétajiem vértspapiriem tiks noteikts
atbrivojums no atbilstibas kritérijiem.

Padome partrauks neto aktivu iegadi PAAIP ietvaros, tiklidz ta uzskatTs, ka
koronavirusa kritiskais posms ir beidzies, bet jebkura gadijuma ne agrak ka
2020. gada beigas.

2. Uznemumu sektora aktivu iegades programmas (USAIP) atbilstoSo aktivu loku
paplasinat attieciba uz nefinansu Tstermina obligacijam, nosakot, ka visas
pietiekamas kreditkvalitates 1stermina obligacijas ir atbilstoSas iegadei USAIP
ietvaros.

3. Piemérot mazak stingrus nodrosinajuma standartus, korigéjot nodrosinajuma
reguléjuma galvenos riska parametrus. Konkréti, tiks paplasinats papildu
kreditprasibu loks, ieklaujot prasibas saistiba ar uznémumu sektora finanséjumu.
Tas dartjuma partneriem nodroSinas iesp€ju turpinat pilntba izmantot Eurosistémas
refinanséSanas operacijas.
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ECB Padome ir apnémibas pilna darTt visu, kas ir tas spékos, lai atbalstitu visus euro
zonas pilsonus $aja arkartigi grataja laika. Tapéc ECB nodrodinas, lai visas
tautsaimniecibas nozares varétu izmantot atbalstoSos finans€Sanas nosacijumus,
kas laus tdm absorbét So Soku. Tas vienlidz attiecas uz gimeném, uznémumiem,
bankam un valdibam.

Padome veiks visu nepiecieSamo savu pilnvaru ietvaros. Padome ir pilntba gatava
palielinat savu aktivu iegades programmu apjomu un korigét to sastavu tik daudz un
tik ilgi, cik nepiecieSams. Ta izpétis visus variantus un visas iespéjas, lai atbalstrtu
tautsaimniecibu §a Soka parvarésana.

Ja kadi ieprieks noteikti ierobezojumi kavés pasakumus, kas ECB javeic, lai pilditu
savu uzdevumu, ECB Padome apsvérs iespéju tos parskatit, ciktal tas bis
nepiecieSams, lai nodrosinatu, ka tas riciba ir proporcionala pasreizéjiem riskiem.
ECB nepielaus nekadus riskus, kas apdraud tas monetaras politikas raitu transmisiju
visas euro zonas jurisdikcijas.
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Argja vide

Koronavirusa (COVID-19) epidémijas attistiba pasliktinajusi ECB specialistu

2020. gada marta makroekonomiskajas iespéju aplésés ietverto pasaules
tautsaimniecibas perspektivu. Norises kop$ iespéju aplésu datu pédéja aktualizacijas
datuma liecina, ka daléji istenojies globalas aktivitates lejupveérstais risks, kas saistits
ar COVID-19 infekcijas uzliesmojumu. Tas nozimé, ka globala aktivitate Sogad bis
vajaka, neka prognozéts minétajas specialistu makroekonomiskajas iespéju aplésés.
Infekcijas uzliesmojums negativi ietekméja pasaules tautsaimniecibu laika, kad saka
paradities aktivitates stabilizésanas pazimes un ASV un Kinas t.s. tirdzniecibas
pirmas fazes vienoSanas parakstiS8ana vienlaikus ar tarifu samazinasanu bija
mazingjusi nenoteiktibu. Gaidams, ka péc $§a gada globala ekonomiska aktivitate
atjaunosies, tomér tas pieauguma temps bas vien pieticigs. Tas bus atkarigs no
atveseloSanas vairakas joprojam ievainojamas JTEV, bet prognozétais cikliskais
sarukums attistitajas valstis un strukturala pareja uz Ieénakas izaugsmes trajektoriju
Kina negativi ietekmés vidéja termina perspektivu. Globalas aktivitates riski ir
mainijuSies, tomér to lidzsvars joprojam ir lejupvérsts. PaSlaik visspécigakais
lejupvérstais risks saistits ar potenciali plasaku un ilgaku COVID-19 infekcijas
uzliesmojuma ietekmi, jo tas turpina attistities. Globalas inflacijas spiediens joprojam
ir ierobeZots.

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

COVID-19 izplatisanas ir aptumsojusi globalo perspektivu. Ta ka situacija vél
turpina ar katru dienu attistities, ir loti grati novértét, cik ilgi bus razoSanas un
tirdzniecibas parravumi un ka patérétaji visa pasaulé reagés uz nenoteiktibu, kas
saistita ar to. Turklat infekcijas uzliesmojums noticis péc vajas ekonomiskas
aktivitates perioda. Pasaules reala IKP izaugsme (neietverot euro zonu) pagajusaja
gada saruka Iidz 2.9%, iezimé&jot I&ndko tempu kops lielas recesijas. Sis
paléninajums bija plaSaks un spécigaks salidzindjuma ar nesen vérotajam epizodém
2012.-2013. gada un 2015.—2016. gada. Galvenais noteico3ais faktors bija atkartota
tirdzniecibas saspiléjuma saasinasanas. Ta paaugstindja nenoteiktibu, liekot
uznémumiem atlikt investicijas, bet patérétajiem — ilglietojuma pre€u iegadi. Tas
savukart noteica globalas apstrades ripniecibas aktivitates un tirdzniecibas krasu
samazinasanos. Turklat vairakas JTEV smagi skara idiosinkratiski Soki, kas
pagajusaja gada vel vairak paléninaja globalo aktivitati. Vienlaikus vairakas svarigas
attistitas valstis un jaunas tirgus ekonomikas valstis Tstenoja pieprasijumu
stimuléjosu politiku, tadejadi 2019. gada ierobezojot gan izaugsmes paléninasanas
tempu, gan dzilumu.

Infekcijas uzliesmojums negativi ietekméja pasaules tautsaimniecibu laika, kad
saka paradities aktivitates un tirdzniecibas stabilizéSanas pazimes. Globalais
apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju indekss IVI (neietverot euro
zonu) janvari pieauga. To veicinaja labaki rezultati gan apstrades rlpnieciba, gan
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pakalpojumu nozaré. Straujaks apstrades rupniecibas izlaides kapums liecingja, ka
péc ilgstoSa vajuma perioda varétu bt sakusies atveseloSanas. Sadas pazimes
pamata bija vérojamas attieciba uz JTEV, bet norises attistitajas valstis nav bijusas
tik viendabigas. So tendenci nesen partrauca COVID-19 uzliesmojums, ko Kinas
iestades centas ierobezot, pagarinot Jaungada brivdienas (péc KinieSu Méness
kalendara) un nosakot stingrus karantinas pasakumus Hubei provincé, kas bija
uzliesmojuma epicentrs. So pasakumu rezultata februart Kina krasi saruka
apstrades rapniecibas aktivitate, un zinama negativa ietekme bija jatama visa Azijas
un Klusa okeana regiona, kas ciesi saistits ar Kinu ar piegades ké&Zu starpniecibu un
ir arT viens no Kinas taristu visiecienttakajiem celojumu galamérkiem. Tomér plasaka
globala méroga ietekme februart likas ierobeZota, par ko liecindja globala apstrades
rapniecibas VI (neietverot Kinu) relativa stabilitate (sk. 1. att.). Tomér, ta ka
razo$ana Kina tikai pakapeniski normalizéjas un daudzas valstis noteikudas
pasakumus virusa izplatibas ierobezoSanai, tuvakaja laika var gaidit ilgstosaku un
pladaku ietekmi uz globalo apstrades rupniecibas aktivitati.

1. att.
Globalais apstrades rapniecibas VI

(diftzijas indeksi)
== Globalais
Globalais (neietverot Kinu)
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Avoti: Markit un Haver Analytics.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada februart.

Péc stimuléSanas perioda globalie finanSu nosacijumi nesen kluvusi butiski
stingraki. lepriek3€jais stimuléSanas periods sekoja péc minétas tirdzniecibas
pirmas fazes vieno3anas izzino8anas, kas savukart izraisija aktivitates atjaunoSanos
riskanto aktivu kategorija. Aptuveni februara vida ST aktivitate spéji beidzas, pasaules
kapitala vertspapiru tirgos notiekot krasai lejupslidei, jo infekcijas uzliesmojums
turpinaja negativi ietekmét Kinu un saka izplatities citas valstis. Kop$ ECB
specialistu 2020. gada marta makroekonomisko iesp€ju apléSu datu pedeja
aktualizeéSanas datuma globalie finan8u nosactjumi kluvusdi batiski stingraki gan
attistitajas valstis, gan JTEV, jo kapitala vértspapiru tirgu krasas korekcijas un
uznémumu obligaciju ienesiguma likmju pieaugumu tikai dal&ji atsvera bezriska
procentu likmju sarukums. JTEV nosacijumu stingribas palielinaSanas salidzinajuma
ar nesenajam finansu stresa epizodém (pieméram, 2018. gada vasara) nebija tik
spéciga, jo JTEV valitas kursi attieciba pret ASV dolaru kopuma saglabajas stabili.
Tas pamata atspoguloja faktiskos un gaiditos Federalo rezervju sistémas Tstenotos
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kompensgjot augSupveérsto spiedienu, ko izraisija ar droSu ieguldijumu mekl&jumiem
saistitas ITdzek|u ieplades ASV Valsts kases vértspapiros.

ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses paredz,
ka globalas atveseloSanas temps iespéju apléSu perioda bis vien pieticigs.
Aplésés prognozéts, ka globala aktivitate (neietverot euro zonu) Sogad sasniegs
3.1% (nedaudz vairak par 2019. gadam apléstajiem 2.9%). Vidéja termina gaidams,
ka globala izaugsme nedaudz palielinasies (ITdz 3.5% un 3.4% attiecigi 2021. gada
un 2022. gada) un bis zemaka par ilgtermina vid&jo raditaju (3.8%). Salidzinajuma
ar Eurosistémas specialistu 2019. gada decembra makroekonomiskajam iespé&ju
aplésém globalas izaugsmes iespéju apléses 2020. gadam kopuma nav mainitas, jo
augSupverstas korekcijas saistiba ar zemakiem tirdzniecibas tarifiem atsvéra
lejupvérstas korekcijas 2020. gada 1. ceturksni, ko noteica virusa infekcijas
uzliesmojums Kina. Marta iespé&ju aplésés globalas tautsaimniecibas vidéja termina
perspektiva bija atkariga no atveselo$anas vairakas JTEV. Tomér tiek uzskatits, ka
cel$ uz atveseloSanos $ajas valstis argjo kavéjoso faktoru ietekmé ir sarezgits. Sie
faktori kopa ar iek$€ju politisko nestabilitati varétu samazinat So valstu
atveseloSanas izredzes. Norises kop$s pédéja datu aktualizéSanas datuma tieSam
liecina, ka draudoSais lejupvérstais risks saistiba ar COVID-19 ietekmi uz pasaules
tautsaimniecibu dalgji istenojies. Tas savukart nozime, ka globala aktivitate Sogad,
visticamak, bis vajaka, neka paredzéts ECB specialistu 2020. gada marta
makroekonomiskajas iespé€ju apléses.

Bija gaidams, ka ASV ekonomiska aktivitate tuvakaja laika saglabasies stabila.
Realais IKP 2019. gada 4. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu palielinajas
par 2.1% (tapat ka iepriek$é&ja ceturksnr). Patérina pieaugums kritas vairak, neka
gaidits, bet uznémumu ieguldijumi pamatlidzeklos saruka treSo ceturksni péc kartas.
Paredzams, ka Boeing 737 Max razoSanas apturéSana 2020. gada 1. ceturksni
mazinas apstrades rdpniecibas aktivitati. Raugoties nakotng, bija paredzams, ka
izaugsme, beidzoties ekonomiskas attistibas cikla kdpumam un 2018. gada nodoklu
reformas ietekmei izzidot, samazinasies. Gada kopéja patérina cenu inflacija
nedaudz saruka, februart sasniedzot 2.3% (iepriekS&ja ménest — 2.5%). Neietverot
partikas un energijas cenas, gada inflacija pakapas 1dz 2.4% (iepriek$€jos Cetros
ménesos registrétais Tmenis — 2.3%). Paredzams, ka [1dz prognozu perioda beigam
inflacija pakapeniski pieaugs un parsniegs Federalo rezervju sistémas noteikto
mérkraditaju (2%). 3. marta péc arkartas sanaksmes Federalo rezervju sistéma
samazinaja politikas procentu likmi par 50 bazes punktiem (ldz 1-1.25%), ka
iemeslu minot infekcijas uzliesmojuma izraistto risku ekonomiskajai aktivitatei. Tika
Tstenoti turpmaki pasakumi, t.sk. pieskirta likviditate, ka art noteikti papildu fiskalie
izdevumi, lai cinttos ar infekcijas uzliesmojuma ietekmi uz tautsaimniecibu.

Paredzams, ka Kina aktivitate 1. ceturksni butiski vajinasies, bet péc tam
atjaunosies. Gaidams, ka videja termina reala IKP izaugsmes temps joprojam
pakapeniski paléninasies. IKP gada izaugsme 2019. gada saruka I1dz 6.1%

(2018. gada — 6.6%), un to noteica mazaks ieguldijumu un neto tirdzniecibas
devums. Tuvakaja laikd dominés COVID-19 uzliesmojuma ietekme, bet paredzams,
ka zemaki tarifi saistiba ar tirdzniecibas vienoSanos ar ASV veicinas tirdzniecibu.
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Vidéja termina paredzams, ka strukturalo reformu ievie8ana panaktais progress
veicinas Kinas tautsaimniecibas izaugsmes mierigu paléninasanos un nelielu
lldzsvara atjaunoSanos. Kops iespéju aplésu datu pedéja aktualizéSanas datuma
sanemtie dati par Kinu liecina, ka paléninajums 1. ceturksnT varétu bat spécigaks,
neka gaidits. Turklat pakapeniskaka razoSanas normalizéSanas liecina, ka aktivitates
atjaunoSanas varétu prastt nedaudz ilgaku laiku, neka paredzéts ECB specialistu
2020. gada marta makroekonomiskajas iespé€ju aplésés. Kops infekcijas
uzliesmojuma sakuma Kina ieviesti vairaki ekonomiskas politikas pasakumi,

t.sk. stimuléjoSaka monetara politika un papildu fiskalie térini.

Japana ekonomiska aktivitate 4. ceturksni butiski saruka, atspogulojot negativu
Soku kombinaciju, t.sk. iekSzemes pieprasijuma kritumu, ko noteica patérina nodokla
paaugstinaSana, oktobra spécigo taiflinu izraisttos razo$anas parravumus un vaju
argjo pieprasijumu. Gaidams, ka Kina notikusa koronavirusa infekcijas uzliesmojuma
negativa ietekme, kas Japanas tautsaimniecibu skara, batiski samazinoties
iecelojoso tdristu tériniem Jaungada brivdienas (péc Méness kalendara), kopa ar
pirmajam iespéjamu piegades kézu parrdvumu pazimém 1. ceturksni samazinas
aktivitati. Turklat Japanas iestades Tstenoja vairakus pasakumus, lai ierobezotu
COVID-19 uzliesmojumu valst, kas vienlaikus ar lielaku patérétaju piesardzibu,
visticamak, negativi ietekmés ekonomisko aktivitati. Reagéjot uz to, Japanas valdiba
ieviesusi divas arkartas fiskalo pasakumu paketes, t.sk. MVU atbalsta pasakumus.
Japanas Banka pazinoja, ka ta cieSi monitoré norises un ir gatava nodroSinat
likviditati un stabilitati finansu tirgos. Paredzams, ka fiskalo stimulu pasakumi, par
kuru TstenoSanu Japanas iestades pazinoja 2019. gada beigas, veicinas izaugsmi
2020. un 2021. gada.

Bija gaidams, ka Apvienotaja Karaliste aktivitate 1. ceturksni atjaunosies.
Tomér COVID-19 ekonomiska ietekme, visticamak, atjaunos paléninasanos

2. ceturksni. Reala IKP pieaugums 2019. gada 4. ceturksnr bija vajs, atspogulojot
turpmaku pamattempa samazinasanos, kas verota jau iepriek$€jos ménesos, un
plasaku tempa kritumu kop$ 2016. gada referenduma. Nemot véra augsto ar
breksitu saistito nenoteiktibu un gada pédéja ceturksni notikuSo visparejo vélésanu
kampanu, iek8zemes pieprasijuma kapums 2019. gada 2. pusgada butiski
paléninajas. Lai gan noskanojums péc visparéjo veélédanu iz8kiroSo rezultatu
pazinoSanas un tam sekojo3a organizétas izstd8anas no Eiropas Savienibas
procesa nosléguma janvara beigas batiski uzlabojies, spéciga aktivitates
atjauno3anas 2020. gada netika gaidita pat pirms infekcijas uzliesmojuma, nemot
veéra atlikusas ar Apvienotas Karalistes un ES tirdzniecibas sarunu nakotni saistitas
neskaidribas. Reagéjot uz COVID-19 uzliesmojumu, Anglijas Banka samazinaja
politikas procentu likmi par 50 bazes punktiem (Iidz 0.25%) un ieviesa mazo un
vidéjo uznémumu kredité8anas mérkprogrammu, bet valdibas ierosinataja budzeta
projekta ietverti vairaki fiskalie pasakumi infekcijas uzliesmojuma ekonomisko seku
mazinasanai.

Bija gaidams, ka Viduseiropas un Austrumeiropas valstis ekonomiska
aktivitate, kas iepriek$ parsniedza potencialo izaugsmi, klis mérenaka. Sads
mérenaks temps galvenokart atspoguloja Iénaku investiciju izaugsmi ES fondu

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Argja vide 12



apguves cikla talaka posma, bet bija paredzams, ka patérétaju térinus veicinas
darba tirgu stabilitate.

Bija paredzams, ka lielajas izejvielu eksportétajvalstis ekonomiska aktivitate
Sogad nedaudz pastiprinasies. Krievija ekonomiska aktivitate 2019. gada
palielindjas, un bija gaidams, ka tas izaugsmes temps turpinas paatrinaties, nemot
véra jaunas valdibas léemumus par papildu socialajiem izdevumiem. Tomér
saglabajas lieli lejupvérsti riski, jo COVID-19 virusa globala izplatiSanas, nesena
OPEC+ vienoSanas izjuk§8ana un krass naftas cenu kritums padara perspektivu
neparasti nenoteiktu. Vidéja termina perspektivu pamata nosaka nenoteiktiba
attieciba uz papildu starptautiskajam sankcijam, k& arT nesen apstiprinatas valdibas
politiskas prioritates. Tuvaka laika IKP prognoze bija parskatita un paaugstinata, to
galvenokart pamatojot ar lielakiem valsts izdevumiem. Brazilija ekonomiskais
noskanojums 4. ceturksnt saka uzlaboties. Tomér izaugsme joprojam ir neliela cieSo
fiskalo ierobeZojumu (t.sk. budzeta iesaldéSanas) un nenoteiktas aréjas vides dél,
situacijai nesen pasliktinoties arvien plasakas COVID-19 virusa izplatibas dél.
Izaugsmes izredzes vidéja termina batiski ietekmeés tas, cik liela méra tiks istenotas
nepiecieSamas papildu fiskalas reformas. Vienlaikus fiskalas nelidzsvarotibas, ja tas
netiks novérstas, joprojam ir galvenais riska avots. Tapéc, ievérojot tadus fiskalos
noteikumus ka maksimalos izdevumu griestus, mazak ticams, ka bds nepiecieSami
lieli fiskalie stimuli.

Turcija aktivitates l[imenis joprojam butiski uzlabojas péc nesenas ar krizi
saistitas recesijas. Reala IKP gada izaugsme 3. ceturksnt kluva pozitiva un

2019. gada 4. ceturksnT turpinaja nostiprinaties. Ekspansiva fiskala politika un strauj$
kreditéSanas kapums noteica stabilu majsaimniecibu patérina pieaugumu un privata
sektora ieguldijumu krituma apstasanos. Paredzams, ka Sie abi faktori Sogad
turpinas veicinat izaugsmi. Neraugoties uz to, izaugsmes temps vésturiska skatijuma
joprojam ir zems, nemot véra novajinato tautsaimniecibas potencialu.

2019. gada beigas paradijas pasaules tirdzniecibas stabilizacijas pazimes.
Pasaules importa apjoma pieaugums izradijas spécigaks. To liela méra noteica
strauj$ importa kapums Turcija, Kina un citas JTEV. Turpreti vajaki, neka gaidits,
attistito valstu importa dati 2019. gada 4. ceturksnt atspoguloja vairakus
idiosinkratiskus Sokus, kam tuvakaja laika vajadzétu izzust. Japana Sie faktori saistiti
ar iek8zemes pieprasijuma sarukumu péc patérina nodokla paaugstinasanas un
spéciga taifina ietekmé. Apvienotaja Karalisté un ASV tie atspogulo iepriek$ uzkrato
krajumu samazinaSanu. Par atSkirigu attistito valstu un JTEV tirdzniecibas attistibu
liecina arT precu tirdzniecibas dati. Kopuma pasaules pre€u imports 2019. gada

4. ceturksnt samazinajas par 0.7% (sk. 2. att.). Tomér paredzams, ka COVID-19
uzliesmojums, ka liecina jaunaka apsekojuma dati, aizkavés pasaules tirdzniecibas
stabilizéSanos, 1pasi nelabveligi ietekméjot pasaules apstrades rdpniecibu. Virusam
turpinot izplatities visa pasaulé, ta ietekme uz tirdzniecibu bis nozimigaka, neka tika
paredzéts ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskajas iesp€ju apléseés.
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2. attels
Apsekojumi un pasaules precu tirdznieciba (neietverot euro zonu)

(kreisa ass; triju ménesu procentualas parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jiem trijiem ménesiem; laba ass: difiizijas indeksi)

B Pasaules precu imports (kreisa ass)

Pasaules vidéjais precu imports (1991-2019; kreisa ass)
== Globalais VI apstrades ripniecibas produkcijas izlaidei (laba ass)
== CGlobalais jauno eksporta pasatijumu IVI (laba ass)
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Avoti: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini.
Piezimes. Jaunakie VI dati atbilst stavoklim 2020. gada februari un globala pre¢u importa dati — 2019. gada decembri. Attéla noraditie
indeksi ir globalie kopéjie raditaji, neietverot euro zonu.

Nesena ASV un Kinas t.s. tirdzniecibas pirmas fazes vienoSanas parakstiSana
piedava atelpu no tirdzniecibas spriedzes. Saskana ar So vienoSanos abas valstis
samazinajusas divpuséjos tirdzniecibas tarifus, un Kina apnémusies nakamajos
divos gados papildus iegadaties ASV preces un pakalpojumus 200 mljrd. ASV dolaru
apjoma. Lai gan ST daléja tirdzniecibas konflikta deeskalacija veicina pasaules
apstrades rupniecibas aktivitates un tirdzniecibas atveseloSanos, nenoteiktiba
attieciba uz pasaules tirdzniecibas politikas nakotnes kursu joprojam ir augsta.

Pasaules tirdzniecibas perspektiva saskana ar veésturiskiem standartiem
joprojam ir vaja, jo paredzams, ka tirdzniecibas elastiba attieciba pret
ienakumiem bus zemaka par to, kas jaunajos apstaklos uzskatams par
normalu.? Tas atspogulo tadu faktoru kombinaciju, ka, pieméram, Iidz $im bridim
pienemtie paaugstinatie tarifi un lielaka politikas nenoteiktiba. Saskana ar ECB
specialistu 2020. gada marta makroekonomiskajam iespé€ju aplésém gaidams, ka
pasaules (neietverot euro zonu) importa kapums pakapeniski palielinasies no 0.3%
pagajudaja gada Iidz 1.4% 2020. gada, bet péc tam 2021. gada un 2022. gada
pieaugs attiecigi I1dz 2.6% un 2.7%. Prognozéts, ka euro zonas aréjais pieprasijums
Sogad palielinasies par 1.6%, bet 2021. gada un 2022. gada pieaugs attiecigi par
2.5% un 2.6%. Lai gan euro zonas aréja pieprasijuma kapuma tempa prognoze
2020. gadam salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu 2019. gada decembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém paaugstinata, tas galvenokart saistits ar
parsteidzosi labiem 2019. gada 2. pusgada rezultatiem, ka arT lielaku ASV un Kinas
divpuséja importa apjomu saistiba ar zemaku tarifu noteik8anu saskana ar pirmas
fazes vienoSanos. Ta ka 81 vienoSanas galvenokart atbalsta So valstu divpuséjo
tirdzniecibu, to nevajadzétu uzskatit par signalu, ka paaugstinajies euro zona razoto

2 Sk., pieméram, Starptautisko attiecibu komitejas (IRC) tirdzniecibas darba grupas rakstu
Understanding the weakness in global trade — What is the new normal? ("Ka saprast pasaules
tirdzniecibas vajo dinamiku — kas uzskatams par normalu jaunajos apstaklos?"). ECB Specialo
pétfjumu sérija, Nr. 178, 2016. gada septembris.
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pre€u un pakalpojumu aré&jais pieprasijums. Nemot véra Sos faktorus, marta iespé&ju
aplésés paredzéts, ka euro zonas arégjais pieprasijums Sogad un ndkamgad kopuma
atbildis decembra iespéju aplésés paredzétajam. Norises kop$ iespéju aplésu datu
pédéja aktualizéSanas datuma liecina, ka augosa globala COVID-19 epidémija
nelabvéligi ietekmé pasaules tirdzniecibu un attiecigi art euro zonas aréjo
pieprasijumu. Nemot véra &1s norises, globala importa un euro zonas aréja
pieprasijuma raditaji bds vajaki par ECB specialistu 2020. gada marta
makroekonomiskajas iespé&ju apléseés paredzétajiem.

Globalas aktivitates perspektivas riski ir mainijuSies, tomer to lidzsvars
joprojam ir lejupvérsts. Jaunais un paslaik visspécigakais lejupveérstais risks
saistits ar potenciali plasaku un ilgaku joprojam augosa COVID-19 uzliesmojuma
ietekmi. Norises kop$ iespéju apléSu datu aktualizéSanas pédéja datuma liecina, ka
Sis lejupvérstais risks jau dalgji ir Tstenojies.® Tirdzniecibas spriedzes izraisitie
lejupvérstie riski ir nedaudz mazinajusies péc pirmas fazes vienoSanas, tacu
nenoteiktiba attieciba uz pasaules tirdzniecibas politikas nakotnes kursu joprojam ir
paaugstinata. Ar breksitu bez vienoSanas saistitais risks ir pavirzits uz gada beigam
un bds atkarigs no ES un Apvienotas Karalistes sarunu rezultatiem par abu
turpmakajam attiecibam. Turklat krasaku Kinas tautsaimniecibas izaugsmes
paléninadanos varétu bat arvien gratak kompenseét ar politikas stimuliem, un tas var
radit problémas tur notiekoSaja parbalanséSanas procesa. Finansu tirgos notieko3a
risku parcenoSana varétu negativi ietekmét globalo ekonomisko aktivitati (Tpasi
JTEV).

Pasaules cenu norises

Naftas cenas ir butiski samazinajusas, bazam par globalo pieprasijumu
pastiprinoties augosas epidémijas konteksta. OPEC+ alianses biedru
domstarpibas par naftas ieguves samazinasanu vél vairak pastiprinaja $o kritumu.
Sakotnéji visnegativaka ietekme uz naftas cenam bija zinam par virusa
uzliesmojumu Kina janvara beigas. Tad uz 1su bridi tas nedaudz uzlabojas, bet atkal
saka kristies, kad viruss saka izplatities visa pasaulé. Marta sakuma OPEC+ alianse
starp OPEC un dazam lielajam arpus OPEC eso$ajam valstim sabruka, kad Krievija
atteicas Tstenot naftas ieguves samazinasanu. Satida Arabija uz to reagéja, pazinojot
par ieguves palielinaSanu un piedavajot naftu ar atlaidi, lai iegdtu lielaku tirgus dalu.
Ta rezultata tika piedzivots viens no lielakajiem Iidz tam registrétajiem naftas cenu
kritumiem vienas dienas laika.

Saskana ar ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskajam iespéju
aplésém paredzams, ka aplésu perioda saglabasies saméra stabilas naftas
cenas. Sarukosas tagadnes ligumu cenas noteica naftas nakotnes ligumu cenu
[Tknes Tstermina gala pavirziS8anos lejup vairak, neka bija vérojams ilgaku terminu
gala. Tadéjadi ltkne apléSu perioda kluva I1ézenaka. Salidzindjuma ar Eurosistémas
specialistu 2019. gada decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém naftas
cenu pienémumi 2020., 2021. un 2022. gadam bija attiecigi par 5.5%, 3.2% un 2.5%

3 Sikak par risku scenarijiem sk. "ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomisko iespé&ju aplésu
euro zonai" 3. ielikumu.
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zemaki. Kop$ marta iespéju aplésu datu pédeja aktualizéSanas datuma naftas cena
ir batiski samazinajusies, un 11. marta Brent j€lnaftas cena bija 34.5 ASV dolari par
barelu.

Pasaules inflacijas pieaugums saglabajas ierobezots, atspogulojot izaugsmes
dinamiku. Patérina cenu gada inflacija Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizacijas (OECD) dalibvalstis 2019. gada decembrT nedaudz uzlabojas (kdpums
lidz 2.1%; iepriek$éja ménesT — 1.8%; sk. 3. att.). Enerdijas cenu gada inflacija, kas
Cetrus ménesus péc kartas atradas negativa teritorija, decembr atkal paaugstinajas,
bet partikas cenas saglabajas saméra stabilas. Savukart PCl gada pamatinflacija
(neietverot partikas un energijas cenas) salidzinajuma ar iepriek§€jo ménesi
nemainijas (2.1%).

3. attels
OECD patérina cenu inflacija

parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %; devums; procentu punktos
in l1dzinaj iepriek$&ja gada atbilstos iodu; %; d t ki

B Energijas cenu devums
Partikas cenu devums
M Visu komponentu devums (neietverot partikas un energijas cenas)
== |nflacija (neietverot partikas un energijas cenas)
== |nflacija (ietverot visus komponentus)
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Avoti: OECD un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada janvari.

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Aréja vide 16



FinanSu norises

Globalais riska noskanojums krasi pasliktingjas un tirgus svarstigums batiski
palielinajas sakara ar koronavirusa (COVID-19) izplatibu pasaulé aplikojama
perioda (2019. gada 12. decembri—-2020. gada 11. marta) beigas. Euro zonas
ilgtermina bezriska procentu likmes butiski saruka, sasniedzot limeni, kas ir
ievérojami zeméaks neka perioda sakuma, bet valsts obligaciju pelnas likmju
starpibas euro zona aplikojama perioda beigas manami palielingjas. Euro uz nakti
izsniegto Kreditu vidéjas procentu likmes indeksa (EONIA) nakotnes likne pavirzijas
krasi lejup, tas ieliekums isakos un vidgjos terminos liecina, ka tirgus ieceno
turomakus monetaras politikas stimuléjosos pasakumus. AtbilstoSi krasam vélmes
izvairities no riska kapumam globalad méroga euro zonas kapitala vértspapiru cenas
biitiski saruka, bet valsts un uznémumu obligaciju procentu likmju starpibas
palielinajas. Svarstigos valitas tirgos bitiski pieauga euro kurss attieciba pret euro
zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam.

Augsta svarstiguma apstaklos valsts ilgtermina obligaciju pelnas likmes euro
zona kopuma un visa pasaulé butiski saruka (sk. 4. att.). Euro zonas valsts
obligaciju vidéjo pelnas likmju dinamiku iesp&jams sadalit trijos skaidri atSkirigos
posmos. No 2019. gada 12. decembra lidz 2020. gada janvara vidum pelnas likmes,
uzlabojoties globalajam riska noskanojumam un veidojoties uzskatam, ka
makroekonomisko raditaju pieauguma kritums varétu bat beidzies, nedaudz
pieauga. Otraja posma, Iidz 2020. gada 21. februarim, ar koronavirusu saistitas
zinas un vildanos izraisosi makroekonomisko datu publiskojumi noteica riska
noskanojuma pasliktinaSanos, un valsts obligaciju pelnas likmes vidéji saka
samazinaties. Jaunakaja posma valsts obligaciju pelnas likmes turpinaja batiski
kristies, koronavirusam sakot izplatities visa pasaulé un bazam par ta
ekonomiskajam un socialajam sekam sakot izraisit satraukumu pasaules finansu
tirgos. Aplikojama perioda kopuma euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju
pelnas likmju vidéjais ar IKP svértais raditajs saruka par 33 bazes punktiem, atkal
kluva negativs un sasniedza —0.12%. ArT ASV un Apvienotaja Karalisté valdibas

10 gadu obligaciju pelnas likmes samazinajas (attiecigi [1dz 0.88% un 0.27%; par
102 bazes punktiem un 54 bazes punktiem), galvenokart atspogulojot pasaules
baZas par koronavirusu un paredzamo monetaras politikas reakciju, ka arf ITdzek|u
parvirziSanu uz dro$akiem bezriska aktiviem.
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4. attéls
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes

(gada; %)

== Euro zonas vid&jais ar IKP svértais raditajs
Apvienota Karaliste

= ASV

== V3cija
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Dienas dati. Vertikala peléka linija iezimé aplikojama perioda sakumu (2019. gada 12. decembri). Jaunakie dati atbilst
stavoklim 2020. gada 11. marta.

Atbilstosi mainigajam riska noskanojumam vairaku euro zonas valstu valdibas
obligaciju pelnas likmes salidzinajuma ar uz nakti izsniegto kreditu indeksa
mijmainas darijumu (OIS) procentu likmém palielinajas (Vacija bija ievérojams
iznémums; sk. 5. att.). Konkrétak, Griekijas, Italijas, Portugales un Spanijas
valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju starpibas palielindjas attiecigi par 45, 25,
15 un 32 bazes punktiem (I1dz 1.87, 1.64, 0.77 un 0.67 procentu punktiem). Turprett
Vacija 10 gadu obligaciju pelnas likmju starpiba saruka par 10 bazes punktiem (lidz
—0.32 procentu punktiem), bet Francija saglabajas saméra stabila (0.08 bazes
punkti). Euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju ar IKP svértais
raditajs palielinajas par 5 bazes punktiem (lidz 0.31 bazes punktam).
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5. attéls
Euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju un OIS procentu likmes
starpibas

(procentu punktos)

== Euro zonas vidéjais ar IKP svertais raditdjs
Vacija

== Francija

== |talija

== Spanija

== Portugale
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Starpiba aprékinata, atnemot 10 gadu OIS procentu likmi no valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes. Vertikala peléka
ITnija iezimé aplikojama perioda sakumu (2019. gada 12. decembri). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 11. marta.

EONIA un jauna euro Tstermina etalonlikme (€STR) apliikojama perioda vidéji
bija attiecigi —45 bazes punkti un —54 bazes punkti.* Likviditates parpalikums
aplikojama perioda nedaudz samazinajas (par 22 mljrd. euro; [1dz 1770 mljrd. euro).
STs parmainas galvenokart atspogulo otra ilgaka termina refinansésanas
mérkoperaciju kopuma (ITRMO II) ietvaros pieskirto lidzeklu brivpratigas atmaksas
un (mazak) likviditati samazino$o autonomo faktoru pieaugumu, kas dzésa sakara ar
Eurosistémas neto aktivu iegazu atsakSanu 2019. gada 1. novembrT pieauguso
likviditates apjomu.

EONIA nakotnes Iikne pavirzijas lejup, un apliikojama perioda beigas isakos un
vidéjos terminos bija izveidojies ieliekums (sk. 6. att.). Lai gan sakotnéji ltkne
Tsakos un videjos terminos bija praktiski I6zena, aplikojama perioda beigas ta
sasniedza —0.60% 2020. gada maija vidi un zemako punktu (-0.72%) — 2021. gada
aprill. Neraugoties uz Siem samazinajumiem, EONIA nakotnes ltkne joprojam
parsniedz 2019. gada vasara novéroto ITmeni. Kopuma tirgus daltbnieki vél arvien
paredz ilgstoSu zemu un negativu procentu likmju periodu.

4 2019. gada 2. oktobrT tika mainita EONIA aprékind$anas metodika. To tagad aprékina, €STR pieskaitot
fiksétu uzcenojumu — 8.5 bazes punktus. Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7
ielikumu Goodbye EONIA, welcome €STR! ("Ardievu, EONIA! Esi sveicinata, €STR!").
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6. attéls
EONIA nakotnes procentu likmes

(9ada; %)

== 2020. gada 11. marts
2019. gada 12. decembris

0.50

0.25

0.00

-0.25

-0.50

-0.75
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Pieaugot riska prémijam, euro zonas kapitala vértspapiru cenas februara
beigas saka strauji samazinaties (sk. 7. att.). Apliikojama perioda pirmaja dala
kapitala vértspapiru cenas euro zona un pasaulé turpinaja palielinaties, dazos tirgus
segmentos sasniedzot jaunu vésturiski augstako [Tmeni. Janvara beigas kapitala
vértspapiru tirgi pieredzé&ja pirmo (islaicigo) kritumu, kad saka pastiprinaties bazas
attieciba uz koronavirusu, kas pamata skara tikai Kinu. Visbeidzot, februara beigas
akciju cenas visa pasaulé krasi saruka, koronavirusam izplatoties arpus Kinas un
paraléli augot nenoteiktibai un vélmei izvairities no riska. Konkréti, nefinansu
sabiedribu (NFS) kapitala vértspapiru cenas euro zona no 2020. gada 21. februara
[1dz 11. martam samazinajas par 19%, bet bankam tas saruka par 30%. ASV NFS un
banku kapitala vértspapiru cenas samazinajas attiecigi par 12% un 36%. Implicétais
akciju tirgus svarstigums euro zona un pasaulé batiski palielinajas.
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7. attels
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(indekss: 2015. gada 1. janvaris = 100)

== Euro zonas bankas
Euro zonas NFS
== ASV bankas
== ASV NFS
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Vertikala peléka Iinija iezimé aplikojama perioda sakumu (2019. gada 12. decembri). Jaunakie dati atbilst stavoklim
2020. gada 11. marta.

Finansu un nefinanSu uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas euro
zona kadu laiku bija sameéra stabilas, bet februara beigas, koronavirusam
izplatoties arpus Kinas, krasi pieauga (sk. 8. att.). No 2020. gada 21. februara
investiciju kategorijas NFS obligaciju un finanSu sektora obligaciju ienesiguma likmju
starpibas salidzinajuma ar bezriska procentu likmi pieauga attiecigi par 42 bazes
punktiem un 53 bazes punktiem (attiecigi Ildz 104 bazes punktiem un 127 bazes
punktiem). Sads kapums atspoguloja riska noskanojuma pasliktind$anos, kas
redzama art kapitala vertspapiru tirgd. Vienlaikus reitingi un paredzamas saistibu
neizpildes bieZzuma raditaji kopuma saglabajas nemainigi.

8. attéls
Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas

(bazes punktos)

== Finansu sabiedribu obligaciju ienesiguma likmju starpibas
NFS obligaciju ienesiguma likmju starpibas
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Avoti: Markit iBoxx indeksi un ECB aprékini.

Piezimes. Starpibas aprékinatas ka aktivu mijmainas dartjumu procentu likmju starpibas ar bezriska procentu likmi. Indeksi ietver
dazadu terminu obligacijas (kuram tomér [1dz termina beigam atlicis vismaz 1 gads) ar investiciju kategorijas reitingu. Vertikala peléka
ITnija iezimé apldkojama perioda sakumu (2019. gada 12. decembri). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 11. marta.
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Augosa svarstiguma apstaklos valutas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas
apjomu svérta izteiksmeé butiski palielinajas (sk. 9. att.). Euro nominalais
efektivais kurss, ko méra attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas
partnervalstu valltam, aplikojama perioda pieauga par 2.6%. Divpuséja izteiksmé
euro kurss batiski palielindjas attieciba pret ASV dolaru (par 1.8%), tomér bija
vérojamas paaugstinatas svarstibas. Februara pirmaja pusé ASV dolara kurss
pieauga daléji sakara ar lielaku nenoteiktibu saistiba ar pasaules ekonomiskas
izaugsmes perspektivu, bet februara beigas saka pavajinaties, paredzot monetaras
politikas nostajas stingribas mazinaanos ASV. ST tendence turpinajas ari péc FRS
bazes likmes samazinaSanas marta sdkuma, ka art pienakot arvien sliktakam zinam
saistiba ar koronavirusu. Vienlaikus euro kurss |oti spécigi palielinajas attieciba pret
Lielbritanijas sterlinu marcinu (par 3.7%), ka art auga attieciba pret vairakumu citu
valitu, t.sk. attieciba pret arpus euro zonas esoSo ES dalibvalstu un lielako jauno
tirgus ekonomikas valstu valltam. Sartkot riska apetitei, batiski pavajinajas euro
kurss attieciba pret Sveices franku (par 3.2%) un Japanas jenu (par 2.0%).

9. attéls
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviskam valatam

(parmainas; %)

Il Kops 2019. gada 12. decembra
Kop$ 2020. gada 11. marta

ENEK38 —
Kinas renminbi -
ASV dolars —
Lielbritanijas sterlinu marcina —
Sveices franks —
Japanas jenas —
Polijas zlots -
Cehijas krona -
Zviedrijas krona ——
Krievijas rublis
Turcijas lira
Dienvidkorejas vona —
Indonézijas ripija ——
—
-_
-
L ———
I

Ungarijas forints
Danijas krona
Rumanijas leva
Taivanas dolars
Brazilijas reals
Indijas rapija
Horvatijas kuna

Avots: ECB.

Piezimes. ENEK38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam.
Pozitivas (negativas) parmainas liecina par euro kursa kapumu (kritumu). Visas parmainas aprékinatas, izmantojot valatu 2020. gada
11. marta kursus.
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Saimnieciska darbiba

Euro zonas reala IKP pieaugums 2019. gada 4. ceturksni salidzingjuma ar
iepriek$€jo ceturksni joprojam bija neliels (0.1%; iepriek$gja ceturksni — 0.3%). To
noteica vél arvien vaja apstrades ripniecibas nozares darbiba un investiciju kapuma
tempa samazinasanas. Sanemtie ekonomiskie dati un apsekojumos iegita
inform@&cija liecina par euro zonas ekonomiskas izaugsmes dinamiku zema limenr.
Tomér ta vél pilniba neatspogulo ar koronavirusu (COVID-19), kas februara beigas
Saka izplatities kontinentalaja Eiropa, negativi ietekméjot ekonomisko aktivitati,
saistitas norises. Nenemot véra koronavirusa izplatibas izraisitos traucéjumus,
gaidams, ka euro zonas izaugsme vidéja termina iequds jaunu spéku. To veicinas
labvéligi finanséSanas nosacijumi, euro zonas fiskala nostaja un gaidamais globalas
aktivitates pieaugums. ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskas
iespéju apléses euro zonai prognozé reald IKP gada kapumu 2020. gada par 0.8%,
2021. gada — par 1.3% un 2022. gada — par 1.4%. Salidzinajuma ar Eurosistémas
specialistu 2019. gada decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP
pieauguma perspektiva 2020. un 2021. gadam korigéta un pazeminata attiecigi par
0.3 procentu punktiem un 0.1 procentu punktu. To galvenokart noteicis koronavirusa
uzliesmojums, lai gan t& nesena strauja izplatiba euro zona atspogujota tikai da/éji.
Tapéc euro zonas izaugsmes perspektivas riski ir neparprotami lejupversti. Papildus
riskiem, kas saistiti ar geopolitiskiem faktoriem, augo$u protekcionismu un jauno
tirgus ekonomikas valstu ievainojamibu, koronavirusa izplatiba radijusi jaunu un
buatisku izaugsmes perspektivas lejupvérsta riska avotu.

2019. gada 4. ceturksni euro zonas izaugsme samazinajas, atspogulojot vél
arvien vajo apstrades rupniecibas nozares darbibu. Realais IKP 2019. gada

4. ceturksni salidzindjuma ar iepriek$&jo ceturksni pieauga par 0.1% (iepriek$€ja
ceturksni — par 0.3%; sk. 10. att.). Lénaku izaugsmi 4. ceturksni noteica apstrades
rapniecibas nozares strauji sarukusr aktivitate, savukart pakalpojumu nozaré un
blvnieciba joprojam bija vérojama noturigaka dinamika. lekSzemes pieprasijuma
devums izaugsmei bija pozitivs (1.0 procentu punkts), savukart neto eksporta un
krajumu parmainu pienesums bija negativs (attiecigi 0.8 procentu punkti un

0.1 procentu punkts). Kopuma 4. ceturksni vérojamais produkcijas izlaides kapums
noteica, ka 2019. gada IKP gada pieaugums bija 1.2% (2018. gada — 1.9%).
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10. attéls
Euro zonas realais IKP un ta sastavdalas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %; devums salidzinajuma ar iepriek8&jo ceturksni; procentu punktos)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 4. ceturksnt.

Nodarbinatiba 2019. gada 4. ceturksni turpinaja palielinaties un salidzinajuma
ar ieprieksejo ceturksni pieauga par 0.3% (sk. 11. att.). Lielakaja dala euro zonas
valstu nodarbinatiba palielinajas, bet buvnieciba un pakalpojumu nozaré Sis kdpums
bija plasak vérojams. Paslaik nodarbinatibas limenis ir gandriz par 4.3% augstaks
neka pirms krizes 2008. gada 1. ceturksnt sasniegtais lielakais raditajs. Nemot véra
peédéja laika nodarbinatibas kapumu, euro zona veérojams nodarbinatibas
kumulativais pieaugums, nodarbinato skaitam salidzinajuma ar 2013. gada

2. ceturksnT registréto zemako [Tmeni palielinoties par 12.0 milj. Pozitiva
nodarbinatibas pieauguma attistiba 2019. gada 4. ceturksni nesader ar vajaku realo
aktivitati, darba raziguma kdpumam uz vienu nodarbinato samazinoties par 0.2%.
Lielaks, neka gaidits, nodarbinatibas pieaugums euro zona varétu art atbilst
darbietilpigaka iek$€ja pieprasijuma noturibai salidzinajuma ar mazaku
nodarbinatibas palielinaSanos ne tik darbietilpigaja arejas tirdzniecibas nozare.

Neraugoties uz stabiliem jaunakajiem istermina darba tirgus raditajiiem, Iidz
Sim Tstermina nodarbinatibas dinamika 2020. gada 1. ceturksni bijusi atkariga
no koronavirusa ietekmes. Euro zonas bezdarba limenis 2020. gada janvart (tapat
ka 2019. gada 4. ceturksn) bija 7.4% un joprojam ir zemakais kop$ 2008. gada jalija.
Apsekojumu raditaji liecina par turpmaku nodarbinatibas kapumu 2020. gada

1. ceturksnt, iepirkumu vaditaju indeksa (IVI) kop&jam nodarbinatibas raditajam
2020. gada februarm kopuma saglabajoties stabilam (51.4; ar1 2020. gada janvar tas
bija 51.4 un 2019. gada 4. ceturksnt — 51.3).
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11. attels
Euro zonas nodarbinatiba, IVl nodarbinatibas un bezdarba novértéjums

(parmainas salidzinajuma ar iepriekS&jo ceturksni; %; difizijas indekss; darbaspéks; %)
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Avoti: Eurostat, Markit un ECB aprékini.
Piezimes. lepirkumu vaditaju indekss (IVI) izteikts k& novirze no 50, dalita ar 10. Jaunakie nodarbinatibas dati atbilst stavoklim
2019. gada 4. ceturksni, IVI dati — stavoklim 2020. gada februari un bezdarba limena dati — stavoklim 2020. gada janvari.

Privatais paterins 2019. gada 4. ceturksni turpinaja palielinaties, lai gan lenak
neka iepriekséja ceturksni. PEc nedaudz spécigakas izaugsmes 2019. gada

3. ceturksni privatais patérins 4. ceturksnT salidzinajuma ar iepriek3&jo ceturksni
pieauga par 0.1%. Nesena majsaimniecibu izdevumu samazinasanas daléji
atspoguloja decembrT novéroto kalendaro ietekmi. Stabila darba samaksas kapuma
apstaklos nodarbinatibas pieaugums 2019. gada 4. ceturksni nostiprinajas. Tas
nozimé majsaimniecibu reali riciba esoso ienakumu stabilu palielindSanos un veicina
patérétaju konfidences un térinu pieaugumu. Turklat, saglabajoties |oti labvéligiem
finanséSanas nosacijumiem, majsaimniecibu tira vértiba 2019. gada 3. ceturksnt
palielinajas.

Pieejamie istermina raditaji liecina par zinamu privata patérina noturibu

2020. gada sakuma, bet to ietekmé koronavirusa izplatiba Eiropa. Jaunakie
mazumtirdzniecibas dati atspogulo mérenu, bet stabilu patérétaju térinu
palielinadanos ar nelielu svarstigumu gadu mija. Mazumtirdzniecibas apjoms

2020. gada janvart péc krituma 2019. gada decembrT (par 1.1%) pieauga par 0.6%.
Turklat patérétaju konfidence februart palielinajas otro ménesi péc kartas. Sis
uzlabojums atspogulo labvéligaku majsaimniecibu attieksmi pret savu iepriek3&jo un
turpmako finansialo stavokli. Patérétaju konfidence joprojam parsniedz vésturisko
vidéjo raditaju un atbilst notiekoSajam stabilajam privata patérina pieaugumam.
Tomeér gaidams, ka jaunakie ar koronavirusa izplatibas ierobezoSanu saistitie
pasakumi, visticamak, butiski ietekmés patérina turpmako dinamiku.

Gaidams, ka majoklu tirgu atveselo$anas turpinasies Iénak neka 2019. gada,
un to negativi ietekmés koronavirusa izplatiba. leguldijumi majoklos 2019. gada
4. ceturksnT salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni palielinajas par 0.4%, atspogulojot
izaugsmes tempa paléninasanos euro zonas majoklu tirgos. Lai gan ieguldijumu
majoklos kapums 2019. gada treSo gadu péc kartas samazinajas, jaunakie Tstermina
raditaji un apsekojumu rezultati liecina, ka pieauguma temps ir pozitivs, bet
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sardko$s. Bavniecibas produkcijas raditaji éku bavniecibas segmenta 2019. gada
4. ceturksnt salidzinajuma ar iepriek§€jo ceturksni samazinajas par 1.0%, ieziméjot
kritumu treSo ceturksni péc kartas. Eiropas Komisijas blvniecibas konfidences dazu
pédéjo menesu raditaji liecina par pozitivu, lai gan sarikosu izaugsmes tempu
2019. gada 4. ceturksnt un 2020. gada sakuma. Majoklu tirgus aktivitates VI

2019. gada 4. ceturksnT bija vid&ji 50.6 un 2020. gada februarm — 52.6.

leguldijumu uznéméjdarbiba kapums euro zona 2019. gada bija 1pasi svarstigs,
maskeéjot ieguldijumu mehanismu un iekartu razoSana samazinasanos un
lielas svarstibu amplitidas nematerialajos ieguldijumos. Ar bavniecibu nesaistiti
ieguldijumi 2019. gada 4. ceturksnT salidzinajuma ar iepriek§&jo ceturksni
palielindjas par 8.0%. To noteica ieguldijumu intelektuala Tpasuma produktos
ceturk$na pieaugums par 20% galvenokart saistiba ar Iriju. Savukart ceturk$na
ieguldijumu mehanismu un iekartu razoSana kapuma temps 2019. gada paléninajas
un 4. ceturksni samazinajas, atspogulojoties Tpasi vaja kapitalprecu rtpnieciskaja
razoSana minétaja ceturksni. Pieauguma tempa zudums daléji ataino pastavoso
paaugstinato ekonomisko nenoteiktibu un sliktakus pieprasijuma apstaklus. Saskana
ar pirms koronavirusa uzliesmojuma Eiropa apkopoto informaciju 2020. gada janvart
un februar eksporta pasatijumu raditaju un kapitalpre€u nozares razo$anas gaidu
novértéjums nedaudz uzlabojas. Attieciba uz kapitalpre€u nozares konfidences
indeksiem IVI janvart un ekonomiska noskanojuma raditajs (ENR) februart
salidzinajuma ar 2019. gada 4. ceturksni palielinajas, bet joprojam bija zemaki par
veésturiski vidéjo [Tmeni. ArT uz nakotni vérstie raditaji, pieméram, apstrades
rapnieciba valdo$a nenoteiktiba, janvari saruka, un kotéto uznémumu pelnas gaidu
samazinasanas februarm mitéjas. Pelnas pieaugumam, labvéligiem finansésanas
nosacijumiem un lielam uznémumu likviditates rezervém ari vajadzétu veicinat
pakapenisku ieguldijumu apjoma kapuma atjauno$anos.

Lai gan situacijas uzlabosanas jaunajas tirgus ekonomikas valstis noteica
arpus euro zonas veikta prec¢u eksporta apjoma atjaunosanos 2019. gada

4. ceturksni, koronavirusa uzliesmojuma ietekmeé 2020. gada 1. ceturksni tas,
visticamak, samazinasies. Nominalais arpus euro zonas veiktais preCu eksports
2019. gada 4. ceturksni salidzinajuma ar iepriek3€jo ceturksni pieauga par 1.3%.
Konkrétak, eksports uz Turciju, Braziliju, Kinu un paréjam Azijas valstim 2019. gada
beigas palielinajas. Tomeér preCu eksports uz ASV un Apvienoto Karalisti Saja perioda
samazinajas, jo attiecigi saruka medikamentu eksports un pakapeniski tika
partraukta ieprieks ar breksitu saistito krajumu veidoSana. Euro zonas iek$éja
tirdznieciba turpinaja nikulot, atspogulojot euro zonas rapnieciskas raZzo8anas un
ieguldijumu samazinasanos. Vértgjot nakotnes iespéjas, svarigakie pieejamie raditsji
liecina, ka eksports koronavirusa ietekmé samazinasies. Jauno euro zonas eksporta
pasatijumu IVI 2020. gada februarim strauji kritds, un parvadajumu raditaji
(pieméram, Baltijas sauskravu parvadajumu indekss) jaunakajos publiskojumos
ievérojami samazinajusies. Sie raditaji vél neietver koronavirusa uzliesmojuma Italija
un citds euro zonas valstis radttas sekas. Gaidams, ka koronavirusa ietekme uz
euro zonas tirdzniecibu izpaudisies ka euro zonas aréjo un iek3&jo piegades kézu
parravumi, zemaks aréjais pieprasijums, konfidences pasliktinaSanas un krasa
pakalpojumu (pieméram, tirisma un transporta pakalpojumu) samazinasanas.
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Sanemtie ekonomiskie dati un apsekojumos iegiita informacija liecina par
zinamu euro zonas ekonomiskas izaugsmes stabilizéSanos (kaut art zema
l[imeni), bet ta pilniba neatspogulo ar koronavirusa uzliesmojumu
kontinentalaja Eiropa saistitas norises. Uzlabojoties gan apstrades rapniecibas,
gan pakalpojumu komponentiem, apvienotais produkcijas izlaides IVI 2020. gada
februart palielinajas un 2020. gada pirmajos divos ménesos bija vidgji lielaks neka
2019. gada 4. ceturksnT (51.4 salidzinajuma ar 50.7). Eiropas Komisijas ENR
februarT palielindjas un bija augstaks par ilgtermina vid&jo limeni. L1dz Sim vid&jais
raditajs 2020. gada sasniedzis 103.0 (2019. gada 4. ceturksnT tas bija vidéji 100.6).
Lai gan ENR bavniecibas nozaré samazinajas un ari mazumtirdzniecibas nozaré
nedaudz saruka, to kopuma kompenséja apstrades rapnieciba un pakalpojumu
nozare, ka arT majsaimniecibu noskanojuma uzlabos$anas. Neraugoties uz
apsekojumu datu stabilizéSanas pazimém, piegadataju piegades laiks un uznéméju
gaidas I1dz februarim veiktajos apsekojumos jau liecinaja par Kina izplatita
koronavirusa izraisitajiem euro zonas aktivitates ierobezojumiem. Norises saistiba ar
virusa izplatibu péc ta uzliesmojuma Eiropa varétu radit turpmakus piegades kézu
parravumus un ietekmét gan patérinu, gan ieguldijumus |oti lielas nenoteiktibas un
finanSu tirgu svarstiguma palielinasanas dél.

ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses euro
zonai prognozé reala IKP gada pieaugumu 2020. gada par 0.8%, 2021. gada —
par 1.3% un 2022. gada — par 1.4% (sk. 12. att.). Salidzindjuma ar Eurosistémas
specialistu 2019. gada decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP
pieauguma perspektiva 2020. un 2021. gadam korigéta un pazeminata attiecigi par
0.3 procentu punktiem un 0.1 procentu punktu. To galvenokart noteicis virusa
uzliesmojums, lai gan ta nesena strauja izplatiba euro zona atspogulota tikai daléji.
Tapéc euro zonas izaugsmes perspektivas riski ir neparprotami lejupversti. Papildus
riskiem, kas saistiti ar geopolitiskiem faktoriem, augos$u protekcionismu un jauno
tirgus ekonomikas valstu ievainojamibu, koronavirusa izplatiba radijusi jaunu un
batisku izaugsmes perspektivas lejupvérsta riska avotu.
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12. attels
Euro zonas realais IKP (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek8&jo ceturksni; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas 2020. gada

12. marta publicéts ECB interneta vietné.
Piezimes. Diapazoni, kas izmantoti, lai atainotu iespé&ju apléses, balstiti uz faktiska iznakuma un vairaku iepriek§&jo gadu laika

sagatavoto iespéju aplésu atSkiribam. Diapazoni ir divas reizes lielaki par So atSkiribu vidé&jo absoldto vértibu. Diapazonu
aprékinasanai izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, skaidrota dokumenta New
procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iespéju aplésu
diapazonu noteik$anas procedara"), ECB, 2009. gada decembris.
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Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2020. gada februart
samazingjas lidz 1.2% (janvari — 1.4%). Domajams, ka atbilstosi paSreizgjo un birza
tirgoto naftas nakotnes ligumu cenu straujajam kritumam kopéja inflacija nakamajos
ménesos btiski samazinasies. Sis vértgjums tikai daléji atspogulots ECB specialistu
2020. gada marta makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai, paredzot, ka
SPCI gada inflacija 2020., 2021. un 2022. gada bas attiecigi 1.1%, 1.4% un 1.6%,
pamata nemainoties salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu 2019. gada
decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém. Vidéja termina inflaciju veicinas
ECB monetaras politikas pasakumi. Koronavirusa ietekme uz inflaciju saistita ar lielu
nenoteiktibu, nemot véra, ka ar vajaku pieprasijumu saistito lejupvérsto spiedienu var
kompensét piegades parravumu augsupveérstais spiediens. Nesenais krasais naftas
cenu kritums rada nozimigus lejupvérstus riskus istermina inflacijas perspektivai.

Saskana ar Eurostat atro aplési februari SPCI inflacija samazinajas.
Samazinajums no 1.4% janvart I1dz 1.2% februari atspoguloja energijas cenu
kritumu, kas vairak neka kompenséja partikas, pakalpojumu un neenergijas
rpniecibas precu cenu inflacijas kapumu. Lai gan energijas cenu inflacija joprojam
bija galvenais kopé€jas inflacijas dinamikas virzitajspéks, partikas cenu inflacija,
parsniedzot 2%, pédéja laika nozimigi ietekméjusi inflacijas Tmeni.

13. attels
Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija

parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos
in [Tdzinaj ieprieksgj da atbilstos iodu; %; d t kt
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada februart (atra aplése). 2015. gada izaugsmes tempam ir augSupvérsts kroplojums
saistiba ar metodologiskam parmainam (sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikumu "Jauna Vacijas komplekso
tdrisma braucienu cenu indeksa noteik§anas metode un tas ietekme uz SPCI inflaciju”).

Pamatinflacijas raditaji kopuma saglabajas zema limeni. SPCI inflacija
(neietverot partikas un energijas cenas) péc neliela kdpuma novembri un decembri
(ITdz 1.3%) un lejupverstas virzibas janvar (Iidz 1.1%) februart palielinajas I1dz 1.2%.
Citi pamatinflacijas raditaji pedéjo ménesu laika bijusi stabilaki (dati pieejami tikai
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[Tdz janvarim; sk. 14. att.). SPCI inflacijas (neietverot energijas un partikas cenas, ar
celoSanu saistitos komponentus un apgérba cenas), ka ari PCCI (Persistent and
Common Component of Inflation) raditaja un Supercore raditaja® dinamika turpinaja
visu pagajuso gadu véroto plado horizontalo virzibu.

14. attéls
Pamatinflacijas raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakie dati par SPCI (neietverot energijas un partikas cenas; atra aplése) attiecas uz 2020. gada februari un par visiem
citiem raditajiem — uz 2020. gada janvari. Pamatinflacijas raditaji ietver $adus raditajus: SPCI (neietverot energijas cenas), SPCI
(neietverot energijas un neapstradatas partikas cenas), SPCI (neietverot energijas un partikas cenas), SPCI (neietverot energijas un
partikas cenas, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérba cenas), SPCI skaitlu kopas vidéjo, aprékina neietverot lielakas un
mazakas veértibas (trimmed mean; 10%), SPCI skaitlu kopas vid&jo, aprékina neietverot lieldkas un mazakas vértibas (30%), un SPCI
svérto medianu. SPCI (neietverot energijas un partikas cenas) 2015. gada izaugsmes tempam ir augSupvérsts kroplojums saistiba ar
metodologiskam parmainam (sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikumu "Jauna Vacijas komplekso tarisma
braucienu cenu indeksa noteik§anas metode un tas ietekme uz SPCI inflaciju").

Ar naftas piegades cenam saistitais spiediens attieciba uz SPCI neenergijas
ripniecibas precém vélakos piegades kédes posmos saglabajas kopuma
stabils. lekSzemes tirdzniecibai paredzéto nepartikas patérina pre€u razotaju cenu
inflacija, kas raksturo cenu spiedienu vélakos piegades kédes posmos, janvart
salldzinajuma ar iepriekd&ja gada atbilstoSo periodu bija 0.7% (tada pati ka oktobrt
un augstaka par tas vesturisko vidgjo raditaju). Attieciga importa cenu inflacija
janvari palielinajas lidz 0.5% (decembrt — —0.1%). Sakotnéjos piegades kédes
posmos saglabajas vaji cenu spiediena raditgji, tacu nedaudz paaugstinajas:
starppatérina pre€u razotaju cenu gada inflacija janvart palielindjas Iidz —1.0%
(decembri — —1.1%), un starppatérina pre€u importa cenu inflacija janvari pakapas
ldz —0.4% (decembrT — —1.2%).

Darba samaksas pieaugums samazinajas. Atlidzibas vienam nodarbinatajam
gada kapums 2019. gada 4. ceturksnT bija 1.7% (3. ceturksnt — 2.1%; sk. 15. att.).
2019. gada vidgjais pieaugums bija 2.0% — nedaudz mazaks neka 2018. gada
(2.2%). 2019. gada raditajus ietekméjis batisks sociala nodroSinajuma iemaksu

5 Sikaku informaciju par Siem pamatinflacijas raditajiem sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 4 raksta Measures of underlying inflation for the euro area ("Euro zonas pamatinflacijas raditaji")
2. un 3. ielikuma.
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kritums Francija.® Viena nodarbinata darba samaksas gada pieaugums (neietverot
sociala nodrosinajuma iemaksas) 2019. gada 4. ceturksni bija 2.1% (3. ceturksnT —
2.5%), bet gada vidgjais kapums — 2.4% (2018. gada — vidéji 2.3%). VienoSanas
cela noteiktas darba samaksas gada kdpuma temps euro zona 4. ceturksni bija
2.0% (3. ceturksnT — 2.6%). So kritumu lielakoties noteica vienreiz&ji maksajumi
Vacijas apstrades rupnieciba 3. ceturksni. Salidzinot dazadus raditajus un nenemot
véra Tslaicigus faktorus, darba samaksas pieaugums 2019. gada nedaudz saruka,
tacu svarstijas vésturiski vidgja raditaja Iiment vai nedaudz virs ta.

15. attéls
Atlidzibas vienam nodarbinatajam komponentu devums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== Atlidzibas vienam nodarbinatajam kapums
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 4. ceturksnr.

Uz tirgus instrumentiem balstitie ilgaka termina inflacijas gaidu raditaji marta
sakuma samazinajas, sasniedzot jaunu vesturiski zemako limeni péec krasas
korekcijas, reagéjot uz koronavirusa globalo izplati§&anos. Nesenais uz tirgus
instrumentiem balstito inflacijas gaidu raditaju kritums sekoja kapumam, kas bija
vérojams 2019. gada pédeja ceturksni un Iidz pat Padomes janvara sanaksmei.
Kop$ janvara vidus nakotnes inflacijai piesaistito 5 gadu mijmainas darjjumu
procentu likme péc 5 gadiem nakotné saruka par 42 bazes punktiem (Iidz 0.91%).
Vienlaikus uz tirgus instrumentiem balstita (riska neitrala) deflacijas varbatiba (kas
balstita uz nakamo piecu gadu vidéjo inflaciju zem nulles) palielinajas dz 22%. Uz
tirgus instrumentiem balstito inflacijas gaidu raditaju nakotnes tendence joprojam
norada uz ilgstoSu zemas inflacijas periodu. Saskana ar ECB apsekojumu Survey of
Professional Forecasters par 2020. gada 1. ceturksni, kas veikts 2020. gada janvara
otraja nedéla, un jaunakajam Consensus Economics un Euro Zone Barometer
publikacijam, arT ilgtermina inflacijas gaidu radritaji, kuru pamata ir apsekojumi,
janvart atradas vésturiski zema liment.

6 Vairak informacijas sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 8 5. ielikuma "Sociala
nodro$indjuma iemaksu un minimalas algas jaunakas norises euro zona".
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16. attéls
Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %
( ) j

== |nflacija 1 gada periodam péc 1 gada nakotné
Inflacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakotné
== |nflacija 1 gada periodam péc 4 gadiem nakotné
== |nflacija 1 gada periodam péc 9 gadiem nakotné
== |nflacija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 11. marta.

Eurosistémas specialistu 2020. gada marta makroekonomiskas iespéju
apléses prognozé, ka pamatinflacija vidéja termina palielinasies. STs apléses
paredz, ka kopéja SPCI inflacija 2020., 2021. un 2022. gada vidéji bs attiecigi
1.1%, 1.4% un 1.6%, pamata nemainoties salidzindjuma ar Eurosistémas specialistu
2019. gada decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém (sk. 17. att.). Vajaki
kopéjas inflacijas raditaji 2020. gada salidzindjuma ar 2019. gadu atspogulo
nozimigu SPCI energijas cenu kritumu, nemot véra vajo naftas cenu dinamiku (Iidz
pédéjam tehnisko pienémumu datu aktualizéSanas terminam — 18. februarim) dal&ji
saistiba ar COVID-19 uzliesmojumu. Paredzams, ka SPCI inflacijas (neietverot
energijas un partikas cenas) dinamika 2020. gada bis horizontala 1.2% Iiment, un ta
pakapeniski palielinasies I1dz 1.4% 2021. gada un [idz 1.5% 2022. gada.

COVID-19 izplatiSanas ietekme uz inflaciju, ne tikai uz naftas cenu, saistita ar
batisku nenoteiktibu. lesp&ju aplésés pienemts, ka lejupvérsto spiedienu uz cenam,
kas saistits ar vajaku pieprasijumu 2020. gada, liela méra kompensés piegades
parravumu augSupvérstais spiediens, lai gan 8is novertéjums paklauts
acimredzamiem lejupvérstiem riskiem.
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17. attels
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas 2020. gada
12. marta publicéts ECB interneta vietné.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 4. ceturksni (faktiskie dati) un stavoklim 2022. gada 4. ceturksnT (apléses).
Diapazoni, kas izmantoti, lai atainotu iespé&ju apléses, balstiti uz faktiska iznakuma un vairaku iepriek$&jo gadu laika sagatavoto
iespé&ju aplésu atSkirlbam. Diapazons ir divas reizes lielaks par $o atSkiribu vidgjo absolato vértibu. Diapazonu aprékinasanai
izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, skaidrota dokumenta New procedure for
constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iespéju aplésu diapazonu
noteik8anas procedira". ECB, 2009. gada decembris). lespéju aplésés ietvertie dati atbilst stavoklim 2020. gada 18. februari.
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Nauda un kreditu atlikumi

Monetéra dinamika kop$ 2019. gada vasaras beigadm kluvusi mérendka. Privata
sektora Kkreditésanas dinamika dazadas aizdevumu kategorijas joprojam ir atskiriga.
Lai gan majsaimniecibu kreditéSanas aktivitate joprojam ir noturiga, nefinansu
sabiedribu kreditéSanas apjoms ir samazingjies. Labvéligi banku finansé$anas un
kreditu nosacijumi turpingja veicinat kreditéSanu un tadéjadi ari tautsaimniecibas
izaugsmi. Euro zonas nefinanSu sabiedribu kopéja neto aréja finanséjuma plisma
stabilizéjas, un to noteica labvéligas parada finanséjuma izmaksas. Tomér
iespéjams, ka péc nesena vélmes riskét mazak pieauguma nebanku finansé$anas
nosacijumi nefinansu sabiedribam (NFS) pasliktinasies.

Monetara dinamika kop$ 2019. gada vasaras beigam kluvusi mérenaka.

M3 gada kapuma temps janvar palielindjas Iidz 5.2% (decembri — 4.9%; sk. 18. att.)
galvenokart ar tirgojamiem finanSu instrumentiem saistita pozitiva bazes efekta dél,
kas slépa pastavigo Tstermina monetaras dinamikas pavajindSanos. Plasas naudas
pieauguma tempu veicinaja monetaro instrumentu turéSanas loti zemas izvéles
izmaksas. Turpreti Ienaka ekonomiska izaugsme kavéja M3 pieaugumu. Tapat ka
iepriekSejos ceturkSnos M3 kapumu joprojam galvenokart noteica Sauras naudas
raditajs M1, kas ietver noguldijumus uz nakti un skaidro naudu apgroziba. M1 gada
kapuma temps janvari sasniedza 7.9% (decembri — 8.0%).

18. attéls
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

= M3
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== aizdevumi privatajam sektoram
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Avots: ECB.
Piezimes. Aizdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapiro$anas darfjumu un naudas lidzeklu apvieno$anas
virtuala grupas konta ietekmei. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada janvari.

Noguldijumi uz nakti joprojam bija galvenais monetaro raditaju pieaugumu
noteicosais faktors. Noguldijumu uz nakti atlikuma gada pieauguma temps janvart
kopuma saglabajas stabils (8.4%; decembri — 8.5%), savukart ta devums M3 gada
pieauguma tempa kop$ 2019. gada rudens nedaudz samazinajies. Sektoru dalijuma
8o sarukumu veicindja uznémumu un majsaimniecibu noguldijumi uz nakti. Skaidras
naudas apgroziba gada kapuma temps janvart turpinaja svarstities ap 5% [Tmeni, un
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nekas parsvara zemu procentu likmju vidé neliecina par pastiprinatu noguldijumu
aizstaSanu ar skaidro naudu. Nelielo M3 gada pieauguma tempa kapumu janvart
galvenokart noteica tirgojamo finanSu instrumentu (t.i., M3 — M2) pozitiva ietekme uz
M3 ménesa dinamiku. Tadéjadi decembri samazinajas tirgojamo finansu instrumentu
negativa ietekme uz M3, un $aja menesi to noteica batiski negativa parada
vértspapiru neto emisija, kas, iespéjams, atspogulojusi gada beigu ietekmi.

Privatajam sektoram izsniegtie krediti joprojam bija galvenais plasas naudas
piedavajuma kapinasanas avots. Privata sektora kreditéSana janvart joprojam
stabili un batiski veicinaja plasas naudas pieaugumu (sk. stabinu zilo dalu 19. att.).
Privata sektora kreditéSanas gada devums Iidz 2020. gada janvarim liela méra
atspoguloja stabilu aizdevumu atlikuma gada pieauguma tempu. Aréjas monetaras
plismas bija otrs galvenais naudas piedavajuma kapinasSanas avots, kas kop$
2019. gada novembra nodro$inajis kopuma stabilu devumu M3 pieauguma, tadéjadi
atspogulojot investoru izvéli par labu euro zonas aktiviem (sk. stabinu dzelteno dalu
19. att.). Pirmajos trijos ménesos péc ECB aktivu iegades programmas (AlP)
ietvaros veikto neto aktivu iegazu atsakSanas novembrt bijusi tikai ierobezota tieSa
ietekme uz M3 pieaugumu; to, iespéjams, nosaka tas, ka bankas un nerezidenti
bijusi galvenie obligaciju pardeveji Eurosistémai. Neto aktivu iegézu atsakSana nav
art kompenséjusi ar AIP nesaistitu parada vertspapiru, kuriem pienacis dzéSanas
termins, negativo ietekmi uz M3 pieaugumu (sk. stabinu sarkano dalu 19. att.).
llgaka termina finanSu saistibu negativa ietekme joprojam bija neliela (sk. stabinu
tumsi zalo dalu 19. att.).

19. attels
M3 un taja neietilpstosie bilances posteni

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izIidzinati dati)
= M3
Neto aréjas monetaras plismas

B Eurosistémas turgjuma esosie valdibas parada vértspapiri
B MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegto kreditu atlikums
B Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums
B No ilgaka termina finandu saistibam un citiem M3 neietilpsto$ajiem bilances posteniem ienakosas naudas plismas
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Avots: ECB.

Piezimes. Privatajam sektoram izsniegto kredttu atlikums ietver privatajam sektoram izsniegto monetaro finansu iestazu (MFI)
aizdevumu atlikumu un euro zonas ne-MFI privata sektora emitéto MF| parada vértspapiru turéjumus. Ka tads tas ietver art
"Uznémumu sektora aktivu iegades programmas" ietvaros Eurosistémas veiktas ne-MF| parada vértspapiru iegades. Jaunakie dati
atbilst stavoklim 2020. gada janvari.
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Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps
kopuma joprojam bija stabils apstaklos, kad dazados sektoros vérojamas
atSkirigas norises. Privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps (korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapiro$anas
darTjumu un naudas Iidzeklu apvieno3anas virtuala grupas konta ietekmei) janvart
bija 3.8% (decembrt — 3.7%; sk. 18. att.). Lai gan majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps joprojam nedaudz palielinajas (janvari —
3.7%; decembrT — 3.6%), uznémumiem izsniegto aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps stabilizéjas 3.2% Itmen, tadéjadi apstiprinot kops 2018. gada
septembra novéroto sarukumu. Batiskas aizdevumu kapuma tempa at3kiribas valstis
atspogulo arT atSkirigas ekonomiskas izaugsmes norises, citu finanséjuma avotu
dazadu pieejamibu, majsaimniecibu un uznémumu paradsaistibu [imeni un majoklu
cenu dinamikas at3kiribas valstis (sk. 20. att.).

Nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma pieauguma tempa
sarukums atbilst raditaja cikliskajai dinamikai ar laika nobidi attieciba uz realo
ekonomisko aktivitati. NefinanSu sabiedribam izsniegto banku aizdevumu
samazinasanas joprojam veérojama galvenokart apstrades ripnieciba un
tirdzniecibas nozaré, ko Tpasi ietekmé ieilguSais globalas aktivitates kritums. Turpreti
pagaidam ir maz pazimju, kas liecinatu par negativu ietekmi uz pakalpojumu nozari
(t.sk. uznémumiem, kas sniedz ar nekustamajiem TpaSumiem saistitus
pakalpojumus), kas veido lielako NFS izsniegto aizdevumu atlikuma pieauguma
dalu. SprieZot péc euro zonas banku veiktas kreditéSanas apsekojuma rezultatiem,
Skiet, ka uznémumiem izsniegto aizdevumu atlikuma kdpuma tempa sarukumu
galvenokart nosaka pieprasijums, pieméram, mazakas finanséjuma vajadzibas
ieguldijumiem pamatlidzeklos. ArT banku veiktas kreditéSanas apsekojuma
apsteidzo$o raditaju ipasibas liecina par nelielo turpmaku uznémumiem izsniegto
aizdevumu atlikuma kapuma samazinasanos 2020. gada 1. pusgada. Kreditu
standarti [1dz 8$im kopuma saglabajas nemainigi negativas uznémumu, ipasi mazo
un vidéjo uznémumu, kuriem ir tendence asak reagét uz ekonomiskas attistibas
ciklu, kreditriska parvértéSanas apstaklos.
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20. attels
MFI1 aizdevumi atseviSkas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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/F-};/;thsr;Egi'izdevumu atlikumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei; NFS gadijuma
aizdevumu atlikumi korigéti arT atbilstosi naudas ITdzeklu apvienoSanas virtuala grupas konta ietekmei. Dazadu valstu dispersiju
gprégipa, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada
Janvari.

Majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu atlikuma kapuma
temps turpinaja pakapeniski palielinaties, savukart paterina kreditu kapuma
temps stabilizéjas. Majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu atlikuma
gada kdpuma temps janvari palielinajas Iidz 4.1% (decembrT — 3.9%), turpinot kop$
2015. gada novéroto stabilo pieauguma tendenci (sk. 21. att.). Patérina kreditu
atlikuma gada kapuma temps euro zonas Iimeni saglabajas stabils, janvari (tapat ka
decembrT) sasniedzot 6%. Tas nedaudz samazinajies salidzindjuma ar 2018. gada
sakuma noveéroto lTmeni (7%). Pretstata hipotekaro kreditu un patérina kreditu
atlikuma stabilajam pieaugumam citu kreditu majsaimniecibam atlikuma gada
kdpuma temps janvari saglabajas ierobeZots (—1.0%; decembri — —1.2%). Sa
aizdevumu veida vaja aktivitate liela méra skaidrojama ar aizdevumiem maziem
uznémumiem (individuala darba veicéjiem un ligumsabiedribam bez juridiskas
personas statusa), kas registréti majsaimniecibu sektora. STs institiicijas varétu bt
1pasi ietekméjusi ekonomiskas aktivitates paléninasanas, un tas finansé$anas
vajadzibu seg8anai var palauties arT uz nebanku finanséjuma avotiem, t.sk.
iekSejiem resursiem.
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21. attels
MFI aizdevumi majsaimniecibam mérku dalijuma

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)
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Avots: ECB.
Piezimes. Kopé&jo majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma pieauguma temps korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un
vértspapirosanas darfjumiem. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada janvari.

Majsaimniecibu bruto parada limenis pédéjos ceturkSnos stabilizéjies euro
zonas Iliment, kas tuvu 2007. gada beigas novérotajam raditajam.’
StabilizéSanas euro zonas limen1 vérojama apstaklos, kad majsaimniecibu parada
norises dazadas valstis ir atSkirigas. Vienlaikus majsaimniecibu parada
apkalpoSanas izmaksas sasniedza jaunu vésturiski zemako Iimeni, veicinot parada
atmaksajamibu.

Banku parada finanséjuma nosacijumi joprojam bija labvéligi. Euro zonas
kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas, kas kop$ 2019. gada sakuma
samazinajusas atbilstoSi naudas tirgus procentu likmém, 2019. gada 4. ceturksnt un
2020. gada janvari saglabéjas loti zema limenT (sk. 22. att.). ST norise atspogulo
batisku obligaciju pelnas likmju sarukumu Iidz vésturiski zemam Iimenim 2019. gada,
savukart kops februara beigam tas atkal pieauga, Tpasi reagéjot uz koronavirusa
izplatiSanos. Euro zonas banku noguldijumu procentu likmes, kas veido lielako
banku parada finans&juma dalu un par kuram pieejami dati lidz 2020. gada janvarim,
joprojam bija vésturiski zemakaja Tmenrt, tadéjadi veicinot labveéligus banku parada
finanséjuma nosacijumus. Ka bankas noradijusas banku veiktas kreditéSanas
apsekojuma, banku finanséjuma nosacijumus pozitivi ietekmé art ITRMO Il
operacijas, ka art ECB veikta neto aktivu iegazu atsaksana 2019. gada novembri.

Euro zonas banku aizdevumu un noguldijumu procentu likmju starpiba janvari
kopuma saglabajas stabila. Lai gan aizdevumu un noguldijumu procentu likmju
starpiba jauniem darfjumiem samazinajusies kops 2014. gada (jo aizdevumu
procentu likmes samazinajas straujak neka noguldijumu procentu likmes), $a krituma
ierobezojoso ietekmi uz banku pelnttspéju kompenségjis kreditéSanas apjoma
kapums. Kopégja ietekme uz tirajiem procentu ienakumiem (ka kredttu pievienoto

7 Sk. Households and non-financial corporations in the euro area: third quarter of 2019. Eiropas Centrala

banka, 2020. gada janvaris.
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procentu likmju un aizdevumu apjoma produkts) Saja perioda ir bijusi nedaudz
pozitiva. Kops ECB noguldijumu iespgjas procentu likmes samazinasanas

2019. gada septembrT uznémumu turé&juma eso3o noguldijumu, kuru procentu likmes
ir negativas, Tpatsvars turpinaja palielinaties, tadéjadi veicinot banku aizdevumu un
noguldijumu procentu likmju starpibas stabilizéSanos (2020. gada janvari — 1.34%).
Bankas arT panakus$as talaku progresu bilan¢u konsolidéSana, pieméram, samazinot
ienakumus nenesoso kredttu atlikumu. Tomér euro zonas banku pelnitsp€jas IlTmenis
starptautisko standartu skatijuma saglabajas zems art tapéc, ka bija spéciga
konkurence banku sektora un nebanku radita konkurence, ka arf sektora bija
nepiecie$ama augstaka izmaksu efektivitate.®

22. attels
Kopé€jas banku parada finanséjuma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodrosinatiem tirgus instrumentiem balstita parada finans&juma kopéjas izmaksas; gada; %)
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Avoti: ECB, Markit iBoxx un ECB aprékini.

Piezimes. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékina ka jauno darijumu procentu likmju noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar
noteiktu terminu un noguldijumiem ar bridinajuma terminu par iznemsanu, kas sveérti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju. Jaunakie
dati atbilst stavoklim 2020. gada janvart.

Labveéligas aizdevumu procentu likmes turpina veicinat tautsaimniecibas
izaugsmi. Uznémumiem un majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto banku
aizdevumu kopg€jas procentu likmes triju ménesu perioda dz 2020. gada janvarim
kopuma saglabajas stabilas (sk. 23. att.). Tas atbilst naudas tirgus Tstermina
procentu likmju nelielam parmainam, neraugoties uz ilgaka termina naudas tirgus
procentu likmju svarstigumu. Uznémumiem izsniegto banku aizdevumu kopéja
procentu likme 2020. gada janvarT (tapat ka decembrT) bija 1.55%, tikai nedaudz
parsniedzot 2019. gada augusta sasniegto vésturiski zemako limeni. Majokla iegadei
izsniegto banku aizdevumu kopé€ja procentu likme salidzinajuma ar 2019. gada
decembrT novéroto vésturiski zemako Iimeni (1.41%) kopuma saglabajas stabila
(1.44%). Konkurences spiediens, labvéligas banku finanséjuma izmaksas un
2019. gada septembrt veiktas ECB noguldijumu iespéjas procentu likmes
samazinasanas ietekme noteica euro zonas uznémumiem un majsaimniecibam
izsniegto aizdevumu procentu likmju saglabasanos tuvu vésturiski zemakajam

8  Sk. Financial Integration and Structure in the Euro Area. Eiropas Centrala banka, 2020. gada marts.
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[Tmenim. Kopuma kop$ ECB kredttu nosacijumu stingribas mazinaSanas pasakumu
izzino8anas 2014. gada jOnija uznémumiem un majsaimniecibam izsniegto banku
aizdevumu kopgéjas procentu likmes batiski saruka. Uznémumiem un
majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes no
2014. gada maija Itdz 2020. janvarim samazinajas attiecigi aptuveni par 140 bazes
punktiem un 150 bazes punktiem.

23. attels
Banku aizdevumu kopéjas procentu likmes atseviSkas euro zonas valstis

(gada; %; triju ménesu slidosie vidgjie)
== Euro zona
Vacija
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ltalija
Spanija
Dazadu valstu standartnovirze (laba ass)

a) NFS izsniegto aizdevumu procentu likmes b) Majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slido$o vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada janvari.

Euro zonas NFS kopéja aréja finansejuma gada plusma 2019. gada 4. ceturksni
stabilizéjas viena lTmeni (sk. 24. att. a) paneli). NFS parada finans&juma plismas
sarukusas kops 2018. gada 4. ceturk3na vienlaikus ar ekonomiskas aktivitates
lejupsiidi. Tomér aréja finanséjuma plismu samazinaSanas tendence 2019. gada
peédeja ceturksnt vairs nebija vérojama. Obligaciju neto emisijas apjoms 2019. gada
kopuma sasniedza tadu pasu Iimeni ka 2016. un 2017. gada, bet batiski parsniedza
2018. gada noveroto limeni. Vienlaikus 2019. gada beigas samazinajas uznémumu
sanemto aizdevumu apjoms, un to noteica mazakas uznémumu finanséSanas
vajadzibas saistiba ar kops 2018. gada vidus novérotas ekonomiskas aktivitates
pavajinaSanas noveloto ietekmi un neraugoties uz labveligam parada finanséjuma
relativajam izmaksam. Nebanku (ne-MFI) aizdevumu negativais atlikums 2019. gada
3. ceturksni samazinajas, bet 4. ceturksni tas kluva nedaudz pozitivs, noradot uz
uznémumu obligaciju emisijas nelielu palielina8anos caur NFS finans&juma
struktdram. Jaunakie dati rada, ka parada vértspapiru neto emisijas apjoms

2020. gada janvart un februari bija liels. Kotéto akciju negativa neto emisija

2019. gada 4. ceturksni gada izteiksmé palielindjas, atspogulojot joprojam vajo
emisijas aktivitati, kotéto akciju aizstaSanu ar nekotétajiem kapitala vértspapiriem
2019. gada 2. ceturksnt un apjomigu bazes efektu. Turklat pastavigi augstakas
kotéto kapitala vertspapiru izmaksas salidzindjuma ar uznémumu parada
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finanséjuma izmaksam mazina kotéto akciju ka finanséjuma instrumenta
izmantoSanu.

NFS finanséjuma izmaksas 2020. gada janvari bija tuvu 2019. gada septembr1
novérotajam limenim, bet tiek leésts, ka kops $a perioda tas ir butiski
palielinajusas (sk. 24. att. b) paneli). NFS aréja finans€juma kopéjas nominalas
izmaksas, kas ietver banku veikto kreditéSanu, parada vértspapiru emisiju tirgd un
kapitala vértspapiru finanséjumu, 2020. gada janvar bija 4.7%. Finanséjuma
izmaksu raditajs 2020. gada janvari bija tikai par 14 bazes punktiem augstaks neka
2019. gada aprilt, kad izmaksas sasniedza vésturiski zemako ITmeni. Tomér tiek
Iésts, ka kop$ ta laika un ITdz atsauces perioda beigam (2020. gada 11. martam)
finanséjuma kopéjas izmaksas strauiji palielinajusas 1dz 5.1%. Tas atspogulo
kapitala vertspapiru un uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksu kapumu
attiecigi par 85 bazes punktiem un 10 bazes punktiem. Abu izmaksu raditaju
dinamiku var attiecinat uz straujo un kraso riska noskanojuma pasliktinaSanos
koronavirusa izplatiSanas dél, kas savukart izraisijusi kapitala vértspapiru riska
prémiju kdpumu un uznémumu obligaciju ienesiguma starpibu palielinaSanos (sk.
2. nodalu).
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24. attels
Euro zonas NFS argjais finanséjums

(gada plismas; mljrd. euro (a) panelis); gada; % (b) panelis))

B MFI aizdevumi NFS (korigéti)
NFS parada vértspapiru neto emisijas apjoms

B NFS kotéto akciju neto emisijas apjoms
B Ne-MFI aizdevumi NFS (izslédzot vértspapiro$anas darjjumu ietekmi)
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Avoti: Eurostat, Dealogic, ECB, Merrill Lynch, Bloomberg, Thomson Reuters un ECB apléses.

Piezimes. a) panelis. Argjais finansgjums definéts ka MFI aizdevumu, parada vértspapiru neto emisijas apjoma, kotéto akciju neto
emisijas apjoma un ne-MFI izshiegto aizdevumu summa. MFI aizdevumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapirosanas
darfjumu un naudas lidzek|u apvieno$anas virtuala grupas konta ietekmei. Ne-MF| aizdevumi ietver citu finanSu iestazu un
apdrosinasanas sabiedribu un pensiju fondu izsniegtos aizdevumus, neietverot vértspapirotus aizdevumus. Stabin$ ar rakstu attiecas
uz Tstermina prognozi 2019. gada 4. ceturksnim. b) panelis. NFS kopéjas finans&juma izmaksas aprékina ka banku aizdevumu
izmaksu, uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksu un kapitala vértspapiru izmaksu vidéjas svértas izmaksas, pamatojoties uz
to attiecigajiem atlikumiem. Zilais rombs attiecas uz Tstermina prognozi 2020. gada martam kop&jam finans&juma izmaksam,
pienemot, ka banku aizdevumu procentu likmes saglabajas nemainigas 2020. gada janvari novérotaja limeni. Jaunakie novérojumi ir
§adi. a) panelis. 2019. gada 3. ceturksnis euro zonas kontu datiem. 2019. gada 4. ceturk$na apléses balstas uz ECB BSI un SEC
datiem un Dealogic. b) panelis. 2020. gada 11. marts kapitala vértspapiru un uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksam,
2020. gada janvaris aizdevumu izmaksam.
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Fiskalas norises

Saskana ar ECB speciélistu 2020. gada marta makroekonomiskajam iespéju
aplésém paredzams, ka euro zonas valstu valdibas budzZeta bilance 2020. un

2021. gada samazinasies, bet 2022. gada stabilizésies. Samazinajumu galvenokart
var saistit ar mazaku sakotnéjo budzeta parpalikumu. STs norises atspogulojas arf
fiskalaja nostaja, kas atbilstosi iespéju aplésém 2020. un 2021. gada prognozéta
ekspansiva un 2022. gada — kopuma neitrala. Neraugoties uz relativi ekspansivo
fiskalo nostaju, iespéju apléses paredz, ka euro zonas valstu valdibas parada
attieciba pret IKP pakapeniski turpinas samazinaties. To noteiks labvéliga procentu
likmju un izaugsmes tempa starpiba un nedaudz pozitiva sakotnéja budzeta bilance
visa perioda. Tacu kop$ iespéju apléSu pabeigSanas ar koronavirusa (COVID-19)
izplatiS8anos saistitas norises tieS§am norada uz fiskalas nostajas talaku ekspansiju.
Tapéc bdtu stingri jaatbalsta Eurogrupas apnémiba veikt vienotus un saskanotus
politikas pasakumus.

ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses paredz,
ka euro zonas valstu valdibas budzeta bilance 2020. un 2021. gada
samazinasies, bet 2022. gada stabilizésies.® Saskana ar ECB specialistu

2020. gada marta makroekonomiskajam iespéju aplésém gaidams, ka euro zonas
valdibas budzeta deficits palielinasies no prognozétajiem 0.7% no IKP 2019. gada
l1dz 1.1% no IKP 2020. gada un péc tam idz 1.5% gan 2021., gan

2022. gada (sk. 25. att.). Budzeta bilances samazinasanos 2020. un 2021. gada
pamata nosaka mazaka cikliski korigéta bilance. To dal€ji kompensés mazaki
procentu izdevumi, bet cikliskais komponents apléSu perioda nedaudz samazinasies.

9  Sk. "ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas
2020. gada 12. marta publicétas ECB interneta vietné.
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25. attels
BudZzeta bilance un tas komponenti

(% no IKP)

B Cikliski korigéta sakotné&ja bilance (neietverot atbalstu finan$u sektoram)
Cikliskais komponents

B Procentu maksajumi

B Atbalsts finandu sektoram
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Avoti: ECB un ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopéjo valdibas sektoru.

Saskana ar ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskajam iespéju
aplésém euro zonas fiskala perspektiva 2020.-2022. gadam liecina par daudz
atbalstosaku fiskalo politiku salidzinajuma ar ECB specialistu 2019. gada
decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém. Euro zonas valstu valdibas
budZeta bilance ka dala no IKP ir parskatita un samazinata 2020. gada par

0.2 procentu punktiem un gan 2021., gan 2022. gada — par 0.4 procentu punktiem.
ST parskatidana veikta saistiba ar mazaku sakotnéjo bilanci un vajaku, neka
prognozeéts, ciklisko komponentu, savukart procentu maksajumu komponents
saglabajas nemainigs.

Verteéts, ka euro zonas kopéja fiskala nostaja 2020. un 2021. gada biis
ekspansiva, bet 2022. gada — kopuma neitrala.'® Tiek lésts, ka 2019. gada fiskala
nostaja bija nedaudz ekspansiva, un prognozéts, ka 2020. un 2021. gada ta turpinas
klat mazak stingra, veicinot ekonomisko aktivitati. To galvenokart nosaka lielaki
izdevumi (1pasi transfertiem) Vacija, Spanija un Italija, ka ari tieSo nodok|u un
socialas nodroSinasanas iemaksu samazinajums Francija un Niderlandé.
Prognozéts, ka 2022. gada fiskala nostaja kopuma bis neitrala.

ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskajas iespéju aplésés prognozeéts,
ka euro zonas kopéja valsts parada attieciba pret IKP turpinas pakapeniski
samazinaties. Saskana iesp&ju aplésém gaidams, ka euro zonas kopé€ja valdibas
parada attieciba pret IKP saruks no 84.5% no IKP 2019. gada Iidz 82.6% no IKP
2022. gada. So sarukumu veicinas labvéliga procentu likmju un izaugsmes tempa

10 Fiskala nostaja atspogulo uz tautsaimniecibu vérsto fiskalas politikas stimulu virzibu un apjomu
papildus valsts finan$u automatiskajai reakcijai uz ekonomiskas attistibas ciklu. Saja gadijuma to méra
ka cikliski korigétas sakotnéjas bilances raditaja parmainas, neietverot valdibas atbalstu finansu
sektoram. Stkak par euro zonas fiskalas nostajas jédzienu sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas
Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal stance ("Euro zonas fiskalas politikas nostaja").
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starpibas dinamika!!, savukart sakotng&jas bilances kopgja ietekme iespéju aplésu
perioda bas tuvu nullei (sk. 26. att.). Salidzindjuma ar 2019. gada decembra iespéju
aplésém gaidams, ka parada raditajs samazinasies daudz Ieénak saistiba ar mazaku
prognozéto sakotnéjo parpalikumu un mazak labvéligu ciklisko komponentu.
Koronavirusa atraka izplatiSanas kops 2020. gada marta iespéju aplésu
pabeigSanas liecina, ka gaidama nelabvéligaka valsts parada attiecibas pret IKP
dinamika, neka prognozéts iespéju aplésés.

26. attels
Valsts parada parmainas noteicosie faktori

(procentu punktos no IKP)

M Sakotnéja bilance (-)
Deficita-parada korekcija
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Avoti: ECB un ECB specialistu 2020. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopéjo valdibas sektoru.

Koronavirusa izplatiba ir liels Soks gan globalajai, gan eiro zonas
tautsaimniecibai, un tas prasa vérienigu un koordinétu fiskalas politikas
reakciju. Paslaik nepiecieSams savlaicigs un mérktiecigs atbalsts veselibas nozarei,
ka arT cietuSajiem uznémumiem un majsaimniecibam, lai risinatu So sabiedribas
veselibas problému, ierobezojot koronavirusa izplatibu, un mazinatu ta ietekmi uz
tautsaimniecibu. Tapéc ir stingri jaatbalsta Eurogrupas apnémiba veikt vienotus un
saskanotus politikas pasakumus.

11 Sikaku informéaciju sk. 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikuma "Procentu likmju un
izaugsmes starpiba un valdibas parada dinamika".
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lelikumi

Laikrakstu rakstos publicétaja informacija balstits realas
ekonomiskas aktivitates raditajs

Sagatavojusi Masimo Ferrari (Massimo Ferrari) un Heléna Le Meco
(Helena Le Mezo)

Ekonomikas literatiira makroekonomiska riska un nenoteiktibas meéeriSanai
plasi tiek izmantotas teksta analizes metodes.!? Tomér nav pietiekami daudz
pieradijumu tam, cik daudz informacijas par realo ekonomisko aktivitati iesp&jams
iegdt no $adiem indeksiem. Saja ielikuma aplikots ASV realas ekonomiskas
aktivitates raditajs, kas balstits uz laikrakstu rakstu teksta analizi. Sa raditaja izveidé
izmantoti Factiva datubaze, kura apkopoti visi daudzu valstu lielakajos laikrakstos
publicétie raksti, pieejamie dati. No §Ts datubazes tiek iegiti ASV publicéto laikrakstu
raksti, kuri tiek izmantoti teksta balstita aktivitates raditaja izveidei.'® Sakot ar

1970. gada janvari, Sis raditajs katru dienu méra to rakstu skaitu, kuros aplikota
ASV tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanas (vai recesija), salidzinajuma ar ASV
publicéto rakstu kopskaitu. Tam vajadzétu nozimét, ka izveidota indeksa un
ekonomiskas attistibas cikla dinamika ir l1dziga, jo laikrakstos vairak vietas atvéléts
tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanas témai. Turklat Sim raditajam vajadzétu
atrak reagét uz ekonomiskas attistibas cikla norisém, kuras tikai péc kada laika
atspogulojas apkopotajos makroekonomiskajos mainigajos un biezi tiek publicétas ar
laika nobidi. Visbeidzot, $o indeksu var biezi (katru dienu) aktualizét un piemérot
daudzam attistitajam valstim un jaunajam tirgus ekonomikas valstim.

lzveidoto indeksu var izmantot ASV realas ekonomiskas aktivitates
izsekosanai reala laika. A attéla redzams, ka raditajs labi korelé ar ASV
tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanas periodiem, kad tos méra saistiba ar
rapnieciskas razoSanas samazinasanos vai Nacionala ekonomisko pétijjumu biroja
(NBER) noteiktajiem recesiju periodiem. ST korelacija liecina, ka tekstos balstito
indeksu var izmantot ka reala laika raditaju loti bieZai tautsaimniecibas noriSu
izsekoSanai, jo tas ietver svarigu informaciju par ekonomiskas attistibas ciklu.

12 Jaunakie pieméri ietver Caldara, D., lacoviello, M. Measuring Geopolitical Risk. International Finance
Discussion Papers, No 1222, Board of Governors of the Federal Reserve System (United States),
2018; Baker, R. S., Bloom, N., Davis, S. J. Measuring Economic Policy Uncertainty. The Quarterly
Journal of Economics, vol. 131, issue 4, Oxford University Press, 2016, pp. 1593-1636; euro zonai
pieméroto jaunako teksta analizes pieeju sk. ECB 2019. gada novembra "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 5 ielikuma Azqueta-Gavaldon, A., Hirschbihl, D., Onorante, L., Saiz, L. Sources of economic policy
uncertainty in the euro area: a machine learning approach ("Euro zonas ekonomiskas politikas
nenoteiktibas avoti: masinmacisanas pieeja").

13 |zmantojot tadu pasu metodologiju ka Caldara, D., lacoviello, M. Measuring Geopolitical Risk.
International Finance Discussion Papers, No 1222, Board of Governors of the Federal Reserve System
(United States), 2018.
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A attéls
Tekstos balstits indekss un ASV recesijas

(tekstos balstits paléninasanas raditajs; ASV recesijas un ripnieciska razo$ana; indekss: 2010 = 100)

== ASV rapnieciskarazo$ana (kreisa ass)
Indekss (laba ass)
NBER noteiktas recesijas

130 0.07
120 0.06
110 0.05
100 0.04
90 0.03
80 0.02
70 , - 0.01
60 A 0.00

1985 1987 1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

Avoti: Factiva, Haver Analytics un autoru apréekini.

Piezimes. Tekstos balstitais raditajs veidots, pamatojoties uz attiecibu starp to ASV publicéto rakstu skaitu, kuros aplikota ASV
tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanas, un ASV katru dienu publicéto rakstu kopskaitu. Péc tam reizi ménesT datus apkopo.
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada janvari.

Indeksu var izmantot ari turpmakas ekonomiskas aktivitates prognozésanai.
So pienémumu iespéjams formali parbaudit, papildinot recesijas varbatibas
standartmodeli ar tekstos balstito raditaju.’* Tiek novértéts $ads vienadojums:

P(Crisis)yyy = a+ B[yieldd™onhs — yield,* ™| + p2Index, + ey (1),

kur recesijas varbatiba nakotnes perioda (t + k) prognozéta, izmantojot ienesiguma
lTknes stadvumu pasreizé&ja perioda (Tstermina un ilgtermina pelnas likmju starpiba),
kas ir visparpienemts recesijas prognozésanas raditajs, un tekstos balstito raditaju.'®
Sis indekss sniedz papildu informéaciju par ASV ienesiguma lknes stavumu.
Recesijas varbitibas modelu atbilstibu datiem apkopo t.s. uztvéréja darbibas likne
(ROC), ko var uzskatit par $a8 modela prognoZu precizitates raditaju.'® B attéla
atspogulotais ROC raditajs liecina, ka specifikacija, kura piemeérots laikrakstu rakstos
balstitais indekss, Tstermina uzrada labakus rezultatus neka vienkarsa ienesiguma
ITkne. No laikrakstu rakstiem iegato datu ietver§ana novertejuma batiski uzlabo
modela sniegumu. So novértgjumu neietekmé recesijas definicija, iznemot NBER
lietoto definiciju (kura recesija definéta ka astonus ménesus péc kartas vérojams
ripnieciskas razoSanas sarukums) un globalas finanSu krizes periodu.

14 Pamatojoties uz Wright, J. H. The yield curve and predicting recessions. Finance and Economics
Discussion Series, 200607, Divisions of Research and Statistics and Monetary Affairs, Federal
Reserve Board, Washington D.C., February 2006.

15 |enesiguma Itknes modeli nesen parskatiti lielako centralo banku aktivu iegades programmu konteksta.
Sk. ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 1 ielikumu US yield curve inversion and financial
market signals of recession ("ASV ienesiguma liknes ieliekums un recesiju véstosi finansu tirgi").

16 ROC salidzina patieso pozitivo, t.i., redlas recesijas novértéjumu, ar viltus pozitivo, t.i., neesosas
recesijas novértéjumu. Jo tuvak novértétais ROC raditajs atrodas vertikalajai asij, jo lielaka modela
prognozétspéja. Turklat, aprékinot zem ROC liknes, bet virs 45° Iinijas (kura nozimé gadijuma rakstura
sadalljumus) eso$o laukumu, iesp&jams iegit ROC grafisku kopsavilkumu. Jo lielaks zem Iliknes
esoSais laukums, jo precizaks modelis.
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Saja ielikuma sniegtie pieradijumi liecina, ka no laikrakstu rakstiem iegiita
informacija izmantojama tautsaimniecibas noriSu monitoréSanai un
makroekonomisko datu papildinasanai. Laikrakstu rakstos ietverts daudz
informacijas par ekonomiskas attistibas ciklu, kas uzreiz neatspogulojas
makroekonomiskajas laikrindas. Sada teksta balstita raditaja pieejamiba un iespéja
to aktualizét katru dienu padara to noderigu un nozimigu tautsaimniecibas norisu
monitoréSanai un prognozésanai Tpasi Tstermina.

B attéls
Recesijas varbitibas modelu atbilstibas statistika dazados méneSos pirms prognozu
periodiem

(indekss; kreisa puse)

== Tikai indekss
== Tikai ienesiguma likne
Indekss un ienesiguma likne

a) NBER noteiktas recesijas b) Rupnieciskas razo$anas sarukums astonus
meénesSus péc kartas
1.0 1.0
0.9 0.9
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Avoti: Factiva, Haver Analytics un autoru aprékini.

Piezimes. Atbilstibas parbaude balstas uz ROC raditaju, kas atvasinats no recesijas varbitibas modela, kur$ novértéts: 1) tikai ar
ienesiguma Iikni; 2) tikai ar teksta balstito indeksu; 3) gan ar teksta balstito indeksu, gan ar ienesiguma Iikni katra prognozu perioda.
So raditaju aprékina ka normalizétu attalumu starp pareizam modela prognozém un nejausu sadalijumu (t.i., nemainiga 50%
sarukuma varbatiba); jo lielaks attalums, jo lielaka ROC vértiba. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada janvar.
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Starptautisku uznémumu maksato nodoklu loma pirmaja
arvalstu tieso investiciju plismu virzienmainas epizodé
euro zona

Sagatavojusi Virdzinija di Nino (Virginia Di Nino) un Andrejs Semjonovs

Saja ielikuma skaidrots, ka starptautisku uznémumu maksatie nodokli péc
nesen veiktas uznémumu nodoklu reformas ASV ietekméjusi arvalstu tieSo
investiciju (ATI) ieplides euro zona un to aizpliides no euro zonas.!” Euro zona
(tapat ka citas attistitajas tautsaimniecibas) rezidentu uznémumu ieguldijumi
arvalstis parasti parsniedz arvalstu uznémumu ieguldijumus euro zona. Tomér
2018. gada gaita neto ATl aizplides (ko var aprakstit ari ka euro zonas neto ATI
aktivus; kopuma — iekSzemes uznémumu ieguldijumi arvalstu saistitajos
uznémumos) kluva par ieplddém, bet neto ATl ieplides (jeb neto saistibas,

t.i., arvalstu uzn@mumu neto ieguldijumi euro zona) kluva par aizplidém. ST kapitala
dinamika lielakoties bija saistita ar konkrétiem ASV uznémumu nodokla reformas
pasakumiem, kas stajas spéka 2018. gada sakuma.®

Euro zonas ATI plismu virzienmainu pilniba noteica pliismas no un uz 1) ASV
un 2) arzonu centriem (sk. A att.). 2017. gada (t.i., pirms uznémumu nodokla
reformas) ASV starptautiskie uznémumi saka investiciju iznem$anu no euro zonas
(izraisot neto ATl aizplides divpuséju saistibu ietvaros), bet kopé&jo euro zonas ATl
plismu virzienmaina tika registréta 2018. gada 2. pusgada, kad art arzonu centri
saka iznemt investicijas no euro zonas.

17 Sk. arf ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 ielikumu Euro area foreign direct investment
since 2018: the role of special purpose entities ("Euro zonas tie$as arvalstu investicijas kop$
2018. gada: TpaSam nolukam dibinatu sabiedribu nozime").

18 Sk. arT $a "Tautsaimniecibas Biletena" rakstu Multinational enterprises, financial centres and their
implications for external imbalances: a euro area perspective ("Starptautiski uznémumi, finanSu centri
un to ietekme uz aréjo nelidzsvarotibu: euro zonas perspektiva").

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. lelikumi
Starptautisku uznémumu maksato nodoklu loma pirmaja arvalstu tieSo investiciju plismu
virzienmainas epizodé euro zona 49



A attéls
Euro zonas ATI plismas (neto aktivi un neto saistibas) izcelsmes un sanéméja
regiona dalfjuma

(Cetru ceturkSnu slidosa darfjumu summa; mljrd. euro; sezonali neizlidzinati dati)

== Saistibas kopa
Saistibas pret ASV

M Saistibas pret arzonu centriem
M Saistibas pret citam zonam
B Aktivi ASV
M Aktivi arzonu centros
M Aktivi citas zonas
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Avots: Eurostat.

Piezimes. AttiecTba uz aktiviem pozitivs (negativs) skaitlis norada uz to, ka euro zonas investori neto izteiksmé bijusi arpus euro zonas
esoso valstu finansu instrumentu pircéji (pardevéji). Attiectba uz saistibam pozitivs (negativs) skaitlis norada uz to, ka arpus euro
zonas eso$0 valstu investori neto izteiksmé bijusi euro zonas valstu finan$u instrumentu pircgji (pardevéji). Arzonu centri ir: Andora,
Antigva un Barbuda, Angilja, Aruba, Barbadosa, Bahreina, Bermudu Salas, Bahamu salas, Beliza, Kuka Salas, Kirasao, Dominika,
Grenada, Gérnsija, Gibraltars, Honkongas SAR, Mena, DZérsija, Sentkitsa un Nevisa, Kaimanu salas, Libana, SentlUsija, Lihtensteina,
Libérija, Marsala Salas, Montserrata, Mauricija, Nauru, Niue, Panama, Filipinas, SeiSelu Salas, Singapura, Sintmarténa, Térksas un
Kaikosas salas, Sentvinsenta un Grenadinas, Britu VirdZinas, ASV VirdZinas, Vanuatu un Samoa. Jaunakie dati atbilst stavoklim
2019. gada 3. ceturksnt.

Neto ATI plismu virzienmaina notika tikai konkrétos euro zonas finansu
centros, t.i., valstis, kuras bija registrétas lielas finansu pliismas, un tas notika
ar ipasam noliikam dibinatu sabiedribu veikto darijumu starpniecibu

(sk. B att.). Pargjas euro zonas valstis saglabajas pieticigas plismas un netika
konstatétas bitiskas veikto ATl darfjumu geografiska sadalijuma parmainas.
Divpuséja (aktivi un saistibas) virzienmaina atspogulo art to, ka valstis, kuras
starptautiski uznémumi praktizé karusela (round-tripping) un tranzita (pass-through)
shémas, aktivu un saistibu plismu dinamika ir loti lidziga.*® Tomér Trija bruto ATI
iepldzu un aizpldzu sarukums pamata attiecas uz dartjumiem ar paré&jiem euro zonas
finanSu centriem (nevis ASV), un tas notika agrak — sakot ar 2017. gada

4. ceturksni.?’ Nemot véra globala ATl tikla sarezgito uzbavi, iesp&jamais
skaidrojums atbilsto$i pieejamai informacijai ir tads, ka dalgja pelnas repatriacija no
Trijas varétu bat notikusi ar citu euro zonas finanu centru starpniecibu.

19 Karusela shéma saistita ar to, ka uznémums pardod aktivus citam uznémumam (vai uznémumiem),
kas parasti atrodas cita jurisdikcija, vienojoties tos paSus vai lldzigus aktivus atpirkt aptuveni par to
pa$u cenu. Sadi darfjumi maksligi palielina ienémumus un izmaksas, neietekméjot pelnu. Tie bieZi
saistiti ar tranzita shémam, kur cits uznémums samaksa nodok|us par aktivu nesto pelnu un
sakotnéjais uznémums iegust nodokla atvieglojumu.

20 Sk. Emter, L., Kennedy, B., McQuade, P. US profit repatriations and Ireland's Balance of Payments
statistics. Central Bank of Ireland. Quarterly Bulletin, 2019. gada 2. ceturksnis.
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B attéls
Euro zonas ATI saistibu darfjumi: TpaSam noldkam dibinatas sabiedribas
salidzinajuma ar citiem rezidentu saistitiem uznémumiem

(Cetru ceturkSnu slidosa darfjumu summa; mljrd. euro; sezonali neizlidzinati dati)

B Finansu centri: paSam nolGkam dibinatu sabiedribu darfjumi
Finansu centri: citu rezidentu uzn@mumu darijumi

B Paréja euro zona: TpaSam nolGkam dibinatu sabiedribu darfjumi

I Pargja euro zona: citu rezidentu uznémumu darijumi
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Avoti: OECD un Eurostat.

Piezimes. Zilie un sarkanie lauki atspogulo neto ienako$as investicijas operativas vienibas, kas ir ipaSam nolikam dibinatas
sabiedribas. Dzeltie un zalie lauki atspogulo ienako$as neto AT plismas visos citos uznémumos, kas ir euro zona rezidgjosu arvalstu
uznémumu saistitie uznémumi. Finandu centri ir Belgija, Luksemburga un Niderlande. Paréja euro zona ietilpst visas paréjas
dalibvalstis, iznemot Spaniju, Kipru, Latviju un Maltu, kas nav ietvertas datu trikuma dé|. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada

3. ceturksnt.

Bruto ATI pliismu dallfjums péc instrumentu veida liecina, ka plasmu
virzienmaina galvenokart notika attieciba uz kapitalieguldijumiem un neietvéra
reinvestétas pelnas komponentu (sk. C att.). Saja sakara plismu virzienmainas
epizode pasvitro to, ka ATl ieguldijumu Iémumi galvenokart atspogulo nodok|u
apsvérumus. Ta neizraisija AT| kapitala un parada instrumentu sastava vai
geografiskas vietas mainu uz citdm euro zonas valstim. Turklat reinvestéta pe|na
pamata netika skarta, jo ieprieks gata pelna, kas tika repatriéta, izmantojot ASV
uznémuma pieskirtu vienreiz&ju nodokla atvieglojumu, netika registréta ka ienakumu
sadale (arkartigi lielas vai neparasti lielas dividendes maksajumu bilancé
atspogulotas ATl kapitalieguldijumu darfjumu ietvaros). Ta rezultata stabila neto ATI
plasma Trija un dazu lielu ASV starptautisku uznémumu parregistrésana Irija

2018. gada noteica turpmaku uznémumu iendkuma nodokla ienémumu kapumu
Trija.?*

21 Sl,det, ka ASV uznémumu nodokla samazinajumi iepriek$ palielinajusi nodarbinatibu un izaugsmi Trija,
veicot ieguldijumus aréji finansétas nozarés. Tomér Soreiz, iespéjams, pastav kapitala aizplides risks,
ko nosaka parmainas valstT izvietoto starptautisko uznémumu darbiba. Sk. Clancy, D. US corporate
rate tax cuts: Spillovers to the Irish economy. Working Paper Series, Nr. 38, Eiropas Stabilitates
mehanisms, 2019.
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C attels
Neto ATI plismas euro zonas finandu centros (aktivi un saistibas) finansu
instrumentu dalijuma

(Cetru ceturkSnu slidosa darfjumu summa; mljrd. euro; sezonali neizlidzinati dati)

B Pelnas reinvestésana (aktivi) W Parads (aktivi)
Pelnas reinvestéSana (saistibas) B Parads (saistibas)
B Kapitalieguldijumi (aktivi) B Nav dalfjuma
M Kapitalieguldijumi (saistibas) = Neto ATl kopa
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Piezimes. Netika publicéti atsevisku ceturkdnu dati par Triju parada, kapitala instrumentu un reinvestétas pelnas dalfjuma. Nav
pieejami dati par Maltu un Kipru. Neto saistibas (ja tas ir pozitivas) atspogulotas vertikalas ass negativaja dala ar reversu iedalijumu.
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2019. gada 3. ceturksnT.

Lai gan bija gaidits, ka atseviSku ASV nodoklu reformas nosacijumu ietekme
uz ATl darfjumiem bus Tslaiciga, reforma ietvéra ari pasakumus, kas vérsti pret
nodoklu bazes samazina$anu un var ietekmét bruto un neto ATl plismas
ilgtermina. Reforma ietvéra vienreizé&ju zemakas nodokla likmes pieméroSanu
iepriek$ gutas pelnas repatrieS8anas gadijuma, tomér pilnigais nodokla atbrivojums,
kas tagad ir speka attieciba uz arvalstu pelnu, ko sanem dividenzu veida, kopuma
piemérojams vienadi neatkarigi no ta, vai dividendes tiek repatriétas vai turétas
arvalstis. Tas mazina ASV starptautisko uznémumu stimulu reinvestét pelnu
arvalstis. Turklat reforma ietver arT pasakumus, kas veérsti pret nodok|u bazes
samazinasanu un var ietekmét bruto un neto ATI plismas ilgtermina. Arvalstis no
nematerialiem aktiviem gatiem ienakumiem pielaujot nodoklu atlaidi lidz pat 37.5%,
tiek mazinats ASV uznémumu stimuls parvietot nematerialos aktivus uz arzonam.
Tadéjadi euro zonas bruto ATI plismu virzienmaina, iesp&jams, iezZimé pareju uz
jaunu aréjo ieguldijumu Iidzsvaru. Lai gan pagaidam par agru veikt kadu
novérteéjumu, 2019. gada turpinajas investiciju iznemsana, kas euro zonas finansu
centros skara ne tikai kapitala saistibas, bet arT ATI parada komponentu (sk. C att.).
Méne&a apléses par 2019. gada pédéjo ceturksni liecina, ka virzienmaina varétu bat
apstajusies un ka, iespéjams, gaidama apstaklu normalizéSanas, tomér pliusmas
vésturiska skatfjuma joprojam ir saméra ierobezotas.
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Likviditate un monetaras politikas operacijas (2019. gada
30. oktobris—2020. gada 28. janvaris)

Sagatavojusi Pamina Karla (Pamina Karl) un Marko Veislers (Marco
WeiBler)

Saja ielikuma apliikotas ECB monetaras politikas operacijas 2019. gada
septitaja un astotaja rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 2019. gada
30. oktobra lidz 17. decembrim un no 2019. gada 18. decembra lidz 2020. gada
28. janvarim). Aplikojamais periods ietver atlidzibas par likviditates parpalikumu
divu lTmenu sistémas ievieSanas sakumu. Ar septito rezervju prasibu izpildes
periodu, kas sakas 2019. gada 30. oktobrT, 8T sistéma lauj dalai kredttiestazu
likviditates parpalikuma (t.i., rezervém, kas parsniedz obligato rezervju prasibas)
nepiemérot negativu atlidzibu noguldijumu iespé&jas procentu likmes apméra.?? Ta
vieta $adam likviditates parpalikumam pa$laik noteikta gada atlidzibas procentu
likme 0%. Paréjas nesen veiktas parmainas ietver ar ilgaka termina refinanséSanas
mérkoperaciju (ITRMO) starpniecibu nodrosinatas likviditates neto atmaksas un

aktivu iegazu atsak3anu.

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda videjais banku sistemas dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka neto autonomo faktoru un rezervju prasibu summu, bija
1505.7 mljrd. euro. Salidzindjuma ar iepriek$éjo aplikojamo periodu (t.i.,

2019. gada piekto un sesto rezervju prasibu izpildes periodu) tas bija samazinajies
par 53.7 mljrd. euro (sk. A tabulu). Neto autonomie faktori saruka par 55.4 mijrd.
euro, bet obligato rezervju prasibas pieauga par 1.7 mljrd. euro (Iidz

134.3 mljrd. euro).

Neto autonomo faktoru sarukumu pamata noteica pieaugums Eurosistémas
bilances aktivu pusé (tirie arejie aktivi un euro denominéti tirie aktivi).
Autonomie faktori aktivu pusé palielingjas par 55.1 mljrd. euro (I'dz 1009.1 mljrd.
euro), atspogulojot gan tiro aréjo aktivu palielinaanos par 33.2 mljrd. euro (I1dzigi ka
iepriek$éeja aplikojama perioda), gan euro denominéto tiro aktivu pieaugumu par
21.9 mljrd. euro (I1dz 238.0 mljrd. euro). Pasivu pusé autonomie faktori kopuma
praktiski nemainijas (samazinajums par 0.4 mljrd. euro). Lai gan citi autonomie
faktori un apgroziba eso$o banknoSu apjoms palielinajas attiecigi par

42.3 mljrd. euro un 20.0 mljrd. euro, So pieaugumu pilniba dzésa mazaks valdibas
noguldijumu atlikums, kas aplikojama perioda vidgji bija 219.8 mljrd. euro péc tam,
kad sestaja rezervju prasibu izpildes perioda tas bija sasniedzis vésturiski augstako
[Tmeni — 298.6 mljrd. euro. Kopuma neto autonomie faktori, ko definé ka pasivu pusé

22 Kritérijiem atbilsto$as finanu iestazu rezerves aprékina, pamatojoties uz vidgjo kalendaras dienas
beigu atlikumu iestades pieprasijuma noguldijumu kontos rezervju prasibu izpildes perioda.
Atbrivojums no negativas procentu likmes pieméroSanas attiecas uz likviditates parpalikumu
pieprasijuma noguldijumu kontos noteiktas summas apjoma, ko iegist, reizinot ar iestades obligato
rezervju prasibu summu. Padome noteikusi, ka sakotnéji reizinatajs ir sesi.
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esoso likviditati samazinoSo autonomo faktoru un aktivu pusé eso3o likviditati
palielino$o autonomo faktoru starpibu, saruka Iidz 1371.4 mljrd. euro.

A tabula

Eurosistémas likviditates situacija

Pasivi

(vidéjie raditaji; mljrd. euro)

Pasreizéjais apliikojamais periods:
2019. gada 30. oktobris—2020. gada 28. janvaris

lepriekséjais
aplikojamais
periods:
2019. gada
31. julijs—
2019. gada
29. oktobris

Septfitais un
astotais rezervju

Septitais rezervju
prasibu izpildes

Astotais rezervju
prasibu izpildes

Piektais un sestais

rasibu izpildes periods: periods: rezervju prasibu
P eriodps 30. oktobris— 18. decembris— izpildes periods
P 17. decembris 28. janvaris

Autonomie likviditates faktori 2380.2 (-0.4) 23848 (-37.1) 2375.0 (-9.8) 2380.6 (+87.3)
Banknotes apgroziba 12718 (+20.0) 12629 (+10.1) 12822 (+19.3) 1251.8 (+17.8)
Valdibas noguldijumi 219.8  (-62.7) 226.6  (-72.1) 211.8 (-14.7) 2824  (+11.9)
Citi autonomie faktori 888.7  (+42.3) 895.3  (+24.8) 880.9 (-14.4) 846.4  (+57.6)
Pieprasijuma noguldijumu kontu
atlikums, kas parsniedz obligato
rezervju prasibas 1510.1 (+284.9) 15280 (+272.7) 1489.2 (-38.8) 12252 (-17.2)
Obligato rezervju prasibas 134.3 (+1.7) 134.1 (+0.9) 134.5 (+0.3) 132.6 (+2.5)
Noguldijumu iespéja 256.4 (-253.6) 257.9 (-198.7) 254.6 (-3.3) 510.0 (-77.4)
Likviditati samazinosas precizéjosas
operacijas 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)

Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti IT1dz tuvakajam 0.1 mijrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$é&jo
aplikojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
1) Aprékina ka parvértésanas kontu atlikuma, paréjo euro zonas rezidentu prasibu un saistibu, ka arf kapitala un rezervju summu.
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Aktivi

(vid&jie rad1taji; mljrd. euro)

lepriekséjais
apliikojamais
Pasreizéjais apliikojamais periods: zg:glodas;a
2019. gada 30. oktobris—2020. gada 28. janvaris _g
31. jalijs—
2019. gada
29. oktobris
Septitais un Septltels r.eztarVJu Astot'ius r.eZ?eru Piektais un
. . prasibu izpildes prasibu izpildes . .
astotais rezervju . . sestais rezervju
rasibu izpildes periods: periods: rasibu izpildes
P :riods 30. oktobris— 18. decembris— P :riods
P 17. decembris 28. janvaris P
Autonomie likviditates faktori 1009.1 (+55.1) 10209 (+32.7) 995.4  (-25.5) 954.0 (+41.7)
Tirie aréjie aktivi 7711 (+33.2) 7733 (+14.8) 768.6 (—4.7) 737.9  (+38.5)
Euro denominétie tirie aktivi 2380  (+21.9) 2476  (+17.9) 2269  (-20.7) 216.1 (+3.2)
Monetaras politikas instrumenti 32722 (-22.4) 32843 (+5.1) 32581 (-26.2) 32946 (-46.6)
Atklata tirgus operacijas 32722 (-22.4) 32843 (+5.1) 32581 (-26.2) 32946 (-46.4)
Izsolu operéacijas 6440  (-39.9) 665.5 (-5.0) 619.0 (-46.5) 6839 (-31.1)
GRO 23 (-0.2) 1.8 (-0.2) 29  (+1.1) 25  (-26)
ITRO ar terminu 3 ménesi 3.4 (+0.5) 27 (-0.1) 43 (+1.6) 29 (-0.3)
ITRMO Il operacijas 589.8  (-87.3) 657.6 (-5.3) 510.8 (-146.8) 677.2  (-29.5)
ITRMO IIl operacijas 485  (+47.2) 34 (+0.6) 1011 (+97.7) 13 (+1.3)
Tie$o darfjumu portfeli 26282 (+175) 26188 (+10.1) 2639.1 (+20.3) 26107 (-15.1)
Pirméa "Nodrosinato obligaciju 20 (-0.8) 23 (-0.5) 1.7 (-0.5) 2.8 (-0.3)
iegades programma"
Otra "Nodrosinato obligaciju iegades 29 (-0.3) 29 (-0.1) 29 (-0.0) 3.2 (-0.3)
programma”
Tresa "Nodrosinato obligaciju 263.8 (+2.8) 262.9 (+2.3) 264.8 (+1.9) 260.9 (-0.8)
iegades programma"
"Vértspapiru tirgu programma” 47.9 (-4.9) 47.8 (-3.6) 47.9 (+0.0) 52.8 (-8.6)
"Ar aktiviem nodrosinato vértspapiru 28.2 (+2.1) 27.9 (+1.7) 28.6 (+0.7) 26.1 (-0.1)
iegades programma"
"Valsts sektora aktivu iegades 2099.9 (+12.3) 2093.4 (+6.0) 2107.6 (+14.3) 2087.6 (-4.8)
programma”
"Uznémumu sektora aktivu iegades 183.5 (+6.2) 181.6 (+4.2) 185.6 (+4.0) 177.3 (-0.4)
programma”
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.0 (-0.0) 0.0 (-0.0) 0.0 (+0.0) 0.0 (-0.2)
Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti [Tdz tuvakajam 0.1 mijrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$é&jo
aplikojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
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Cita ar likviditati saistita informacija

(vid&jie rad1taji; mljrd. euro)

lepriekséjais
apliikojamais

R - . . periods:
Pasreizéjais apliikojamais periods: 2019. gada
2019. gada 30. oktobris—2020. gada 28. janvaris _g
31. jalijs—
2019. gada
29. oktobris
Septitais un Septitais rezervju Astotais rezervju Piektais un

astotais rezervju

prasibu izpildes

prasibu izpildes

sestais rezervju

prasibu izpildes 30?2::& (::"s_ 18. Zz::i::i:ris— prasibu izpildes

periods 17. decembris 28. janvaris periods
Kopéjas likviditates vajadzibas" 15057 (-53.7) 14984 (-69.0) 15143  (+159) 15595 (+48.2)
Neto autonomie faktori? 13714 (-554) 13643 (-69.9) 1379.8 (+156) 14269 (+45.6)
Likviditates parpalikums® 17665 (+31.3) 17859 (+74.0) 17438 (-42.0) 17352 (-94.5)

Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti ITdz tuvakajam 0.1 mijrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$éjo
aplikojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
1) Aprékina ka "Neto autonomo faktoru" un "Obligato rezervju prasibu” summu.
2) Aprékina ka pasivu pusé eso$o "Autonomo likviditates faktoru" un aktivu pusé eso$o "Autonomo likviditates faktoru" starpibu. Sis
tabulas mérkiem "Neto autonomajiem faktoriem" pievieno ari poziciju "Posteni norékinu procesa".
3) Aprékina ka "Pieprasijuma noguldijumu kontu atlikuma, kas parsniedz obligato rezervju prasibas" un "Noguldijumu iespéjas"
izmanto$anas apjoma summu, no kuras atskaitits "Aizdevumu iespéjas uz nakti" izmanto$anas apjoms.

Procentu likmju norises

(vid&jie raditaji; %)

lepriekséjais
aplikojamais

iz R . . periods:
Pasreizéjais aplukojamais periods: 2019. gada
2019. gada 30. oktobris—2020. gada 28. janvaris _g
31. jalijs—
2019. gada
29. oktobris
Septitais un Septitais rezervju Astotais rezervju Piektais un

astotais rezervju

prasibu izpildes

prasibu izpildes

sestais rezervju

prostuipites | CChrs- | 18, docomis- | PoSI zilces
17. decembris 28. janvaris

GRO 0.00 (+0.00) 0.00  (+0.00) 0.00  (+0.00) 0.00  (+0.00)

Aizdevumu iespéja uz nakti 025  (+0.00) 0.25  (+0.00) 025  (+0.00) 0.25  (+0.00)

Noguldijumu iesp&ja —0.50 (-0.05) -0.50 (+0.00)  -0.50  (+0.00) -0.45  (-0.05)

EONIA' -0.454 (-0.05) -0.454 (+0.01) -0.454  (+0.00) -0.408 (-0.04)

€STR? 0539 (-0.04) -0.539 (+0.00) -0.540 (-0.0) -0.496  (-0.05)
Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti [Tdz tuvakajam 0.1 mijrd. euro. Skaitli iekavas norada uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jo
aplikojamo vai rezervju prasibu izpildes periodu.
1) No 2019. gada 1. oktobra aprékinats ka euro istermina procentu likme (€STR) plus 8.5 bazes punkti. Euro uz nakti izsniegto kreditu
vid&jas procentu likmes indeksa (EONIA) un €STR parmainu atSkiribas radusas noapaloSanas rezultata.
2) Vidéjo summu aprékina pirms 2019. gada 30. septembra ieklauti €STR izstrades stadijas dati.

Ar monetaras politikas instrumentiem nodrosinata likviditate

Videjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar atklata tirgus operacijam
(ietverot gan izsolu operacijas, gan monetaras politikas portfelus), saruka par
22.4 mijrd. euro (I'dz 3272.2 mljrd. euro; sk. A att.). Tapat ka divos iepriek3&jos

rezervju prasibu izpildes periodos 50 sarukumu pamata noteica mazaks

pieprasijums izsolu operacijas. Turpreti at3kirtba no iepriek3&jiem 2019. gada
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aplukojamiem periodiem ar monetaras politikas portfelu starpniecibu nodroinata
likviditate atkal palielindjas, jo 2019. gada novembrT tika atsaktas neto aktivu iegades
aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros.

A attéls
Atklata tirgus operacijas nodrosinatas likviditates un likviditates parpalikuma
dinamika

(mljrd. euro)

B Izsolu operacijas
TieSo darfjumu portfeli
== | ikviditates parpalikums

3500
3000
2500
2000
1500
1000

500

o]
07.2014. 01.2015. 07.2015. 01.2016. 07.2016. 01.2017. 07.2017. 01.2018. 07.2018. 01.2019. 07.2019. 01.2020.

Avots: ECB.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2020. gada 28. janvart.

Ar izsolu operaciju starpniecibu nodrosinatais vidéjais likviditates apjoms
aplikojama perioda (tapat ka iepriekséja apliikojama perioda) samazinajas.
Sarukumu par 39.9 mljrd. euro (I1dz 644.0 mljrd. euro) pamata noteica mazaks ar
ITRMO starpniecibu nodroSinatas likviditates apjoms. Euro zonas finansu iestades
divos rezervju prasibu izpildes periodos brivpratigi vidéji atmaksaja 87.3 mljrd. euro
ITRMO Il finanséjuma. Tas parsniedza jauno ITRMO Il finanséjuma izmanto$anas
apjomu, kas aplikojama perioda pieauga vidéji par 47.2 mljrd. euro (Ildz

48.5 mijrd. euro). Turklat nedaudz saruka ar galveno refinanséSanas operaciju
(GRO) starpniecibu nodroSinatas likviditates apjoms (no 2.5 miljrd. euro lidz

2.3 mljrd. euro). Minétais vidéjais samazinajums batu bijis vél lielaks, ja ne gada
beigas veikta GRO operacija, kura pieSkiruma summa bija 7.9 mljrd. euro. Nedaudz
(par 0.5 mljrd. euro) saruka ilgaka termina refinansé8anas operaciju (ITRO) ar
terminu 3 ménesi atlikuma summa.

Atsakot neto aktivu iegades, ar Eurosistémas monetaras politikas portfelu
starpniecibu nodrosinatas likviditates apjoms palielinajas par 17.5 mljrd. euro
(Iidz 2628.2 mljrd. euro). Vid€gjais atlikums "Valsts sektora aktivu iegades
programma" (VSAIP) palielingjas par 12.3 mljrd. euro (I1dz 2099.9 mljrd. euro), bet
"Uznémumu sektora aktivu iegades programma" (USAIP) — par 6.2 mljrd. euro (Iidz
183.5 mljrd. euro). Turklat tre$as "Nodrosinato obligaciju iegades programmas"
(NOIP3) un "Ar aktiviem nodrosinato vértspapiru iegades programmas" (ABSIP)
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atlikums pieauga attiecigi par 2.8 mljrd. euro un 2.1 mljrd. euro.?® "Vértspapiru tirgu
programmas" (VTP) ietvaros iegadato obligaciju dzéSanas apjoms aplikojama
perioda sasniedza 4.9 mijrd. euro.

Likviditates parpalikums

Sarukot kopéjam likviditates vajadzibam, videéjais likviditates parpalikums
salidzinajuma ar iepriekSejo apliikojamo periodu palielinajas par 31.3 mljrd.
euro (lidz 1766.5 mlijrd. euro; sk. A att.). Neraugoties uz mazaku izsoles operacijas
pieskirtas likviditates apjomu, neto autonomo faktoru sarukums un neto aktivu
iegazu atsakSana palielinaja likviditates parpalikumu euro zona.

Turklat likviditates parpalikuma sastavu ietekméja divu limenu likviditates
parpalikuma atlidzibas sistémas ievieSana euro zona, sakot ar septito rezervju
prasibu izpildes periodu. To noteica fakts, ka tikai finanSu iestazu pieprasijuma
noguldijumu kontos esoSajam atlikumam, kas neparsniedz maksimali noteikto kvotu,
atlauts nepiemeérot negativo procentu likmi, kadu pieméro noguldijumu iespéjai. Ta
rezultata finansu iestazu Itdzekli tika parvirziti no noguldijumu iespéjas, kas saruka
par 253.6 mljrd. euro, uz to pieprasijuma noguldijumu kontiem, kuru atlikums
palielinajas par 284.9 mljrd. euro.

Procentu likmju norises

€STR septitaja un astotaja rezervju prasibu izpildes perioda kopuma
saglabajas stabils. ECB noguldijumu iespé&jas, GRO un aizdevumu iespéjas uz
nakti procentu likmes aplikojama perioda nemainijas. Tadéjadi €STR septitaja un
astotaja rezervju prasibu izpildes perioda saglabajas stabils (attiecigi —53.9 bazes
punkti un —54.0 bazes punkti). Divu [imenu atlidzibas sistémas ievieSanai nebija
bitiskas ietekmes uz €STR Iimeni. EONIA, kas kops 2019. gada oktobra tiek
aprékinats ka €STR plus fikséta procentu likmju starpiba, mainijas paraléli €STR.

23 Pat veicot atkartotu ieguldi$anu pilna apjoma, operativu iemeslu dé&| var bat ierobeZotas Tslaicigas
novirzes no AIP kopéja apjoma un sastava. Sk. ECB 2019. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2
rakstu Taking stock of the Eurosystem's asset purchase programme after the end of net asset
purchases ("Eurosistémas aktivu iegades programmas analize péc neto aktivu iegazu partrauk$anas").
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Ar klimata parmainam saistito fiskalo pasakumu ietekme
Sagatavojis Stefans Osterlohs (Steffen Osterloh)

Saja ielikuma izvértéta siltumnicefekta gazu emisiju samazinasanai paredzéto
fiskalo pasakumu ietekme uz ekonomisko izaugsmi un inflaciju ECB
specialistu 2020. gada marta iespéju aplésSu perioda. Pasreizéjie ES méroga
emisiju samazinadanas mérki un politikas uzdevumi laikposmam no 2021. gada Iidz
2030. gadam balstiti uz Eiropadomes 2014. gada pienemto Klimata un energétikas
politikas satvaru laikposmam Iidz 2030. gadam. Tas nosaka saistoSus
siltumnicefekta gazu emisiju samazinasanas mérkus zemaka neka 1990. gada
[Tmena sasnieg3anai, [1dz 2020. gadam samazinot emisijas par 20% un [idz

2030. gadam — vismaz par 40%. Eiropas Savienibas oglekla emisiju samazinasanas
politikas ietver: a) ES emisijas kvotu tirdzniecibas sistému (ETS), kura aptver
aptuveni 45% ES siltumnicefekta gazu emisiju un 1pasi ierobezo Eiropas Savieniba,
Islandé, Lihtensteina un Norvégija darbojosos arkartigi augsta energijas patérina
nozaru (pieméram, elektrostaciju, energoietilpigu uznémumu un lidojumu starp
Eiropas Ekonomikas zonas (EEZ) valstu lidostam) raditas emisijas; un b) valstu
pasakumus attieciba uz ETS neietvertam nozarém, pieméram, transportu, apkuri un
lauksaimniecibu.

ES ETS rada noteiktibu par vienam gadam paredzéto emisiju samazinajumu
ETS ietvertajas nozarés, bet saglaba nenoteiktibu par emisijas kvotu cenu
attistibu. ES ETS darbojas péc ierobezoSanas un tirdzniecibas principa, nosakot
ierobezojumus konkrétu siltumnicefekta gazu kop&jam emisijam, ko rada ETS
aptvertas iekartas, un laujot uznémumiem tirgot savas emisiju kvotas. Laika gaita
ierobezojumi tiek samazinati ta, lai kopgjas emisijas saruktu. Izsolito kvotu apjoms,
t.i., kvotas, kas uzneémumiem netiek atdotas par brivu, laika gaita pieaudzis, 2013.—
2020. gada tirdzniecibas perioda palielinoties l1dz 57%. Cena, kas uznémumiem
jamaksa par izsolito kvotu apjomu (ITdzigi ka nodoklis par oglekla saturu uznémuma
izmantotajos izejmaterialos), uzreiz palielina to produkcijas izmaksas. Empiriskaja
literatdra noradits, ka iepriek§€ja ETS kvotu cenu kdpuma raditais izmaksu
pieaugums liela méra ietekméja patérina cenas.

ES ETS kvotu cenu attistiba pedéjo divu gadu laika, iespéjams, radijusi nelielu,
ierobezotu inflacijas spiedienu, tacu tirgi iespéju aplésu perioda gaida vienigi
turpmaku mérenu cenu kapumu. ETS cena, kas no 2012. gada Iidz 2017. gadam
bija saméra stabila un zema (vidgji 6 euro par tonnu CO), 2018. un 2019. gada
ieveérojami palielindjas, 2019. gada beigas sasniedzot aptuveni 25 euro par tonnu
CO,. Sis kapums atspogulojas ari strauja no izsolitajam kvotam gato valsts
ienémumu pieauguma un uznémumu papildu izmaksas. 2018. un 2019. gada tam
bija pozitiva ietekme uz euro zonas inflaciju un negativa, bet loti neliela ietekme uz
IKP pieaugumu. Tomér, neraugoties uz notiekoSo emisijas kvotu normésanu, birza
tirgoto ETS nakotnes ligumu cenas paslaik neliecina par turpmaku strauju cenu

24 Sk., pieméram, Martin, R. et al. The Impact of the European Union Emissions Trading Scheme on
Regulated Firms: What |s the Evidence after Ten Years? Review of Environmental Economics and
Policy, vol. 10, issue 1, 2016, pp. 129-148.
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https://watermark.silverchair.com/rev016.pdf?token=AQECAHi208BE49Ooan9kkhW_Ercy7Dm3ZL_9Cf3qfKAc485ysgAAAnQwggJwBgkqhkiG9w0BBwagggJhMIICXQIBADCCAlYGCSqGSIb3DQEHATAeBglghkgBZQMEAS4wEQQMcyWls9VZxdRDPFTAAgEQgIICJwQHGVysdd8eFEah01HKa-Of91o4vfTM2oyRN8CqKLB7ZrKxeMka2BBQK05VigaBAFu-39gAKJSjDnEpeFHmtLGrm4j6zEOVDP7XrppV4tSmIuOno6ul691ki0CfQtJ5uCishsY2PAh6SHXx1wJPu8umHn0J2KycD8zJFdhNYQTmfcjYISD_cgkAlZJZGsoDBaPaJtGdmrmDCQ1_COLmATVPyXtW5JUo5mA_G8HCly5kYabvKbnrvXIsWyEuaHGb4jL_woxcRsV7D2iquV7gCGL69gAdV1t1vTwrYQBo-KaB8hEjspcaYGL-YwCx44YRv6gFbuZBgL1Hrp4v4mg-Zm0f5hpEwjrS7kKCMETWsE963s9W9GDDipGVXDgMz8ppLA34NVLjf0tz_RdeySM50RvdTMSIT2ZSsTuness2TIM7suIiqHmiTKbRltKjopyXLZqCfvc2p3nwcqiU8iIuPMlkRHV-yZky5eT-1nwnEzIfzomncWUVPaM92Et1KwRHhlLEgNdHKvZqxmxmddrkXOCL6EmKJBfpec64oNPVzl_ADUwF5mQE0e7l3NvSEya27lztecjkzFpB4ty4B0Er6kQbVGKoVyPCZJSWTLgSfRWE3TjgViAuBW1N7v1ZsPoP6JzBVI6EaWO670fD2-7ef8EBIcqwc83Q6JSuS4afAVvDGBrC0gue9u-sEo4JF2WxX0opCzjmJSoT6YyewP6SOYoyZPw2smB_
https://watermark.silverchair.com/rev016.pdf?token=AQECAHi208BE49Ooan9kkhW_Ercy7Dm3ZL_9Cf3qfKAc485ysgAAAnQwggJwBgkqhkiG9w0BBwagggJhMIICXQIBADCCAlYGCSqGSIb3DQEHATAeBglghkgBZQMEAS4wEQQMcyWls9VZxdRDPFTAAgEQgIICJwQHGVysdd8eFEah01HKa-Of91o4vfTM2oyRN8CqKLB7ZrKxeMka2BBQK05VigaBAFu-39gAKJSjDnEpeFHmtLGrm4j6zEOVDP7XrppV4tSmIuOno6ul691ki0CfQtJ5uCishsY2PAh6SHXx1wJPu8umHn0J2KycD8zJFdhNYQTmfcjYISD_cgkAlZJZGsoDBaPaJtGdmrmDCQ1_COLmATVPyXtW5JUo5mA_G8HCly5kYabvKbnrvXIsWyEuaHGb4jL_woxcRsV7D2iquV7gCGL69gAdV1t1vTwrYQBo-KaB8hEjspcaYGL-YwCx44YRv6gFbuZBgL1Hrp4v4mg-Zm0f5hpEwjrS7kKCMETWsE963s9W9GDDipGVXDgMz8ppLA34NVLjf0tz_RdeySM50RvdTMSIT2ZSsTuness2TIM7suIiqHmiTKbRltKjopyXLZqCfvc2p3nwcqiU8iIuPMlkRHV-yZky5eT-1nwnEzIfzomncWUVPaM92Et1KwRHhlLEgNdHKvZqxmxmddrkXOCL6EmKJBfpec64oNPVzl_ADUwF5mQE0e7l3NvSEya27lztecjkzFpB4ty4B0Er6kQbVGKoVyPCZJSWTLgSfRWE3TjgViAuBW1N7v1ZsPoP6JzBVI6EaWO670fD2-7ef8EBIcqwc83Q6JSuS4afAVvDGBrC0gue9u-sEo4JF2WxX0opCzjmJSoT6YyewP6SOYoyZPw2smB_
https://watermark.silverchair.com/rev016.pdf?token=AQECAHi208BE49Ooan9kkhW_Ercy7Dm3ZL_9Cf3qfKAc485ysgAAAnQwggJwBgkqhkiG9w0BBwagggJhMIICXQIBADCCAlYGCSqGSIb3DQEHATAeBglghkgBZQMEAS4wEQQMcyWls9VZxdRDPFTAAgEQgIICJwQHGVysdd8eFEah01HKa-Of91o4vfTM2oyRN8CqKLB7ZrKxeMka2BBQK05VigaBAFu-39gAKJSjDnEpeFHmtLGrm4j6zEOVDP7XrppV4tSmIuOno6ul691ki0CfQtJ5uCishsY2PAh6SHXx1wJPu8umHn0J2KycD8zJFdhNYQTmfcjYISD_cgkAlZJZGsoDBaPaJtGdmrmDCQ1_COLmATVPyXtW5JUo5mA_G8HCly5kYabvKbnrvXIsWyEuaHGb4jL_woxcRsV7D2iquV7gCGL69gAdV1t1vTwrYQBo-KaB8hEjspcaYGL-YwCx44YRv6gFbuZBgL1Hrp4v4mg-Zm0f5hpEwjrS7kKCMETWsE963s9W9GDDipGVXDgMz8ppLA34NVLjf0tz_RdeySM50RvdTMSIT2ZSsTuness2TIM7suIiqHmiTKbRltKjopyXLZqCfvc2p3nwcqiU8iIuPMlkRHV-yZky5eT-1nwnEzIfzomncWUVPaM92Et1KwRHhlLEgNdHKvZqxmxmddrkXOCL6EmKJBfpec64oNPVzl_ADUwF5mQE0e7l3NvSEya27lztecjkzFpB4ty4B0Er6kQbVGKoVyPCZJSWTLgSfRWE3TjgViAuBW1N7v1ZsPoP6JzBVI6EaWO670fD2-7ef8EBIcqwc83Q6JSuS4afAVvDGBrC0gue9u-sEo4JF2WxX0opCzjmJSoT6YyewP6SOYoyZPw2smB_

kapumu. Tas nozimé, ka tuvakajos gados liela ietekme uz patérina cenam nav
gaidama. Tomér svarstigas kvotu cenas joprojam ir SPCI riska faktors.

Emisiju samazinasana paréjas nozareés (kuras nav ietvertas ETS) ietverta
Kopigu centienu regula. Saja tiestbu akta noteikti ES dalibvalstim saistosi
siltumnicefekta gazu emisiju gada mérki laikposma no 2013. gada I1dz 2020. gadam
un no 2021. gada Iidz 2030. gadam. Kopuma salidzinajuma ar 2005. gada lTmeni
valstu mérkis ir Ildz 2020. gadam kopigi samazinat emisijas aptuveni par 10% un I1dz
2030. gadam — par 30%. At3kiriba no ETS nozarém dalibvalstis ir atbildigas par
politiku izstradi, lai varétu sasniegt valstu attieciba uz ETS neieklautajam nozarém
noteiktos méerkus.

Vacija nesen panakta vienoSanas par valsts oglekla emisiju cenu noteikSanas
sistemu ES ETS neietvertam nozarém, un tas varétu pozitivi ietekmét inflaciju.
2019. gada pienemtaja klimata tiesibu aktu paketé ietverta valstu oglekla emisiju
cenu noteikSanas sistéma transporta nozaré un eku apkure tiks ieviesta 2021. gada.
Ta ka oglekla emisiju cenu noteik3anas sistémas darbibas sdkuma bds noteikta
fikséta cena, kas I1dz 2025. gadam pakapeniski pieaugs, ta sakotnéji atgadina
oglekla emisiju nodokli. 2019. gada decembra iespé&ju apléses atspoguloja sakotnégjo
koalicijas vienoSanos par 2021. gada piemérojamo sdkumcenu 10 euro par tonnu
CO.. Tika prognozéts, ka no 2021. gada Iidz 2022. gadam tam bis pozitiva ietekme
uz SPCI, savukart gaidama ietekme uz IKP bis neliela.?® Tiek prognozéts, ka
ietekme uz cenam un IKP bus nenozimiga, jo liela dala emisijas kvotu pardoSanas
rezultata iegato ienémumu tiks izmantota nozaru un patérétaju izdevumu
kompensésanai, Tpasi — elektroenergijas cenu pazeminasanai, samazinot Vacijas
Atjaunojamas energijas likuma (Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG)) noteikto
nodevu vienlaikus ar augo$ajam CO; cenam. Turklat tiks palielinati ar klimatu
saistitie izdevumi. 2020. gada marta iespé€ju aplésés ietverta parskatita pakete, kura
paredzéta daudz augstaka cena (25 euro par tonnu CO;) 2021. gada, palielinot to
lidz 55 euro par tonnu CO, 2025. gada. Tomér gaidams, ka §1s parskatiSanas
makroekonomiska ietekme bis neliela, jo augstakas CO; cenas ietekme tiks
samazinata, atspogulojot pazinojumu par to, ka papildu ienémumi tiks pilniba
izmantoti talakai elektroenergijas cenu pazeminasanai, samazinot EEG noteikto
nodevu.

Nakamajos gados gaidams neliels oglekla emisiju nodoklu kapums. Vienlaikus
ar oglekla emisiju ierobeZoSanu un tirdzniecibas shemam ari oglekla emisiju nodokli,
ar ko apliek oglekla saturu degviela, tiek uzskatiti par visrentablako oglekla emisiju
samazinasanas instrumentu. Pakapeniska, automatiska oglekla cenu palielinasana
valstu emisiju samazinasanas mérku sasnieg8anai majsaimniecibam un
uznémumiem lautu pielagoties, bet neviena no astonam euro zonas valstim, kuras
ieviests oglekla emisiju nodoklis, 3ads automatisks mehanisms paslaik nav ieviests.
Trija pienemti tiestbu akti par oglekla emisiju nodok|u palielinadanu 2020. gada, kam
bus loti nieciga fiskala ietekme euro zona kopuma, un 8is valsts valdiba paudusi
apnems3anos So nodokli lineari palielinat [ldz 2030. gadam. Portugalé tiek izmantots

mehanisms, kas savieno oglekla emisiju nodokla likmi ar iepriek3€ja gada ES ETS

25 Kvantitativo novértéjumu sk. The impact of the Climate Package on economic growth and inflation.
Monthly Report, Deutsche Bundesbank, Frankfurte pie Mainas, 2019. gada decembris.
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emisiju kvotu cenu. S mehanisma izmanto$anas rezultata nodokla likme nesen
nedaudz palielinajusies. Paréjas valstis paslaik neplano palielinat oglekla emisiju
nodokla likmes.

Vairakas valstis iespé&ju apléSu perioda plano paaugstinat vides nodoklus, bet
euro zonas limeni to kopéjais kapums ir ierobezots. Vairak neka puse euro
zonas valstu nakamajos divos gados plano palielinat vides nodoklus, kas nav oglekla
emisiju nodokli. Sis kapums galvenokart saistits ar energijas un degvielas akcizes
nodokli, ka arT ar transportlidzeklu un aviobileSu nodokli. Lielakais $adu nodoklu
kapums paredzams Niderlandg, lai gan makroekonomisko ietekmi liela méra
kompensés energijas nodoklu samazinaSana. Paré&jas valstis So pasakumu mérogs
parasti ir neliels (gandriz katra gadijuma gada kapums ir mazaks par 0.1% no IKP),
un euro zona kopuma tas ir niecigs. Turklat dazos gadijumos tiks Tstenoti netieSi
ekspansivas ietekmes nodoklu pasakumi, pieméram, nodoklu samazinajums
sabiedriska transporta lietoSanas, e-mobilitates vai saskidrinatas naftas gazes
izmantoSanas veicinaSanai. Visbeidzot, |oti maz tiek izmantoti tieSie nodoklu
pasakumi parejas uz saudzigumu pret vidi veicinasanai.

Kopuma 2020.—2022. gada gaidama neliela klimata pasakumu ietekme uz euro
zonas IKP un cenam, bet vidéja termina stingraku emisiju samazinasanas
meérku noteikSana varétu radit inflacijas prognozu augsSupveérstu risku. Lai gan
gaidams, ka euro zonas inflaciju 2021. un 2022. gada nedaudz ietekmés Vacijas
pakete, nevienai citai lielajai dalibvalstij paslaik nav konkrétu planu saistiba ar lidzigu
oglekla emisiju cenu noteikSanas sistému. Turklat citas valstis, kuras jau ieviesuSas
oglekla emisiju nodoklus, batiska ietekme nav gaidama. Dazas dalibvalstis plano
palielinat vides nodok|us, bet paredzams, ka to ietekme uz ekonomisko izaugsmi un
cenam euro zona kopuma iespéju apléSu perioda bis maza. Tomer vidéja termina
klimata pasakumu ietekme uz cenam varétu palielinaties, un to noteiks iesp&jama
turpmaka stingraku emisiju samazinaSanas mérku noteikSana saskana ar Eiropas
Komisijas 2019. gada decembri pienemto Eiropas zalo kursu. Vérienigaki merki
varétu pozitivi ietekmét ES ETS emisiju kvotu cenas un ietvert jaunu valstu
pasakumu ievieSanu, pieméram, valstu ETS vai oglekla emisiju nodoklus, kas
pozitivi ietekmétu vispargjo cenu limeni.
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP" PCI
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
G20 ASV | Apvienota | Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ i Karaliste postenis:
euro Kopa | Neietverot (SPCI) euro zona?
zona partiku un (SPCI)
energiju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2017 3.9 24 1.9 22 6.8 25 23 1.9 21 27 0.5 1.6 1.5
2018 3.7 2.9 1.3 0.3 6.6 1.9 2.6 21 24 25 1.0 2.1 1.8
2019 . . 1.4 0.7 6.1 1.2 2.0 22 1.8 1.8 0.5 2.9 1.2
2019 | 0.8 0.8 0.6 0.5 14 0.5 22 22 1.6 1.9 0.3 1.8 14
Il 0.7 0.5 -0.1 0.6 1.6 0.1 23 22 1.8 2.0 0.8 2.6 14
1] 0.7 0.5 0.5 0.0 1.4 0.3 1.9 22 1.8 1.8 0.3 2.9 1.0
1\ 0.5 0.0 -1.8 1.5 0.1 1.8 2.1 2.0 1.4 0.5 4.3 1.0
2019 sept. - - - - - - 1.6 21 1.7 1.7 0.2 3.0 0.8
okt. - - - - - - 1.6 2.0 1.8 1.5 0.2 3.8 0.7
nov. - - - - - - 1.8 21 21 1.5 0.5 4.5 1.0
dec. - - - - - - 21 21 2.3 1.3 0.8 4.5 1.3
2020 janv. - - - - - - 23 21 25 1.8 0.7 5.4 14
febr.® - - - - - - 1.2
Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile); SNB (9., 11. un 12. aile); OECD (1., 2., 4., 5., 7. un 8. aile).
1) Sezonali izlidzinati ceturkSna dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
3) Euro zonas raditajs ir aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka arf uz jaunako informaciju par energijas cenam.
1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba
lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi; s.i. dati) Precu imports™
Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss Globalais iepirkumu vaditaju
indekss?
Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2017 53.2 54.3 54.7 52.5 51.8 56.4 53.8 53.8 52.8 5.8 3.1 7.6
2018 53.4 55.0 53.3 52.1 52.3 54.6 53.1 53.8 50.8 4.4 3.1 5.3
2019 51.7 52.5 50.2 50.5 51.8 51.3 50.3 52.2 48.8 -0.5 0.3 -1.0
2019 | 52.8 54.8 50.6 50.6 51.5 515 50.9 53.4 49.6 -0.8 -0.1 -1.3
I 51.5 51.8 50.5 50.8 51.6 51.8 50.4 51.8 49.4 -0.6 -1.2 -0.2
1] 51.4 51.4 50.1 51.3 51.4 51.2 50.4 51.7 48.5 1.4 1.6 1.2
v 51.3 51.9 49.5 49.2 52.6 50.7 51.3 51.4 49.6 -0.7 -3.1 0.9
2019 sept. 51.2 51.0 49.3 515 51.9 50.1 50.9 51.3 48.6 1.4 1.6 1.2
okt. 50.8 50.9 50.0 49.1 52.0 50.6 51.1 50.7 49.6 1.3 0.3 1.9
nov. 51.6 52.0 49.3 49.8 53.2 50.6 51.7 51.6 49.5 0.1 -1.7 1.3
dec. 51.6 52.7 493 48.6 52.6 50.9 51.2 51.8 49.5 -0.7 -3.1 0.9
2020 janv. 52.4 53.3 53.3 50.1 51.9 51.3 51.3 52.8 49.5
febr. 45.0 49.6 53.0 47.0 275 51.6 42.6 45.8 445

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.—12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturk$na dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek8&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jiem trijiem ménesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) Neietverot euro zonu.
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2. FinansSu norises

2.1. Naudas tirgus procentu likmes
(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV| Japana

Euro Tstermina| Noguldijumi uz NoguldTjumi Noguldtjumi Noguldtjumi NoguldTjumi NoguldTjumi Noguldtjumi

procentu likme | nakti (EONIA) ar terminu ar terminu ar terminu ar terminu ar terminu ar terminu

(€STR)? 1 ménesis 3 ménesi 6 ménesi 12 ménesu 3 ménesi 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7 8

2017 - -0.35 -0.37 -0.33 -0.26 -0.15 1.26 -0.02

2018 -0.45 -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.17 2.31 -0.05

2019 -0.48 -0.39 -0.40 -0.36 -0.30 -0.22 2.33 -0.08

2019 aug. -0.45 -0.36 -0.41 -0.41 -0.40 -0.36 2.16 -0.10

sept. -0.49 -0.40 -0.45 -0.42 -0.39 -0.34 213 -0.09

okt. -0.55 -0.46 -0.46 -0.41 -0.36 -0.30 1.98 -0.11

nov. -0.54 -0.45 -0.45 -0.40 -0.34 -0.27 1.90 -0.10

dec. -0.54 -0.46 -0.45 -0.39 -0.34 -0.26 1.91 -0.06

2020 janv. -0.54 -0.45 -0.46 -0.39 -0.33 -0.25 1.82 -0.05

febr. -0.54 -0.45 -0.47 -0.41 -0.36 -0.29 1.68 -0.07
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".

2) ECB pirmo reizi publicéja euro zonas Tstermina procentu likmi (ESTR) 2019. gada 2. oktobrT, atspogulojot tirdzniecibas aktivitati 2019. gada 1. oktobri. Dati par ieprieksé&jiem pe-
riodiem attiecas uz €STR (izstrades procesa), kura tika publicéta tikai informacijas vajadzibam un kuru nebija paredzéts izmantot ka etalonlikmi vai atsauces likmi nekados tirgus
darijumos.

2.2. Pelnas likmju liknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darfjumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona" 2 Euro ASV | Apvienota Euro zona" 2
zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu—| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2017 -0.78 -0.74 -0.64 -0.17 0.52 1.26 0.67 0.83 -0.66 -0.39 0.66 1.56
2018 -0.80 -0.75 -0.66 -0.26 0.32 1.07 0.08 0.51 -0.67 -0.45 0.44 1.17
2019 -0.68 -0.66 -0.62 -0.45 -0.14 0.52 0.34 0.24 -0.62 -0.52 -0.13 0.41
2019 aug. -0.84 -0.88 -0.93 -0.92 -0.65 0.23 -0.27 0.03 -0.94 -1.00 -0.73 -0.12
sept. -0.70 -0.76 -0.81 -0.77 -0.52 0.24 -0.10 0.03 -0.83 -0.86 -0.58 -0.02
okt. -0.67 -0.69 -0.69 -0.62 -0.36 0.32 0.17 -0.01 -0.70 -0.69 -0.41 0.14
nov. -0.61 -0.63 -0.65 -0.57 -0.30 0.34 0.18 0.04 -0.66 -0.65 -0.33 0.23
dec. -0.68 -0.66 -0.62 -0.45 -0.14 0.52 0.34 0.24 -0.62 -0.52 -0.13 0.41
2020 janv. -0.62 -0.65 -0.68 -0.64 -0.40 0.26 0.06 -0.11 -0.69 -0.71 -0.46 0.10
febr. -0.68 -0.74 -0.79 -0.78 -0.57 0.16 0.13 -0.06 -0.80 -0.85 -0.64 -0.13

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS Ltd. sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kredTtreitingi.

2.3. Akciju tirgus indeksi

(indeksu ITmeni izteikti punktos; perioda vidé&jie radtaji)

Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV| Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi

Broad 50| Pamat-| Patérina | Patérina | Nafta un |Finanses| Rdp-| Tehno-| Komunalie Tele-| Vese-| Standard Nikkei
indekss izej-| pakal-| preces gaze nieciba | logijas pakal- | komuni- libas | & Poor's 225

vielas| pojumi pojumi| kacijas| aprlpe 500
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2017 376.9 3491.0 757.3 268.6 690.4 307.9 182.3 6055 468.4 272.7 339.2 876.3 2449.1 20209.0
2018 3755 3386.6 766.3 264.9 697.3 336.0 1731 629.5 502.5 278.8 292.9 800.5 2746.2 22310.7
2019 373.6 34352 731.7 270.8 721.5 324.4 155.8 650.9 528.2 322.0 294.2 7727 29134 21697.2

2019 aug. 363.6 3355.3 704.2 262.0 722.8 303.0 1441 6394 5234 3257 2819 7789 2897.5 20629.7
sept. 379.7 35145 7382 271.3 7511 319.7 151.8 669.4 545.0 3385 2947 8043 29822 215855
okt. 382.8 3551.2 748.2 273.3 742.2 316.6 157.0 671.1 556.8 3414  306.7 7917 2977.7 221975
nov. 398.4 3693.1 794.5 283.0 761.3 328.8 163.6 7116 585.2 339.4 3048 837.7 31049 232781
dec. 4009 37153 799.3 290.0 755.9 322.8 165.1 716.0 598.5 3418 2953 8625 3176.7 23660.4
2020 janv. 406.9 3758.2 791.2 295.5 758.6 324.6 166.1 728.8 624.6 362.0 2916 886.8 3278.2 236429
febr. 4071 37349 797.3 292.3 734.5 301.0 168.4 7228 635.8 3914 2981 895.0 3277.3 23180.4

Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

Noguldijumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Krediti majokla iegadei
tiski kartes individuala
Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC?¥ darba| Procentu likmes darbibas |APRC?® | Aiznem-
nakti najuma| terminu nojamie aizde- | likmes darbibas veicgjiem | sakotnéja perioda dalijuma Sanas
terminu aizde- vumi | sakotnéja perio- un izmaksu
par vumi un da dalijuma ligumsa- saliktais
iznem- eki iedriba raditajs
Sanu lidz | Ldz] Tigaku ”Ofgm Mainiga| Tigak b'ed”b;e"; Mainiga| 1-5] 5-10] lligak '

3 méne-| 2 9a- Par|  yebeta pro- par juridiskas procen-| gadi| gadu| par

giem| diem| 2ga-| oo centu | 1 gadu personas tu likme, 10

diem likme, statusa Iidz ga-

Iidz 1 gadam diem

1gadam

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "] 12 13] 14 15 16
2019 febr. 0.03 043 032 0.70 5.97 16.61 528 5.71 6.27 2.41 158 185 187 1.84  2.09 1.80
marts  0.03 041 030 0.76 5.90 16.65 541 561 6.17 2.36 159 1.82 1.83 1.81 2.06 1.78
apr. 0.03 041 032 0.75 5.88 16.66 556 5.63 6.19 2.36 159 1.78 1.77 177  2.02 1.75
maijs  0.03 0.44 031 0.79 5.81 16.67 561 5.76 6.34 2.33 157 1.80 1.73 1.74 1.99 1.72
jan. 0.03 0.44 032 0.82 5.81 16.63 542 567 6.24 2.31 155 1.74 167 1.65 1.95 1.67
jal. 0.03 0.43 031 0.80 5.75 16.58 574 573 6.30 2.34 155 1.72 159 157 1.90 1.61
aug. 0.03 0.43 0.28 0.78 5.75 16.60 6.15 5.75 6.35 2.25 151 1.69 1.54 1.50 1.84 1.56
sept.  0.03 0.43 027 0.78 5.82 16.61 565 561 6.17 2.22 146 165 149 143 1.77 1.48
okt. 0.03 0.42 024 0.83 5.70 16.63 589 555 6.19 2.26 145 159 144 1.39 1.74 1.44
nov. 0.03 0.42 023 0.73 5.61 16.64 536 5.53 6.25 2.21 143 159 161 148 1.80 1.47
dec. 0.03 0.42 022 0.80 5.58 16.70 544 528 5.89 2.09 146 158 143 1.39 1.75 1.41
2020 janv.?  0.02 0.42 027 0.73 5.62 16.70 563 5.69 6.25 2.21 146 152 143 142 1.73 1.44

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinan3u sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem

darijumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradtts citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski Sanas
Uz Ar noteikto atjau- Lidz 0.25 milj. euro 0.25-1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
nakti terminu nojamie saliktais
Lidz | ligaku Vuar';dfr; Mainiga| 3mé-| Tigak| Mamiga| 3me-| ligak| Mamiga| 3me | Tigak| oS

2 ga- par| . orakinu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- kontu likme, lidz| 1 gads|1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu| likme,lidz| 1 gads| 1 gadu

diem debeta 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi Siem Siem Siem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2019 febr. 0.03 0.03 0.52 2.21 2.15 2.41 2.33 1.65 1.64 1.69 1.13 1.39 1.56 1.64
marts 0.03 0.07 0.62 217 217 238 230 1.66 1.58 1.68 1.19 1.36 1.57 1.65
apr. 0.03 0.06 0.54 2.19 2.19 236 2.26 1.67 1.60 1.64 1.16 1.33 1.44 1.62
maijs 0.03 0.04 0.46 2.14 2.18 238 229 1.66 1.59 1.63 1.09 1.17 1.50 1.57
jan. 0.03 0.03 0.57 217 213 233 225 1.63 1.55 1.56 1.09 1.28 1.39 1.55
jal. 0.03 0.04 0.56 2.1 2.07 250 2.20 1.66 1.57 1.54 1.16 1.32 1.39 1.56
aug. 0.03 -0.04 0.54 2.08 2.07 236 219 1.64 1.59 1.53 1.06 1.32 1.40 1.52
sept. 0.03 -0.05 0.88 2.16 2.03 225 215 1.61 1.51 1.44 1.10 1.26 1.29 1.54
okt. 0.02 -0.03  0.44 2.08 2.01 2.41 2.1 1.61 1.54 1.40 1.14 1.40 1.27 1.56
nov. 0.02 -0.04 0.39 2.06 2.02 236 213 1.59 1.55 1.41 1.14 1.34 1.29 1.55
dec. 0.01 0.00 0.42 2.09 2.00 228 2.08 1.58 1.54 1.39 1.26 1.21 1.37 1.55
2020 janv.® 0.01 -0.06  0.33 2.09 217 232 21 1.63 1.57 1.45 1.1 1.23 1.28 1.55

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finan$u sabiedribu sektoru.
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2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vértspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu dalijuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba eso$ais apjoms Emisiju bruto apjoms”
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI | Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ietverot (ietverot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala| Pargja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistemu) sabiedribas | finansu| valdiba| valdiba
(neietverot MFI) (neietverot MFI) | sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Istermina
2017 1240 519 155 70 438 57 367 167 54 37 79 31
2018 1217 504 170 72 424 47 389 171 66 41 76 35
2019 1274 550 172 84 406 61 414 177 80 47 73 38
2019 aug. 1371 587 184 112 424 63 414 180 85 39 71 38
sept. 1392 597 185 105 439 66 412 156 88 48 81 41
okt. 1352 579 174 106 424 69 421 184 65 52 75 45
nov. 1337 570 173 102 425 66 374 148 77 44 75 30
dec. 1274 550 172 84 406 61 318 112 89 37 45 35
2020 janv. 1358 595 169 99 422 73 495 206 75 56 100 57
ligtermina
2017 15 353 3560 3060 1223 6 866 643 247 66 73 18 83 7
2018 15744 3688 3161 1247 7 022 627 228 64 68 15 75 6
2019 16 319 3820 3401 1320 7152 626 247 69 74 20 78 7
2019 aug. 16195 3784 3278 1293 7 200 639 128 24 50 8 41 6
sept. 16 270 3805 3312 1319 7 200 634 284 82 91 34 74 4
okt. 16223 3802 3328 1316 7153 623 274 61 97 24 85 6
nov. 16 369 3833 3406 1329 7172 628 275 63 109 26 71 6
dec. 16319 3820 3401 1320 7 152 626 162 58 65 14 24 2
2020 janv. 16 404 3857 3408 1324 7190 625 321 118 68 16 110 10
Avots: ECB.
1) Lai dati batu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vidéjais raditajs.
2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba esoSais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ietverot — __ — sabiedribas | sabiedribas
Eurosistemu) Finan3u sabiedribas Nefinansu Centrala Pargja (neietverot
(neietverot MF1)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esosais apjoms
2017 16 593.4 4079.9 32149 12931 7 304.7 700.8  7963.3 612.5 1258.3 6 092.6
2018 16 961.2 4192.8 3330.5 1318.7 7 445.8 6734 7 033.1 465.0 1108.9 5459.2
2019 17 592.9 4 369.8 3573.5 1404.9 7 558.3 686.4  8604.3 546.0 1410.7 6 647.6
2019 aug. 17 566.2 43714 3462.5 1405.7 7 624.6 702.0 78495 4624 1204.6 6182.4
sept. 17 662.3 4401.9 3496.9 14242 7 639.5 699.8 81909  496.1 1356.9 6 337.9
okt. 17 574.4 4 380.9 3501.7 1421.6 75774 692.8 82656 508.2 1369.0 6 388.3
nov. 17 705.2 4402.8 3579.5 1431.2 7 597.7 693.9 8511.9 524.1 1401.7 6 586.2
dec. 17 592.9 4369.8 35735 1404.9 7 558.3 686.4  8604.3 546.0 1410.7 6 647.6
2020 janv. 17 761.7 4451.8 35771 14237 7611.9 697.3  8486.9 525.3 1391.4 6 570.2
Pieauguma temps
2017 1.3 -0.5 0.1 6.0 2.2 0.4 1.0 6.1 2.8 0.2
2018 1.9 1.7 3.0 3.3 1.9 -4.3 0.7 0.3 2.4 0.4
2019 3.1 3.8 5.1 5.6 1.5 1.8 0.0 0.5 -0.1 0.0
2019 aug. 3.2 4.9 3.1 5.3 2.2 1.6 -0.1 0.4 -0.1 -0.1
sept. 3.1 43 3.6 5.0 1.8 3.1 -0.1 0.4 -0.1 -0.1
okt. 2.9 3.9 4.0 5.2 1.5 1.3 -0.1 0.4 -0.1 -0.2
nov. 3.0 3.9 4.8 6.3 1.3 1.6 -0.1 0.4 0.0 -0.2
dec. 3.1 3.8 5.1 5.6 1.5 1.8 0.0 0.5 -0.1 0.0
2020 janv. 3.1 4.1 5.1 5.7 1.4 2.0 0.0 0.5 -0.1 0.0
Avots: ECB.
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2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR
1 2 3 4 5 6 7 8
2017 96.6 91.4 91.9 86.2 79.9 90.3 112.0 90.0
2018 98.9 93.4 93.4 87.5 80.3 91.3 117.9 93.8
2019 97.3 91.2 91.8 . . . 116.7 91.5
2019 | 97.4 91.7 92.1 86.0 79.2 89.2 116.7 921
I 97.3 91.4 91.7 85.9 78.6 88.9 116.8 91.8
1l 97.7 91.4 91.8 86.2 79.7 89.1 116.9 91.5
v 97.0 90.4 91.4 . . . 116.2 90.5
2019 sept. 97.4 91.1 91.7 - - - 116.7 91.2
okt. 97.4 90.9 91.7 - - - 116.6 90.9
nov. 96.7 90.2 91.1 - - - 116.0 90.3
dec. 96.7 90.1 91.4 - - - 116.0 90.2
2020 janv. 96.2 89.3 90.9 - - - 115.5 89.4
febr. 95.6 88.7 90.2 - - - 114.9 88.8
Parmainas salidzingjuma ar iepriekséjo ménesi (%)
2020 febr. -0.6 -0.7 -0.7 - - - -0.5 -0.7
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2020 febr. -1.8 -3.3 -2.41 - - - -1.5 -3.5
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2.9. Divpusgjie valttu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2017 7.629 7.464 26.326 7.439 309.193  126.711 4.257 0.877 4.5688 9.635 1.112 1.130
2018 7.808 7.418 25.647 7.453 318.890  130.396 4.261 0.885 4.6540 10.258 1.155 1.181
2019 7.735 7.418 25.670 7.466 325.297 122.006 4.298 0.878 4.7453 10.589 1.112 1.119
2019 | 7.663 7.422 25.683 7.464 317.907 125.083 4.302 0.873 4.7358 10.419 1.132 1.136
Il 7.672 7.418 25.686 7.467 322973  123.471 4.282 0.875 4.7480 10.619 1.126 1.124
1]l 7.800 7.394 25.734 7.463 328.099  119.323 4.318 0.902 4.7314 10.662 1.096 1.112
\% 7.801 7.439 25.577 7.471 331.933  120.323 4.287 0.861 4.7666 10.652 1.096 1.107
2019 sept. 7.832 7.401 25.868 7.463 332.448 118.242 4.353 0.891 4.7381 10.697 1.090 1.100
okt. 7.845 7.436 25.689 7.469 331.462  119.511 4.301 0.875 4.7538 10.802 1.098 1.105
nov. 7.757 7.440 25.531 7.472 333.617 120.338 4.285 0.858 4.7698 10.650 1.098 1.105
dec. 7.797 7.442 25.497 7.472 330.706  121.241 4.273 0.847 4.7779 10.483 1.093 1.111
2020 janv. 7.683 7.443 25.216 7.473 334.380 121.363 4.251 0.849 4.7788 10.554 1.076 1.110
febr. 7.630 7.454 25.051 7.471 337.171  120.026 4.277 0.841 4.7837 10.568 1.065 1.091
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2020 febr. -0.7 0.2 -0.7 0.0 0.8 -1.1 0.6 -1.0 0.1 0.1 -1.1 -1.8
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2020 febr. -0.2 0.5 -2.6 0.1 6.1 -4.2 -0.9 -3.6 0.7 0.7 -6.3 -3.9
Avots: ECB.
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2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finan8u konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" TieSas investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto argjais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finandu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2018 IV 25405.3 258715 -466.1 10895.0 8975.7 8475.1 105421 -87.9  5404.0 6 353.6 7191 14 209.5
2019 | 26 666.3 26 969.6 -303.3 111849 91134 91266 113185 -91.5 5705.2 6 537.6 7411 14 674.3
I 26 804.9 27 085.3 -280.4 110371 90543 9226.8 11461.7 -75.4  5845.6 6 569.3 770.8 14 770.8
1]l 27 834.1 27 960.6 -126.5 114056 93447 96129 11906.0 -89.0 6077.6 6 709.9 827.0 15 089.2
Atlikumi (% no IKP)
2019 1l 235.5 236.5 -141 96.5 79.0 81.3 100.7 -0.8 51.4 56.8 7.0 127.6
Darfjumi
2019 | 353.3 292.4 60.9 92.0 315 58.2 141.4 3.0 197.2 119.6 2.9 -
1] 187.0 170.8 16.2 -90.3 12.8 51.2 78.7 34.1 189.3 79.4 2.7 -
11l 442.2 337.4 104.8 162.5 150.6 146.7 153.0 3.2 128.1 33.8 1.7 -
\% -316.3 -479.0 162.7 -85.6 -92.2 86.9 -20.7 -2.7 -314.1 -366.1 -0.7 -
2019 jal. 351.5 320.1 314 135.3 138.7 52.5 69.4 11.1 145.5 112.1 71 -
aug. 17.3 -21.8 39.1 -47.9 -63.0 37.2 17.2 -2.3 29.6 24.0 0.7 -
sept. 73.4 39.1 34.3 751 75.0 57.0 66.4 -5.6 -46.9 -102.3 -6.2 -
okt. 21.4 -42.8 64.2 -11.9 -76.3 43.8 7.0 4.2 -15.6 26.6 1.0 -
nov. 27.5 -22.6 50.2 9.8 31.7 29.9 16.7 -1.3 -8.5 -71.0 -2.3 -
dec. -365.2 -413.6 48.3 -83.5 -47.5 13.3 -44.3 -5.6 -290.0 -321.8 0.5 -
12 ménesu kumulétie darijjumi
2019 dec. 666.3 321.6 344.7 78.6 102.7 343.0 352.3 37.6 200.6 -133.4 6.6 -
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2019 dec. 5.6 2.7 2.9 0.7 0.9 2.9 3.0 0.3 1.7 -1.1 0.1 -
Avots: ECB.

1) Kopeéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finanSu instrumenti.
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3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patéring| patérins parmainas?

Kopa Kopa| Intelektuala

bivnieciba iekartu Tpasuma

razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2017 112009 107095 60364 22969 2306.0 1102.1 708.5 488.9 70.2 4914 52959 48045
2018 11562.2 110628 62076 2363.2 24076 1171.3 740.9 488.7 84.4 4994 55479 50485
2019 119054 114332 63624 24422 26049 1249.2 764.5 584.0 23.8 4723 57200 52477
2019 | 2949.7 2819.0 15748 602.6 627.7 309.1 189.7 127.1 13.9 130.7 14224 1291.7
I 2967.8 2866.7 15897 608.3 658.2 306.3 189.3 160.9 10.5 101.1 1426.7 1325.6
1] 29871 28527 15971 613.1 642.3 314.3 192.0 134.1 0.2 134.4 14345 1.300.1
\% 3006.3 28941 16028 618.2 672.4 317.3 192.9 160.4 0.6 112.2 14435 1331.3
% no IKP

2019 100.0 96.0 53.4 20.5 21.9 10.5 6.4 4.9 0.2 4.0 - -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriekSéja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni (%)

2019 | 0.5 0.1 0.4 0.4 0.9 1.7 0.5 -0.3 - - 0.9 0.2
I 0.1 1.4 0.2 0.4 5.0 -0.9 0.2 26.5 - - 0.0 2.7
1] 0.3 -0.6 0.5 0.6 -3.8 1.2 0.1 -17.7 - - 0.6 -1.3
\% 0.1 0.9 0.1 0.3 4.2 0.0 -0.2 20.3 - - 0.4 2.2
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2017 2.5 2.2 1.7 1.3 3.4 3.6 4.1 2.3 - - 5.5 5.0
2018 1.9 1.6 1.4 1.1 2.3 2.9 3.9 -1.3 - - 34 2.7
2019 1.2 1.8 1.3 1.6 5.7 3.2 1.8 17.8 - - 2.5 3.8
2019 | 1.4 1.5 1.2 1.4 4.1 4.4 2.7 5.5 - - 3.1 3.6
I 1.2 25 1.2 1.3 8.3 2.3 2.0 32.6 - - 2.2 5.2
1] 1.3 1.2 1.5 2.0 3.2 3.2 0.9 6.8 - - 2.7 2.6
v 1.0 1.8 1.2 1.8 6.3 2.0 0.7 24.8 - - 2.0 3.8
devums IKP ceturksna procentualajas parmainas (procentu punktos)
2019 | 0.5 0.1 0.2 0.1 0.2 0.2 0.0 0.0 -0.4 0.3 - -
1] 0.1 1.3 0.1 0.1 1.1 -0.1 0.0 1.1 0.0 -1.2 - -
1] 0.3 -0.6 0.3 0.1 -0.8 0.1 0.0 -1.0 -0.1 0.9 - -
\% 0.1 0.9 0.1 0.1 0.9 0.0 0.0 0.9 -0.1 -0.8 - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2017 2.5 2.1 0.9 0.3 0.7 0.3 0.3 0.1 0.2 0.4 - -
2018 1.9 1.5 0.8 0.2 0.5 0.3 0.2 -0.1 0.0 0.4 - -
2019 1.2 1.7 0.7 0.3 1.2 0.3 0.1 0.7 -0.5 -0.5 - -
2019 1 14 1.5 0.6 0.3 0.8 0.4 0.2 0.2 -0.3 -0.1 - -
I 1.2 2.4 0.6 0.3 1.7 0.2 0.1 1.4 -0.3 -1.2 - -
I 1.3 1.2 0.8 0.4 0.7 0.3 0.1 0.3 -0.7 0.1 - -
v 1.0 1.7 0.7 0.4 1.3 0.2 0.0 1.1 -0.6 -0.7 - -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vertslietu iegadi un neietverot to pardosanu.
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3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,|Informacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| rdpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie,| parvalde,| izklaide| produktu
meZsaim-| energétika izmitinasana kacijas| apdroSi-| ipasums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas

nieciba un un un édinasanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-

zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi

pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2017 176.3 1991.5 503.1 1909.9 468.8 4659 11327 11435 18977 350.5 1160.9
2018 178.1 2 040.8 537.9 1968.7 488.6 4720 1166.8 11945 19549 355.2 1204.6
2019 180.4 2 049.1 579.9 2031.3 513.6 481.2 12053 12406 2018.8 363.1 12422
2019 | 45.0 515.0 142.7 503.1 125.8 118.8 297.8 306.0 498.8 90.0 306.7
I 45.5 512.5 144.0 506.6 128.0 120.0 300.0 309.5 502.4 90.9 308.2
1] 45.2 511.8 146.0 509.7 128.7 121.0 302.3 311.5 506.0 91.1 313.8
v 44.9 513.3 147.7 512.9 131.2 121.3 305.2 313.9 511.8 91.1 313.1
% no pievienotas vértibas
2019 1.7 19.2 5.4 19.0 4.8 4.5 11.3 11.6 18.9 3.4 -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriekSéja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)
2019 | -0.3 -0.1 1.4 1.0 1.2 0.9 0.5 0.0 0.2 0.6 0.3
I -0.6 -0.5 -0.3 0.1 0.7 0.9 0.4 0.4 0.2 0.3 0.4
11l 0.1 -0.4 0.6 0.3 1.5 0.6 0.4 0.3 0.3 0.1 0.8
v 0.3 -0.7 -0.2 0.3 1.1 0.2 0.4 0.3 0.4 -0.5 -0.1
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2017 2.6 0.7 3.3 2.6 2.9 54 1.1 0.6 4.4 1.6 1.5 24
2018 2.0 1.4 1.8 3.3 21 4.5 1.4 1.6 3.3 1.0 0.4 1.6
2019 1.2 -0.5 -1.1 3.0 1.8 4.2 21 1.7 1.7 1.1 1.1 1.5
2019 | 1.4 -0.5 -0.4 4.6 2.0 4.5 1.6 1.5 1.9 1.1 1.0 1.1
I 1.2 -1.0 -1.0 3.1 1.6 4.0 21 1.7 1.8 1.1 1.5 1.2
1]l 1.2 -0.1 -1.2 3.1 1.9 3.8 21 1.7 1.9 1.1 1.3 2.0
v 1.0 -0.5 -1.7 1.5 1.8 4.5 2. 1.8 1.1 1.1 0.5 1.5
devums pievienotas vértibas ceturkSna procentualajas parmainas (procentu punktos)

2019 | 0.5 0.0 0.0 0.1 0.2 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0
I 0.1 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -
1] 0.3 0.0 -0.1 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 -
v 0.1 0.0 -0.1 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 -

devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)

2017 6 0.0 0.7 0.1 0.5 0.2 0.1 0.1 0.5 0.3 0.1 -
2018 0 0.0 0.4 0.2 0.4 0.2 0.1 0.2 0.4 0.2 0.0 -
2019 2 0.0 -0.2 0.2 0.3 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.0 -
2019 | 4 0.0 -0.1 0.2 0.4 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.0 -
I 2 0.0 -0.2 0.2 0.3 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.0 -
1] 2 0.0 -0.2 0.2 0.4 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 0.0 -
\% 0 0.0 -0.3 0.1 0.3 0.2 0.1 0.2 0.1 0.2 0.0 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

ECB 2020. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. Statistika

S9



3. Saimnieciska darbiba

3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
statusu daltfjuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2017 100.0 85.6 14.4 3.2 14.6 6.0 249 2.8 25 1.0 13.8 24.3 6.9
2018 100.0 85.8 14.2 3.1 14.6 6.0 24.9 29 2.4 1.0 14.0 24.2 6.8
2019 100.0 86.0 14.0 3.0 14.6 6.1 24.9 29 2.4 1.0 14.0 24.3 6.8
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2017 1.6 2.0 -0.7 -0.5 1.1 1.4 1.8 3.4 -1.5 1.8 3.7 1.1 1.0
2018 1.5 1.8 -0.2 -0.3 1.5 2.4 1.4 3.4 -0.9 1.7 2.8 1.2 0.4
2019 1.2 1.5 -0.2 -1.8 0.8 2.4 1.2 3.8 -0.3 1.3 1.4 1.4 0.7
2019 | 1.4 1.6 0.3 -0.4 1.3 3.3 1.3 4.2 -0.4 25 1.8 1.4 0.2
I 1.3 1.5 -0.1 -3.0 1.0 2.6 1.3 4.2 -0.6 1.7 1.2 1.5 0.7
1] 1.1 1.4 -0.4 -2.0 0.7 2.2 1.0 3.7 -0.2 0.8 1.3 1.5 0.9
\% 1.1 1.4 -0.5 -1.7 0.5 1.6 1. 3.0 0.2 0.1 1.2 1.4 1.0
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2017 100.0 80.7 19.3 4.3 15.1 6.7 25.8 3.0 25 1.0 13.6 21.8 6.2
2018 100.0 81.0 19.0 4.2 15.0 6.8 25.7 3.0 25 1.0 13.8 21.8 6.1
2019 100.0 81.3 18.7 4.1 14.9 6.8 25.7 3.1 24 1.0 13.8 21.9 6.1
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2017 1.2 1.7 -1.1 -1.1 0.8 1.3 1.3 3.2 -2.0 1.5 3.5 0.5 0.4
2018 1.4 1.8 -0.3 0.5 1.2 27 1.1 3.2 -1.2 2.4 2.8 1.3 0.4
2019 1.1 1.5 -0.4 -1.4 0.5 2.2 1.0 2.7 -0.1 1.3 1.2 1.8 0.6
2019 1 1.7 2.0 0.4 0.3 1.3 4.0 1.6 3.4 -0.1 1.7 1.8 1.9 0.6
1] 1.0 1.3 -0.6 -3.0 0.4 27 0.9 2.8 -0.4 0.9 1.1 1.7 0.3
I 0.9 1.3 -0.9 -2.0 0.4 1.6 0.6 25 0.0 1.5 0.8 1.8 0.6
\Y 0.8 1.2 -0.7 -1.1 -0.1 0.6 0.8 2.0 0.0 0.9 0.9 1.7 1.0
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salldzinajuma ar iepriekséja gada atbilsto$o periodu (%)
2017 -0.4 -0.3 -0.4 -0.6 -0.3 -0.1 -0.5 -0.1 -0.5 -0.3 -0.2 -0.6 -0.5
2018 -0.1 0.1 -0.1 0.8 -0.2 0.3 -0.3 -0.3 -0.2 0.7 0.0 0.0 0.0
2019 -0.1 0.0 -0.3 0.4 -0.4 -0.2 -0.3 -1.0 0.2 0.0 -0.2 0.4 -0.1
2019 1 0.3 0.4 0.1 0.8 0.0 0.7 0.3 -0.7 0.4 -0.8 0.0 0.5 0.3
1] -0.3 -0.1 -0.6 -0.1 -0.6 0.0 -0.5 -1.3 0.2 -0.8 -0.1 0.2 -0.4
1]l -0.3 -0.1 -0.5 -0.1 -0.3 -0.6 -0.5 -1.2 0.3 0.8 -0.5 0.4 -0.3
\% -0.3 -0.2 -0.2 0.6 -0.6 -1.0 -0.4 -1.0 -0.2 0.7 -0.3 0.3 0.0
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)»| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5t bezdarbs 2)
”(:';‘/E'Ez Mi.| %no|  (%no| Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
darba- darba- darba- — — — -
) speka|  spaka)" Milj. % no Milj. % no Milj. % no Milj. % no % no
spéka) darba- darba- darba- darba-| darbvie-
spéka spéka spéka spéka| tukop-
skaita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% no 100.0 81.7 18.3 52.2 47.8
2016. gada
kopapjoma
2017 162.659 4.1 14.757 9.1 4.4 12.089 8.1 2667 18.8 7.629 8.7 7.128 9.5 1.9
2018 163.305 3.8 13.378 8.2 3.8 10.952 74 2426 17.0 6.891 7.9 6.487 8.6 2.1
2019 . . 12.415 7.6 . 10.147 6.8 2.269 15.8 6.365 7.2 6.050 7.9 2.3
2019 | 163.284 3.6 12.675 7.7 3.5 10.361 6.9 2314 16.1  6.472 74 6.204 8.2 2.3
I 163.765 3.6 12412 7.6 3.3 10.154 6.8 2258 15.7 6.377 7.3 6.035 7.9 23
1] 164.182 3.3 12.367 7.5 3.2 10.107 6.8 2.259 15.7 6.334 7.2 6.033 7.9 2.2
v 12.207 7.4 9.965 6.6 2242 156 6.278 71  5.929 7.8 2.2
2019 aug. - - 12.338 7.5 - 10.094 6.8 2244 156 6.318 7.2 6.020 7.9 -
sept. - - 12341 7.5 - 10.081 6.7 2.260 15.7 6.334 7.2 6.007 7.9 -
okt. - - 12.233 7.4 - 9.992 6.7 2241 156 6.268 71 5.965 7.8 -
nov. - - 12.209 7.4 - 9.965 6.6 2245 156 6.272 71 5.937 7.8 -
dec. - - 12178 7.4 - 9.937 6.6 2.241 156 6.293 71 5.885 7.7 -
2020 janv. - - 12179 7.4 - 9.930 6.6 2249 156  6.261 71 5919 7.7 -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati nav sezonali izlidzinati.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).
3.5. Uznéméjdarbibas Tstermina statistika
Rapnieciska razo$ana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| riipniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas riipniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzerieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 88.7 321 34.5 21.8 11.6 100.0 100.0 100.0 40.4 52.5 71 100.0
2015. gada
kopapjoma
parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu (%)
2017 2.9 3.2 3.4 3.9 1.4 1.2 3.1 7.9 25 1.6 3.5 0.8 5.7
2018 0.9 1.2 0.5 1.8 1.3 -1.4 2.0 2.7 1.6 1.3 1.9 0.5 0.9
2019 -1.7 -1.7 -2.5 2.7 1.3 -1.9 1.9 -4.3 2.3 0.8 3.5 0.9 1.8
2019 | -0.5 -0.2 -0.7 -0.6 1.3 -2.8 4.7 -3.2 24 1.0 3.5 2.8 -3.1
I -1.4 -1.5 -2.5 -2.6 1.9 -0.3 2.3 -3.6 2.2 1.2 3.0 0.4 -0.7
1]l -2.1 -2.2 -3.3 -2.5 0.4 -2.2 1.2 -4.8 2.7 0.9 4.1 1.2 0.6
\% -2.8 -2.9 -3.8 -4.7 1.8 2.2 -0.3 -5.8 1.9 0.4 3.3 -0.4 12.5
2019 aug. -2.7 -2.7 -3.1 -3.2 -1.1 -3.0 1.5 -5.6 2.9 1.2 4.2 1.9 -6.1
sept. -1.7 -1.8 -3.9 -1.4 1.5 -2.2 0.2 -4.4 2.9 0.5 4.7 0.5 14.8
okt. -2.6 -2.6 -3.3 -5.2 2.9 -2.8 0.8 -4.8 1.8 0.4 29 0.6 9.8
nov. -1.7 -1.9 -2.9 -2.3 1.3 -1.7 1.4 -8.0 24 1.6 3.5 -1.2 10.0
dec. -4.1 -4.5 -5.5 -6.7 1.0 -2.3 -3.7 4.4 1.7 -0.6 3.6 -0.6 17.9
2020 janv. . . . . 1.7 0.7 2.4 0.7 -5.8
parmainas salidzindjuma ar iepriek$&jo ménesi (s.i. dati; %)
2019 aug. 0.4 0.4 0.1 0.9 0.5 0.2 -0.5 0.5 0.6 0.6 0.9 0.3 11.0
sept. 0.0 0.2 -1.0 0.4 0.8 -0.9 0.8 0.2 -0.2 -0.8 0.0 -0.4 -17.1
okt. -0.9 -1.0 0.7 -2.7 0.7 -1.3 -0.7 -0.1 -0.1 0.4 -0.4 0.5 4.3
nov. 0.0 0.0 -0.8 0.9 -0.8 1.0 0.7 -0.2 0.9 0.5 1.3 -1.2 3.5
dec. -2.1 -2.3 -1.7 -4.0 -1.3 -0.5 -3.1 -0.6 -1.1 -1.1 -1.1 -0.1 5.8
2020 janv. 0.6 0.7 0.4 1.9 -13.0
Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu razotaju asociacija (13. aile).
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3.6. Viedoklu apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(procentu starpibas, ja nav noradits citadi) (difazijas indeksi)
Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rapnie- ripnie-| darbtbas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotdju|  Jaudu|  raditajs| dences konfi-| ~ Pakal-|  Jaudu| jepirkumu| produk-|pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-| - vaditaju cijas|{mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| nozares| tosanal indekss| izlaide
raditajs =| ~ raditajs (%) konfi- (%) (V1)
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999-2015 98.7 -5.2 80.6 -11.7 -15.4 -8.6 7.3 - 51.2 52.5 53.0 52.8
2017 110.4 5.7 83.1 -5.4 -3.0 2.3 14.7 89.9 57.4 58.5 55.6 56.4
2018 111.5 6.7 83.7 -4.9 7.0 1.3 15.2 90.4 54.9 54.7 54.5 54.6
2019 103.1 -5.1 81.9 =71 6.4 -0.4 10.7 90.5 47.4 47.8 52.7 51.3
2019 | 105.8 -0.3 83.1 -7.0 8.5 -1.0 11.6 90.7 49.1 49.0 52.4 51.5
I 103.8 -4.0 82.2 -7.0 7.2 -0.6 1.7 90.6 47.7 48.5 53.1 51.8
1 102.0 =71 81.4 -6.8 5.1 0.0 9.7 90.4 46.4 47.0 52.8 51.2
\% 100.6 -9.2 81.0 -7.7 4.9 -0.1 9.8 90.3 46.4 46.7 52.3 50.7
2019 sept. 101.1 -8.7 - -6.6 4.3 0.2 9.5 - 457 46.1 51.6 50.1
okt. 100.2 -9.3 81.0 -7.6 5.2 -0.9 9.0 90.2 45.9 46.6 52.2 50.6
nov. 100.7 -8.9 - -7.2 3.9 -0.2 9.2 - 46.9 47.4 51.9 50.6
dec. 100.9 -9.3 - -8.1 5.7 0.7 11.3 - 46.3 46.1 52.8 50.9
2020 janv. 102.6 -7.0 80.9 -8.1 5.8 -0.1 11.0 90.3 47.9 48.0 52.5 51.3
febr. 103.5 -6.1 - -6.6 5.3 -0.2 11.2 - 49.2 48.7 52.6 51.6

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.—8. aile) un Markit (9.—12. aile).

3.7. Majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)

Majsaimniecibas

NefinanSu sabiedribas

Uzkra-| Parada Realie| FinanSu| NefinanSu Tira| Nekus-| Pelnas| Uzkra-| Parada Finansu| NefinanSu| Finan-
jumu| raditajs bruto| ieguldTjumi| ieguldTjumi| vértiba? tamie| dala®| jumu| raditajs?| ieguldijumi| ieguldTjumi| s&jums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto) esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba esoSie | Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
(izldzinati dati; %)" vértibas (%)
1] 2 3 4| 5| 6| 7 8 9 10 1| 12 13
2016 12.3 94.0 2.0 1.9 55 34 3.0 35.1 7.4 79.7 43 55 25
2017 12.0 93.9 1.4 2.2 5.4 4.6 4.7 34.4 71 77.2 4.6 7.8 3.0
2018 12.3 93.6 1.8 21 71 24 45 33.8 6.0 76.6 2.3 5.4 1.7
2018 IV 12.3 93.6 1.6 21 8.8 24 45 33.8 6.0 76.6 2.3 20.7 1.7
2019 | 12.6 93.4 2.0 2.2 7.6 3.7 4.3 33.7 6.1 76.7 23 7.7 1.7
1l 12.8 93.5 2.1 24 4.4 4.2 4.2 33.5 5.8 77.3 1.8 16.6 1.5
1l 13.0 93.6 2.3 24 4.9 5.0 4.1 33.3 5.8 78.1 2.0 0.2 1.5

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Pamatojoties uz ¢etru ceturkSnu uzkrajumu, parada un bruto riciba eso$o ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju

fondu rezerves).
2) Finansu aktivi (neietverot finansu saistibas) un nefinansu aktivi. Nefinansu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas ékas un zeme). Tie ietver arf tadu uznémumu

nefinan$u aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.
3) Pelnas dalu nosaka saskana ar tirajiem komercdarbibas ienakumiem, kas kopuma atbilst gramatvediba aprékinatajai pelnai.
4) Definéts ka konsolidétie aizdevumi un parada vértspapiru saistibas.
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3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2019 1 1066.8 974.6 92.2 603.8 520.0 235.9 210.4 198.2 175.6 28.9 68.5 10.7 14.9
1] 1060.5 990.1 70.4 597.7 520.0 242.0 233.6 194.1 173.6 26.7 62.8 8.9 24.0
] 1085.1 984.4 100.7 6071 518.4 249.9 218.1 200.8 178.2 27.3 69.7 9.2 7.3
\ 1064.2 965.2 99.1 607.4 517.7 2447 217.6 185.7 170.1 26.4 59.8 16.7 11.2
2019 jal. 362.3 334.0 28.3 2021 172.7 82.7 76.9 68.4 61.1 9.1 23.2 3.6 2.6
aug. 361.3 3211 40.2 201.5 1711 83.5 72.8 67.2 53.9 9.1 23.2 3.0 21
sept. 361.5 329.4 32.2 2035 174.5 83.6 68.4 65.2 63.2 9.2 233 2.6 2.6
okt. 360.2 326.2 34.1 205.0 173.2 82.2 71.3 63.5 58.8 9.6 229 3.2 23
nov. 351.6 319.2 32.4 198.3 171.5 82.0 71.5 63.0 57.4 8.4 18.7 3.2 2.5
dec. 352.3 319.8 326 204.2 173.0 80.6 74.7 59.1 53.8 8.5 18.2 10.2 6.4
12 méne$u kumulétie darijumi
2019 dec. 4 276.6 3914.2 3624 2416.1 2076.2 972.5 879.7 778.7 697.5 109.3 260.9 455 57.4
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2019 dec. 35.9 32.9 3.0 20.3 17.4 8.2 7.4 6.5 5.9 0.9 2.2 0.4 0.5

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:
Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta
patérina| preces| preces ripnieciba patérina| preces| preces| rdpnieciba
preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
2019 1 3.7 5.4 586.5 283.1 121.2 172.6 493.6 533.3 306.9 86.2 133.4 383.5 64.1
1] 21 2.5 582.2 275.7 120.3 175.9 486.6 530.6 302.3 85.3 134.6 381.3 65.5
I 3.1 0.6 584.4 278.7 117.5 176.9 488.6 529.2 297.5 87.3 136.8 386.6 60.1
\Y 21 -2.1 591.8 . . . 495.3 526.6 . . 382.8 .
2019 jal. 6.0 2.8 193.5 92.8 39.1 58.3 161.9 176.8 100.9 29.2 447 128.9 20.3
aug. -2.1 -3.6 195.2 93.2 39.2 59.1 163.5 175.2 98.4 28.8 45.0 128.3 20.1
sept. 53 2.3 195.7 92.7 39.2 59.5 163.1 177.2 98.2 29.3 47.0 129.5 19.7
okt. 4.4 -2.6 200.1 92.8 43.6 60.7 168.0 176.3 97.4 29.9 46.5 129.2 19.2
nov. -2.7 -4.3 194.9 91.6 40.3 59.1 163.8 175.8 97.7 28.6 46.3 128.6 20.2
dec. 4.8 1.1 196.7 163.5 174.5 125.0
Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzindjuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu; %)
20191 -0.3 1.7 108.0 111.6 107.5 105.0 108.1 110.1 110.3 108.8 112.4 1mM1.7 105.0
1] -1.5 -0.2 106.5 108.4 105.9 105.5 106.2 109.1 107.5 108.8 113.3 11.4 97.2
I 0.9 1.5 106.7 109.5 103.0 105.7 106.1 109.5 108.2 110.6 112.8 11.6 96.5
2019 jan. -8.0 -4.5 106.6 109.0 105.4 105.1 107.0 109.1 106.7 109.0 113.6 112.3 98.2
jal. 3.6 3.3 106.2 109.4 103.5 105.0 105.9 109.9 109.4 112.0 112.0 112.6 95.1
aug. -4.3 -2.6 106.7 109.9 102.7 105.7 106.4 109.2 108.3 109.6 1111 110.9 99.1
sept. 3.3 3.8 107.0 109.3 102.9 106.3 106.1 109.3 106.9 110.2 115.3 11.3 95.5
okt. 23 -1.3 109.3 109.6 113.3 108.6 109.2 108.3 106.3 109.7 113.6 110.7 92.8
nov. -4.3 -3.8 106.5 108.4 105.1 105.1 106.4 107.8 106.5 103.6 113.4 109.9 97.5
Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atSkirigo definiciju dél.
2) Precu grupas atbilstosi plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4. Cenas un izmaksas

4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Administrativi reguléjamas
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %)? cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap- | Neenergijas| Energija Pakal-| Kopégjais SPCI Adminis-
2015.9.= _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi (neietverot trativi
100 ) Kopa partika preces administrativi regulé-
(r]e@tverot reguléjamas jamas
partikas un cenas) cenas
energijas
cenas)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 709 555 445 100.0 14.5 4.5 26.4 10.1 44.5 87.0 13.0
2019. gada
kopapjoma
2017 1018 1.5 1.0 1.6 1.4 - - - - - - 1.6 1.0
2018 1036 1.8 1.0 2.0 1.5 - - - - - - 1.7 2.1
2019 1048 1.2 1.0 1.0 1.5 - - - - - - 1.1 1.9
2019 | 1035 1.4 1.0 1.5 1.4 0.0 0.5 0.0 0.1 -2.4 0.3 1.2 2.6
I 1053 1.4 1.1 1.3 1.5 0.5 0.5 -0.2 0.1 1.6 0.7 1.3 24
11l 105.1 1.0 0.9 0.7 1.3 0.2 0.5 1.4 0.1 -1.5 0.3 0.9 1.6
v 105.3 1.0 1.2 0.4 1.7 0.3 0.4 0.3 0.1 0.2 0.4 1.0 1.2
2019 sept. 105.3 0.8 1.0 0.3 1.5 0.1 0.0 -0.3 0.0 0.0 0.1 0.7 1.6
okt. 1054 0.7 1.1 0.1 1.5 0.1 0.1 -0.2 0.0 0.4 0.2 0.7 1.1
nov. 105.1 1.0 1.3 0.3 1.9 0.1 0.2 0.5 0.1 0.0 0.1 0.9 1.2
dec. 1054 1.3 1.3 1.0 1.8 0.1 0.1 0.4 0.1 0.1 0.2 1.3 1.3
2020 janv. 1044 1.4 1.1 1.2 1.5 0.1 0.2 0.3 0.0 0.8 -0.1 1.5 0.8
febr.» 1046 1.2 1.2 1.6 0.0 0.2 1.0 0.1 -1.6 0.2
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rapniecibas preces Majoklis Transports Sakari| Atpataun| Dazadi
dzérienus un tabaku) individualie
_ — _ _ — pakalpojumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres
partika data rapniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.0 14.5 4.5 36.5 26.4 10.1 11.0 6.5 7.2 2.6 15.3 8.4
2019. gada
kopapjoma
2017 1.8 1.5 24 1.5 0.3 4.9 1.3 1.2 2.1 -1.1 21 0.8
2018 2.2 2.1 2.3 1.9 0.3 6.4 1.2 1.2 1.5 -0.1 2.0 1.4
2019 1.8 1.9 1.4 0.5 0.3 1.1 1.4 1.3 2.0 -0.7 1.7 1.5
2019 | 2.0 1.9 1.9 1.3 0.3 3.9 1.2 1.2 1.3 -0.6 1.7 1.5
Il 1.5 1.8 0.6 1.2 0.3 3.6 1.3 1.3 2.1 -1.2 2.0 1.5
1l 1.8 1.9 1.6 0.0 0.3 -0.7 1.5 1.5 2.2 -0.8 1.1 1.5
\% 1.8 1.9 1.6 -0.3 0.4 -2.1 1.5 1.5 24 -0.2 2.0 1.5
2019 sept. 1.6 1.8 0.7 -0.3 0.2 -1.8 1.5 1.5 2.1 -0.6 1.5 1.6
okt. 1.5 1.8 0.7 -0.7 0.3 -3.1 1.5 1.5 24 -0.4 1.5 1.6
nov. 1.9 2.0 1.8 -0.6 0.4 -3.2 1.5 1.5 24 -0.1 24 1.5
dec. 2.0 2.0 2.1 0.4 0.5 0.2 1.6 15 25 -0.1 21 15
2020 janv. 2.1 2.0 2.3 0.8 0.3 1.9 1.6 1.5 2.0 -0.2 1.5 1.5
febr.® 2.2 2.1 2.7 . 0.5 -0.3

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) 2016. gada maija ECB saka publicét uzlabotas sezonali izlidzinatas euro zonas SPCI datu laikrindas saskana ar parskatito sezonali izlidzinato pieeju, kas aprakstita ECB 2016. gada
"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 1. ielikuma (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).

3) Aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka arT uz jaunako informéaciju par energijas cenam.
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4. Cenas un izmaksas

4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas rlpnieciba, neietverot bavniecibu® Bav-|  Majoklu Komerc-
nieciba?| cenas® Tpasumu
Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-
(indekss: gétika rimentalais
2015.9.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs?
100) des rap- patérina| preces _ __ __
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 77.3 721 28.9 20.7 225 16.5 5.9 27.9
2015. gada
kopapjoma
2017 100.8 3.0 3.0 2.1 3.2 0.9 1.9 2.9 0.2 5.6 2.0 4.3 4.8
2018 104.0 3.2 24 1.5 2.6 1.0 0.4 0.2 0.6 8.1 25 4.8 4.2
2019 104.7 0.7 0.6 0.7 0.1 1.5 1.0 1.1 0.8 -0.1 . . .
2019 | 105.4 3.0 1.3 1.1 1.3 1.5 0.4 -0.1 1.0 7.7 25 4.0 4.4
I 104.8 1.6 1.0 0.9 0.7 1.5 1.0 0.9 0.9 3.0 2.2 4.1 6.6
1] 104.2 -0.6 0.0 0.5 -0.4 1.5 1.0 1.2 0.8 -4.3 1.2 3.6
I\ 104.4 -1.3 0.0 0.4 -1.2 1.4 1.7 23 0.7 -5.9
2019 aug. 104.0 -0.8 -0.2 0.5 -0.4 1.5 1.0 1.3 0.8 -4.9 - - -
sept. 104.2 -1.1 -0.3 0.4 -0.7 1.5 1.2 1.4 0.8 -6.1 - - -
okt. 104.2 -1.9 -0.7 0.4 -1.0 1.4 1.5 1.8 0.7 -7.7 - - -
nov. 104.4 -1.4 -0.3 0.3 -1.4 1.4 1.7 2.2 0.7 -6.0 - - -
dec. 104.5 -0.6 0.9 0.5 -1.1 15 2.0 29 07 3.8 - - -
2020 janv. 104.9 -0.5 1.2 0.6 -1.0 1.3 2.1 3.0 0.7 -3.6 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini, kuru pamata ir MSCI dati un valstu avoti (13. aile).
1) Tikai iekSzemes tirdznieciba.
2) Dzivojamo éku razos$anas izmaksas.

3) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.

www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).

4.3. Izejvielu cenas un IKP deflatori
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas izejvielu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lekdzemes pieprasijums Eksports"| Imports"|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmantoSanai?
indekss:
2015.9.= Kopa| Privatais| Valdibas Kopégja Kopa| Partikas| Nepar-| Kopa| Partikas| Nepar-
100) patérins| patéring pamat- izejvielas tikas izejvielas tikas
kapitala izejvielas izejvielas
veidoSana

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% no 100.0 45.4 54.6 100.0 50.4 49.6

kopapjoma
2017 101.8 1.0 14 1.3 1.4 1.7 1.9 2.8 48.1 5.8 -3.5 16.6 6.7 -1.6 17.8
2018 103.1 1.3 17 1.4 1.7 2.0 1.4 23 60.4 -0.6 -5.8 4.3 -0.1 -5.3 5.7
2019 1049 17 15 1.2 1.7 2.3 0.6 0.1 57.2 1.7 3.7 -0.1 2.6 7.5 -2.3
2019 | 1042 16 1.8 1.2 1.8 27 1.1 1.5 55.6 3.1 3.4 2.8 3.9 5.1 2.7
I 1047 1.7 17 1.6 1.7 2.1 1.0 0.9 61.0 -1.8 -0.7 -2.8 -0.1 4.7 -4.9
1] 105.1 1.7 13 1.1 1.6 2.2 0.1 -1.1 55.7 1.8 3.7 0.2 1.7 6.5 -3.1
v 1056 1.8 13 1.0 1.6 23 0.2 -0.9 56.5 3.7 8.7 -0.6 5.1 13.7 -3.6
2019 sept. - - - - - - - - 56.6 4.1 6.9 1.7 3.5 9.0 -2.0
okt. - - - - - - - - 53.7 1.1 5.1 -2.4 1.9 9.4 -54
nov. - - - - - - - - 56.8 3.8 9.9 -1.6 6.5 17.2 -4.2
dec. - - - - - - - - 59.3 6.4 1.2 2.2 6.8 14.4 -1.1
2020 janv. - - - - - - - - 57.3 7.2 11.3 3.5 6.9 12.9 0.7
febr. - - - - - - - - 50.5 2.4 8.7 -3.0 22 9.2 -4.9

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Bloomberg (9. aile).
1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.
2) Svérums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2009.-2011. gada vidé&jo importa struktiru; svérums atbilstosi izmantoSanai: svérums noteikts saskana ar 2009.—

2011. gada vidéjo iek§zemes pieprasijuma struktdru.
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4. Cenas un izmaksas

4.4. Ar cenadm saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas)

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)

PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2015 4.3 - - -4.5 323 56.7 56.3 - 49.7
2017 9.3 5.2 71 2.8 12.9 64.6 56.3 55.1 51.6
2018 11.6 7.5 9.5 12,5 20.6 65.4 57.9 56.1 52.7
2019 4.3 7.2 9.0 74 18.3 48.8 571 50.4 52.4
2019 1 9.1 8.2 10.5 12.2 20.7 53.9 57.7 53.0 53.1
1] 4.8 7.2 9.2 6.6 19.8 50.6 57.1 51.2 52.3
n 1.9 6.6 8.4 49 17.9 46.4 56.5 48.9 52.0
\Y, 1.4 6.9 7.9 5.9 14.7 442 56.9 48.6 52.0
2019 sept. 1.6 7.0 7.7 5.3 17.0 46.3 55.9 48.6 51.7
okt. 1.4 6.6 8.0 5.2 16.0 43.7 57.3 48.7 52.1
nov. 0.8 6.4 7.3 6.1 14.0 43.9 56.8 48.3 52.1
dec. 2.1 7.9 8.4 6.4 14.1 45.0 56.7 48.9 51.8
2020 janv. 2.9 8.6 10.4 6.8 14.9 45.6 57.6 48.6 51.8
febr. 3.8 7.3 9.1 6.0 14.3 471 56.8 48.1 52.1

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma AtseviSku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2016. g. = 100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares|  uznéméjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 75.3 247 69.0 31.0
2018. gada
kopapjoma
2017 101.8 1.8 1.7 1.9 1.8 1.7 1.5
2018 104.2 23 23 2.6 25 21 2.0
2019 . . . . . . 2.2
2019 | 99.9 2.7 2.9 2.2 2.6 3.0 23
1] 110.9 2.8 2.8 2.8 2.7 3.2 2.0
I 103.5 2.7 2.6 2.6 2.6 2.6 2.6
v . 2.0
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).
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4. Cenas un izmaksas

4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalijuma
(indekss:
2010.g.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieclba, | Informacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdrosi- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezZsaim- energétika izmitinasana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2017 106.2 0.7 -0.2 -0.6 0.8 0.4 0.0 -1.4 3.4 1.7 1.4 1.1
2018 108.1 1.8 0.0 1.7 1.0 1.7 1.6 -0.7 3.4 2.2 2.3 25
2019 110.3 2.0 0.3 34 1.4 1.7 1.1 -1.0 2.6 1.5 2.6 2.2
2019 | 109.4 2.3 1.4 3.6 1.2 2.0 1.6 -0.7 5.0 1.8 2.6 1.7
I 110.0 2.1 -0.4 3.2 1.7 2.0 1.5 -1.0 3.2 1.7 2.6 24
1]l 110.6 1.9 -0.9 4.0 1.1 1.4 1.5 -1.2 2.2 1.3 2.6 1.7
I\ 110.9 1.7 1.2 2.9 1.6 1.2 -0.2 -1.0 0.1 1.4 2.7 2.8
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2017 111.3 1.7 1.1 1.5 1.9 1.5 2.0 1.2 2.2 25 1.8 1.6
2018 113.8 2.2 1.7 2.0 1.9 2.3 2.6 1.6 3.2 27 2.0 25
2019 116.1 2.0 1.6 1.5 2.0 2.2 1.6 1.4 3.0 1.9 2.3 25
2019 | 115.3 2.3 1.3 1.9 2.4 2.7 2.0 1.3 4.0 1.9 2.3 25
I 115.9 2.0 1.6 1.1 22 2.3 1.3 1.7 3.1 23 21 3.1
1] 116.7 21 1.0 2.0 2.0 23 1.7 1.1 3.2 1.9 2.2 2.1
I\ 116.8 1.7 2.5 0.7 1.4 1.7 1.3 1.3 1.7 1.4 25 2.3
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2017 104.8 0.9 1.3 21 1.1 1.0 2.0 2.7 -141 0.7 0.4 0.5
2018 105.2 0.4 1.7 0.3 0.9 0.7 1.0 23 -0.1 0.5 -0.3 0.0
2019 105.3 0.0 1.3 -1.9 0.6 0.6 0.4 24 0.4 0.3 -0.3 0.3
2019 1 105.5 0.0 -0.1 -1.6 1.2 0.6 0.3 2.0 -1.0 0.0 -0.3 0.8
1] 105.3 -0.1 2.0 -2.0 0.5 0.3 -0.1 2.7 -0.1 0.6 -0.4 0.7
I 105.5 0.2 2.0 -1.9 0.9 0.9 0.2 23 0.9 0.6 -0.4 0.3
\% 105.3 -0.1 1.2 -2.1 -0.1 0.5 1.5 24 1.6 -0.1 -0.3 -0.5
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2017 113.3 2.0 1.3 1.8 2.0 1.8 2.0 1.8 2.1 23 24 2.1
2018 115.8 2.1 1.2 2.1 1.4 24 2.7 1.9 25 2.8 2.0 2.2
2019 118.1 2.0 1.2 1.9 23 2.2 2.6 1.0 2.7 2.0 1.8 2.7
2019 | 116.7 1.8 -0.6 1.9 1.6 2.2 25 0.8 4.2 1.9 1.7 2.2
I 117.4 2.2 2.1 1.7 2.4 24 25 1.3 3.3 25 1.8 3.6
1] 118.2 2.2 1.2 24 2.6 2.6 2.7 0.6 2.1 2.2 1.8 25
I\ 118.4 1.9 1.7 1.3 2.5 1.9 2.7 1.3 1.3 1.6 2.1 2.4
Darba razigums stunda

2017 107.2 1.4 1.8 25 1.2 1.6 21 3.2 -0.9 0.9 1.0 1.0
2018 107.7 0.5 0.9 0.5 0.6 1.0 1.3 25 -0.8 0.5 -0.3 0.0
2019 107.8 0.1 0.9 -1.6 0.8 0.8 1.5 2.2 0.3 0.5 -0.7 0.5
2019 | 107.4 -0.3 -0.9 -1.6 0.5 0.4 1.1 1.6 -0.2 0.0 -0.9 0.5
I 107.5 0.2 2.1 -1.5 0.5 0.8 1.2 25 0.8 0.7 -0.7 1.1
1] 107.6 0.4 2.0 -1.6 1.4 1.3 1.3 2.0 0.2 1.1 -0.7 0.7
v 107.6 0.2 0.6 -1.5 0.9 0.9 25 2.6 0.9 0.2 -0.5 -0.5

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 - M2
M1 M2 — M1
Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada
nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri
apgroziba nakti terminu I1dz| bridindjuma akcijas| ar terminu
2 gadiem| terminu par lidz
iznemsanu 2 gadiem
Iidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2017 1112.0 6638.1 7750.1 1196.6 22618 34583 112085 74.4 512.0 72.6 659.1 11 867.5
2018 1163.3 71148 82781 1124.9 2299.0 34239 117020 74.3 524.0 71.5 669.8 12371.8
2019 12196 77251 89447 1069.3 2365.0 34342 12379.0 78.5 531.6 9.9 620.1 12999.0
2019 | 1179.2 72771 84564 11143 23181 34324 118887 74.2 523.0 40.4 637.7 12526.4
I 1189.0 74155 8604.4 11111 2338.5 34496 12054.0 74.5 523.9 37.6 636.0 12690.0
1] 12041 76052 8809.3 1110.0 23547 34647 122740 74.5 546.3 19.1 639.9 12913.9
\% 1219.6 77251 89447 1069.3 2365.0 34342 12379.0 78.5 531.6 9.9 620.1 12999.0
2019 aug. 1198.7 75724 87711 1113.8 23471 34609 122320 72.3 546.0 23.9 642.2 12874.2
sept. 12041 76052 8809.3 1110.0 23547 34647 122740 74.5 546.3 19.1 639.9 12913.9
okt. 12094 76722 88816 1093.9 2359.1 34531 12334.7 79.6 529.2 27.6 636.4 12971.1
nov. 12168 7716.3 89331 1081.2 2359.5 34407 12373.8 73.4 530.6 25.6 629.6 13 003.4
dec. 12196 77251 89447 1069.3 2365.0 34342 12379.0 78.5 531.6 9.9 620.1 12999.0
2020 janv.® 12283 77472 89755 1062.5 2363.5 3426.0 124015 75.8 545.7 29.4 650.9 13 052.4
Darfjumi
2017 36.0 592.6 628.6 -109.5 34.5 -74.9 553.7 6.5 -10.8 -18.5 -22.7 530.9
2018 50.3 465.2 515.5 -74.0 45.1 -28.9 486.6 -0.9 123 -3.3 8.1 494.7
2019 56.3 604.0 660.3 -60.3 63.6 3.3 663.5 41 -1.8 -565.5 -53.3 610.3
2019 1 15.9 156.0 171.9 -13.0 19.6 6.6 178.5 -0.3 -10.2 -27.6 -38.0 140.5
I 9.7 143.1 152.8 -4.4 20.3 15.8 168.7 0.4 3.2 -2.4 1.3 169.9
1] 15.1 180.8 195.9 -4.6 14.8 10.2 206.1 -0.6 211 -18.1 25 208.5
v 15.6 1241 139.6 -38.3 8.9 -29.4 110.3 4.5 -16.0 -7.4 -19.0 91.3
2019 aug. 5.0 83.1 88.1 8.2 2.8 1.1 99.2 -3.7 11.6 -12.0 -4.0 95.1
sept. 5.3 29.7 35.0 -4.8 6.2 1.5 36.5 2.0 0.3 -4.0 -1.7 34.9
okt. 5.4 69.9 75.3 -14.2 3.1 -11.1 64.1 5.5 -17.2 9.8 -1.9 62.2
nov. 7.4 40.8 48.2 -14.0 0.1 -13.9 343 -6.5 1.4 -1.6 -6.7 27.6
dec. 2.8 13.4 16.2 -10.0 5.7 -4.4 11.8 5.5 -0.2 -15.6 -10.4 1.5
2020 janv.” 8.7 18.1 26.7 -8.6 -1.5 -10.1 16.6 -3.0 14.0 19.8 30.9 47.5
Pieauguma temps
2017 3.3 9.8 8.8 -8.3 1.6 -21 5.2 9.5 -2.1 -21.1 -3.3 4.7
2018 4.5 7.0 6.6 -6.2 2.0 -0.8 4.3 -1.3 2.4 -4.8 1.2 4.2
2019 4.8 8.5 8.0 -5.3 2.8 0.1 5.7 5.4 -0.4 -83.2 -7.9 4.9
2019 1 5.9 7.7 7.5 -5.3 2.6 -0.1 5.2 2.4 0.5 -41.1 -3.9 4.7
1] 4.7 7.7 7.2 -6.1 3.0 -0.1 5.0 1.1 1.1 -38.9 -2.9 4.6
1] 4.7 8.5 7.9 -2.6 3.0 1.1 5.9 3.0 8.7 -65.5 1.1 5.7
\Y 4.8 8.5 8.0 -5.3 2.8 0.1 5.7 5.4 -0.4 -83.2 -7.9 4.9
2019 aug. 4.8 9.0 8.4 -3.1 29 0.9 6.2 -1.1 7.0 -61.6 -0.8 5.8
sept. 4.7 8.5 7.9 -2.6 3.0 1.1 5.9 3.0 8.7 -65.5 1.1 5.7
okt. 4.8 9.0 8.4 -4.3 29 0.5 6.1 10.1 3.5 -47.1 -0.5 5.7
nov. 5.0 8.8 8.3 -4.7 2.7 0.3 5.9 -1.1 41 -48.8 -1.3 5.6
dec. 4.8 8.5 8.0 -5.3 2.8 0.1 5.7 5.4 -0.4 -83.2 -7.9 49
2020 janv.® 5.2 8.4 7.9 -5.8 25 -0.2 55 0.7 4.6 -43.0 -0.4 5.2
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas® Finansu Apdrosi-|  Paréja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopa| Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa| Uz nakti Ar Ar Repo| (neietverot|sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| dartjumi MFI un| un pensiju
Iidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemSanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem lidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Atlikumi
2017 22403 17974 285.0 1491 8.8 63176 37028 562.1 20519 0.8 991.1 206.6 415.3
2018 23314 1898.7 277.3 147.8 76 66449 40359 517.6 20901 1.4 998.2 202.9 435.5
2019 24761 2062.7 256.8 150.1 6.5 70418 43955 492.5 21529 0.9 1036.9 215.2 467.8
2019 1 2380.2 1956.0 270.0 148.1 6.1 6752.8 4126.3 514.8 21104 1.4 977.7 212.8 460.2
1] 2406.1 1983.7 265.3 150.0 7.1 6846.9 4207.9 509.7 2127.6 1.7 1009.5 216.6 460.4
il 2450.6 2031.0 262.2 151.4 59 6964.9 4318.1 504.5 21413 1.0 1042.2 221.3 465.5
\% 2476.1 2062.7 256.8 150.1 6.5 7041.8 43955 492.5 21529 0.9 1036.9 215.2 467.8
2019 aug. 2462.2 2040.3 264.4 151.0 6.6 6927.5 4283.2 507.2 21354 1.7 1022.8 231.5 461.5
sept. 2450.6 2031.0 262.2 151.4 59 6964.9 4318.1 504.5 21413 1.0 10422 221.3 465.5
okt. 24724 2052.6 260.0 151.9 79 69948 43494 500.5 21433 1.7 1048.2 223.0 466.4
nov. 2481.6 2073.1 251.5 151.4 5.6 70267 43826 497 1 2145.2 1.7 1022.2 227.6 472.4
dec. 2476.1 2062.7 256.8 150.1 6.5 70418 43955 492.5 21529 0.9 1036.9 215.2 467.8
2020 janv.? 24751 2064.0 256.3 150.7 41 70622 44217 487.2 2152.5 0.9 1024.3 218.1 469.3
Darijumi
2017 180.7 1824 -1.9 -0.8 0.9 254.7 304.7 -82.1 33.6 -1.5 54.9 7.2 26.7
2018 93.1 105.4 -9.7 -1.1 -1.4 326.5 324.8 -45.0 46.1 0.5 0.5 -3.9 19.1
2019 146.0 163.5 -18.8 1.8 -0.5 395.2 358.3 -25.7 63.2 -0.5 29.0 10.9 30.2
2019 1 46.9 54.4 -7.4 0.7 -0.9 106.7 89.7 -3.2 20.3 0.0 -24.5 9.2 24.0
1] 29.5 30.5 -4.3 2.2 1.1 94.1 82.1 -5.1 16.7 0.3 31.7 4.0 0.0
] 40.4 43.6 -2.9 1.0 -1.3 116.9 109.6 -6.0 13.9 -0.6 25.0 3.9 4.4
\% 29.3 35.0 -4.2 -2.2 0.7 77.5 76.9 -11.5 12.3 -0.2 -3.2 -6.2 1.8
2019 aug. 311 30.5 -0.1 0.6 0.1 33.4 32.6 -1.6 25 -0.1 11.8 10.6 3.6
sept. -13.2 -10.4 -2.3 0.1 -0.7 37.0 34.5 -2.9 6.1 -0.7 16.8 -10.7 3.3
okt. 24.2 24.0 -1.5 -0.4 21 30.1 30.4 -3.7 2.7 0.7 8.0 1.6 0.4
nov. 7.6 194 -8.9 -0.5 -2.4 311 33.0 -3.6 1.7 0.0 -28.5 4.2 6.0
dec. -2.5 -8.4 6.2 -1.4 1.0 16.3 13.5 -4.2 7.9 -0.8 17.4 -12.0 -4.6
2020 janv.® -3.3 -0.3 -1.2 0.6 -2.4 19.3 25.6 -5.8 -0.5 0.0 -15.2 2.6 1.5
Pieauguma temps
2017 8.6 1.2 -0.7 -0.5 11.5 4.2 9.0 -12.7 1.7 -65.1 5.8 3.6 6.9
2018 4.2 5.9 -3.5 -0.7 -16.5 5.2 8.8 -8.0 23 67.7 0.0 -1.9 4.6
2019 6.3 8.6 -6.8 1.2 -6.8 5.9 8.9 -5.0 3.0 -36.8 29 5.4 6.9
2019 1 5.9 7.6 -2.3 0.2 -171 5.7 8.9 -5.6 29 -17.2 -2.2 0.6 10.3
1] 5.8 7.6 -4.6 23 12.2 5.8 8.6 -4.9 3.1 72.0 -1.0 -1.3 7.6
1] 6.3 8.0 -2.6 2.6 -11.8 6.3 9.3 -4.1 3.2 -10.1 3.6 4.3 6.7
v 6.3 8.6 -6.8 1.2 -6.8 5.9 8.9 -5.0 3.0 -36.8 29 5.4 6.9
2019 aug. 7.8 9.6 -2.0 24 3.1 6.2 9.2 -4.0 3.0 6.1 3.2 8.9 6.2
sept. 6.3 8.0 -2.6 2.6 -11.8 6.3 9.3 -4.1 3.2 -10.1 3.6 4.3 6.7
okt. 7.2 9.0 -3.8 23 31.9 6.2 9.2 -4.1 3.1 30.9 4.2 6.6 5.9
nov. 7.0 9.7 -8.3 21 -24.6 6.3 9.4 -4.2 29 30.5 1.2 8.8 6.0
dec. 6.3 8.6 -6.8 1.2 -6.8 5.9 8.9 -5.0 3.0 -36.8 29 5.4 6.9
2020 janv.® 6.1 8.3 -5.4 1.3 -41.1 5.7 8.7 -6.1 2.7 -42.5 3.3 5.2 5.7
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam. B
2) Saskana ar EKS 2010 nefinanSu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembri tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanSu sabiedribu sektoru. Sis
institdcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdros$inaSanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, neietverot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala
vumi verts- verts-|  vértspapiri
papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-
sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu
Korigétie ribam? (neietverot| sabiedribam (neietverot
aizdevumi? MFI un un pensiju naudas
ASPF)? fondiem tirgus
fondus)
akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Atlikumi
2017 4617.2 10323 3571.0 13114.0 10870.5 11 165.0 43235 5600.2 838.0 108.7 1440.4 803.2
2018 4676.7 1006.2 3659.0 134159 111224 114813 4.404.7 5742.0 848.9 126.8 1517.9 775.6
2019 46525 984.5 3656.3 13865.5 11452.1 11 836.9 4 472.6 5930.9 896.0 152.6 1560.5 852.9
2019 | 46624 10015 3649.4 13527.0 11201.0 11556.6 4426.2 5787.7 856.3 130.7 1527.2 798.8
I 4640.2 1000.7 3627.8 13640.4 11290.6 11665.4 4 462.4 5825.8 870.3 1321 1546.7 803.2
Il 46965 999.8 3685.1 13775.6 113944 11762.6 4 488.5 5876.3 883.4 146.2 1569.8 811.5
v 46525 984.5 3656.3 13865.5 11452.1 11 836.9 44726 5930.9 896.0 152.6 1560.5 852.9
2019 aug. 4707.6 1003.8 3692.1 13737.0 11388.3 117483 4 505.0 5 864.6 878.3 1404 1545.2 803.5
sept. 46965 999.8 3685.1 13775.6 113944 11762.6 4 488.5 5876.3 883.4 146.2 1569.8 811.5
okt. 46651 10019 36515 13817.4 11423.3 11786.6 4502.4 5895.0 887.1 138.9 1560.4 833.7
nov. 4639.1 10009 3626.4 13853.3 11439.1 11 806.4 44922 59129 888.2 145.8 1569.9 844.3
dec. 46525 984.5 3656.3 13865.5 11452.1 11 836.9 44726 5930.9 896.0 152.6 1560.5 852.9
2020 janv.” 4670.3 9940 3664.5 13913.3 11511.1 11 873.1 4482.8 5962.6 912.3 153.5 1547.6 854.6

Dartjumi
2017 2875  -437 330.6 363.2 274.2 316.0 84.9 173.2 19.7 -3.5 63.6 254
2018 90.3 -28.4 118.8 374.8 307.4 382.0 124.4 166.3 -1.1 17.8 88.1 -20.7
2019 -88.3  -235 -65.2 4533 378.9 428.1 114.2 200.3 43.2 21.2 30.5 43.8
2019 | -30.9 -5.4 -25.6 109.5 92.3 90.7 33.5 49.1 7.4 2.3 0.3 16.9
I -49.5 -1.6 -48.2 123.8 105.6 126.3 50.8 38.8 17.5 -1.5 17.4 0.8
1] -2.6 -0.9 -1.7 128.8 102.3 105.3 27.3 52.1 9.1 13.9 19.9 6.6
I\ 52 -15.6 10.2 91.2 78.7 105.8 2.7 60.4 9.2 6.5 -7.0 19.5
2019 aug. 5.5 3.2 2.3 50.9 51.7 44.3 20.9 213 3.6 5.9 1.5 -2.3
sept. -13.8 -3.8 -10.0 38.1 6.3 18.9 -16.0 13.0 3.5 5.7 25.4 6.4
okt. -17.5 24 -19.9 33.5 36.7 35.7 18.0 20.4 5.5 7.2 -8.6 54
nov. -9.6 -0.9 -8.9 33.9 15.6 223 -4.0 18.6 -5.9 6.9 9.2 9.1
dec. 21.8 171 38.9 23.9 26.4 47.8 -11.3 21.4 9.5 6.9 -7.6 5.0
2020 janv.® -9.3 9.3 -18.6 451 57.6 35.6 11.5 30.3 15.0 0.8 -14.5 2.0

Pieauguma temps
2017 6.6 -4.1 10.2 2.8 2.6 2.9 2.0 3.2 2.4 -3.2 4.6 3.2
2018 2.0 -2.8 3.4 2.9 2.8 34 2.9 3.0 -0.1 16.4 6.1 -2.6
2019 -1.9 -2.3 -1.8 34 34 3.7 2.6 3.5 5.1 16.2 2.0 5.6
2019 | 1.8 -2.4 3.0 2.8 2.7 3.3 2.6 3.1 -1.2 14.7 4.0 1.8
I 0.2 2.0 0.3 3.0 3.2 3.5 3.3 3.2 1.7 5.9 3.1 1.3
i 1.1 0.5 -1.3 3.2 3.2 3.6 2.9 3.2 3.5 14.4 3.2 2.6
v -1.9 -2.3 -1.8 34 34 3.7 2.6 3.5 5.1 16.2 2.0 5.6
2019 aug. -0.6 -0.4 -0.7 3.1 3.5 3.8 3.5 3.3 3.1 12.9 1.1 2.1
sept. -1.1 -0.5 -1.3 3.2 3.2 3.6 2.9 3.2 3.5 14.4 3.2 2.6
okt. -1.4 -0.1 -1.7 3.2 3.3 3.7 3.1 3.3 3.8 11.0 2.0 34
nov. -1.4 -0.3 -1.7 3.2 3.2 3.6 2.6 3.3 3.6 16.2 2.9 4.2
dec. -1.9 -2.3 -1.8 3.4 34 3.7 2.6 3.5 5.1 16.2 2.0 5.6
2020 janv.® -1.9 -1.3 -2.1 34 3.5 3.8 2.6 3.7 4.9 16.7 1.1 5.8
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darjjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégsanu no MFI statistikas bilancém), ka ar MFI sniegto naudas
lidzeklu apvienoSanas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembri tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanSu sabiedribu sektoru. Sis
institdcijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdros$inaSanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigétie Korigétie iegadei
aizdevumi® aizdevumi¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2017 43235 4 358.8 986.2 821.2 2516.2 5600.2 5 866.6 654.8 4216.3 729.0
2018 4.404.7 4 490.0 993.0 844.3 2567.3 5742.0 6 024.0 684.6 4 352.6 704.8
2019 4472.6 4 575.5 970.8 877.1 2624.7 5930.9 6 223.2 719.5 45242 687.2
2019 | 4426.2 4513.7 980.2 851.6 2594.4 5787.7 6 066.7 694.4 4391.2 702.1
I 4462.4 4 554.0 977.6 867.2 2617.6 5825.8 6 114.0 705.5 44223 698.0
1] 4 488.5 4581.7 982.0 873.5 2633.0 5876.3 6 164.6 711.2 44735 691.6
v 44726 4 575.5 970.8 877.1 2624.7 5930.9 6223.2 719.5 45242 687.2
2019 aug. 4 505.0 4591.9 995.8 876.3 26329 5 864.6 6 150.7 711.7 4 456.6 696.3
sept. 4 488.5 4581.7 982.0 873.5 2633.0 5876.3 6 164.6 711.2 44735 691.6
okt. 4502.4 4592.6 983.4 878.1 2640.9 5895.0 6181.6 713.3 44927 689.0
nov. 44922 4 587.9 972.4 883.1 2636.7 59129 6200.4 716.5 4 506.1 690.3
dec. 4472.6 4 575.5 970.8 8771 2624.7 5930.9 6223.2 719.5 45242 687.2
2020 janv.® 4482.8 4581.2 957.7 881.1 2644.0 5962.6 6243.9 7241 4549.0 689.5
Dartjumi
2017 84.9 134.8 0.6 39.1 452 173.2 165.1 45.0 134.0 -5.9
2018 124.4 176.4 18.7 334 724 166.3 188.8 40.2 135.7 -9.7
2019 114.2 143.8 -11.6 42.5 83.3 200.3 219.4 411 167.8 -8.6
2019 1 33.5 33.3 -11.4 10.1 34.7 49.1 49.2 10.6 39.5 -1.0
1] 50.8 54.7 1.3 18.6 30.9 38.8 49.8 12.2 28.8 2.2
1] 27.3 34.0 3.6 6.3 17.3 52.1 55.7 8.5 46.2 -2.7
\% 2.7 21.8 -5.2 7.5 0.3 60.4 64.7 9.8 53.2 -2.7
2019 aug. 20.9 24.8 12.0 3.2 5.7 21.3 17.9 3.2 18.5 -0.4
sept. -16.0 -8.4 -13.5 -2.8 0.4 13.0 18.0 1.8 12.7 -1.4
okt. 18.0 16.7 3.0 5.3 9.7 20.4 20.7 2.4 20.1 -2.1
nov. -4.0 3.0 -10.3 6.4 0.0 18.6 20.6 3.8 13.5 1.2
dec. -11.3 2.1 2.2 -4.1 -9.4 21.4 23.4 3.5 19.6 -1.8
2020 janv.® 1.5 7.7 -13.8 3.3 221 30.3 19.5 4.1 24.8 1.3
Pieauguma temps
2017 2.0 3.2 0.1 5.0 1.8 3.2 2.9 7.3 3.3 -0.8
2018 2.9 4.1 1.9 4.1 2.9 3.0 3.2 6.2 3.2 -1.3
2019 2.6 3.2 -1.2 5.0 3.3 3.5 3.6 6.0 3.9 -1.2
2019 | 2.6 3.8 -1.3 4.5 3.4 3.1 3.3 6.0 3.5 -1.5
I 3.3 3.9 0.2 5.6 3.8 3.2 3.3 6.3 34 -1.1
Il 2.9 3.6 -0.8 5.1 3.6 3.2 3.4 6.0 3.5 -1.4
I\ 2.6 3.2 -1.2 5.0 3.3 3.5 3.6 6.0 3.9 -1.2
2019 aug. 3.5 4.2 0.6 5.9 3.8 3.3 34 6.1 3.5 -1.2
sept. 2.9 3.6 -0.8 5.1 3.6 3.2 3.4 6.0 3.5 -1.4
okt. 3.1 3.8 0.5 4.9 3.5 3.3 3.5 5.8 3.7 -1.6
nov. 2.6 34 -1.0 4.7 3.3 3.3 3.5 5.8 3.7 -1.4
dec. 2.6 3.2 -1.2 5.0 3.3 3.5 3.6 6.0 3.9 -1.2
2020 janv.® 2.6 3.2 -1.6 5.0 3.4 3.7 3.7 6.0 4.1 -1.0

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru. Sts
institlicijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapirosanas darfjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégsanu no MFI statistikas bilancém), ka ari MF| sniegto naudas
lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (neietverot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem iznem8anu| 2 gadiem darijuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2017 342.7 67711 1967.5 59.8 2017.5 2726.2 925.9 324.1 143.5 92.5
2018 379.3 6 818.7 1940.7 56.1 2099.1 27228 1024.5 452.6 187.0 194.9
2019 350.3 7 060.6 1944.2 51.3 2 156.0 2909.1 1481.9 410.0 178.9 187.2
2019 1 370.0 6 907.5 19375 55.9 2146.3 2767.8 1188.6 425.9 199.0 212.3
1] 373.7 6 985.0 1956.9 57.5 21354 2835.2 1320.7 447.4 191.5 207.8
1] 388.0 7 100.2 1947.3 57.2 2162.2 2933.6 1489.2 440.8 184.2 198.1
v 350.3 7 060.6 1944.2 51.3 2 156.0 2909.1 1481.9 410.0 178.9 187.2
2019 aug. 403.4 7 060.7 1917.2 57.3 2148.4 2937.7 1470.7 4231 212.6 231.5
sept. 388.0 7 100.2 1947.3 57.2 2162.2 2933.6 1489.2 440.8 184.2 198.1
okt. 380.5 7075.9 1948.6 53.1 21513 29228 14915 453.4 221.4 236.2
nov. 369.1 7077.7 1951.0 52.6 2162.6 29115 1500.9 456.9 211.8 224.8
dec. 350.3 7 060.6 1944.2 51.3 2 156.0 2909.1 1481.9 410.0 178.9 187.2
2020 janv.® 372.8 7114.8 1946.0 50.0 2165.8 2953.0 1544.3 4121 1711 182.3
Darijumi
2017 39.0 -73.4 -83.5 -6.6 -71.1 87.8 -97.8 -56.4 -61.2 -28.5
2018 40.5 56.3 -37.8 -4.9 16.0 83.0 87.7 38.7 16.2 23.6
2019 -28.2 107.8 -6.1 -3.0 27.5 89.5 3411 -16.3 -2.7 -2.5
2019 1 -9.1 45.5 -11.4 -0.2 37.6 19.5 127.5 -29.2 2.7 5.5
1] 3.8 46.0 22.0 1.6 -0.6 229 101.3 441 -7.1 -4.5
1l 14.6 11.9 -15.4 -1.0 4.8 23.6 95.7 13.1 6.9 7.4
\ -37.5 4.4 -1.4 -3.3 -14.3 23.4 16.6 -44.3 -5.3 -10.9
2019 aug. 29.0 -20.8 -17.1 -0.4 -7.7 4.4 19.1 27.7 6.1 7.4
sept. -15.1 37.9 28.1 -0.9 3.6 7.0 20.3 13.0 -14.1 -16.3
okt. -7.3 -8.8 3.0 -1.5 -19.0 8.7 24.9 5.2 37.3 38.1
nov. -11.3 17.4 1.2 -0.6 1.7 15.1 10.7 -1.1 -9.7 -11.3
dec. -18.9 -4.2 -5.6 -1.3 3.0 -0.4 -18.9 -48.4 -32.8 -37.7
2020 janv.® 22.6 -6.9 -3.1 -1.3 2.6 -5.1 22.4 4.9 -7.8 -4.9
Pieauguma temps
2017 12.6 -1.1 -4.0 -9.6 -3.4 3.4 - - -29.8 -23.5
2018 11.8 0.8 -1.9 -8.1 0.8 3.1 - - 8.1 7.7
2019 -7.4 1.6 -0.3 -5.4 1.3 3.2 - - -1.5 -1.5
2019 1 8.9 1.4 -1.7 -6.4 2.5 3.1 - - 17.8 21.2
1] 12.6 2.3 -0.4 -1.3 3.1 3.7 - - 5.1 6.7
LI} -3.2 1.9 -0.3 -0.7 2.2 3.3 - - 6.9 11.0
\% -7.4 1.6 -0.3 -5.4 1.3 3.2 - - -1.5 -1.5
2019 aug. 5.6 1.8 -2.2 0.4 3.4 3.5 - - 1.9 15.6
sept. -3.2 1.9 -0.3 -0.7 2.2 3.3 - - 6.9 11.0
okt. -2.9 1.6 -0.1 -2.8 11 3.2 - - 36.4 38.9
nov. -4.4 1.8 0.2 -2.6 1.2 3.4 - - 11 12.8
dec. -7.4 1.6 -0.3 -5.4 1.3 3.2 - - -1.5 -1.5
2020 janv.® -1.2 1.2 -0.2 -7.1 0.6 2.7 - - -11.5 -10.3
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI| sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turéjumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6. Fiskalas

norises

6.1. Deficits/parpalikums
(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums (+)

Papildpostenis:
sakotnéjais

Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala ) dﬁjﬂ‘s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums (+)
1 2 3 4 5 6
2015 -2.0 -1.9 -0.2 0.2 -0.1 0.3
2016 -1.4 -1.7 0.0 0.2 0.1 0.7
2017 -0.9 -1.3 0.1 0.2 0.1 1.0
2018 -0.5 -1.1 0.1 0.2 0.3 1.3
2018 IV -0.5 1.3
2019 | -0.6 1.2
I -0.7 1.1
1] -0.8 1.0
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartgjie ienémumi Kapitala Kopa Kartéjie izdevumi Kapitala
ienémumi izdevumi
TieSie | NetieSie Neto Atlidziba| Starppatérin§| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2015 46.4 45.8 12.5 13.0 15.2 0.6 48.4 44.5 10.1 5.3 23 227 3.9
2016 46.2 45.7 12.6 13.0 15.3 0.5 47.7 441 10.0 5.3 2.1 227 3.6
2017 46.2 45.8 12.8 13.0 15.2 0.4 47.2 43.4 9.9 5.3 1.9 225 3.8
2018 46.5 46.0 13.0 13.0 15.2 0.5 47.0 433 9.9 5.3 1.8 223 3.7
2018 IV 46.5 46.0 13.0 13.0 15.2 0.5 47.0 433 9.9 5.3 1.8 223 3.7
2019 | 46.4 46.0 12.9 131 15.2 0.5 47.0 433 9.9 5.3 1.8 224 3.7
I 46.4 46.0 12.9 13.0 15.2 0.4 471 43.4 9.9 5.3 1.8 225 3.7
1]l 46.4 45.9 12.9 131 15.1 0.4 471 43.4 9.9 5.3 1.7 225 3.7
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finanu instruments Turétajs Sakotnéjais termins AtlikuSais termins Vallta
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| llgak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi Vérts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2015 90.8 3.4 16.5 71.0 450 27.6 45.8 9.7 81.2 18.3 31.1 41.4 88.8 2.1
2016 90.0 3.3 15.7 71.0 475 30.8 42.5 9.4 80.6 17.9 29.8 42.3 87.9 2.1
2017 87.8 3.2 14.5 70.1 48.2 32.2 39.5 8.6 79.1 16.4 29.0 42.3 86.0 1.8
2018 85.9 3.1 13.8 69.0 48.0 324 37.8 8.0 77.8 16.1 28.3 41.4 84.5 1.4
2018 IV 85.9 3.1 13.8 69.0
2019 | 86.5 3.1 13.6 69.8
I 86.4 3.1 13.5 69.8
1]l 86.1 3.2 13.3 69.5
Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
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6. Fiskalas norises

6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits (+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darfjumi ar galvenajiem finanu akfiviem Parvertésanas Cita| izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums (<) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Naudaun| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| nepiecie-
nogul- vumi vérts-| vértspapiri un parmainas Samiba

dijumi papiri ieguldijumu

fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2015 -1.9 -0.3 -0.8 -0.5 0.2 -0.3 -0.3 -0.1 0.0 -0.3 -0.8 1.2
2016 -0.8 -0.7 0.2 0.1 0.3 -0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 -0.3 1.6
2017 -2.3 -1.0 -0.1 0.3 0.5 0.0 -0.2 0.1 -0.1 -0.3 -1.1 0.9
2018 -1.9 -1.3 0.4 0.3 0.4 -0.1 0.0 0.2 0.0 0.1 -0.9 0.8
2018 IV -1.9 -1.3 0.4 0.5 0.4 -0.1 0.0 0.2 0.0 -0.1 -0.9 0.8
2019 | -1.3 -1.2 0.7 0.6 0.6 -0.1 0.0 0.2 0.1 0.0 -0.8 1.2
I -0.9 -1.1 0.8 0.8 0.7 -0.1 0.0 0.2 0.1 0.0 -0.6 1.5
1] -1.1 -1.0 0.6 0.4 0.2 -0.1 0.0 0.2 0.0 0.3 -0.8 1.4

Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
1) Finansu krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, neietverot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek$éja gada atbilstos$a perioda beigas.

6.5. Valdibas parada vértspapiri®

(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpo$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)

Parada apkalpoSana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti tergmr,\aé) Apgroziba eso$ais apjoms Darfjumi
gados
Termin$ lidz Termin$ lidz Kopa Mainiga Nulles| Fikséta procentu likme | Emisija| DzéSana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2017 12.9 1.2 4.2 1.7 0.4 71 24 1.1 -0.2 2.8 2.3 0.3 1.1
2018 12.6 11.1 3.7 1.5 0.4 7.3 2.3 1.1 -0.1 2.7 25 0.4 0.9
2019 12.6 1.2 3.8 1.4 0.4 7.5 2.1 1.3 -0.1 2.4 21 0.3 1.1
2018 IV 12.6 11.1 3.7 1.5 0.4 7.3 23 1.1 -0.1 2.7 25 0.4 0.9
2019 | 12.7 1.2 3.8 1.5 0.4 7.4 23 1.1 0.0 2.6 25 0.5 1.0
Il 12.9 1.4 3.7 1.5 0.4 7.4 23 1.3 0.0 2.6 23 0.5 0.9
1] 13.1 11.6 3.9 1.5 0.4 7.4 2.2 1.3 -0.1 25 21 0.3 1.0
2019 aug. 12.9 11.4 4.2 1.5 0.4 7.4 2.2 1.3 -0.1 2.6 2.3 0.4 1.1
sept. 13.1 11.6 3.9 1.5 0.4 7.4 2.2 1.3 -0.1 25 21 0.3 1.0
okt. 12.8 11.3 3.5 1.5 0.4 7.5 2.2 1.3 -0.1 25 21 0.3 1.2
nov. 12.9 11.5 3.5 1.4 0.4 7.5 2.1 1.3 -0.1 2.4 2.0 0.3 1.2
dec. 12.6 1.2 3.8 1.4 0.4 7.5 2.1 1.3 -0.1 2.4 21 0.3 1.1
2020 janv. 12.6 1.2 4.2 1.4 0.4 7.5 21 1.3 -0.1 2.4 21 0.2 1.1

Avots: ECB.

2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termin$, un pirmstermina dzésana.
3) AtlikuSais termin$ perioda beigas.

4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidéjie raditaji.
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6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2015 -2.4 0.9 0.1 -1.9 -5.6 -5.2 -3.6 -2.6 -1.0
2016 -2.4 1.2 -0.5 -0.7 0.5 -4.3 -3.5 -2.4 0.1
2017 -0.7 1.2 -0.8 -0.3 0.7 -3.0 -2.8 -2.4 1.7
2018 -0.7 1.9 -0.6 0.1 1.0 -2.5 -25 -2.2 -4.4
2018 IV -0.8 1.9 -0.6 0.1 1.0 25 -2.5 2.2 -4.4
2019 | -1.1 1.8 -0.7 0.1 0.3 -2.6 -2.9 2.2 -3.8
I -1.5 1.7 -0.6 0.7 0.5 -2.9 -3.2 -2.1 -3.6

1] -1.7 1.6 -0.4 1.0 0.8 -2.8 -3.3 -2.1 3.7

Valdibas parads

2015 105.2 721 10.0 76.7 175.9 99.3 95.6 135.3 107.5
2016 104.9 69.2 10.2 73.9 178.5 99.2 98.0 134.8 103.4
2017 101.8 65.3 9.3 67.8 176.2 98.6 98.4 134.1 93.9
2018 100.0 61.9 8.4 63.6 181.2 97.6 98.4 134.8 100.6
2018 IV 102.1 61.9 8.4 63.6 181.2 97.6 98.4 134.8 100.6
2019 | 103.1 61.7 8.0 65.4 182.0 98.9 99.7 136.5 103.1
I 102.5 61.1 9.3 63.9 179.6 98.9 99.6 138.0 107.0

n 102.3 61.2 9.2 62.6 178.2 97.9 100.5 137.3 97.8
Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2015 -1.4 -0.3 1.4 -1.0 -2.0 -1.0 -4.4 -2.8 -2.7 -2.4
2016 0.1 0.2 1.8 0.9 0.0 -1.5 -1.9 -1.9 -2.5 -1.7
2017 -0.5 0.5 1.4 3.4 1.3 -0.7 -3.0 0.0 -1.0 -0.7
2018 -0.7 0.6 2.7 1.9 1.5 0.2 -0.4 0.8 -1.1 -0.8
2018 IV -0.7 0.6 2.7 1.9 1.5 0.2 -0.4 0.8 -1.1 -0.8
2019 | -0.7 0.2 3.1 1.7 1.7 -0.1 -0.1 0.6 -1.1 -1.1
I -1.0 0.0 3.3 1.2 1.8 0.1 0.2 0.6 -1.0 -1.4

1] -0.7 -0.3 2.4 0.8 1.7 0.1 0.0 0.9 -1.2 -2.2

Valdibas parads

2015 36.7 42.7 22.0 57.8 64.6 84.9 131.2 82.6 51.9 63.0
2016 40.2 39.9 20.1 55.5 61.9 82.9 1315 78.7 52.0 62.6
2017 38.6 39.3 22.3 50.3 56.9 78.3 126.0 741 51.3 60.9
2018 36.4 34.1 21.0 45.8 52.4 74.0 122.2 70.4 49.4 59.0
2018 IV 36.4 34.1 21.0 45.8 52.4 74.0 122.2 70.4 49.1 59.0
2019 | 37.7 34.0 20.8 46.2 50.9 72.7 123.7 68.1 49.3 58.9
I 36.7 36.1 20.4 45.4 50.9 71.8 121.1 67.7 48.6 60.9

11l 36.4 35.9 20.2 43.1 49.3 711 120.5 68.1 48.4 59.4

Avots: Eurostat.
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