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Redzé&jums par IKP izaugsmi 2025. gadam ir pesimistiskaks
neka ieprieks publicétajas prognozés. To nosaka gan ASV
ieviesto ievedmuitas tarifu negativa ietekme, gan augsta
geopolitiska un tirdzniecibas politikas nenoteiktiba, kas

uztur tautsaimniecibas daltbnieku piesardzibu un dalgji jau
atspogulojas Tstermina datos $a gada 1. ceturksni. Gaidams,
ka lielo investiciju projektu Tsteno3ana, aizsardzibas izdevumu
palielinasana, ka art nenoteiktibas mazinasanas tirdzniecibas
politika veicinas ekonomisko aktivitati 2026.-2027. gada. Tas
lauj IKP izaugsmes prognozi minétajam periodam saglabat
tuvu ieprieks l&8stajam - nelielais tas samazinajums ir saistits
ar I1dz Sim vajo investiciju aktivitati, kas mazinas uznéméju
Spéju atsperties pieprasijuma atveseloSanas apstaklos, ka arT
ar konkurétspéjas izaicinajumiem.

Inflacijas prognoze ir palielinata visa prognozu perioda.

To galvenokart noteica sanemtie inflacijas dati, kas uzrada
straujaku partikas cenu pieaugumu, neka gaidits. ArT
pakalpojumu cenas turpina kapt, un to ietekme uz inflaciju
saglabasies nozimiga visa prognozu perioda. Savukart
energijas cenu pieaugums bija Tslaicigs, un augstas globalas
nenoteiktibas apstaklos nakotnes dartfjumu cenas ir zemakas
neka ieprieks. Tas ir inflaciju mazinoss faktors.

Lenaka tautsaimniecibas izaugsme atspogulojas arT darba
tirgd - bezdarba prognoze ir nedaudz palielinata visam
prognoZu periodam, tacu gaidams, ka bezdarba lTmenis
neparsniegs 7 %. Darbaspéka piedavajumu palielina ieprieks
neaktivo iedzivotaju iesaistisanas darba mekl&jumos.
Tautsaimniecibai atsakot augt straujak, augstaka darbaspéka
resursu pieejamiba mazinas spiedienu uz algu palielinasanu.
Tomer algu pieaugums vidéja termina saglabasies noturigs -
ap 6 %, jo demografisko parmainu ietekme uz darbaspéka
piedavajumu joprojam bas negativa.

BudZeta deficits prognozéts ap 3 % no IKP, un vértéjums
nav batiski mainijies. Taja ieklauts finanséjuma pieaugums
aizsardzibas jomai, kas atbilst valdibas apnémribai panakt,
lai 2028. gada tas sasniegtu 5 % no IKP. BudZeta izdevumiem
augot, saglabasies augsta aiznemsanas nepiecieSamiba, un
vidéja termina valsts parada [imenis pietuvosies 50 % no IKP.
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Prognozes skaitlos

Aktualizétajas prognozés pienemts, ka attiectbas starp ASV, ES, Kinu un citam pasaules
valstim visa prognozu perioda saglabajas speka tadi tirdzniecibas tarifi, kadi bija péc
ASV 12. maija pazinojuma. Tas nozimé, ka ASV apliek preces no ES ar 10 % importa
nodevu (tadéjadi efektivais jeb vidgjais tarifs preu un pakalpojumu importam no ES ir
6 %), saglabajot iepriek$ noteiktos iznémumus (pieméram, pusvaditajiem, koksnes un
farmacijas produktiem), un ES nelsteno atbildes pasakumus - efektivais tarifs ASV uz

ES eksportétajam precém un pakalpojumiem pienemts 1 % apméra. Attieciba pret Kinu
ASV saglaba 12. maija pazeminatos tarifus (34 % papildu tarifi) visa prognozu perioda,
kas atbilst 37 % efektivajai likmei, bet attieciba pret paréjo pasauli efektiva likme ir

10 %. Savukart ASV eksportam uz Kinu tarifu likme pienemta 20 % apméra, un uz paréjo
pasauli - 2 % apméra. Tirdzniecibas politikas nenoteiktibas indekss pamazam sarak I1dz
2018. gada vidéjam ITmenim, kas atbilst Donalda Trampa (Donald Trump) prezidentaras
pirma perioda tirdzniecibas politikas nenoteiktibas ITmenim.

Prognozes veidotas, pienemot, ka I1dz 2028. gadam Latvija pakapeniski kapina aizsardzibas
izdevumus ITdz 5 % no IKP. Aizsardzibu stiprina arT citas ES valstis, un tas atspogulojas
aktualaja aréja pieprasijuma novertgjuma.

* Prognozes sagatavotas, izmantojot ITdz 21. maijam (atseviskiem tehniskajiem pienémumiem - Iidz 14. maijam) pieejamo informaciju.

Makroekonomisko Prognozu Parskats

Finansu
nosacijumi

Fiskala IKP: Tautsaimniecibas Darba - Scenariju . .
politika pieprasijums nozares tirgus e analize telikumi
1. tabula
Makroekonomiskie raditaji: Latvijas Bankas prognozes
2024
Fakts 2025 2026 2027
Ekonomiska aktivitate (gada parmainas; %; salidzinamajas cenas; sezonali korigéti dati)
IKP -0.4 1.2 2.8 3.2
Privatais patérins 0.3 1.4 3.2 34
Valdibas patérind 75 3.1 0.6 1.5
Investicijas -6.8 0.1 5.4 49
Eksports -1.6 2.2 2.4 29
Imports -2.4 3.5 3.1 3.1
SPCl inflacija (gada parmainas; %)
Inflacija 13 34 2.1 2.8
Pamatinflacija (neietverot partikas un energijas cenas) 37 3.2 2.4 2.4
Darba tirgus
Sszzgsgﬁskg/;)iggtfggt?)omlskl aktivo iedzivotaju skaita; 6.9 6.9 6.7 6.5
Nominala bruto alga (gada parmainas; %) 9.7 6.0 6.3 6.3
Argjais sektors
Tekosa konta bilance (% no IKP) =21 -3.2 -39 -4.0
Valdibas finanses (% no IKP)
BudZeta parpalikums/deficits -1.8 -3.2 -2.8 -2.9
Visparéjas valdibas parads 46.8 479 48.2 49.9
2025 | janijs
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais
svarigako skait|os isuma vide pieprasijums

Prognozes 1suma

IKP 2025. GADA

Tirdzniecibas karu spriedze 1.2 9
mazina IKP izaugsmi e

Augsta geopolitiska un tirdzniecibas
politikas nenoteiktiba vajina ekonomisko
aktivitati. Aizsardzibas izdevumu
palielinasana stiprinas uzticibu

un veicinas izaugsmi. Y

%

Prognoze

2026. GADA

2.8 %

2027. GADA

3.2 %

Makroekonomisko PrognoZzu Parskats

Monetara politika Finansu Fiskala IKP:
eirozona nosacijumi politika

INFLACIJA 2025. GADA

Inflacijas pieaugumu
virza partikas cenas

3.4 %

Partiku sadardzina norises globalajos
izejvielu tirgos, tomér partikas cenu
kapums Latvija bijis straujaks
neka citviet.

Prognoze

2026. GADA ‘

2.1 %

2027. GADA

2.8 %

Tautsaimniecibas Darba

pieprasijums nozares tirgus

Scenariju

_ lelikumi
analize

Inflacija

BRUTO ALGA

2025. GADA

Algu pieaugums
saglabasies noturigs

6.0 %

Demografisko parmainu ietekmé mazinasies
darbaspéka piedavajums; izaugsmei atsakoties,
uznéméju konkurence par

darbarokam bas siva.

Prognoze

2026. GADA

6.3 %

2027. GADA

6.3 %

«{
AN
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais Monetara politika Finansu Fiskala IKP: Tautsaimniecibas Darba Scenariju

. . o . . - : - S o . . : Inflacija . lelikumi Saisinajumi
svarigako skaitlos lsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi politika pieprasijums nozares tirgus analize

Globalas precu cenas

Gl Ob élé Vi d e Globalas izejvielu cenas bitiski samazindjas péc ASV prezidenta 2. aprila pazinojuma par

visaptveroSu ievedmuitas tarifu ievieSanu lielakajai dajai pasaules valstu. Tarifu raditais

globalas tautsaimniecibas izaugsmes apdraudé&jums rada baZas par pieprasijumu un veicina
Globalo tautsaimniecibas perspektivu aizéno augosa geopolitiska cenu kritumu.

spriedze un augsta nenoteiktiba, kas péc jauna ASV prezidenta
stasanas amata batiski palielindjusies. Tas kulminacija tika sasniegta

Dabasgazes cenas sasniedza maksimumu februara vida. Nepietiekams v&jS un auksts laiks

bija radijis augstaku dabasgazes pieprasijumu, kas atspogulojas straujaka Eiropas dabasgazes

2. aprilt, kad D. Tramps izzinoja parsteidzosi augstus ievedmuitas krajumu samazinajuma. Tomeér ziemas beigam Eiropa izradoties siltakam, neka gaidits, un

tarifus gandﬂz visam pasauleg valstim. Tas radea neskaidribu saskidrinatas dabasgazes pieejamibai tirgl uzlabojoties, cenas saka samazinaties. Cenu

un vajinaja investiciju un tirdzniecibas vidi. Paglaik tarifu da!as samazinasanos papildus sekméja EK piedavajums pielaut lielaku elastibu Eiropas dabasgazes
: e 2 M o 6 . . 2l - krajumu atjaunosana - samazinat [idz Sim noteikto piepildijjuma mérka ITmeni no 90 % lidz

piemérosana uz laiku ir atlikta, jo starp ASV un atseviskam valstim

ok . . irdzniecib " ; d 83 %, kas jasasniedz laika perioda no 1. oktobra Iidz 1. decembrim, un |aut valstim nelabveéligos
notiek sarunas par jauniem tirdzniecibas noteikumiem. Tas rada tirgus apstaklos nedaudz novirzities no ta. Tomeér spécigakais cenas kritums sekoja péc ASV

piesardzigu optimismu tirgos. visaptvero3u tirdzniecibas tarifu izzinoSanas 2. aprili. Tas radija baZas par tautsaimniecibas
izaugsmi un I1dz ar to mazinaja dabasgazes pieprasijuma gaidas. Turpmakajos ménesos
dabasgazes cenas liela méra bas atkarigas no ASV tirdzniecibas politikas.

Globalas naftas cenas - [1dzigi ka dabasgazes cenas - maksimumu sasniedza februart. Sankciju
Karadarbiba Ukraina turpinas jau treSo gadu, un ASV un Eiropas l1dz3ing&jie palini panakt mieru noteiksana Krievijas em.J flotei Tslaicigi ra.'d”a bazas par. naftas plec.iavajum.u, tomizr.tas lzradijas
nepamatotas. Marta beigas OPEC+ valstis noléma mazinat naftas ieguves ierobezojumus,
savukart ASV prezidenta 2. aprilTizzinotie visaptverosie tarifi radTja baZas par tautsaimniecibas
izaugsmi un [1dz ar to arT par naftas pieprasijumu. OPEC+ valstim ir briva jauda, lai turpinatu

straujaku naftas ieguvi, ka rezultata pazeminatos naftas cenas, tomér nav skaidrs, vai tas

nav sniegusi gaidTto rezultatu. ArT Tuvajos Austrumos turpinas karadarbiba starp Izraélu un
Hamas teroristu organizaciju, tomér tas mérogs ir samazinajies. Savukart vél viens brunots
incidents talak uz austrumiem - starp Indiju un Pakistanu - pastiprinaja kopé&jo geopolitisko

spriedzi.
to vélésies darTt. No vienas puses, pédéjos gados OPEC+ valstis, ierobeZojot naftas ieguvi,

ir zaud@jusas tirgus dalas naftas eksportétajvalstim, kuras nav OPEC+ sastava, turklat zinas
paradas informacija, ka vado3as OPEC+ naftas ieguvéjas ir neapmierinatas ar organizacijas

Makroekonomisko Prognozu Parskats 2025 | janijs
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biedru disciplinu ierobezojumu ievéro3ana. Papildus arT ASV prezidents pastavigi aicina OPEC
valstis kapinat naftas ieguvi. Tomér visiem Siem lejupvérstajiem faktoriem pret7ir OPEC valstu
budZeti, kuros ierékinatas augstakas naftas cenas neka paslaik tirg. Tapéc varétu saglabaties
vélme censties naftas cenu noturét augstaka ITmenr.

1. attéls. Dabasgazes cenas Niderlandes birza un Brent naftas faktiskas un nakotnes
cenas (eiro/MWh; ASV dolaros par barelu)

Finansu
nosacijumi

Fiskala IKP:
politika pieprasijums

Darba
tirgus

Tautsaimniecibas
nozares

Scenariju

- lelikumi
analize

Inflacija

Sis kritums bUs parejoSs. Globalas graudaugu cenas rudent varétu sakt atgriezties tada limenr,
kads bija pirms ASV tirdzniecibas tarifu izzino$anas.

Neraugoties uz tendencém graudu tirgos, globalas partikas cenas turpina palielinaties.
Kapums lielakoties notiek piena un galas produktu kategorijas. To skaidro ar pieprasijuma
un piedavajuma nesabalansétibu. Galas kategorija papildus redzama globala importa
atjaunoSanas no Vacijas péc tam, kad tika pasludinatas mutes un nagu sérgas epidémijas

90 90 —— Dabasgazes cena (eiro)
80 80 Dabasgazes nakotnes ligumi
70 70 (19.05.2025.)
60 60 —— Dabasgazes nakotnes ligumi
50 50 (02.12.2024.)
_—
40 40
30 30
20 20
. 10. 01. 04, 07. 10. 01. 04 07. 10. O1

2023 2024 2025 2026
95 95 —— Brent jélnaftas cena
90 90 (ASV dolaros)
85 85 Naftas nakotnes darfjumu
80 30 ligumi (19.05.2025.)
75 75  —— Naftas nakotnes darfjumu
70 —_ 7 llgumi (02.12.2024.)
65 65
60 60

01. 10.  01. 04, 07. 10. 01. 04 07. 10. O1.

2023 2024 2025 2026

Avots: LSEG.

Globalas graudu cenas kops gada sakuma ir samazinajusas. BaZas par nelabvéligiem

laikapstakliem kvieSu audzéSanai ir mazinajusas, un ES tiek prognozéts lielaks sarazoto
graudu apjoms 3aja sezona neka iepriek3gja. Lai gan ASV tirdzniecibas tarifu izzinoSanai sekoja
lielakais graudu cenu kritums, nakotnes darTjumu lilgumos iecenotas graudu cenas liecina, ka

Makroekonomisko Prognozu Parskats

beigas.

2. attéls. KvieSu cena Euronext birZa (eiro/t)

330
310
290
270
250
230
210
190
170

150
01.
2023

04.

07.

10.

01.
2024

04.

07.

10.

01.
2025

04.

07.

10.

01.
2026

04.

170
150

— Kviesi
KvieSu nakotnes darfjumi
(19.05.2025.)

KvieSu nakotnes darfjumi
(02.12.2024.)

Avots: LSEG.
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Pasaules vado3o centralo banku monetara politika

Pasaules vadosds centralds bankas turpina ierobeZojoSu monetdro politiku un uzsver augsto
nenoteiktibas limeni, kas tam liek saglabdt monetaras politikas nostdjas elastigumu. Kops
pagajusa decembra Anglijas Banka turpinaja monetaras politikas stingribas mazinasanu,
savukart ASV FRS ienéma nogaidoSu poziciju un procentu likmes jau kadu laiku saglaba
nemainigas. Vienlaikus Japanas Banka noléma paaugstinat tas galveno procentu likmi.

FRS mérka likme pédéjas tris sédes péc kartas ir atstata nemainiga 4.25-4.50 % limenr.
FRS sava jaunakaja zinojuma norada, ka ASV tautsaimnieciba turpina augt noturiga

tempa. Bezdarba ITmenis ir stabilizéjies zema [Tmenr1, un darba tirgus nosacijumi turpina
bat stabili. Vienlaikus inflacija joprojam ir mazliet paaugstinata. FRS arT norada uz augsto
nenoteiktibu attieciba uz tautsaimniecibas perspektivu. Tiek uzsvérts, ka augstaka bezdarba
un inflacijas riski ir palielinajusies. FRS vaditajs DZeroms Pauels (Jerome Powell) arT norada
uz nepiecieSamibu saglabat elastibu un reagét uz sanemtajiem datiem, uzsverot, ka ASV
administracija ir tirdzniecibas parrunu fazé ar citam valstim un ka parrunu iznakumam bas
batiska ietekme uz tautsaimniecibas perspektivu. Finansu tirgi gaida, ka FRS I1dz $a gada
beigam varétu samazinat mérka likmi vismaz divas reizes un nakamais procentu likmju
samazinajums varétu bat septembrt.

Anglijas Banka kopS pagajusa gada decembra ir mazinajusi monetaras politikas stingribu
divas reizes, februara un maija sédé, katra no tam lemjot samazinat bazes procentu likmi par
25 bazes punktiem kopuma I11dz 4.25 % lTmenim. Samazinot procentu likmes, Anglijas Banka
noradija uz progresu inflacijas ierobezoSana, kas |auj mazinat monetaras politikas stingribu.
Tika noradtts arT uz vajaku darba tirgu un Iénaku tautsaimniecibas izaugsmi. FinanSu tirgi
gaida, ka I'dz $a gada beigam varétu sekot vél viens vai divi 25 bazes punktu procentu likmju
samazinajumi.

Makroekonomisko Prognozu Parskats

Darba
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Tautsaimniecibas
nozares

Fiskala IKP:
politika pieprasijums

Scenariju

- lelikumi
analize

Inflacija

Pretéji citu pasaules lielvalstu centralajam bankam ir rikojusies Japanas Banka, kas janvara
beigas notikuSaja seédé noléma palielinat bazes procentu likmi par 25 bazes punktiem I1dz
0.50 %. Japanas Banka lemumu pamatoja ar to, ka inflacija un algas turpina palielinaties.
Vienlaikus, reagéjot uz ASV noteiktajiem tirdzniecibas tarifiem, ta ir parskatijusi savas
tautsaimniecibas izaugsmes prognozes un norada uz nepiecieSamibu monetaras politikas
nostajai bat elastigai. FinanSu tirgi [1dz 38 gada beigam gaida, ka bazes procentu likme varétu
tikt palielinata vel par 25 bazes punktiem.
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Aréjais pieprasijums

Pasaules un eirozonas tautsaimnieciba

pieaugusi. Prognozes kop$ 2024. gada rudens ir korigétas uz leju. SVF gaida, ka pasaules
tautsaimniecibas izaugsme 2025. un 2026. gada bas attiecigi 2.8 % un 3 % (zemaka neka
rudens prognozés paredzétie 3.2 % un 3.3 %). Prognozes ir mazinatas ASV izsludinato tarifu
un paaugstinatas tirdzniecibas nenoteiktibas dé|. Galvenie lejupvérstie riski ietver iespéjamus
papildu tarifu kapumus, geopolitisko konfliktu eskalaciju, nestabilus finan3u tirgus, augstus
parada Iimenus un ilgstoSas politiskas neskaidribas, kas kopuma var izraisit globalas
tirdzniecibas sadrumstalotibu un paléninat ekonomisko izaugsmi.

Ekonomiska aktivitate eirozona Iénam pieaug, taCu joprojam gaidams, ka ta bds vaja. Privatais
patérins turpina bat trausls, saglabajoties augstai patérétaju piesardzibai un zemiem
noskanojuma raditajiem. ASV tirdzniecibas politikas pék3nas parmainas ir radijusas batisku
nenoteiktibu, kas negativi ietekméjusi uznéméju noskanojumu. Tomér iepirkumu vaditaju
indeksa (PMI) dinamika liecina par aktivitates atgiSanos apstrades rapnieciba. Jaunakas (maija)
EK prognozes paredz, ka eirozonas IKP pieaugs par 0.9 % 2025. gada un 1.4 % 2026. gada
(novembra prognozeé - attiecigi par 1.3 % un 1.6 %). Prognozes ir batiski pazeminatas kops
2024. gada rudens galvenokart tarifu ietekmes un paaugstinatas nenoteiktibas dé|.
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Latvijas galvenas tirdzniecibas partnervalstis

Tarifu pieaugumi un nenoteiktiba pasaules tirdznieciba nelabvéligi ietekmé arT aréjo
pieprasijumu péc Latvijas precém un pakalpojumiem. Tomér arégja pieprasijuma limenis

2025. gadam ir prognozéts nedaudz augstaks, jo uznémumi cen3as apsteigt ASV tarifu
ievieSanu un ASV imports tapéc batiski auga 1. ceturksnt. Palielinas arT Latvijas tirdzniecibas
partneru privatais patérins. Savukart prognozes 2026. un 2027. gadam ir korigétas lejup
lielakoties globalo tirdzniecibu ierobezojoSo tarifu ietekmé. ArT prognozéta vajaka ekonomiska
aktivitate joprojam ietver lejupvérstus riskus augstas nenoteiktibas dé|.

Latvijai nozimigaka tirdzniecibas partnervalsts Lietuva joprojam sniegs lielako devumu argja
pieprasijuma pieauguma, jo 2025. gada saskana ar EK pavasara prognozeém privata patérina
kapums (4.2 %) bas viens no straujakajiem Eiropa, turklat Lietuva gaidams arT saméra liels
investiciju pieaugums (3.5 %), ko veicina ES fondu apguve un lielaki ieguldijumi aizsardziba. ArT
kopéjo izaugsmi EK Lietuvai prognozé 2.8 %, kas ir viens no augstakajiem raditajiem Eiropa. Tas
kopuma norada uz lielaku pieprasijumu péc Latvijas precém un pakalpojumiem.

Turpretl Vacijai tiek prognozéts, ka 2025. gada tas izaugsme joprojam bads negativa un tas
samazinas pieprasijumu péc Latvijas produktiem. Vacijai ir saméra augsta paklautiba riskam
saistiba ar ASV tirgu, tatad tarifu tieSa ietekme bas relativi lielaka. Autobtves nozare, kas jau
pirms ASV tarifiem saskaras ar konkurétspéjas problémam, no tarifiem cietls vairak (ASV ar
atseviSkiem tarifiem cen3as aizsargat savu autobdves nozari). Tomér, neraugoties uz tarifu
izraisTtajiem satricindjumiem, rapniecibas ekonomiska noskanojuma raditajs Vacija pédéjos
meénes3os ir pieaudzis - ekspansivaka fiskala politika un lielaki ieguldTjumi militaraja razosana
sniegs atbalstu tas tautsaimniecibai.
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Arégjais Monetara politika Finansu
svarigako skaitlos Tsuma vide pieprasijums eirozona nosactjumi

Savukart Igaunija pieaudzis bezdarba raditajs, ka arT nodoklu palielinasana negativi ietekmé
majsaimniecibu patérinu. Tas ir sliktas zinas Latvijas eksportétajiem. Turklat Igaunija, ITdzigi
ka paréjas Baltijas valstTs, inflacija ir palielinajusies un kavé iedzivotaju pirktspéjas atkopsanos
(dalgji tas tika gaidits péc nodok|u palielinajuma, kas atspogulojas gan esosaja inflacija, gan
paaugstinataja prognozeé). Toties I1dzigi ka Vacija ir palielinajies rapniecibas ekonomiska
noskanojuma raditajs. To, iesp&jams, varétu skaidrot ar militaras rapniecibas izaugsmi vai
lielaku pieprasijumu péc majokliem Skandinavijas valstis, kuras vérojams procentu likmju
sarukums, kas varétu noradrtt uz iesp&jamu bavniecibas pieprasijuma atjaunoSanos.

ASV noteiktajiem tarifiem ir relativi lielaka ietekme ar1 uz Zviedriju, I1dzigi ka uz Vaciju, tapéc EK
samazinajusi Zviedrijas IKP prognozi. Papildus samazinatas gan privata patérina, gan investiciju
prognozes, ka ar1 batiski pasliktinajies patérétaju ekonomiskais noskanojums, un tas negativi
ietekmeé aréjo pieprasijumu péc Latvijas precém un pakalpojumiem. Dalgji to varétu atsvért
Zviedrijas kronas vértibas attieciba pret eiro pieaugums, jo tadéjadi letaks k|atu imports no
eirozonas, tostarp arT no Latvijas, tomér arT monetaras politikas un valdtas kursu nakotnes
prognozes ir paklautas lielai nenoteiktibai. Lidz §Sim procentu likmes Zviedrija ir batiski
mazinajusas, un tas lava paradities pirmajam bavniecibas nozares atkopSanas pazimém.

Lielbritanijas tautsaimniecibas izaugsme 2025. gada 1. ceturksn bijusi nedaudz labaka,

neka tika prognozéts, turklat Lielbritanija noslégusi tirdzniecibas llgumu ar ASV. Tomér ta
joprojam cie$ no 10 % ASV ievedmuitas tarifa, kas ir viens no tautsaimniecibas pieauguma
tempa samazinajuma iemesliem. Ka citus iemeslus vajakai izaugsmei Anglijas Banka min vaju
vietéjo patérinu un samazinatas uznémumu investicijas. Pazeminata prognoze investicijam un
privatajam patérinam nozimé vajaku pieprasijumu péc Latvijas produktiem.

Makroekonomisko Prognozu Parskats

Fiskala
politika

3. attéls. Ekonomiska sentimenta raditajs (ilgtermina vidéjais = 100)
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Monetara politika eirozona

ECB Padome turpina monetaras politikas stingribas mazinasanu.
Tas, neraugoties uz ASV izzinoto tarifu raditajiem satricinajumiem
finansu tirgos, ir |avis finansu nosacijumiem eirozona k|Gt nedaudz
labveligakiem.

ECB monetara politika

Janvara, marta, aprila un janija ECB Padomes sanaksmés tika nolemts samazinat galveno
monetaras politikas procentu likmi, kas paslaik ir noguldijumu iespé&jas uz nakti procentu
likme, par 25 bazes punktiem (ITdz 2.00 %).

Pamatojot savu pédéjo Iemumu par procentu likmju samazinasanu, ECB noradija, ka
pienemtais |Emums ir balstits uz aktualizéto novértéjumu par inflacijas perspektivu,
pamatinflacijas dinamiku un monetaras politikas transmisijas spéku.

Attiectba uz izaugsmes perspektivu ECB Padome norada, ka, lai gan gaidams, ka ar

tirdzniecibas politiku saistita nenoteiktiba 1pasi 1stermina nelabvéligi ietekmés ieguldijumus
uznéméjdarbiba un eksportu, pieaugosie valdibas ieguldTjumi infrastruktdra un aizsardziba

vidéja termina arvien spécigak veicinas izaugsmi.

Makroekonomisko Prognozu Parskats
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Attiectba uz inflaciju ECB norada, ka process kopuma virzas atbilstoSi gaiditajam, papildus
atziméjot, ka darba samaksas kapums paléninas no augsta [Tmena. Mazinajusas art aprilt
Vérotas pastiprinatas nenoteiktibas un tirgus svarstigas reakcijas uz tirdzniecibas spriedzi, kas
mazina bazas, ka finanséSanas nosacijumi varétu k|Gt stingraki.

ECB uzsver, ka paSreiz&jos arkartéjas nenoteiktibas apstaklos ECB katra sanaksmé noteiks
atbilstoSu monetaras politikas nostaju, izvértgjot jaunako sanemto informaciju, tadéjadi
cen3oties saglabat maksimalu elastibu. Vienlaikus finan3u tirgi ieceno ECB galvenas procentu
likmes samazinajumu vél par 25 bazes punktiem I1dz gada beigam.

4. attéls. €STR OIS novértétas 1 ménesa nakotnes likmes (%)

2.20 220 —— 10.06.2025.
2.10 210 —— Diena pirms janija ECB Padomes
2.00 2.00 sédes par monetaras politikas
1.90 1.90 jautajumiem (04.06.2025.)
1.80 180 02.12.2024.
1.70 1.70
1.60 1.60
1.50 1.50
1.40 1.40

01. 04. 07. 10. 01. 04. 07. 10.

2025 2026 Avoti: LSEG, Latvijas Bankas aprékini.

FinanSu nosacijumi eirozona

Neraugoties uz bitiskiem satricindjumiem finansu tirgos, finanSu nosacijumi eirozona ir
kluvusi nedaudz labvéligiki. So attistibu galvenokart veicindja turpmdka ECB bazes procentu
likmju samazind@sana. Pozitivu ietekmi sniedza arT akciju cenu kapums, kas sekoja straujam
kritumam aprila sakuma, kuru izraisija ASV vadibas pazinojums par jaunu tirdzniecibas tarifu
ievieSanu. Riskantako aktivu tirgi atguvas un turpinaja pieaugt péc tam, kad tika izzinota

90 dienu pauze tarifu pieméroSana.
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Tomér bazes procentu likmju samazinasana neatspogulojas valsts 10 gadu obligaciju
ienesiguma krituma. GluZzi pretgji, So obligaciju ienesigums batiski pieauga péc Vacijas valdibas
pazinojuma par nozimigu aizsardzibas un infrastruktdras izdevumu palielinasanu. Tiek gaidTts,
ka augosie valsts izdevumi tiks dal&ji finanséti ar papildu aiznemSanos finansu tirgos, un tas
veicinaja valsts paradzimju ienesiguma kapumu.

Augo3a nenoteiktiba finansu tirgos veicinaja eirozonas uznémumu parada vértspapiru
uzcenojuma kapumu attieciba pret bezriska ienesiguma likmi. Neraugoties uz So uzcenojuma
pieaugumu, nefinanSu sabiedribas spé&ja piesaistit finanséjumu kapitala tirgos.

Eirozonas banku veiktas kreditéSanas apsekojuma rezultati liecina, ka 2025. gada 1. ceturksnt
kreditéSanas nosacijumi nefinansu sabiedribam vél nedaudz pasliktinajas. Pesimistisks
ekonomiskas aktivitates risku novértéjums lika eirozonas bankam piemérot stingrakus
kreditéSanas standartus. Rezultata, neraugoties uz zemaku procentu likmju stimul&joSo
ietekmi, péc nelielas atelpas atkal saruka nefinanSu sabiedribu pieprasijums péc kredTtiem - to
noteica mazaka nepiecieSamiba finansét apgrozamos Iidzek|us.

Savukart majoklu kreditéSanas joma konkurence starp kreditiestadém veicinaja majok|u
kredTtu izsniegdanas standartu atvieglo$anu. So piedavajuma kapumu papildinaja arf lielaks
pieprasijums, ko veicinaja zemaks procentu likmju [Tmenis un majsaimniecibu optimisms par
majok|u tirgus attistibu.

Tacu, raugoties tuvakaja nakotné, eirozonas bankas augstas nenoteiktibas apstaklos saglaba
piesardzibu un prognozé, ka kredTtu piedavajums turpinas bat ierobezots. Ja nenotiks

jauni ekonomiski vai geopolitiski satricinajumi, gaidams, ka ECB uzsaktais procentu likmju
samazinasanas cikls pakapeniski turpinas uzlabot finanSu nosacijumus eirozona un atbalstis
ekonomisko izaugsmi. Vienlaikus tirdzniecibas nosacijumu pasliktinasanas un geopolitiska
nenoteiktiba rada nopietnus izaicinajumus.
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5. attéls. Latvijas Bankas eirozonas finanSu nosacijumu indekss (FNI; standartnovirzes
no ilgtermina vidéja limena)

Izaugsmi ierobeZojo3s
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= Jauno kreditu procentu likmes mmm |[gtermina procentu likme

Jauno kreditu apjoms mmm Efektivais eiro valtas kurss
Banku kredité3anas standarti Akciju cenas
mmm Valdibas parada vértspapiru uzcenojums virs 10 gadu OIS likmes mmm Nenoteiktiba akciju tirgos
mmm Uznémumu parada vertspapiru uzcenojums virs bezriska ienesiguma likmes ~ —— FNI

Nefinan3u uznémumu parada vértspapiru neto emisijas

mmm Monetaras politikas likme Avoti: LSEG, Bloomberg, ECB, Latvijas Bankas novertéjums.
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un finan3u tirgos saistiba ar ASV prezidenta D. Trampa ekonomisko politiku, daudzas eirozonas
valstis pazinoja par budZeta izdevumu palielinajumu, ka arT Latvija bija vérojams inflacijas

Finansu nosacijumi Latvija pleaugums,

6. attéls. Latvijas valsts vértspapiru izsolu rezultati (milj. eiro)

Latvijas finan3u nosacijumus turpmak ietekmeés globala nenoteiktiba 6000 - iliiflfjﬂﬂiiﬂ'.'d Z'lrrz))
un iespéjamais eirozonas valstu obligaciju ienesiguma likmju > 000 2 " L eaks 35 e Pardots (mill eiro)
= = ; = NS o — A A 4000 3.0 2-4 gadu obligaciju pelnas
kapums de'l pazmotas'ﬂskalas ekspansuas. Krledltu pieprasijumu . e e 56, 1o s
un noguldijumus noteiks patérétaju noskanojums un realas darba 20 5-7 gadu obligaciju pelnas
samaksas parmainas 2000 ' phme (% 1aba 259
P e A 1.0 A 8-10 gadu obligaciju pelnas
10001 ® " 05 likme (%, laba ass)
0 .."IIn......_,” ||..||||.. ",,..,," o 10 II Lldh 0.0
01.2022 07.2022 01.2023 07.2023 01.2024 07.2024 01.2025 Avots: Valsts kase.

Maija valdTba starptautiskajos tirgos emitéja eiroobligacijas 1.0 mljrd. eiro apméra, savukart
pieprasijums parsniedza 3.4 mljrd. eiro, liecinot par investoru spécigo interesi. Emisijas
ienesiguma likme bija 2.971 % un uzcenojums virs atsauces likmes - 65 bazes punkti.

Latvijas kapitala tirgus

Aktivitate valsts vertspapiru sakotnéja tirgi saglabdjas augsta, savukart ienesiguma
likmém bija pieauguma tendence. Tas nordda uz globalo risku pieaugumu. Laika perioda no

2024. gada oktobra vado$as kreditreitingu agentaras, ka arT Japanas kreditreitingu agentdra
<ai5 nacionala aviokompanija Air Baltic Corporation AS 40 milj. eiro, nebanku kreditétajs "Eleving

Group" 40 milj. eiro un AS "Citadele banka" 35 milj. eiro apméra.

Privato parada vértspapiru tirgd vairaki emitenti izlaida obligacijas lielaka apméra - Latvijas

samazinaja Latvijas kreditreitinga nakotnes novért&jumu no "pozitiva" uz "stabilu", un attiecigi
visu S0 agentdru nakotnes novért&jumi ir Saja "stabilaja" lTmen.

Laikposma no 2024. gada oktobra I1dz 2025. gada maijam Latvija novértéta Latvijas valsts
10 gadu obligaciju ienesiguma likme palielinajas no 3.19 % Iidz 3.49 % (19. maija). Lai arTECB
turpinaja samazinat savas galvenas procentu likmes, vairaki faktori veicinaja Latvijas valsts
obligaciju ienesiguma likmju pieaugumu: palielinajas nenoteiktiba pasaules tautsaimnieciba
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7. attéls. Latvijas emitentu parada vértspapiru atlikums emitentu grupu

daltjuma (milj. eiro)
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Avots: ECB.

8. attéls. Latvijas emitentu parada vértspapiru jaunas emisijas emitentu grupu

dalfjuma (milj. eiro)
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Birzas AS "Nasdaq Riga" akciju indekss neuzradija izaugsmi. To ietekméja augstaks globalo

risku novértéjums un zema aktivitate gan akciju sakotng&ja, gan otrreizéja tirga.
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Banku sektors

Lidz ar zemakam procentu likmém 2024. gada 4. ceturksni un 2025. gada 1. ceturksni
kreditéSana strauji atguvds, sasniedzot piekto augstako nefinansu privata sektora
kreditportfela gada pieauguma tempu eirozond. Kopéjo kreditportfela palielindSanos
veicinaja gan majsaimniecibu, gan nefinansu sabiedribu kreditéSana. Kredttportfela
pieaugums tautsaimniecibas stagnacijas apstaklos parsniedz tautsaimniecibas pieauguma
tempu, un ta apmers ir pieaudzis I1dz 29.3 % no IKP.

9. attéls. lekSzemes kredTtu gada parmainas (atlikums; %)

12
10

—— Rezidentiem kopa
(neietverot valdibu)*
—— Nefinansu sabiedribam*

Krediti majsaimniectbam*
--- Istermina krediti nefinansu
sabiedribam (laba ass)
--- llgtermina kredtti nefinansu
sabiedribam (laba ass)

*Salidzinasanas nolakos iznemta banku
sektora strukturalo parmainu un
vienreizéjo faktoru ietekme.

01. 04. 07. 10. 01. 04. 07. 10. 01. 04. 07. 10. 01. 04. 07. 10. 01. 04. 07. 10. 01.
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Avoti: Latvijas Banka, eirozonas banku
veiktas kreditésanas apsekojums.

KredTtiestazu veiktas kreditéSanas apsekojums joprojam norada uz kredTtu pieprasijuma
kritumu nefinan3u sabiedribu sektora. Savukart majsaimniecibu kreditéSanas vértéjums ir
optimistisks - bankas atvieglo kreditéSanas standartus, un pieprasijums péc majok|a kreditiem
pieaug.
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10. attéls. KreditéSanas standartu un kredttu pieprastjuma parmainas (neto; %)

100 Krediti nefinansu sabiedribam 100 mmm Standartu atvieglosana
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Avoti: Latvijas Banka, eirozonas banku
veiktas kreditéSanas apsekojums.

ECB bazes likmju pazeminasana atspogulojas ari zemakas kreditu procentu likmés. NefinanSu
sabiedribam izsniegto jauno eiro kreditu procentu likmes 2024. un 2025. gada mija turpinaja
ietekmét svarstibas darTjumu struktdra. Konkréta ménesr atsevisku lielu kredTtu izsniegSana
ar daudz zemakam procentu likmé&m samazina vidéjas kreditu izmaksas. Méne3os bez Sadiem
darTjumiem vidéja kreditu procentu likme pieaug. Kopuma nefinanSu sabiedribam izsniegto
jauno eiro kredttu procentu likme svarstijas starp 5 % un 6 % un bija zemaka neka 2024. gada
1. pusgada (6.5-7 %).
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11. attéls. Jauno iekSzemes eiro kredttu apjomi (milj. eiro; 6 ménesu vidgjais)

250 250  —— Krediti nefinansu sabiedribam
200 200 Krediti majsaimniecibam
majokla iegadei
150 150 —— Ppatérina un paréjie krediti
100 100 majsaimniecibam
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2020 2021 2022 2023 2024 2025 Avots: Latvijas Banka.

Krasaks kreditéSanas izmaksu samazinajums redzams majsaimniecibam izsniegtajos jaunajos
kreditos majokla iegadei un bavniecibai. So kreditu vid&ja procentu likme aprili sasniedza

4.4 %. Papildus finanSu tirgus procentu likmju samazinajumam majokla kredttu procentu likmju
kritumu veicina arT secigs pievienoto procentu likmju sarukums.

KredTtu procentu likmju parmainas seko notikumiem finansu tirgos un atspogulo gaidas par
talaku bazes likmju attistibu. Tapéc potenciali ECB bazes likmju samazinajumi un turpmaku
samazinajumu gaidas var veicinat kreditéSanas pieejamibu ar zemakam aiznemsanas
izmaksam.

12. attéls. Jauno eiro iekSzemes eiro kreditu procentu likmes un 6 ménesSu EURIBOR (%)
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Majsaimniecibu noguldijumu atlikums turpinaja vienmérigi pieaugt. Tos joprojam balsta realas
darba samaksas pieaugums, ka arT piesardziba lielaku térinu veikSana. Savukart nefinansu
sabiedribu noguldijumu atlikuma pieaugumu apstadinaja bazes efekti no valsts nefinansu
sabiedribu uzkrajumu ieskaitiSanas valsts budzeta.

NoguldTjumu pievilcigums ir mazinajies, inflacijas [Tmenim parsniedzot kredttiestazu
piedavatas procentu likmes. Tapéc majsaimniecibas vairs aktivi nenovirza Iidzek|us
terminnoguldijumos, un $o noguldijumu Tpatsvars kopé&ja majsaimniecibu noguldTjumu
portfell pakapeniski samazinas.

13. attéls. Jauno iekS§zemes noguldijumu un 12 ménesu krajobligaciju likmes (%)

5 5
--- Uznémumu pieprasijuma noguldTjumi
4 4 e Uznémumu noguldTjumi ar
bridinajuma terminu
3 3 _ . o
— Uznémumu terminnoguldijumi
2 P Méjsaimniecjbu pieprasijuma
noguldtjumi
1 1 Majsaimniectbu noguldijumi ar
S bridinajuma terminu
0 jwe 0 Majsaimniecibu terminnoguldijumi
] . 12 ménesu krajobligaciju fikséta likme
01. 05. 09. 01. 05. 09. 01. 05. 09. 01. 05. 09. 01. 05. 09. 01.
2020 2021 2022 2023 2024 2025 Avots: Latvijas Banka, Valsts kase.

Nakotné turpmaks noguldtjumu procentu likmju samazinajums varétu spécigak ierobezot
noguldijumu apjoma pieaugumu. L1dz ar zemaku inflaciju un patérétaju konfidences
nostiprinasanos mazinasies piesardzibas uzkrajumu veidoSanas nepiecieSamiba. Tadéjadi
realas darba samaksas pieaugums varétu vairak tikt novirzits patérinam, nevis uzkrajumiem.
Tas mazinas majsaimniecibu noguldijumu atlikumu, vienlaikus palielinot nefinan3u sabiedribu
kontu atlikumus.
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. . o ) . - . - S L . . : Inflacija . lelikumi Saisinajumi
svarigako skaitlos lsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi politika pieprasijums nozares tirgus analize

Vispareéjas valdibas budzZeta deficita vértéjums Sim un nakamajam gadam nav batiski
mainijies, jo straujaku aizsardzibas izdevumu palielindGjumu kompensés ienémumu un
citu izdevumu parmainas. Sogad un turpmakajos gados, nemot véra augstaku nodokla bazi
jeb nominalo privato patérinu, labaki ienémumi gaidami no pievienotas vértibas nodokl|a,

Fiskala politika Latvija

ka arT no citiem netieSajiem nodokliem, iznemot akcizes nodokli. Citus ienémumus pozitivi
ietekmés ar nodokliem nesaistiti ienémumi, t. sk. augstaki dividenZu ienémumi no valsts
kapitalsabiedribam. AtbilstoSi Ienakam algu pieauguma tempam tautsaimnieciba art
darbaspéka nodok|u ienémumi visa prognozu perioda pieaugs Iénak.

Vertéjums par budzeta deficitu Sim un nakamajam gadam nav
batiski maintjies salidzinajuma ar ieprieks prognozéto, un tas bas
aptuveni 3 % no IKP. Straujaka aizsardzibas izdevumu palielinasana
valdibas izdevumus un budzeta bilanci visvairak ietekmés prognozu Neraugoties uz straujaku aizsardzibas izdevumu palielinasanu, kopéjais izdevumu limenis
perioda beigas. L1dz ar to tiek prognozéts lielaks budzeta deficits Sogad un nakamgad gaidams nedaudz zemaks neka iepriek3eja prognoze. Jaunakaja prognoze
2027, gadé. BudZeta izdevumiem augot, Saglabésies augsta pienemts, ka Sogad un tuvakajos gados finans&jums aizsardzibas jomai tiek palielinats

. . .y _ . . _ straujak, lai 2028. gada atbilstoSi NATO izdevumu uzskaites pieejai tas sasniegtu 5 % no
aiznemsanas nepieciesamiba, un videja termina valsts parada < L o o G . N
' ’ IKP. Sogad augstaki izdevumi aizsardzibai nerada papildu ietekmi uz budZeta bilanci ar

limenis pietuvosies 50 % no IKP. pienémumu, ka I1dzigi iepriek$&jos gados novérotajai tendencei Sogad budZeta ieplanotie citi
izdevumi netiks izlietoti pilniba. Kluvis zinams, ka nakamgad iemaksas ES budZeta bas krietni
zemakas, neka planots ieprieks, un to noteiks nacionala kopienakuma vésturisko datu revizija.
Kopa ar citu, mazak nozimigu, izdevumu samazinajumu, pieméram, socialo pabalstu joma,

kopgjais izdevumu samazinajums bas lielaks par nepiecieSamo finanséjumu aizsardzibas
2024 2025 2026 2027 izdevumu kapinasanai. Aizsardzibas izdevumu palielinaSanas ietekme k|as nozimigaka

Prognozes Fakts | Decembris | Janijs | Decembris | Janijs | Decembris | Janijs 2027. gada un atspogulosies lielaka budZeta deficita. Saja gada bas arT batiskaka ietekme uz
Budeta parpalikums/ augstaku valdibas patérinu un investicijam.
i -1.8 -3.4 -3.2 -3.0 -2.8 -2.6 -2.9
deficits (% no IKP) e . o L sy . - .
Latvija ir iesniegusi pieteikumu EK valsts iznémuma klauzulas aktivizéSanai. Tas daltbvalstij,
Vlsp_areJ?s valdibas 46.8 490 47.9 49.6 48.2 511 49.9 kuraTsteno aizsardzibas izdevumu palielinaSanu, nodrosina iespgju uz cetriem gadiem
parads (% no IKP) atkapties no apstiprinata izdevumu pieauguma gada tempa un tadéjadi parsniegt 3 % no IKP

deficita robezu. Lai nodroSinatu fiskalo ilgtspé&ju vidéja termina, atkape bas ierobezota ar
aizsardzibas izdevumu papildu palielinajumu katru gadu I1dz 1.5 % no IKP.
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14. attels. Visparé&jas valdibas budZeta* bilance (% no IKP)

2 2

-2.7

mmm Procentu maksajumu komponente
Cikliska komponente

mmm Cikliski korigéta primara bilance

—— BudZzeta bilance

* Cikliska komponente aprékinata ka primaras bilances
un cikliski korigétas primaras bilances starpiba. Cikliski

balstoties uz budZeta ienémumu un izdevumu elastibam
pret IKP izlaides starpibu pédéjo triju gadu laika.

-2.9
-3.2

2023 2024 2025P 2026 P 2027 P

Piezime. P - Latvijas Bankas prognoze.
Avoti: CSP, Latvijas Banka.

Salidzinajuma ar 2024. gada decembra prognozi budZeta bilance Sim un nakamajam gadam ir
uzlabojusies. To galvenokart nosaka ieprieks izklastitas parmainas pienémumos - ienémumu
palielinajums un izdevumu samazinajums. Turpretl redz&jums par tautsaimniecibas izaugsmi
kluvis pesimistiskaks, un So parmainu kopéja ietekme uz budzeta bilanci ir negativa.

15. attéls. BudZeta bilances parmainas salidzinajuma ar iepriekS&jo prognozi un to
ietekméjosie faktori (procentpunktos)

0.4 0.4 Ekspertu pienémumi un citi faktori
0.2 0.2 mmm Diskrecionarie pasakumi
0.2 ° o 0.2 ) .
mmm Makroekonomisko prognozu ietekme

0.0 - e . 00 @ BudZeta bilance

-0.2 -0.3 -0.2
@ o ;
_04 04 Piezime. P - Latvijas Bankas prognoze.
' 2025 P 2026 P 2027 P ™ Avots: Latvijas Banka.

Valsts fiskala politika vidéja termina joprojam vértéjama ka stimuléjoSa ar mainigu fiskalo
impulsu. Sogad un 2027. gada gada fiskalais impulss k|as stimulgjo3aks, savukart nakamgad
gaidama preté&ja ietekme. Cikliski korigétas primaras bilances deficits vidéja termina
saglabasies ap 1.2 % no potenciala IKP.
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16. attéls. Cikliski korigéta primara bilance* un IKP izlaides starpTba (% no potenciala IKP)

2 o - . R
°g Fiskalais impulss klast stimuléjoSaks
o . - . . — . v s v
3 0 2024 Fiskalais impulss klast ierobezojoSaks
[0
S
E o 2023
Q.
o
[
2 * Cikliski korigeta primara bilance novértéta péc
= -6 ECB metodologijas, balstoties uz budzeta ienémumu
= 2021 un izdevumu elastibam pret IKP izlaides starpibu
G _g pédéjo triju gadu laika.

-6 -4 -2 0 2

Izlaides starpiba Avots: Latvijas Banka.

Valsts parada ITmenis vidéja termina bds zemaks, neka iepriekS prognozéts. Valsts parada
dinamika tuvakajos gados saglabas pieaugosu tendenci, tomér parada attieciba pret IKP bads
zemaka, neka ieprieks$ gaidits. PrognoZu korekciju galvenokart ietekmé zemaks 2024. gada
parads un augstaka, neka ieprieks gaidits, inflacija vidéja termina. AugSupvérstu parada
dinamiku turpmakajos gados joprojam noteiks budZeta izdevumu pieaugums, savukart augosa
efektiva procentu likme valsts parada portfell turpinas sadardzinat parada apkalposanas
izmaksas, un valsts parada Iimenis vidéja termina tuvosies 50 % no IKP.

17. attels. Valsts parada virziba (% no IKP ) un to ietekméjoSie faktori (devums;
procentpunktos)

49.9 <0 mmm Primara bilance
8 mmm Citas parada plasmas
r-g ietekme
4 45 O Neto ietekme uz paradu
—— Valsts parads

Piezime. P - Latvijas Bankas prognoze.

2023 2024 2025 P 2026 P 2027 P Avoti: CSP, Valsts kase, Latvijas Bankas aprékini.
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18. attéls. IKP (gada parmainas; %; sezonali korigéti dati) un izlietojuma komponenti
(devums; procentpunktos)

lekSzemes kopprodukts: : o o

Eksports

. - Krajumu parmainas

8 8 o
plepraSIJumS Investicijas

4 4 mmm Sabiedriskais patérind

0 o mmm Privatais patérins
Geopolitisko risku pieaugums un investiciju kavéSanas mazina jau B Pl
ta vajo IKP izaugsmi. Tomér 2026.-2027. gada attistibu stimulés " ' "
ieguldijumi aizsardzibas kapacitates stiprinasana gan Latvija, o 12 Piezime. P~ Latvijas Bankas prognoze.
gan tlrdznlechaS partﬂerva|StTS, da!éj| kompeﬂSéJOt geOpOHtISkO 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025P 2026 P 2027 P Avoti: CSP, Latvijas Bankas prognozes un aprékini.
satricinajumu negativo ietekmi. Nenoteiktibas fons ir galvenais attistibu ierobeZojosais faktors. Saskana ar bazes scenarija

pienémumiem (detalizétak skatit iedala "Latvijas Bankas prognozes skait|os") tirdzniecibas

politikas saasinasanas nenotiks. Pakapeniski mazinasies arT starptautiskas tirdzniecibas
nenoteiktibas [Tmenis, kas laus kapinat ekonomisko aktivitati. Spéka esoSo tarifu ietekme
arpus eirozonas, gaidama neliela (-0.12 procentpunktu no IKP izaugsmes 2025. gada un
-0.07 procentpunkti 2026. gada). Papildus tam negativu ietekmi radis Latvijas tirdznieciba ar

Prognozes 2024 2025 2026 2027 tam eirozonas valstim, kuras ir nozimigi Latvijas tirdzniecibas partneri un kuru ekspozicija uz
Fakts | Decembris |)Janijs | Decembris |Janijs | Decembris | JUnijs ASV ir saméra liela. Latvija ir maza un atvérta tautsaimnieciba, kuru batiski ietekmé globalas
IKP norises, tomér sava loma ir arT iekSzemes notikumiem: valdibas investiciju projekti (Tpasi Rail
(gada parmainas; %; 04 51 1.2 30 28 33 32 Baltica) kavéjas, Air Baltic Corporation AS attistibas izredzes ir neskaidras, priekSvéléSanu
salidzinamajas cenas; stridi uzkurina sabiedribas neapmierinatibu un izraisa vél lielaku nedroStbu par nakotni. Péc
sezonali korigéti dati) pasvaldibu véléSanam varétu rasties skaidraks ietvars sadzives un biznesa Ilemumiem, Tpasi

ieguldijumu veikSanai.
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais

svarigako skait|os fsuma vide pieprasijums eirozona

ledzivotdju reala pirktspéja turpinds augt sameéra strauji, tomeér piesardzibas apsvérumu
dél ienakumu palielinajums vél kadu laiku noguls uzkrdjumos. Lai gan realas noguldijumu
procentu likmes majsaimniecibam paslaik ir pat negativas (inflacijai parsniedzot 2.1 %
ienesigumu marta), piesardziba liek sevi manit - majsaimniectbu noguldijumi turpinajusi
strauji palielinaties, tiem k|Ostot par 9 % lielakiem neka pirms gada.

Nenoteiktiba ir pastiprinajusies un likusi parcelt straujakas patérina atjaunoSanas prognozi
uz $a gada nogali. ArT patérétaju noskanojuma dati liecina, ka patérétaji salidzinajuma ar
pérna gada izskanu ir kluvusSi pesimistiskaki, un negativais vértéjums jautajuma par valsts
ekonomisko situaciju nakamajos 12 ménesos arvien spécigak dominé Sajos novértéjumos.
Likumsakarigi, ka arT iespé&ja veikt planotos lielos pirkumus tiek vértéta negativak.

19. attéls. Patérétaju noskanojums (atbilzu saldo; procentpunktos)

5 5 Nakamajos 12 ménesos
0 _ __ -—_—-T- 0 planotie lieli pirkumi
-5 -5 Valsts ekonomiska situacija
~10 -10 nakamajos 12 ménesos
-15 -15 mmE Gimenes materialais stavoklis
-20 -20 nakamajos 12 ménesos
-25 -25 = Gimenes materialais stavoklis
-30 -30 iepriekSejos 12 méneSos
-35 -35 —— Patérétaju noskanojums
-40 -40
01. 04. 07. 10. 01. 04. 07. 10. 01. 04. 07. 10. 01. 04.
2022 2023 2024 2025 Avots: EK.

Nenoteiktibas pastiprinaSands ir likusi samazinat investiciju prognozi istermind, savukart
ilgtermina pozitivu stimulu sniegs ieguldijumi militaraja joma. FinanséSanas nosacijumi
klast labvelhgaki, un kreditéSanas datos ieziméjas arvien pozitivaka aina - pedéja laika batiski
aktivizéjusies hipotekara un arT uznémumu kreditéSana, tomér nenoteiktiba joprojam kavé
straujaku izaugsmi. Privatas investicijas ir visjutigaka pieprasijuma komponente geopolitisku
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un ekonomisku satricinajumu situacijas, tapéc stermina publiskas investicijas saglabas kop&jo
investiciju balsta lomu.

Publisko investiciju dinamika tuvakajos gados saglabasies lidziga iepriek$ prognozétajai. To
pieaugumu vidéja termina stiprinas gan ieguldijumi iek$&jas un aréjas drosibas stiprinasanai,
gan ES fondu projektu un Rail Baltica projekta TstenoSana. Salidzinajuma ar iepriek$éjo
prognozi ieguldTjumi drosibas stiprinasanai ir palielinati visa prognozu perioda, lai 2028. gada
kopéjais aizsardzibas izdevumu apjoms atbilstoSi NATO izdevumu uzskaites pieejai sasniegtu
5% no IKP. Lielaka ietekme uz publiskajam investicijam tiek prognozéta 2027. gada. Apjomigas
investicijas valsts aizsardzibas un droSibas stiprinaSanai turpinasies - gan militaro objektu
bavnieciba, gan militaro iekartu piegades, kas ar 2026. gadu batiski palielinasies. Vienlaikus
daléja kohézijas politikas projektu Tstenosana ir parvirzita uz turpmakajiem gadiem, lai visas
pales veltitu AtveseloSanas un noturibas mehanisma finanséjuma pilnigai apguvei.

Planotais droSibas izdevumu kapinajums ne vien Latvija, bet arT tirdzniecibas partnervalstTs,
veicinas investicijas Saja joma. Tas uzlabos iedzivotaju un investoru drosibas sajdtu un varétu
sniegt stimulu attistibai arT ilgtermina. Tpasi atbalstami ir ieguldijumi divéjada (civila un
militara) lietojuma precu razotnés, kas lautu turpinat radit pievienoto vértibu ar1 bridi, kad
droSibas izdevumi bds sasniegusi optimalu ITmeni un jauni pasatijumi militaro precu razoSanai
mazinasies.

1. ielikums. Militaro izdevumu ietekme uz Latvijas tautsaimniectbu
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Starptautiskas tirdzniecibas saspiléjumi kaveés eksporta izaugsmi istermind, un nenoteiktibas
deél atliktas investicijas mazinds attistibas iespéjas videja termina. Tomér aizsardzibas
izdevumu kapinajums argjas tirdzniecibas partnervalstis sniegs Latvijas eksportétajiem
papildu iespéjas, kas vismaz dal&ji kompensés nenoteiktibas raditas negativas sekas.

2025. gads eksportam iesacies saméra pozitivi - pakalpojumu eksporta pieaugums turas
saméra augstu, gada pirmajos méneSos nedaudz pieaudzis arT pre€u eksports. Augosas
partikas cenas palielinajusas ienakumus, piemé&ram, no olu un piena produktu eksporta.
Neliels pieaugums vérojams koksnes izstradajumu eksporta, kas dalgji varétu bat skaidrojams
ar uznémumu centieniem apsteigt ASV tarifu ievieSanu un stasanos spéka, bet pozitivu
gradienu pieprasijumam péc 3Im precém turpina dot procentu likmju lejupcels - palielinas
bavniecibas aktivitate, pieméram, Skandinavija. Eksportu varétu balstit arT Eiropas valstu
plani palielinat izdevumus droStbai. Tomér nenoteiktiba joprojam saglabajas augsta. Tas kavé
investicijas un patérinu citas valstis, ITdz ar to mazinot pieprasijumu péc dazadam Latvija
razotam precém.

Pakalpojumu eksporta I1dz Sim pozitivi veicies gaisa un autotransporta pakalpojumiem,
joprojam vérojama arTf saméra augsta arvalstu tdristu aktivitate. Tomér neskaidra ir Air

Baltic Corporation AS nakotne, tapéc art gaisa transporta eksporta sniegums turpmak ir ar
lejupvérstiem riskiem. Savukart ostu un dzelzcela transporta pakalpojumu eksports joprojam
samazinas un saglabajas zema limenT. Vérojams arT neliels bavniecibas pakalpojumu eksporta
pieaugums, ko nakotné varétu turpinat veicinat gan bavniecibas atkop3anas Zieme|valstis, gan
lielo projektu bavnieciba Baltijas kaiminvalstis.

Lielaks pieaugums bijis vérojams bavniecibas pakalpojumu importa, un nakotné tas varétu

vél palielinaties, pieaugot daZzadu bdvniecibai nepiecieSamo precu importam saistiba ar lielu
projektu TstenoSanu Latvija un investicijam aizsardzibas nozaré.
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2. ielikums. Kadi Latvijas uznémumi turpina tirdzniecibu ar Krieviju?

Pasaulé valdoSas augstas nenoteiktibas apstdk]os Latvijas tautsaimniecibai ir svarigi bat
konkuretspéjigai - pédéja laika tas raditaji nav bijusi pozitivi. Vienibas darbaspéka izmaksu
kapuma dé| Latvijas eksporta cenu konkurétspéja vajinas un precu eksporta tirgus dalas
pasaules tirgQ ir turpinajusas rukt - IT1dzigi ka Baltijas kaiminvalstis. Turklat iepriekSéjos gados
masu eksporta precém (pieméram, koksnei) bija vajaks pieprasijums neka citu valstu eksporta
precém un masu eksporta tirgi bija vajaki neka pasaulé vidéji, tacu paslaik vairak vérojams
tas, ka zaud&jam atsevisku tirgu un precu tirgus dalas (visbatiskak - graudaugu un metala
izstradajumu tirgu, bet valstu daltjuma - Zviedrijas un Vacijas). Tomér precu tirdzniecibas
nosacijumi turpina nedaudz uzlaboties - mdsu uznémumi spéj preces eksportét par augstaku
cenu, neka tas importe.

20. attéls. Latvijas precu eksporta pieauguma tempa atSkirtba no pasaules importa
(12 ménesu slidoSais vidéjais raditajs salidzinajuma ar iepriekS&jiem 12 ménesSiem; %;
devums procentpunktos)

Jauktais struktdras efekts
Nesadalitais efekts

Tirgus efekts
5 mm Produkta efekts

0 Konkurétspéjas efekts
—— Kopéja pieauguma at3kiriba

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Avoti: UN Comtrade un Latvijas Bankas aprékini.
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Tautsaimniecibas nozares

Tirdzniecibas politikas nenoteiktiba turpinas kavét uz eksportu
Versto nozaru attistibu, ipasi apstrades rapniecibu. L1dz ar patérétaju
piesardzibas palielinasanos Iénaka |éSama arT tirdzniecibas un citu
pakalpojumu izaugsme. Spécigaks kapums gaidams bavnieciba, ko
balstis publisko investiciju projektu pasatijumi.

Jau 2025. gada 1. ceturksnT bija vérojama iek3zemes tautsaimniecibas dalibnieku piesardziba.
Tadéjadi vajaks, neka ieprieks lésts, gada sakums Iidzas negaiditi pieticigam 2024. gada

4. ceturk3na rezultadtam nosaka $a gada starta zemo limeni. Bvnieciba vérojama
atdzivoSanas, ko veicinaja ieprieks kavéjusies inZzenierbdvju celtnieciba. Tirdzniecibu
nelabvéligi ietekméja patérétaju noskanojums, un apstrades ripniecibas sasparo$anos

kavéja joprojam vajs aré&jais pieprasijums. Pavasara sezonas aukstais un lietainais periods

var negativi ietekmét lauksaimniecibu. Mainiga ASV tarifu politika, ka arT spéka esosie ASV
tirdzniecibas tarifi nav batiski un tieSi ietekméjusi Latvijas razoSanu un eksportu. Tomér
prognozu perioda Sos raditajus vél turpina noteikt netieSi efekti no precém, kuram dala no
vértibas tiek pievienota tajas valstis, kuras galaprodukciju eksporté uz ASV, ka arT ietekme no
tarifu dé] notikusa masu tirdzniecibas partnervalstu pieprasijuma sarukuma. Aizsardzibas
izdevumu pieaugums pakapeniski stiprinas pieprasijumu péc militarajam un divéjada lietojuma
precém un tehnologijam, kas paver izaugsmes iespéjas atseviskam apstrades rapniecibas un IT
pakalpojumu jomam gan iekSzemé, gan eksporta tirga.

Makroekonomisko Prognozu Parskats

Finansu
nosacijumi

Fiskala IKP:
politika pieprasijums

Tautsaimniecibas Darba
nozares tirgus

Scenariju

- lelikumi
analize

Inflacija

Apstrades ripniecibu istermina kaveés starptautiskds tirdzniecibas saspiléjumi, savukart
ilgtermina spécinds jaunas iespéjas militara lietojuma precu raZoSanai iekSzemes tirgum

un eksportam. Apstrades rapniecibas raZzo3anas un eksporta apjomu 2. ceturksni nedaudz
stimulés priekSpiegades uz ASV, lai izvairttos no potenciali augstakiem importa tarifiem. Tomér
jau nakamaja ceturksni varétu sekot eksporta kritums un tirdzniecibas saiSu vajinasanas ar
ASV. Turklat So tarifu planoSanas un grozisanas kapinata nenoteiktiba plasak un negativak
ietekmé arT to precu razoSanu, kuram nav tieSa vai netiesa (ar vél kadu sekojo3u parstrades
posmu cita valstT) noieta ASV. Blvniecibas segmenta precu pieprasijuma izaugsme bija vaja
art Sa gada 1. ceturksni, tomér nenoteiktiba varétu bat vajinajusi investoru apettti, t. sk. art
bavniecibas aktivitates potencialu, tapéc bavniecibas precu pieprasijuma atjaunoSanas varétu
kavéties.

Tomeér ir arT preCu grupa, kura vérojama spécigaka izaugsme - ta ir partikas precu razosana,
kuras apjoms un apgrozijums kopS pérna gada nogales audzis straujak. Maz ticams, ka Sis
segments varétu ilgsto3i strauji augt. Lai gan iepriek$éjos gados veikto investiciju apjoms ir
ierobezot straujaku izaugsmi. Partikas produktu eksporta cenas aug straujak neka importa
cenas. No vienas puses, tas uzlabo eksportétaju ienakumus, bet, no otras puses, rada bazas
par spéju noturét tirgus dalas eksporta tirgos, ja razoSanas izmaksas pieaug straujak neka
konkurentiem. Konkurétspéjas jautajumi joprojam ir aktuali arT citas apstrades rapniecibas
prec€u grupas.

Bavniecibas nozares izaugsme atjaunosies agrak, neka gaidits, un So vértéjumu uzlabo
straujaks aktivitates pieaugums inZenierbivniecibd. Bavniecibas nozare sak atgaties no
lejupslides un uzrada atvese|oSanas pazimes, tomér situacija dazados bavniecibas segmentos
joprojam ir visai at3kiriga. Aktivitate éku bavnieciba joprojam saglabajas zema limenr, Tpasi
dzivojamo éku segmenta, kur pasttijumu apjoma pieaugumu kavé stingrie kreditéSanas
nosacijumi un zema projektu rentabilitate uzkrato bavniecibas izmaksu dé|. Produkcijas
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apjomus notur industrialas apbaves segments, turklat augoSa bdvdarbu aktivitate komercialas
apbaves projektos Jauj saglabat pozitivu vért&jumu attiectba uz éku bavniecibas turpmako
attistibu.

InZenierbavnieciba ir kluvusi par galveno nozari stabilizéjoSo un izaugsmi veicinoSo sektoru.
Infrastruktdras projektu attistiba pérn nodro3inajusi pastavigu aktivitates kapumu, turklat
uznémeéju noskanojums par sektora turpmako attistibu saglabajas |oti optimistisks. Nozares
veikumu sekméjis pasvaldibu un valsts pasatijumu apjoma pieaugums, turklat, paatrinoties ES
fondu investiciju plasmam, arT turpmaka izaugsme inZenierbavnieciba saglabasies noturiga.

TieSsaistes tirdzniecibas veicindts konkurences kdpums un marZu sarukums, patérétaju
piesardziba, ka ari iedzivotdju skaita pakdpeniskais sarukums kavé mazumtirdzniecibas
uzplaukumu. Tomér vidéja termina, stabilizéjoties patérétaju noskanojumam un augot
ienakumiem, nozares aktivitate varétu augt. Neraugoties uz riciba esoSo ienakumu
pieaugumu, ko veicinaja minimalas algas palielinasana, ka arT nodoklu parmainas, patérétaju
térini 1. ceturksnT bijusi piesardzigi un mazumtirdzniecibas apgrozijums salidzinamajas
cenas pécislaiciga kapuma saruka. Reala apgrozijuma kritums bija vérojams arT tirdzniecibas
vietas, kuras galvenokart tirgo partiku. Automobilu tirdzniecibas Tslaicigo kapumu, ko pérn
septembri-decembrT veicinaja gaidama automobilu registracijas nodevas paaugstinasana
Igaunija, pakapeniski aizstaj atgrieSanas tuvak ierastajam limenim. Tslaicigu devumu var
prognozét ilgtspéjigaku transportlidzek|u iegades atbalsta instrumentu ietekmé. Tikmér

no pievienotas vértibas viedokl|a tirdzniecibas nozares kopéja devuma IKP dinamika

ilgstoSi veidojas preté&ja reala apgrozijuma virzibai. Tas padara tirdzniecibas statistiku grati
interpreté&jamu.

Transporta nozares attistiba saglabdsies mérena. Straujaku izaugsmes atjaunosSanos

kave starptautiskas tirdzniecibas nenoteiktiba. Kravu parvadajumi autotransporta Sogad
saglabas mérenu, bet noturigu izaugsmes virzibu. Pieprasijums péc starptautiskajiem kravu
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parvadajumiem Eiropa turpina augt, 1pasi valstis, kur Latvijas parvadataji jau ienem noteiktu
tirgus dalu. Izaugsmes atjaunoSanas gaidama arTimporta un eksporta parvadajumos, kur
kravu apgroziba pérn saglabajas visai vaja.

Tranzita nozaré pédéjos gados notika nozimigs kravu apjoma samazinajums. Kaut arT tranzita
plasmam vairs nav nozimigas lomas Latvijas transporta nozaré, kravu apjomus joprojam
negativi ietekmé geopolitiska situacija. Alternativu kravu piesaiste dzelzcela parvadajumos

ir loti ierobeZota, un kompensét turpmako kravu apgrozibas kritumu nebds iespé&jams.
Tranzita Ipatsvars ostas ir saméra zems, un parkrauto kravu apjomi Sogad stabilizésies, turklat
atseviskos kravu segmentos atsaksies mérena izaugsme.

Aviotransporta nozare saglabas stabilu izaugsmes tempu ITdz ar augoSu pasazieru plasmu
un mérenu kapumu kravu parvadajumu segmenta. Zemakas naftas cenas globalaja tirga
sekmé nozares rentabilitati, tomér izaugsmes vértéjumu pasliktina pieprasijuma vajinasanas
un neskaidriba attiectba uz Air Baltic Corporation AS turpmako attistibu. Lidsabiedribas
neistenotie akciju publiska piedavajuma (IPO) plani kavé uznémuma stratégisko attistibu un
negativi ietekmé nozares izaugsmes potencialu nakotné.

21. attéls. Uzné@meéju noveértéjums* par turpmako uznéméjdarbibas attisttbu
(koeficients; 3 ménesu vidéjais)

1.0 1.0 80 % intervals
08 08 2024. gada novembris
(] ° (] L]
06 06 @ 2025.gada maijs
0.4 04 Novértéjumam veikta datu
0.2 0.2  normalizacija, lai izteiktu konfidences
raditajus robezas no 0 I1dz 1. Novérojumu
0.0 0.0  sadalTjums ieklauj 80 % bieZako gadTjumu
Rapnieciba - Tirdznieciba - Bavnieciba - Pakalpojumi - diapazonu, neietverot vésturiski
eksporta uznémuma pasatijumi gaidamais pieprasijums negativakos un pozitivakos konfidences
pasatijumi darbibas aktivitate bavdarbu péc sniegtajiem novérojums kop$ 2004. gada.
turpmakajos turpmakajos veikSanai pakalpojumiem
3 ménesos 3 ménesos turpmakajos 3 ménesos Avoti: EK, Latvijas Bankas aprékini.
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Darba tirgus: bezdarbs

Vajas ekonomiskas aktivitates apstak|os bezdarbs saglabasies
tuvu 7 %. Tautsaimniecibas izaugsmes atjaunosanas, kas nebds
tik spéciga, ka ieprieks Iests, vidgja termina nelauj bezdarbam
pietuvoties janija prognozétajam limenim - tas nedaudz
paaugstinats visam prognozu periodam.

Finansu
nosacijumi

2024 2025 2026 2027

Prognozes I I T
Fakts | Decembris | Janijs | Decembris | Janijs | Decembris | Janijs

Bezdarbs (% no

ekonomiski aktivo
R ) 6.9 6.8 6.9 6.5 6.7 6.3 6.5
iedzivotaju skaita;

sezonali korigéti dati)

2025. gada sakuma palielindjusies ieprieks neaktivo iedzivotdju darba mekléjumu aktivitdte,
un tie palielindja bezdarbnieku skaitu. Tas neatspogulojas registréta bezdarba pieauguma
(kas gada sakuma turpinaja sarukt), jo ieprieks neaktivajiem iedzivotajiem nepienakas
bezdarbnieka pabalsts, ja tie nav nostradajusi noteiktu laiku, pirms pieteikties pabalstam. Lidz
ar to Sadiem bezdarbniekiem registrét savu statusu nebija aktuali.
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Aktivo iedzivotaju skaita kapums palielina bezdarba I[imeni istermind, tacu prognozéjam, ka
tas nemainis lejupejoSo bezdarba dinamiku vidéja termind. Darbaspéka resursu piedavajuma
palielinasanas darba tirga ir drizak pozitiva zina, kas varétu samazinat darbaspéka trakumu
dazas nozarés. Darbaspéka trakums palielinajas 2025. gada marta un aprilt, pasi bavniecibas
nozaré, kur arT turpmak bas nepiecieSams stiprinat kapacitati liela méroga projektu
realizéSanai.

Darba tirgus joprojam ir noturigs. Lai ari nodarbinatibas gaidas pagaidam nenorada uz
augstu darbaspéka pieprasijumu, nodarbinato skaits pat nedaudz pieaug. Tas liecina par to, ka
iespéjas atrast darbu arT augstas nenoteiktibas apstaklos nav bezcerigas. Notikumi arégja vide
Sogad turpinas negativi ietekmét Latvijas tautsaimniecibu, tomér lieli satricinajumi darba tirga
netiek prognozéti.

Uznéméji, kuri likojas péc darbarokam ari pasreizéjas ekonomiskas nenoteiktibas apstak]os,
varés izvéléties darbiniekus no plasdka darba meklétdaju loka. Tacu ekonomiski aktivo
iedzivotaju skaita pieaugums ir Tslaicigs, jo agri vai vélu demografisko parmainu ietekmé
situacija mainisies un uznémeéjiem bas atkal sivak jakonkuré par darbaspéku - Tpasi tad, kad
tautsaimnieciba atgriezisies lielaka rosiba.

22. attéls. Alternativie bezdarba raditaji (% no ekonomiski aktivajiem iedzivotajiem;
sezonali koriggti dati)

20 mmm Registrétais bezdarbs
+ darba meklétaji

mmm + zaudéjusie ceribas atrast darbu

mmm + gatavi sakt darbu, bet to
nemeklé (vai otradi)

mmm + strada nepilnu laiku, jo nevar
atrast pilna laika darbu

0

L L | 1 1 1 L O LI e
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Avoti: CSP un Latvijas Bankas aprékini.
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Darba tirgus: darba alga

Vajaka darbaspéka pieprasijuma un augstaka bezdarba ietekmé
algu pieauguma prognoze tika nedaudz samazinata visam prognozu
periodam, tai joprojam paliekot tuvu ilgtermina vidéjam kapumam.

Finansu
nosacijumi

2024 2025 2026 2027

Prognozes I - I - I -
Fakts | Decembris | Janijs | Decembris | Janijs | Decembris | Janijs

Nominala bruto alga
9.7 6.2 6.0 6.5 6.3 6.5 6.3

(gada parmainas; %)

Algu pieaugums vidé&ja termina saglabasies noturigs (ap 6 %), demografisko parmainu ietekmé
mazinoties darbaspéka piedavajumam un atsakoties uznéméju konkurencei par darbarokam.
AtseviSkas nozarés arT péc iepriekS saméra strauja darbaspéka izmaksu kapuma joprojam
saglabajas augSupveérsti algu pieauguma riski. Bivniecibas nozaré nakamajos gados ieplanoti
liela méroga projekti, kas prasis kapacitates, t. sk. darbinieku skaita, palielinaSanu. Nemot véra
valsts droSibas un aizsardzibas stiprinaSanas planus, profesionalo specialistu piesaiste varétu
izraisTt straujaku algu kapumu arT Saja nozaré.
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Realo darba ienakumu kapums klds vajaks ne tikai nominalo algu pieauguma mazinasanas
dé|, bet arT uz nedaudz augstakas inflacijas rékina. Algu konvergence nozaru dalljuma norada
uz straujaku algu kapumu zemako algu sanéméjiem, kuru paatrina art lémums par minimalas
algas regularu parskatiSanu un piesaisti pie vidéjas algas dinamikas. Saskana ar spéka esoSo
tiesisko regul&jumu minimala alga tiks parskatita vismaz reizi divos gados. Indikativa minimala
alga ir 780 eiro 2026. gada un 820 eiro 2027. gada, tacu ta var maintties atkartba no vidéjas
algas lieluma.

Vajaks pieprasijums péc darbaspéka jau 2024. gada nogalé saka paléninat algu kapumu, un tas
tiek prognozéts art 2025. gada. Turklat 2025. gada algu kapuma tempa paléninasanos nosaka
arT algu kapuma ierobeZojumi publiskaja sektora.

23. attéls. Darba tirgus nosacijumi (indekss; novirze no ilgtermina vidéja)

3.0 3.0 = Izmaksu saistitie faktori
25 25 mmm Ardarbaspéka piedavajumu
2.0 2.0 saistitie faktori
1.5 1.5 Ar darbaspéka pieprasijumu
1.0 1.0 saistitie faktori
0.5 0.5 . L
—— Darba tirgus nosacijumi
0.0 0.0
-0.5 -0.5
-1.0 -1.0
-1.5 -1.5
-2.0 -2.0
-25 -25

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Avoti: CSP un Latvijas Bankas aprékini.

Piezimes. Darba tirgus kompozitindekss parada 13 darba tirgus raditaju kopé&jo tendenci. Indekss iegtts ar galveno komponen3su
metodi. Pirms novértésanas raditaji ir standartizéti (vidéjais = 0 un standartnovirze = 1). Dalljums péc pieprasijuma un
piedavajuma ir veikts ar radTtaju devumiem, kuri lielakoties apraksta attiecigo faktoru. Darbaspéka pieprasijums atspogulo
nodarbinatibas pieaugumu (gada parmainas), nodarbinatibas Iimeni, vakanc¢u limeni, darbaspéka trikumu, nostradato stundu
skaita pieaugumu (gada parmainas). Darbaspéka piedavajums atspogulo darbaspéka starpibu (unemployment gap), lidzdalibas
ITmeni, bezdarbnieku skaitu péc darba meklésanas ilguma I1dz 3 ménesiem, no 3 [idz 12 ménesiem, no 12 Iidz 24 ménesiem.
Izmaksas atspogulo vidéjas algas pieaugums (gada parmainas), vienibas darbaspéka izmaksu pieaugums (gada parmainas) un
atlidzibas uz nodarbinato pieaugums (gada parmainas).
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o ) - _ . ) - . - o o . . ; Inflacija . lelikumi Saisinajumi
svarigako skait|os Tsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi politika pieprasijums nozares tirgus analize

(aprilTIgaunija 4.4 %, Lietuva 3.6 %) ir augstaka neka eirozona vidéji, kur ta ir stabiliz&jusies
tuvu 2 % meérkim (aprilt 2.2 %).

Inﬂ aCIJa 24, attels. Saskanota patérina cenu inflacija Latvija un devumi, prognozes parmainas

(procentpunktos; gada parmainas)

= oo . . _ v . . . . - 4.0 4.0 i i

Inflacija gada pirmajos ménesos ir pieaugusi, un ir paaugstinata ae i : Ezzi'gzl'preces
inflacijas prognoze Sim un nakamajiem gadiem. Visstraujak augusas >0 == 00 mm Energio
partikas un pakalpojumu cenas. 20 20 Partika

15 15 — Inflacija

1.0 1.0

0.5 0.5

00 ™ I E— E— — 00

03 2025 2025 2026 2026 2027 2027 03

(decembra (janija (decembra (janija (decembra (janija Avoti: Eurostat, Latvijas Bankas
prognoze)  prognoze) prognoze) prognoze) prognoze) prognoze) aprékini un prognoze.
2024 2025 2026 2027

Prognozes Fakts | Decembris | Janijs | Decembris | Janijs | Decembris | Janijs Latvija strauji turpina augt pakalpojumu cenas (gada pirmajos Cetros ménesos - par 5.9 %

salidzinajuma ar situaciju pirms gada; pakalpojumu cenu vidéjais pieaugums 2024. gada bija
Inflacija (SPCI; gada juma e It pirms gada; pakalpol \cejals pieaugums 524, gaca by

armainas; %) 1.3 1.4 34 1.5 21 2.1 2.8 5.3 %). Darbietilpigo pakalpojumu cenu kapums sartk pavisam Iénam. Joprojam spécigs ir
)

P ’ arT administrativi reguléjamo pakalpojumu cenu pieaugums. Pérna gada decembrT straujak

palielingjas izmitinaSanas pakalpojumu cenas, savukart 3a gada aprilT bija vérojams strauj$
gaisa transporta pakalpojumu cenu kapums. Latvija vidéjam algu pieaugumam k|Gstot
mérenakam, gaidams, ka pakalpojumu cenas turpmak palielinasies nedaudz Iénak, tomér to
ietekme uz inflaciju saglabasies nozimiga visa prognozu perioda.

Inflacijas prognoze ir paaugstinata visam prognozu periodam. Kop$ decembra visos ménesos
inflacija bija augstaka, neka prognozéts. Sa gada sakuma inflacijas kapumu ietekméja straujaks
globalo naftas un gazes cenu pieaugums. Februari, kad iespé&jas izmantot atjaunojamo
elektroenergiju bija ierobezotas, Tpasi strauji kapa elektribas cenas. Savukart marta stajas Pédéjo ménesu laika bitiski pieaudzis partikas cenu kipuma temps (gada pirmajos Cetros
spéka paaugstinatas akcizes nodokla likmes alkoholiskajiem dzérieniem. Lai gan atseviskos
ménes3os inflacijas pieaugumu varéja izskaidrot ar vienreizéjiem faktoriem, straujais cenu
kapums turpinajas ar1 aprilT (4.0 % salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu), kad
Latvijas SPCI inflacija bija viena no straujakajam eirozona. Inflacija arT paréjas Baltijas valstis

meénes3os saltdzinajuma ar situaciju pirms gada pieaugums bija 5.4 %; partikas cenu pieaugums
2024. gada vid&ji bija vien 2.5 %). Cenas strauji palielinaju$as kafijai, Sokoladei, putnu galai,
sviestam un vairakiem citiem produktiem. Dal&ji Sis cenu kapums skaidrojams ar cenu
pieaugumu globalajos izejvielu tirgos, darbaspéku izmaksu pieaugumu, papildu izdevumiem
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Isuma par Prognozes Prognozes Globala Argjais Monetara politika Finansu
svarigako skait|os Tsuma vide pieprasijums eirozona nosacijumi

par iepakojumu (pieaugosa dabas resursu nodokla dél). Tomér Sis partikas cenu kapums ir
straujaks, neka izskaidrojams ar iepriek$ minétajiem faktoriem, turklat patérina partikas cenas
ir augusas straujak neka raZotaju vai partikas importa cenas.

25. attels. Inflacija un partikas cenas (gada parmainas; % un anualizétas triju ménesu
parmainas salidzinajuma ar iepriek3é&jiem trim méneSiem)

10 10
8 8
6 6 Impulss
4 4 — Inflacija
2 v_\/\//\/\/ 2
0 0
-2 -2
01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08. 09. 10. 11. 12 01. 02. 03. 04
2024 2025
10 10 Impulss
8 8 —— Partika
6 6
Piezime. Impulss ir aprékinats ka
4 4 3 ménesu pieauguma temps
> > salidzinajuma ar pieauguma tempu
iepriek3&jos 3 ménesos, izteikts gada
0 0 pieauguma tempa.
01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08. 09. 10. 11. 12. 01. 02. 03. 04
2024 2025 Avoti: Eurostat, Latvijas Bankas aprékini.

26. attéls. Lauksaimniectbas produktu cenas (indekss; 2005=100)

200 179.8 181.6 185.6 200 mmm 2024. gada decembris
mmm 2025. gada marts
150 150 mmm 2025. gada junijs
100 100
50 50
0 0 Avoti: ECB, REFINITIV,

2025 2026 2027 Latvijas Bankas aprékini.
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Globalas energijas cenas ir sarukusas. Palielinoties nenoteiktibai, kas kavé pasaules
ekonomisko attistTbu, gan naftas, gan gazes cenu limenis un to nakotnes dartjumu cenas
kluva zemakas. Tas rada mazaku spiedienu uz inflaciju. Globalo partikas cenu un gaidama

atalgojuma parmainu ietekme uz inflaciju ir neliela. ArT paSreiz&jiem pienémumiem attieciba uz

iespéjamam tirdzniecibas tarifu parmainam ir nieciga ietekme uz inflacijas prognozi.

27. attels. Naftas cenu prognoze (EUR)
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Avoti: ECB, REFINITIV,
Latvijas Bankas aprékini.

Péc decembra prognozu pabeigSanas tika stradats arT pie inflacijas modeléSanas attistibas

un uzlaboSanas. Latvijas Bankas inflacijas prognozu modelis tika ekonometriski parvertéts,
pagarinot modela novértésanas periodu Iidz 2024. gadam un tadéjadi labak aproksiméjot
mainigo attiecibas, kas veidojas ar1 strauja inflacijas pieauguma un krituma periodos. Modela
parvértéSanas rezultata, nemot véra mainigo reakciju uz atalgojumu, globalo cenu un citu
mainigo parmainam, paaugstinata inflacijas prognoze visam prognozu periodam.

3. ielikums. Kas nosaka partikas cenu kapumu?
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ASV tarifu pieauguma ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu:
pesimistiskais scenarijs’

Motivacija

ASV prezidents 2025. gada aprila sakuma publiskoja ieceri batiski paaugstinat tarifus
importam no teju visam pasaules valstim. Lai arT Latvijas tieSa tirdznieciba ar ASV nav liela
(2024. gada Latvijas eksports uz ASV veidoja 3.8 % no kop&ja eksporta un 2.4 % no IKP), tarifu
ietekme neaprobeZzojas tikai ar divpuséju tirdzniecibu. Tirdzniecibas plasmas traucéjumi

var izraisit domino efektu arT caur mdsu galvenajiem Eiropas tirdzniecibas partneriem, kuru
eksporta apjoms un ekonomiska izaugsme var pasliktinaties, tadéjadi netieSi skarot arT
Latvijas uznémumus un iedzivotajus. Precizs ASV pieméroto tarifu apmérs varié valstu un
precu grupu zina, ka art strauji mainas I1dz ar tirdzniecibas ligumu noslégsanu starp ASV un tas
partnervalstim. Ne visas valstis arT ir noteikuSas, vai bas atbildes tarifi un, ja bas, cik lieli. Lidz

ar to, tarifu ietekmes vertéjums ir paklauts augstai nenoteiktibai un tadéjadi art pienémumiem.

Latvijas Bankas prognozé izmantotie pienémumi aprakstiti jau ieprieks. Tacu, nemot
Véra paaugstinato nenoteiktibu, $aja scenarija apskatits pesimistiskaks scenarijs, kura

' Sagatavoja Latvijas Bankas ekonomisti Ginters Buss, Matiss Miro3nikovs un Karlis Vilerts.
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ASV piemeérotie tarifi Latvijai un citam tirdzniecibas partnervalstim ir batiski lielaki. Tarifu
ekonomiskas ietekmes novértéjums ir veikts ar Latvijas EAGLE modeli ar tarifiem? un Latvijas
fiskalo DSGE? modeli.

Simulacija
Saja sadala analizéta ASV tarifu un tirdzniecibas partnervalstu atbildes tarifu potenciala
ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu ar $adiem pienémumiem.

« ASV piemérotais efektivais tarifs precém un pakalpojumiem:

a)no ESir 12 %*,
b) no Kinas ir 119 % un
€) no pargjas pasaules ir 15 %.

+ ASV eksportétajam precém un pakalpojumiem piemérotais tarifs:

a)uz ESir 8 %;
b) uz Kinu ir 78 % un
) uz parégjo pasauli ir nemainigs - 2 %.

letekme uz Latvijas tautsaimniecibu notiek pa trim atseviSkiem kanaliem.

1) TieSas tirdzniecibas ar ASV samazinaSanas: péc tarifu ievieSanas Latvijas uznémumu
produkcija klast dargaka ASV tirga, kas samazina eksporta uz ASV apjomu.

Latvijas EAGLE modela ar tarifiem pamata ir EAGLE modelis (S. Gomes, P. Jacquinot and P. and M. Pisani (2012) "The EAGLE. A model for
policy analysis of macroeconomic interdependence in the euro area," Economic Modelling, Elsevier, vol. 29(5), 1686-1714), kas paplasinats
ar tarifu model&Sanas mehanismu, ka W. Bolt, K. Mavromatis and S. van Wijnbergen (2019) "The Global Macroeconomics of a Trade War:
The EAGLE model on the US-China trade conflict," CEPR Discussion Papers 13495. Modelis kalibréts Latvijai, paréjai eirozonai, ASV un
paréjai pasaulei.

3 Ginters Buss & Patrick Griining (2023) Fiscal DSGE model for Latvia, Baltic Journal of Economics, 23:1, DOI: 10.1080/1406099X.2023.2173915.

4 Jeb nominalais tarifs precém 20 % apméra.
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2) Netiesa tirdznieciba ar ASV: Latvijas uznémumu produkcija visai plasi tiek izmantota
pre€u raZosana citas valstis, kuru gala noieta tirgus ir ASV. Latvijas pievienota vértiba
ASV importa ir aptuveni divreiz lielaka par Latvijas tie$o eksportu uz ASV. $a kanala
novértésanai pienemts, ka Latvijas (re)eksports uz ASV caur ES veido ITdzvértigu apjomu
Latvijas tieSajam eksportam uz ASV. Tarifi ES eksportam uz ASV samazinatu ar1 So Latvijas
uznémumu izlaidi.

3) Otras kartas ietekme no kopéja pieprasijuma samazinajuma paréjas Latvijas tirdzniecibas
partnervalstis: zemaks eksporta apjoms uz ASV atspogulosies zemaka IKP izaugsmé
I\dz ar ko arT pieprasijuma péc Latvijas uznémumu produkcijas. Sa kanala kalibracijai
pienemts, ka ES tautsaimniecibas procentualais samazinajums ir lidzvértigs eirozonas
tautsaimniecibas procentualajam samazinajumam, un, ka Latvijas pre¢u un pakalpojumu
noiets arpus ASV tirgus sadalas $adi: aptuveni 70 % ES tirgd un aptuveni 30 % paréja
pasaulé.

Pienemts, ka tarifi tiek palielinati 2025. gada sakuma un ir nemainigi simulacijas horizonta.
Latvijas EAGLE modelis tiek izmantots, lai novértétu tarifu ietekmi uz: 1) Latvijas eksportu uz
ASV; 2) ES un paréjas pasaules eksportu uz ASV; 3) ES un paréjas pasaules IKP.

Savukart Latvijas fiskalais DSGE modelis ta augstaka savietojuma ar datiem un detalizacijas
pakapes dé| izmantots, lai ieghtu So triju aréja pieprasijuma® kanalu ietekmi uz Latvijas IKP.

5 Vispareéja lidzsvara Latvijas EAGLE modelT tarifu pieprasijuma efekts dominé par piedavajuma ietekmi, Iidz ar to ietekme uz inflaciju ir
neliela un negativa.
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Rezultati

Scenarija analizes rezultati atspoguloti 1. attéla.

1. attéls. ASV tarifu un partnervalstu atbildes reakcijas ietekme uz Latvijas IKP:
pesimistiskais scenarijs (kumulativas parmainas, %)

0.0 0.0 mm Tiesa tirdznieciba ar ASV
-0.1 -0.1 mm Netiesa tirdznieciba ar ASV
-0.2 -0.2 Otras kartas ietekme caur

tirdzniecibas partnervalstim
-03 -0.3
_04 - _04
-0.5 -0.5
Avoti: Latvijas Bankas aprékini ar Latvijas
-0.6 -0.6 EAGLE modeli ar tarifiem un Latvijas
2025 2026 2027 2028 fiskalo DSGE modeli.

Simulacijas rezultati rada, ka tarifu tieSa ietekme uz Latvijas IKP ir I1dz 0.17 %, pievienotas
vértibas krituma caur ES eksportu ietekme ir ITdz 0.22 %, savukart otras kartas ietekme no
kopéja pieprasijuma krituma ES un paréja pasaulé - [T1dz 0.15 %. Kopuma tarifu ietekme uz
Latvijas IKP ITmeni caur tirdzniecibas kanaliem ir aptuveni 0.5 %.

Secinajumi

Sa scenarija rezultati liecina, ka, Tstenojoties pesimistiskakam scenarijam, kura batiski pieaugtu
Latvijai un citam ASV partnervalstim piemérotie tarifi un tam sekotu atbildes reakcija, Latvijas
IKP ITmenis varétu samazinaties aptuveni par 0.5 %. Turklat Saja scenarija nemta véra tikai
tarifu ietekme pa tirdzniecibas kanaliem. Nemams véra, ka tarifi un tirdzniecibas saspiléjumi
var ietekmét arT patérétaju, razotaju un investoru noskanojumu, finansu tirgus, argja
finanséjuma piesaistes izmaksas, kreditreitingus un citus faktorus, kuru ietekmes apmérs $a
scenarija veidoSanas bridT paklauts paaugstinatai nenoteiktibai.
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Scenariju analize

ES ETS2 ietekme uz eirozonas un Latvijas tautsaimniecibu’
Motivacija

ES emisiju kvotu tirdzniecibas sistéma (ETS) aptver aptuveni 34 % no ES kopé&jam
siltumnicefekta gazu (SEG) emisijam. SEG emisijas no razoSanas uznémumiem, uz kuriem
attiecas ST sistéma, ir samazinajusas par 48 % kops ETS izveides 2005. gada.2 Tomér,
neraugoties uz vairakiem ETS paplasSinajumiem?, ta joprojam neattiecas uz vairakam
tautsaimniecibas nozarém.

Ar 2027. gadu tiks ieviests atseviSka emisiju kvotu tirdzniecibas sistéma, ES ETS2, kura tiks
ietvertas emisijas no majokliem un celu transporta un kura darbosies péc tadas pasas
sistémas, bet kvotas tiks tirgotas par zemaku cenu. Tiek radita papildu kvotu tirdzniecibas
sistéma, nevis paplasinata esosa, lai varétu sakt regulét SEG emisijas no majoklu apkures
un celu transporta, bet piemérot zemaku kvotu cenu, lai novérstu strauju cenu pieaugumu
apkurei un transporta degvielam.* Kopa sakotné&ja ES ETS un ES ETS2 aptvers 75 % ES radtto

' Scenariju sagatavoja Latvijas Bankas pétnieki Patrick Griining un Olegs Matvejevs.
2 Greenhouse gas emissions under the EU Emissions Trading System, European Environment Agency, 31.10.2024.

3 ESiekséja aviacija ir ieklauta ES ETS kops 2012. gada, bet kugnieciba - kop$ 2024. gada.
4 Tas ir svarigi tapéc, ka - at3kirtba no sakotnéjas ES ETS - bezmaksas emisiju kvotas ES ETS2 nav paredzétas.
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SEG emisiju.® Latvijas Banka ir veikusi scenariju analizi, novértéjot ES ETS2 ekonomisko ietekmi
siltumapgades nozaré® uz eirozonas un Latvijas tautsaimniecibu un pamatojoties attiecigi uz
E-DSGE” modeli eirozonai un CGE EUROMOD? modeli Latvijai.

Modelu un veikto simulaciju apraksts

Lai analizétu ietekmi uz eirozonas tautsaimniecibu, tiek izmantots slégtas ekonomikas
daudznozaru E-DSGE modelis ar raZzoSanas un ieguldijumu tikliem.? Modelis ietver 19 eirozonai
kalibrétas nozares NACE 1 [Tmen, un taja izmantotas izejvielu un produkcijas tabulas no
FIGARO datubazes.

Savukart, lai novértétu ietekmi uz Latviju, tiek izmantots CGE EUROMOD modelis. Saja modeli
visas saiknes starp tautsaimniecibas nozarém ir iestradatas razoSanas tiklu forma Saura
sektoru dalljuma. Pieméram, energétikas nozare ir sadalita siltumapgades, dabasgazes un
elektroenergijas sektora. Turklat uzlabota razoSanas struktdra |auj realistiskak atspogulot
energijas preCu aizstajamibas pakapi.

ETS2: buildings, road transport and additional sectors, European Commission.

e

Autotransporta degviela netika ieklauta simulacija, jo gandriz visas ES daltbvalstTs tai parasti pieméro augstus akcizes nodoklus, turklat
Sie nodokli regulari mainas. Turklat, ja valstT oglekla nodokli ir augstaki par ES ETS2 cenu, ES dalibvalstis var izstaties no sistémas Iidz
2030. gadam. Latvija akcizes nodoklis dize|degvielai attiectba uz vienu tonnu SEG emisiju CO, ekvivalenta 2024. gada bija 138 eiro par
tCO,e un ITdz 2026. gadam pieaugs l1dz 156 eiro par tCO,e, savukart akcizes nodoklis benzinam 2024. gada atbilst 220 eiro par tCO,e un
2026. gada sasniegs 240 eiro par tCO,e. Tatad Latvija degvielai autotransportam tiek pieméroti vairakas reizes augstaki nodokli, neka
paredz ES ETS2, un tie tiek regulari paaugstinati. Tapéc ir pamatoti pienemt, ka ES ETS2 batiski neietekmés nodok|us autotransporta
degvielam.

7 Vides dinamiska stohastiska visparéja lidzsvara modelis (Environmental Dynamic Stochastic General Equilibrium model, E-DSGE). Sk. Griining,
P. & Kantur, Z. (2023), "Stranded Capital in Production Networks: Implications for the Economy of the Euro Area", Latvijas Banka Working
Paper No. 6/2023.

Modelu sistéma, kas sastav no visparéja lidzsvara aprékina modela (Computable General Equilibrium model, CGE) un mikrosimulaciju modela
EUROMOD. Sk. Benkovskis, K., Jaunzems, D. & Matvejevs, O. (2023), "A Purpose-Based Energy Substitution Structure For CGE", Latvijas
Banka Working Paper No. 7/2023.

RaZo3anas tiklu esamiba nozimé, ka konkrétas preces razo3anai ir nepiecieSsamas citu tautsaimniecibas nozaru preces. Turklat
ieguldTjumiem konkrétas nozares modernizacija vai paplasinasana arf nepiecieSams citu nozaru precu ieguldijums, ko modelT atspogulo
ieguldTjumu tikls.

o

©
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Analizeé tiek novértéta ES ETS2 ievieSanas ietekme vidé&ja termina, t. i., 3-5 gados. Abi modeli ir
vislabak piemeéroti $ada laika perioda simulacijam, jo neviena no tiem netiek modeléts batiskas
tehnologiskas parmainas ilgtermina. Turpretiistermina ietekme netiek detalizéti pétita, jo ir
batiska nenoteiktiba par sistémas ievieSanas grafiku un istermina cenu svarstibam ES ETS2
ievieSanas bridi un kvotu cenu svarstibam Tsi péc ta.

Tiek analizéti tris dazadi scenariji, katram no kuriem atbilst atSkiriga ES ETS2 emisiju sertifikata
jeb kvotas cena. Ta ka pirmajos trijos ES ETS2 darbibas gados sertifikata cena bas ierobeZota
[Tdz aptuveni 45 eiro par tonnu oglekla dioksida ekvivalenta (tCO.e), galvenaja scenarija

tiek pienemta ES ETS2 emisiju kvotas cena tieSi Saja [Tmenl. Tiek analizéti ar1 divi alternativi
scenariji, kuriem arT ir nozimiga varbatiba: ar zemaku ES ETS2 kvotas cenu (25 eiro par tCO.e)
un augstaku ES ETS2 kvotas cenu (80 eiro par tCO,e)."

letekme uz eirozonas un Latvijas tautsaimniecibu

Modela simulacijas" rezultati eirozonai (1. attéls) liecina, ka energijas cena péc pieciem gadiem
galvenaja scenarija pieaug aptuveni par 1 % un kopéja ietekme uz realo IKP, SEG emisijam

un kopéjiem patérina izdevumiem par cenam samazinas aptuveni par 0.10 %, savukart
nodarbinatibas samazinajums ir aptuveni 0.05 %. letekme uz patérina cenu (PCl) inflaciju péc
pieciem gadiem ir saméra neliela - 0.04 %, bet 3Tietekme ir noturiga.”

®No vienas puses, EK ir noteikusi, ka ES ETS2 kvotu cena var tikt samazinata vai sistéma vispar atcelta uz daziem gadiem, ja energijas cenas
bas parmerigi augstas. No otras puses, SEG emisijas no avotiem, uz kuriem attieksies ETS2, samazinas krietni |énak neka sakotnéja ETS
ieklautas SEG emisijas. Tapéc ir gaidams ES ETS2 kvotu trakums, kas atspogulosies augstakas cenas. Tomér mazticams ir scenarijs, kura ES
ETS2 kvotas cena parsniegtu pirmas ES ETS kvotas cenu, kas pédéjo triju gadu laika ir svarstijusies vidéji ap 80 eiro par / tCO,e, pasi nemot
véra to, ka zemaka ES ETS2 kvotu cena bija galvenais iemesls sistému atdaliSanai. Sk. The State of the EU ETS 2: Europe’s New Carbon
Market.

" E-DSGE modelTjauna ES ETS2 regula attiecas uz visu energétikas sektoru. Ta ka 40 % ir éku apkures Tpatsvars privataja energijas patérina
un ta ka ES ETS2 attiecas uz apkures piegadatajiem, nevis patérétajiem, ES ETS2 tiek ieviesta ar emisiju nodokli, kas tiek piemérots 40 % no
energétikas nozares kop&jam SEG emisijam.

12 Tas skaidrojams ar to, ka modelT tiek pienemts, ka cenu korekcijas ir neelastigas, tatad energétikas nozares uznémumi cenu pieaugumu
parnes uz patérétajiem pakapeniski. Ja ES ETS2 cena simulacija tiktu ieviesta ka papildu patérina vai akcizes nodoklis, PCl inflacijas
pieaugums batu aptuveni 0.38 %, betTslaicigs.
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1. attéls. Scenariju analizes rezultati: ES ETS2 ievieSanas ietekme uz eirozonas
tautsaimniectbu (%; parmainas salidzinajuma ar pasreizéjo politiku)
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Avots: Latvijas Bankas aprékini ar

SEG emisijas Realais IKP  Privatais patérins Nodarbinatiba  PCl inflacija eirozonas daudznozaru E-DSGE modeli.

2. attéls. Scenariju analizes rezultati: ES ETS2 ievieSanas ietekme uz Latvijas
tautsaimniecibu (%; parmainas salidzinajuma ar pasreiz&jo politiku)

0.15 0.15 mmm 30 eiro par tCOe
0.10 0.10 mmm 45 eiro par tCO,e
0.05 I . m 0.05 = 25 eiro par tCO,e
0.00 0.00
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Avots: Latvijas Bankas aprékini ar

SEG emisijas Realais IKP  Privatais patérind Nodarbinatiba  PClinflacija Latvijas CGE EUROMOD modeli.

CGE EUROMOD modelT iegatie' rezultati Latvijai (2. attéls) ir saméra I1dzigi eirozonas
rezultatiem. SEG emisijas pamata scenarija samazinas aptuveni par 0.15 % salidzinajuma
ar bazes scenariju, realais IKP un kopéjie privata patérina izdevumi - attiecigi par 0.10 %

'3 ES ETS2 papildu izmaksas tiesi attiecas uz siltumapgades nozari un dabasgazes nozares dalu, kas nodroSina apkuri ékas. Lidzigi ka E-DSGE
modeliizmaksas pieméro ka tirdzniecibas nodokli, ko iekasé no uznémumiem, kuri darbojas Sajas nozarés. Scenariju analizé tiek pienemts,
ka paréja pasaulé nenotiek batiskas parmainas.
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un 0.14 %, kopé&ja nodarbinatiba - par 0.09 %, bet PCl inflacija pieaug par 0.07 %. Visvairak
ietekméta Latvijas tautsaimniecibas nozare ir siltumapgade: tas izlaide samazinas par 0.4 %,
SEG emisijas samazinas par 1 %, bet apkure k|ast aptuveni par 2 % dargaka.

Secinajumi

ES ETS ir sekmigi palidzéjusi batiski samazinat SEG emisijas ES. Veikta scenariju analize liecina,
ka emisiju kvotu tirdzniecibas sistémas darbibas jomas paplaSinasana, ar 2027. gadu ieklaujot
siltumapgades nozari otraja emisiju kvotu tirdzniecibas sistéma, pirmajos piecos gados
eirozonai un Latvijai radts diezgan nelielu negativu kopéjo ietekmi uz tautsaimniecibu, bet
veicina SEG emisiju samazinajumu.

Ta ka tehnologiskais progress nav tieSi nemts véra, jo 3-5 gadu perioda tam batu ierobeZota
ietekme, Sadas ekonomiskas izmaksas nav negaiditas. Planota ES ETS2 emisiju ierobeZojumu
stingraka noteikSana laika gaita, visticamak, ilgtermina veicinas straujaku zalo tehnologiju
ievieSanu. Turklat ES ETS2 sertifikatu pardoSana veido budzeta ienémumus, kas paver dazadas
to izlietoSanas iespéjas. Tas nozimé, ka ilgtermina ES ETS2 potenciali radTs vél lielaku SEG
emisiju samazinajumu, bet negativas ekonomiskas sekas varétu bat mazakas.

Makroekonomisko Prognozu Parskats

Tautsaimniecibas
nozares

Darba
tirgus

Inflacija

Scenariju
analize

lelikumi

2025 | janijs

Saisinajumi



Isuma par
svarigako

Globala
vide

Finansu
nosacijumi

Prognozes
skait|os

Prognozes
suma

Argjais
pieprasijums

Monetara politika
eirozona

1. ielikums. Militaro izdevumu ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu'’

ES dalibvalstu izdevumi aizsardzibai kops 2021. gada ir palielinajuSies vairak neka par tresdalu,
un to pieauguma temps ir batiski kapinats salidzinajuma ar situaciju pirms Krievijas iebrukuma
Ukraina. Tomér Eiropas valstu izdevumi joprojam ir daudz mazaki neka ASV, Krievijas vai Kinas
izdevumi un sasniedz vid&ji 1.3 % no IKP2. Vienlaikus gaidams, ka nakamajos Cetros gados tie
batiski palielinasies. Saja ielikuma ir atspogulots Latvijas Bankas novért&jums par $o parmainu
ietekmi uz Latvijas IKP.

Lai stiprinatu Eiropas aizsardzibas spéjas un attistitu papildu elastibu aizsardzibas izdevumu
palielinasanai valstu budZetos, EK izstradaja Readiness 2030 planu (sakotnéji prezentéts ka ReArm
Europe plans). Ta ietvaros dalibvalstis tika aicinatas aktivizét valsts iznémuma klauzulu, kas

lauj palielinat izdevumus aizsardzibai virs [1dzSingjas valsts budzeta izdevumu virzibas, kura ir
saskanota ar EK un Padomi. Elastigums aizsardzibas izdevumu joma bas pieejams Cetrus gadus,
sakot ar 2025. gadu. Izdevumu pieaugums nedrikst parsniegt 1.5 % no IKP par katru klauzulas
aktivizé$anas gadu, novirzi rékinot no ITdzsingjas izdevumu virzibas?. $a gada aprila beigas Latvija
kopa ar citam 11 daltbvalstim* pieprasija aktivizét valsts iznémuma klauzulu, turklat vél vismaz
Cetras valstis ir paudusas interesi par klauzulas aktivizéSanu®. Saskana ar EK aprékiniem, ja visas

Sagatavoja Monetaras politikas parvaldes ekonomisti Ginters Buss un Baiba Brusbarde.

2023. gada 1.3 % no IKP péc valdibas funkciju COFOG klasifikacijas un 1.8 % no IKP péc NATO izdevumu uzskaites pieejas NATO ES
dalibvalstTs.

Paréjiem izdevumiem joprojam saglabajas prasiba par izdevumu virzibas ievérosanu. Aizsardzibas izdevumu pieaugumu planots
aprékinat, nemot véra 2021. gada [imeni. Izmantojot So atsauces gadu, tiek nodroSinata vienlidziga attieksme pret dalibvalstim, kuras jau ir
palielinajusas savus aizsardzibas izdevumus péc tam, kad Krievija séka agresijas karu pret Ukrainu.

STs valstis ir Belgija, Danija, Griekija, Igaunija, Latvija, Polija, Portugale, Slovakija, Slovénija, Somija, Ungarija un Vacija. Sk. EK pazinojumu
presei" ",30.04.2025. [aplukots 24.05.2025.]

, Council of the European Union press release, 30.04.2025. [aplakots 24.05.2025.]
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dalbvalstis izmantotu pieejamo atkapi tds maksimalaja apméra, cetru gadu laika tas palielinatu
pieejamo finanséjumu aizsardzibai par aptuveni 650 mljrd. eiro.

Vairakas daltbvalstis, t. sk. Vacija, Francija, Baltijas valstis, Polija un Lielbritanija, jau ir pazinojusas
par batisku aizsardzibas izdevumu palielinaSanu. Vienlaikus Vacija ir pienemti [Emumi par fiskalo
ierobezojumu atcelSanu un jauna, arpusbudzeta fonda izveidi aizsardzibai un infrastruktadrai.
Tiek planots, ka nakamo 12 gadu laika aptuveni viens triljons eiro tiks investéts Vacijas militaro
Spéju stiprinasana un tautsaimniecibas attistiba. Nemot véra to, ka vairakas no minétajam
valstim ir nozimigas Latvijas aréjas tirdzniecibas partnervalstis, ES dalibvalstu militaro izdevumu
palielinasana var veicinat aréja pieprasijuma kapumu un Latvijas iespéjas iesaistities dazados
razoSanas kézu posmos, kas savukart var sekmét Latvijas tautsaimniecibas izaugsmi.

Lai novértétu ES daltbvalstu militaro izdevumu pieauguma ietekmi uz Latvijas IKP, Latvijas Banka
ir veikusi analizi ar Latvijas DSGE modeli. Pienémumi balstiti uz EK Readiness 2030 vadlinijam

un skaidrojumiem [1dz 2025. gada 31. martam, pienemtajiem Ilemumiem Latvija [1dz 2025. gada
10. maijam un Latvijas Bankas aktualajam prognozém (2025. gada janijs). Pienémumi ir $adi:

1) Latvijas aizsardzibas izdevumi 2028. gada sasniedz 5 % no IKP.

+ Aizsardzibas izdevumu gada pieaugums virs vidéja termina budzeta 2025.-2027. gadam
apstiprinata plana®: 0.1 procentpunkts no IKP 2025. gada un 0.4 procentpunkti katru gadu
2026.-2028. gada.

+ Papildu izdevumu struktdra: 50 % investicijas, 25 % personala atalgojums un 25 % preces,
pakalpojumi un paréjie izdevumi.

2) NetieSa ietekme no aréja pieprasijuma kapuma: ES dalibvalstis palielina militaros izdevumus

; aprékinats,
balstoties uz Latvijas Bankas aktualizéto IKP novértéjumu (2025. gada janijs).
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saskana ar EK novértgjumu par valsts iznémuma klauzulas izmanto$anu. ES daltbvalstu 1.1. attéls. Aizsardzibas izdevumu ietekme uz Latvijas IKP
planotais militaro izdevumu kopéjais pieaugums 2025.-2028. gadam ir 1.6 % no ES IKP. (novirze no sakotngja limena; %)

_ R ) __ N e o . L 0.8 . EEE Netie3a ietekme no ES
Simulacija tiek pienemts, ka tikai dala no Latvijas investicijam veicina tautsaimniecibas 0 militarajiem izdevumiem

produktivitati. Ceturtdala ieguldTjumu investicijas tiek modeléta ka valdibas produktivas

06 Algas 25 %
investicijas, savukart paréja dala - ka valdibas patérins. Investicijam ir 70 % importa Tpatsvars. 05 | At U =l e 25 6
’ ’ Neproduktivas investicijas 37.5 %

Personala atalgojums modeléts ka valdibas parvedumi majsaimniecibam, savukart preces 04 .

. . . Ly X . . Produktivas investicijas 12.5 %
un pakalpojumi modeléti ka valdibas patérins ar 30 % importa Tpatsvaru. Tiek pienemts, ka 03

aizsardzibas izdevumu kapums tiek finanséts uz budzeta deficita rékina un fiskalie noteikumi 02 -
_—

valdibai nav saistosi.” Savukart ES daltbvalstu militarajiem izdevumiem tiek pienemts ES IKP 0.1
! Avoti: Latvijas Bankas pienémumi
. (2025. gada janijs) un novért&jums ar
2026 Latvijas DSGE modeli.

multiplikators 0.75, kas ir aptuveni pa vidu no literatdra pieminétajiem.® 0.0

Simulacijas rezultati rada, ka kopuma Latvijas un paréjas ES aizsardzibas izdevumu kapums cetru
gadu laika palielina Latvijas IKP par 0.7 %. Latvijas aizsardzibas izdevumu kapums Cetru gadu
laika veicina Latvijas IKP pieaugumu par 0.4 %. Saméra mazais IKP multiplikators (0.32) izriet no
Latvijas militaro izdevumu augstas importa komponentes. Savukart netieSa ietekme no lielakiem
izdevumiem aizsardzibai paréja ES sniedz papildu pieaugumu (0.3 %) Latvijas IKP.

No vienas puses, ietekme uz Latvijas tautsaimniecibas izaugsmi var bat mazaka, ja iekartu
piegade tiek aizkavéta vai ja importa komponente aizsardzibas izdevumos ir lielaka neka analizes
pienémumos. No otras puses, Saja analizé netiek vértéta aizsardzibas izdevumu pieauguma
potenciali pozitiva ietekme uz Latvijas iedzivotaju un arvalstu investoru noskanojumu, kas var
sniegt papildu stimul&joSu ietekmi uz Latvijas tautsaimniecibu.

7 Modelrfiskalie noteikumi atcelti pirmos divus gadus, péc ka ieslégts mazs vienreizéjs nodoklis turigam majsaimniectbam.

& Sk. pieméram, G. B. Wolff, A. Steinbach and J. Zettelmeyer (2025) "The governance and funding of European rearmament", Bruegel Policy
Brief, Bruegel, 07.04.2025.
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2. ielikums. Kadi Latvijas uzn@émumi turpina tirdzniecibu ar Krieviju?’

Vairak neka tris gadus péc Krievijas pilna méroga iebrukuma Ukraina Latvijas pre€u eksports
joprojam saglabajas saméra liels, Krievijai joprojam esot starp pieciem nozimigakajiem eksporta
tirgiem. Daléji Sada eksporta noturiba skaidrojama ar to, ka Latvija atrodas uz ES aréjas robezas ar
Krieviju, un vien logistikas apsvérumu dé| liela precu fiziska pldsma no ES uz Krieviju notiek caur
Latviju.

Tomeér, lai arT eksporta vértiba uz Krieviju ir bijusi saméra stabila, eksporta sastavs ir batiski
mainijies vismaz divos aspektos - tirgoto precu veida zina un to uznémumu zina, kuri ir iesaistTti
tirdznieciba ar Krieviju. Ka jau aplokots agrak (2024. gada oktobra "Makroekonomisko Prognozu
Parskata" 2. ielikuma), sankciju dé| vairs nenotiek gandriz nekads sankcijam paklauto precu eksports
(iznemot gadijumus, kad noteikts parejas periods vai eksports atlauts iznémuma karta), toties ir
palielinajies eksports tajas precu grupas, kuras ietilpst dazadas luksusa preces, kuru eksports ir
aizliegts, ja preces vertiba ir augstaka par noteiktu summu. Latvijai tie lielakoties ir alkoholiskie
dzérieni, apgérbs, apavi u. c. preces. Turpinas ar citu precu (galvenokart farmaceitisko produktu)
eksports, kas netiek ierobeZots ar sankcijam, tomér tas laika gaita ir samazinajies.

Var izdalit trTs (vai Cetrus) uznémumu veidus (2.2. attéls) péc ta, ka tie ir atkarigi no Krievijas tirgus
(par augstu atkarTbu uzskatams eksporta uz Krieviju Tpatsvars virs 10 % no uznémuma apgrozijuma)
un ka ir mainijies to eksports uz Krieviju 2021.-2023. gada. Ceturto uznémumu veidu $aja attéla nav
iespéjams ieklaut, jo tie ir uznémumi, kuri sakusi eksportét uz Krieviju vien 2022.-2023. gada, bet
pirms tam uz So tirgu neeksportéja. Tomér arf Sos uznémumus ieklavam analize.

1 Sagatavoja Monetaras politikas parvaldes ekonomisti Nicolas Gavoille un Matiss Mirosnikovs.
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2.1. attéls. Latvijas precu eksports uz Krieviju (milj. eiro)
140 140 Precu grupas, kuras ietilpst
sankcijam paklautas luksusa

120 preces**
Sankcijam paklautas preces*
Preces, kuras nav paklautas
sankcijam

—— Kopa

* S0 precu eksports var notikt noteikta

parejas perioda laika vai arTvar tikt atlauts
iznémuma karta.

A e
| | | | THHTIHEN
20 1 )
** So precu eksports ir aizliegts, ja preces

0 vertiba ir augstaka par noteiktu summu.
2021 2022 2023 2024 2025

Avoti: CSP, Latvijas Bankas aprekini.

2.2. attels. Uzn@mumu veidu daltjums péc atkaribas no Krievijas tirgus un
parmainam eksporta uz Krieviju

\
Uznémumi, kas paplasina
savu klatbatni Krievijas tirga
!

Pieaug

Uznémumi, kas varétu atteikties
no sadarbibas ar Krieviju,
bet to lT1dz galam nedara

Uznémumi, kas ir atkarigi
no Krievijas tirgus un nespgj
atri parstrukturéties

SEINEVAREN

Eksporta uz Krieviju parmainas
2023/2021

Zema atkariba Augsta atkariba

Eksports uz Krieviju pret apgrozijumu
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Ka redzams 2.3. attéla, to uznémumu skaits, kuri eksportéja uz Krieviju 2023. gada, bija divas
reizes mazaks neka 2022. gada. Uznémumi, kuri varéja un grib&ja partraukt sadarbibu ar Krieviju,
to arf izdarija - 2023. gada eksportu uz Krieviju turpinaja lielakoties tie, kuriem Krievijas tirgus bija
nozimigs. Vienlaikus vairak neka puse no eksportétajiem, kuri 2023. gada turpinaja sadarboties ar
Krieviju, bija tadi, kuriem eksports uz Krieviju pieauga vai arT kuri tikko uzsaka eksportu uz Krieviju.

2.3. attéls. To Latvijas uznémumu profils, kuri turpina eksportét uz Krieviju,
2022. un 2023. gada (skaits)

1000 Jauni eksportétaji
Eksports pieaug
mmm Augsta ekspozicija/eksports sarak

600 Zema ekspozicija/eksports sarak

800

400
200

0

2023

2022 Avoti: CSP, Latvijas Bankas aprékini.

Aplakojot kopéjo eksporta vértibu uznémumu daltfjuma, vérojams, ka lielako eksporta dalu veido
uznémumi, kuriem Krievija ir nozimigs tirgus, bet eksports uz 3o valsti samazinas. Sadu uzngmumu
eksports 2023. gada bija par 120 milj. eiro mazaks neka iepriek3&ja gada. So samazinajumu
kompensé eksportétaji, kuru eksports uz Krieviju palielinas - gan tie, kuri eksportét saka péc kara
sakuma, gan tie, kuri to darija jau ieprieks.

Attiecigi Latvijas eksporta uz Krieviju noturibu noteikusi tie uznémumi, kuri ir atkarigi no Krievijas
tirgus. Tomer ir arT tadi uznémumi, kuri izmantojusi situaciju un kapinajusi eksporta apjomus -
daudzos gadijumos pat sakot eksportét uz Krieviju, ja tas nav darits ieprieks.
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Nozaru griezuma visplasak parstavéti ir tirdzniecibas un transporta jomas uznémumi - ipasi daudzi
no tiem uznémumiem, kuru eksports uz Krieviju palielinas, tomér |oti daudz ir arT tadu, kuriem

ir liela atkariba no Krievijas tirgus un eksports uz Krieviju samazinas. Starp eksportétajiem ir art
apstrades rdpniecibas uznémumi, tomer tie lielakoties ir tadi, kuriem ir saméra liela atkariba no
Krievijas tirgus un kuri pakapeniski no 3a tirgus aiziet (pieméram, farmacijas nozares uznémumi,
kuru pareja uz citiem tirgiem prasa daudz laika).

2.4. attéls. Latvijas uznémumu eksports uz Krieviju uzn@muma profila dalijjuma
2022. un 2023. gada un kopéjais precu eksports 2022.-2024. gada (milj. eiro)

1200 Jauni eksportétaji
Eksports pieaug

mm Augsta ekspozicija/eksports sartk

1200

1000 1000

800 800 Zema ekspozicija/eksports sartuk

600 Kopégjais precu eksports*

*Publicétie eksporta skaitli ir lielaki, jo papildus
uznémumu lTmena datos redzamajam eksportam
satur arf elektribas eksportu, privatpersonu

200 veikto eksportu un to uznémumu veikto

eksportu, kuri nav Latvijas PVN maksataji.

400

0

Avoti: CSP, Latvijas Bankas aprékini.
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3. ielikums. Kas nosaka partikas cenu kapumu?' mazumtirdzniecibas cenas strauji aug jau vairakus ceturksnus péc kartas un nav sekojusas razotaju
cenu sarukumam (3.2. attéls).

Patérétaju partikas cenu kapums 2025. gada aprili pieauga ITdz 7.4 % salidzinajuma ar iepriekséjo ~ . L " _ :
3.2. attéls. Relativa partikas cenu SPCI un RCl inflacija Latvija (gada parmainas;

gadu. Tas batiski parsniedz vesturiski videjo [Tmeni (4-5 %). Vienlaikus partikas razo3anas cenu
procentpunktos)

kapums ir krietni Iezenaks - $a gada pirmajos Cetros ménesos vien 1-2 % salidzinajuma ar pérna
gada atbilstoSo periodu (3.1. attéls). Kapéc partikas mazumtirdzniecibas cenas aug tik strau;ji?

3.1. attéls. Saskanota partikas cenu SPCI un RCl inflacija Latvija (gada parmainas;
procentpunktos)

— P Piezimes. Relativa inflacija ir partikas cenu
& Partikas cenu RCl InﬂaCIJa SPClinflacijas un partikas cenu RCl inflacijas

30 —— Partikas cenu SPCl inflacija starpiba. Partikas cenu SPCl inflacija neietver
dzérienu, alkohola un tabakas cenas.

Partikas RCl atbilst C10 NACE Klasifikacija, palielinaties (3.3. attéls). Piem&ram, piena, galas un kafijas cenas ir augusas arT pasaules tirgos.
un razotaju cena atbilst iekSzemes tirga
realizétas produkcijas cenai.

=@ 3.3. attéls. Partikas izejvielu cenas, partikas cenu SPCI un RCI (gada parmainas;

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 Avoti: CSP, Latvijas Bankas aprékini.
Partikas cenu pieaugumu veikalos ietekmé vairaki faktori. Lai gan partikas razoSanas kopéjas
Piezimes. Partikas (neteiverot dzérienus, izmaksas neaug, atsevisku partikas kategoriju cenas, ko nosaka globalas tendences, turpina
A M alkoholu un tabaku) cenu SPCl inflacija.

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 Avoti: CSP, Latvijas Bankas aprékini.
procentpunktos)

Starp partikas razoSanas un galapatérina cenam ir cieSa vésturiska sakariba. Proti, partikas cenas Globalas partikas cenas
veikalos atspogulo razotaju izmaksu parmainas. STs saistitas cenu parmainas varéja vérot gan RaZotaju partikas cenas

pirms finan3u krizes 2007. gada, gan 2011. gada, kad notika atkop3anas péc finanu krizes, gan ar Patérina partikas cenas

2017. gada, kad pieauga partikas cenas regiona. Pédgja batiska partikas razoSanas cenu kapuma

epizode ir saistita ar piegades kéZu traucéjumiem kovida pandémijas laika un ar Krievijas agresiju Piezimes. Globalas partikas cenas attelotas ka

AGRI partikas cenu indekss. Patérina partikas

Ukraina. Tomér jau kop$ 2023. gada partikas raZzoSanas cenas bijusas stabilas. Vienlaikus partikas 10 cenas ir SPCI partikas cenas (neietverot
_15 dzérienus, alkoholu un tabaku).

01.2023. 07.2023. 01.2024. 07.2024. 01.2025. Avoti: CSP, Latvijas Bankas aprékini.

' Sagatavoja Monetaras politikas parvaldes ekonomisti Andrejs Bessonovs un leva Opmane.
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Partikas cenas ietekmé arT iekSzemes faktori, no kuriem nozimigakais ir atalgojuma pieaugums, kas
joprojam parsniedz vésturiski vidéjos pieauguma tempus. Tomér, atalgojuma kapumam prognozu
perioda klustot mérenakam, Sa faktora ietekme uz partikas cenu pieaugumu mazinasies.

Vienlaikus jauzsver, ka partikas cenu palielinasanas ir tikai dal&ji pamatota ar izejvielu cenu
kapumu un darbaspéka izmaksam. Masu aprékini liecina, ka paslaik partikas cenu inflacija aug
straujak, neka to spé&jam izskaidrot ar vésturiskajam sakaribam (3.4. attéls). Tas var bat saistits ar
kadu razoSanas, importésanas vai pardosanas kédé iesaistito dalibnieku vélmi palielinat cenas
straujak, neka to nosaka ar izmaksu pieaugumu saistiti faktori, tadéjadi paaugstinot savas pelnas
marzas.

3.4. attéls. Latvijas partikas inflacija to ietekméjoSo faktoru dalfjuma
(gada parmainas; procentpunktos)

=0 &0 Pargjie

25 25 Partikas izejvielu cenas
20 20 Naftas cenas

15 15 mm Algas

- - —— Partikas inflacija

Piezime. Partikas inflacijas dekompozicijas ir

5
.......lll ll...... iegata ar STIP modeli.

-5
01.2023. 07.2023. 01.2024. 07.2024. 01.2025. Avoti: CSP, Latvijas Bankas aprékini.
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Isuma par Prognozes Prognozes
svarigako skaitlos Tsuma

Saisinajumi

Makroekonomisko PrognoZzu Parskats

Globala
vide

Argjais Monetara politika Finansu Fiskala IKP: Tautsaimniecibas Darba Inflaciia Scenariju
pieprasijums eirozona nosacijumi politika pieprasijums nozares tirgus ) analize

AS - akciju sabiedriba

ASV - Amerikas Savienotas Valstis

CSP - Centrala statistikas parvalde

ECB - Eiropas Centrala banka

EK - Eiropas Komisija

€STR (euro short-term rate) - eiro Tstermina procentu likme

ES - Eiropas Savieniba

EURIBOR (euro interbank offered rate) - eiro starpbanku piedavajuma procentu likmju indekss

FRS - ASV Federalo rezervju sistéma

[IN - iedzivotaju ienakuma nodoklis

IKP - iek§zemes kopprodukts

ISIN (International Securities Identification Number) - starptautiskais vértspapiru identifikacijas numurs
LSEG - London Stock Exchange Group plc

OIS (Overnight Index Swap) - procentu likmju mijmainas darTjums, kura pamata ir procentu likme uz nakti
OPEC - Naftas eksportétajvalstu organizacija

OPEC+ - OPEC daltbvalstis un Krievijas Federacija, AzerbaidZzanas Republika, Bahreinas Karaliste, Bruneja Darusalama, Dienvidsudanas
Republika, Kazahstanas Republika, Malaizija, Meksikas Savienotas Valstis, Omanas Sultanats un Sudanas Republika

PVN - pievienotas vértibas nodoklis

RCI - raZotaju cenu indekss

SEG - siltumnicefekta gazes

SPCI - saskanotais patérina cenu indekss

SPRK - Sabiedrisko pakalpojumu reguléSanas komisija

SVF - Starptautiskais Valatas fonds

lelikumi

2025 | janijs
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